
PKF 
Accounts 6 
bee ade 

MONTREFEN S. A. 

Informe sobre el examen 
de los estados financieros 

Año terminado 
al 31 de diciembre de 2013



PKF 8 Co. PKF 

Accounts 4 
uan ave 

DICTAMEN INDEPENDIENTES 

Alos Acconistas 
MONTREFEN S.A. 
Guayaqui, Ecuador 

1 Hemos examinado os estados Inanciros adjuntos de MONTREFEN S-A, Jos cuales 
Incluyen el estado de aluación nancira al 31 de diciembre de 2039, estado de 

resulados Integrales, cambios on el patímonio y Nos de efaciwo, por el año. minado en esa fecha y un resumen de las polis contables más significativas y ¡tra Información explicara (Expresados en USDOars) 
Responsabilidad dela administración sobre los Estados Financieros" 
2. La Acmnisación us responsable por la preparación y presentación razonable de 

estos estados fnancieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (MF), Esta responsabliad inlye el diseno, implementación 
y mantenimiento del conrl ntamo que permda a olscracón de estados Inancieros bres de equivocacones materiales debido a fade o emo la selación y aplcación 
e apropiadas pollicas contables y, la detorminaciónde esimaciones contables que 
can lo uscentementerazonatics de acuerdo con ss civunatancas 

  

Responsabilidad del auditor 
3 Nuestra responsablldad es expresar una opinión sobe los mencionados estados 

Manciors, basado en nuestra audita. Nuestros exámenes se efectuaron” de acuerdo con Nemas Intemacionales de Audtoria Estas horas requieren el 
cumplimiento de deposciores étcas, asi como la planeación y ejecución de una 
auditoria que tenga como objetvo obtener una seguridad razonabs, pero no asc, 
para determinar s los estados financieros e encueniran bras de eores materiales. Una audioca implica la ejecución de procsimentos para abiener evidencia 
úsuliciente “sobre los montos y rewelaciónas an los estados financioros, Los 
procedimientos selecionados “dependen del jucio del audior incluyendo la Faloacn de nesgos por equiocacones moteles que puedan afectar os estados 
Manseros, debido a erer o audo. Al realzar la valoración de estos riesgos. 
consideramos el contol intemo relevante para la preparación y presentación 
razonable de los estados fnanciaos, lo que permite diseñar procedimientos de 
audlora que sean apropiados a las crcunslancas, pero no con el propósito de 
expresar Una opinión sobre la sletidad dl contrlInturmo do la Compañía, Una, 
“udtora tambión evola las polis contables ulzadas yla raconablidad de los 
estimados contable realizados por la Administración, sl como la evaluación de la 
presentación de ls estados nanceos tomados en £onuno, Nosatos creemos que Eneudencia de susto-la oblenca es suloente y apropiado para sustenir nuestra 
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4. No reciimos respuestas a la solciucos de confimacin enviadas a los abogados 
de la Compaña, lo que no nos permi determinar el efecto que posibles gos 
legales, de haber alguno, uveren sobr los estados fnancieos. 

Opinión calficada: 
5. En nuestra opinión, excepto por l efecto, slo hubiera, del asunto mencionado en Base para opinión calfcada” ls estados financieros adjuntos expresan, en lodos 

los aspectos signifcalvos, la imagen el dal patrmorio y de 1 etuación francia de 
MONTREFEN S. A. sl 31 de dcembro de 2013, as como delos resultados de sus 
operaciones y de ls fujos de efectwo correspondiente al ejecco anu! terminado en 
cha fecha, de confomidad con las Names Intemaconales de: Infomación Financiera 

Pásalo de ánfasis" y 
5. Los estados fmancicos del año 2012, que se presentan en este informo con fmnes omparalvos, no fueron sudiados. Y PLA, EN abiercad o Aena po a 

Superniendencia de Compañías Na 15. 

E 
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ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecivoy equivalentes al ofctwo (Nota C) 7a56s 19 Cuentas y documento por cobrar (Noa D) 150124 200083 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1574560 260257 

INVERSIONES PERMANENTES (Nota E) 1300450 

PROPIEDADES (Nota F) 1140877 1508881 

TOTAL ACTIVOS 028710 4161208 

¿VOS Y PA 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos par pagar (Nota 6) sos 740 

PATRIMONIO (cta) 
Capa! soctal 00 00 
Aportes para futuras calalizaiones. ET) 

Super por vetuación 032228 0322208 
Fosutados acumulados 2729483) (269704 

TOTAL PATRIMONO. 402531 083770 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4028718 4181208 

   Gerente General 

Ves notas alos estados financiros



MONTREFEN S.A, 

:STADOS DE RESULTADOS IN ES 

(Expresados en USDOlares) 

“Años terminados al 

  

   

OTROS INGRESOS a 

GASTOS OPERATIVOS: 
¡Gastos de administración 76816 34.053 
Gastos financieros 34 
Otros gastos 

2.854.794 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO TA 25170 

      Jorge Guerrero Pino 
Gerente General    

Vea notas a los estados financieros.
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MONTREFENS.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, 

(Esoresados en USDotes) 

  

LALO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Eco ect de canes 
Elec pagado provosdores y empleados 
os greso 

EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adjatcacón tereno 
Venta de teen 

EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES 0 
VERSIÓN 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIMDADES DE FINANCIAMIENTO: 
trees permanentes 

EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE (USADO EN ACTIMDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

úFISMINUCIÓN DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL.FINAL: 
DELAÑO 

  

Voz notas los estados Imanciaros 
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MONTREFEN S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 
(Expresados an USDA) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN. 
Perdida detec 
Variación de actos y pastos comentes 
Cuentas y documentos por cobrar 
Cuentas y documents pr pagar 

EFECTIVO NETO PROVEMENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
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MONTREFEN S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresados en USD6lares) 

AL MONTREFENS.A.. 
La Compañía so consu en a cudad de Guayaqui el 21 de diciembre 

de 2010 mediante Resolución de la Supermiendencia de Compañias NO 
'SC.DIC'M.10.0000374 y se nscibió on o Registro Mercante la misma Fecha 

Su actividad principales brindar asesoramiento tócnico administrativo a. 
personas matuales y Juridicas en los ámbilos legal, fnanciro, Contable y 
Arbutano, 

B_ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONT? ss 
La Compañia mantieos sus regios contables en US Dólaros y, a parte 

del ejercito económico 2012, de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financwra, las que han sido ulizadas en la preparación de los. 
estados Inenceros 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes 
que utizo la Administración 

Base de oreperación y presentación. Por dsposicón de la 
Superitendana de Compañias de la Repúblca del Ecuador la Compañía 
adoptó para el ejercióo 2012 las Normas Intemacionales do. Información 
Financiera (NU) emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de 
Contabikiod (ASB) de la Federación ntemacional de Contadores (IFAC) 

Elecivo y equivalentes al efeciwo. Constiuyen fondos de inmediata «deponiliad de la Compañía, El efectivo comprendo lanto al electwo como los 
depósitos ala veta. Los equivalentes al oleciwo son inversiones a coro plazo de 
gran Iquez, que son fdcimente comeribles en importes determinados de efecto, estando sujetos a un iesgo poco signcalwo de cambios en su valor 
na inversión sera equwalente el elecivo cuando tenga vencimiento en tres 
meses o menos desde la fecha de adquisición 

Acivos Imancieros: Dentro del enfoque de £a Norma Intemacional de 
Comablidad (NIC) 30, los acinos financieros incluyen cl eflciwo y sus 
úqulalenes, les cuentas por cobrar, inversionas que colizan en Bolsa u tas, y 
vos instrumentos Inancieros demado. La clasicación de las actos Inanceros. 

Se determina al momento dela transacción reconocimiento iia 
La compra o venta de actos financieros que requiera entrega del acto 

dentro de un plazo determinado por reguacón de acuerdo al marcado, e recanoce 

he



MONTREFENS, A. 
a EN DE 1OS DE CONTABILI ANTES: 

(Continuación) 
Propiedados: Están registrados ol costo y se encuentran revatrizados según avaldo catastral 

Reconocimento de ingesos y gasis, Los Ingresos comprenden el valor razonablo de lo cobrado o por cobrar dela venía de secos an el curso normal de. 
us operaciones — Los Ingresos $e muestran netos de ebajas y descuentos 
gados 

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que os probable que los 
beneficios económicos fuyan haca la Compañía, puedan ser medidos con 
fiablidad y cuando la compañía hase entrega del bien la prestación del servico 
al comprador 

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran an resuñados. 
cuando se conocen 

Factores de tesgos fnanciaros. Las actividades de la Compañía la 
“exponen a una variedad de iesgos financieros. Riesgo de cambio, rlesgo de 
rédito esgo de iquideztlesgo operacional ente tros El programa general de 
administración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible delos mercados fnancieros y tata de minimizar potenciales electos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la Compañía 
siguiendo los insamintos delas pollicas aprobadas, El departamento financiero 
idenica, evalún y cubre ls eegos financieros en estrecha colaboración con las 
Unidades operativas do la Compañía 

La administración de esgos incluye: 
+ Riesgo de cambio. 
+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de lqudez 
+ Riesgo operacional 

Riesgo de cambio, Todas las transacciones que realza la Compañía son 
pactadas en US Dolares, pr tanto no ene exposición a iesgo cambiario, 

Riesgo de credo: El scego do creditos liesgo de párdida fmanciera en un instrumento Financioro que entranta la Compañía cuando la contraparo po 
cumple con sus obligaciones contractuales y se ongina pricipalmente de las 
cuentas por cobra y el fecivo en bancos. 

A la fecha delos estados fnancores, no existen cuentas por cobrar que 
pueleran incrementar el ego de pérdeas. 

sesgo de louidez.Elrlsego de lquidaz es el esgo de que la Compañía: 
tenga diculades para cumple con sus obligaciones asccadas con sus pasivos 
mancieros, que son Ieuldados mediante la entrega de eleciwo u ros acilvos 
narcisos. 

 



MONTREFENS. A. 
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES, (Cainuación) 

El Departamento fnancioro hace un seguimento de las previsiones y de 
las necesidades de efecto de la compañía con la fnaldad de determinar sl 
cuenta con sufcente elecivo para cubrr las ecosidades cperatas y de 
inversón al iempo que tata de tener habílaas ls facidades de crécio para 
hacer uso de elas en caso de ser reguero 

Riesgo oeracional: Los riesgos operativos están asociados con las 
péridas monetarias que pueden surgk, por problemas de los sistemos, procedimientos no establecidos para los sintosplocesos,falas de las personas. 

que manejan el proceso 0 por eventos extermos. El obatvo de la Compañi   

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones. entre varias 
unciones, roles y responsablidad, 

+ Requerimientos de concilación y montoroo de transacciones. 
+ Cumpiento de requerimientos regulatorios y legales. 
+ Documentación de controles y procecimientos 
+ Requermientos de ovaluación periódca del riesgo operacional 

enfrentado, y la idoneidad de los contes y procedimientos. para. 
abordar los nesgos Kentficados. 

+ Planes de contingencia 
+ Normas éticas y de negocios. 
+ Magación de resgos. 

Moneda local: A part el 10 de enero de. 2000 1 USDOar es la moneda. 
de uso local en la República del Ecuador 

€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
M3 de diciembre de 

— a 
arcos (172865 

Te09s 

  

(1) Corresponden a saldos mantenidos en Banco Bolvariano CA. 

D_ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 
En el 2013 y 2012, conesponde a Corporación Samborondón S.A. CORSAM por 

On



IONTRE 
E.. INVERSIONES PERMANENTES. 

Comesponde a apories delos accionistas para lutuos aumentos de capta, «ontiniación se dotan E pa 

  

Manto US$ Mania Loa Vemos Ccp 053225 
FemingionHokng e as 

——s so, 
F.. PROPIEDADES. 

Corresponde a loo de terreno C1 de 285,169.25 m2 ubicado en la Parroquia Los. Lojas del Cantón Daule 
a ¡S Y DOCUMENTOS PO! 

Compañias relacionadas (Nota) 
Préstamos do terceros 
Obligaciones con la administración 
irbutaña 
Acseodores varios 

  

H. PATRIMONIO; 
Capital social: El capital social autorizado está consituido por 800 acciones de 
valor nominal unitario de US$ cada una 
Aportes para futuras capitlizaciones. Corresponde a USS425 479 recibidos al 
constturse, producto de la esción ejectuada por Camposanios el Oro S.A 
Campero 
Suporávit por valuación: Corasponds a US56 322,285 de valores adjudicados a 

la Compania, producto de la lnuidación de FendulS A. 

  

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tebutaro ntemo permite la 
amorización de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que 
obtuvieran dentro de lo cinco periodos Imposiivos uentes, sn que exceda en 
Cada periodo del 25% de dichas ganancias 

1 PAR ss N LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA; 
La Ley Orgánica de Régimen Tibutari ntemo y su Reglamento, establecen que 

las sociedades constituidas en l Ecundor, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domieladas en el pale y los establecimientos permanentes. de 
sociedades extranras no demiciladas quo obtengan ingresos grawables, están 
sujetas a la taría Impositiva del 24% 20% y 22%, sobre su base imponible para 

los años 2011, 2012 y 2014, respectivamente 

F 
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MONTREFEN $, A, 

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación) 
Las leyes laboraes vgentes establecen como bento para os trabajadores el 
pago del 15% de las ullicades Iuidas de la sociedad, antos del cálculo del Impuesto sobre la renta 
En os parlodos 2013 y 2012. la Compañia no generó base imponible pora la 
participación delos trabajadores en as utiacdos e Impuesto la Fenta. 

.. SALDOS CON RELACIONADAS: 
Las transacciones con partos relacionadas se han efectuado en condiciones. 
similares a las que normalmente se realizan 0n el mercado. Eslas cuentas no. 
penaran intereses y no tenen echa de vencimiento definida. 

  

  

  

_AL31 de diciembre de. 
Cuentas por pagar: — a 2092 
Camposantos El Oro S A Camporo. 14730 
Camposantos del Ecuador $4. Camposcuador 400 7 
Camposantos de Daule S A. Campdau 34703 
Camposantos Los Rios SA. Camprio “0 

492 49,192 
  

K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La normutiva para Precios do Transferancia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locals ylo domiciliadas en el exterior_dentro de un mismo, 
Periodo flacal en un monto acumulado superior a US$ milnes, deben presentar 
dl Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
que simplemente es una revelación delas transaccones de ingresos y gastos por 

campaña relacionada 
Aquelos contibujentes que hayan efectuado operacionos con partes 

relacionadas locales y/o domiciladas en el estartor_dertro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los USS6 milones deben presentar 
adicionalmente al Anexa, el nforme Integra de Precios de Translerencia 
La Administración Tributaria, en ejrco de sus facutades legales, podrá sotcar 
mediante requerimientos da Infomación a los contutbuyentes que realicen 
úperacionos con parts relacionadas al inter del país o en el exterior la 
presentación dela información conducente a detarminar s en dichas operaciones. 

Be apICo el principio de plena competencia de conformidad con la Ley. 
Las reformas a la Loy Orgénica de Régimen Trtutaro Itemo que entraron en 
Vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación Ha 

Ch 

   



 


