PKF

Accouniahis &
usiress adusen

MONTREFEN S. A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afo terminado
al 31 de diciembre de 2013



PKF & Co. PKF

Azcourdants &
buzinesa advisars

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accaonistas
MEONTREFEN 5. A
Gurayaguil, Ecuador

1. Hemos examinado kos estados financiaros adjiunios de MONTREFEN S.A. los cuales
incluyen el estado de siluacion financiera al 31 de didembre de 2013, astado de
resuifados integrales, cambios en af patimonio y fujos de efectvo, por & &fo
lerminada an esa fecha y Un resumen de s polllicas conlables mas sipnificativas v
abra informacian explicatva (Expresados an USDolares).

Responsabilidad de la administracion sabre los Estndos Financlaros:

2 La Adminislracion os responsable por la preparacion y presentacion razonsble de
eslos estados financieros, & concordancia con las Mormas Intemecionales de
Informaciin Financiera (MIF), Esta responsabifidad inceye el disefio, implementacién
v manlendmeanto del control Intermo gue permita la elaboracidn de estados financiens
libres de equivocacones malerales, debido a fraude o eror, la seleccidn y aplicacidn
do apropiadas polilicas conksbles; ¥, B determinacidn de estmaciones contabies que
sean losuficeniamanta razanables de acuerdo oon les circunstancias:

Responsabilidad del auditor:

3 Nuestra responsabllidsd o8 expresar una opadn Gobve los mencionados estades
linencierns, basada en nuestia sedibors. Nuestros sxdmenss se efeciuoron  do
gouerdo con Normas Intemacionales de Auditoria:  Estas nommas requieren el
cumplimienta de disposiciones Sticas; as| coma la planeacidn y sjecucion de una
auditorta que tenga como objetvo obtener una seguridsd rmzonabe, par no absolula,
pars deferminar-& los estados financieros se encusniran kbres de emores n'l.uiarlales.
Una audidorla impica B ejecucidn de procsdimesnios  pars obtensr evidencia
suficiente schre |oe montos v revelaciones en los estados financieros Los
procedimienios  seleccionados dependen del jukio del awdlor, ncluyendd i
valoracion de riesgos por equivecacones materaies que pusdan alectar kos estados
financizros, debido a e o fraude. Al realkzar |8 valesacion de esfos riesgos
ponsideramos el control Edemo relevanio para s pregaracidn ¥ presentacdn
razonable de los estados fisancieros, o gue pormite disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados & las crounsiancias, pero no con el propasio de
BEpresar Una opindn sobre la efectvidad ded control mlermo de i Compania. Una
alditoriz tambitn evalia las pollticas contables ulifzadas y 2 razanabllidad de |os
estimados contables realizados por ko Adminisiracdn, asi como 8 evaluscian de la
presentacion de kos estados financeras lomados £n conunto. Nosatos: orsemos que
Im evidencia de sudiin-rila oblomda s suficiente y apropiads para susteriar nuesta
pinion
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Base para opinidn calificada:

4. Mo recibimios respuestas a as solichudes de confirmacdn envisdas @ ks abogados
de la Compafifa, o que no nos pormilid determings &) efecto que posibles litigios
legales, da haber slouno, tuviersn sobro los estsdos financiens

Opinidn calificada:

& En nuestra opinen, exceptn por & afeclo. si o hubiers, del msunto mencionado en
“Base pura opinidn calificada’, los estades financiers adjenins expresan, an fodos
Ios sspeclos significativos. |8 imagen flel del patrimonio ¥ de i8 sfiacion fnancera de
MONTREFEM §. A & 31 de diclambre da 2013, asl como de los resullados de sus
apgraiones y de los fujos ¢ efectve correspondiente al ejemicio anual terminado en
dicha fecha. de conformidad con las Mommas IMemaoonales de Informacian
Financiara

Parrafo de infasks: 1

B Los esindos financieros g2l afle 2012, qua se presentan en esle informe con fnes
comparalivos, no fuemn auditsdos
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4 de ol de 2094 Edgar Npranjo L.
Guayaguil, Ecuador Licencia Profasional No 16485

Superintendencia de Compafilas No 015 ﬂ
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MONTREFEM 5. A,

{Exprasadoe sn USDolares)

ACTIVOS CORRIENTES;
Efeciivo y equivalentes al efectivo (Nota L)
Cuerlas y documentos por cabear [Nota D)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES PERMANENTES (Nota E)

PROFIEDADES (Matz F)

TOTAL ACTIVOS

T P&
PASIVOSE CORRIENTES:
Cuentas y documentas par pagar (Mota G)

PATRIMONIO (Nota H)
Capstal gocial
Apories parn luturas capilalizaciones
Superavit por valuacidn
Resultados acemulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

A
" i

_— _Jnrﬂl'_‘:'mrﬂﬂnn f“.

Gerente Genaral

Al 31 de diclemiare de

23 2012
T2 665 481,194
1,501,524 2 160,063
1. 674 586 2,841 257
1,300,450
1,184 877 1,509 851
4,075,718 4,151,208
BOS 57,438
B BOO
a5 478 425 470
6322 285 6,322 265
(2,723,453) (2 54 794)
4,026,111 4,083,770
o 026,716 4,161 208
I-. i —
y _f-'l'{l-}&#“‘ -
Contador General

Viea notas a los estados financioros



MONTREFEN §. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en USDdlares)
Afios terminados al
M de diciembre de
2013 2012
OTROS INGRESOS 8191
GASTOS DPERATIVOS:
Gastos de administracian T6.816 34 033
Gastos financleros 34
Ofros gasios 2 620,761
76,850 2 854, 794

PERDIDA DEL EJERCICIO

{68_658) {2 654 754)

gl b i

Jorge Guerrers Ping Magno Quezada
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros
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MONTREFEN G A,
ESTADOS DE FLUJOS OF EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Aflos terminados al
M do diclembre de
L FIIE

FLALIO DE EFECTIVE) POR ACTIWIDADES DE OPERACIIN:

Efeciiva rocibido de clienles 85k, 139 2 160,063

Electiva pagido o proveadones y emplsdos (133 683) (3,618 550)

Citros ingrisas g8
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADD EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 530 847 4,750,567}
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adjudicaion farmenn {1, 508,851

Venta de termanc 65274
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE (LSADO EN} ACTIVIDADES DE
INVERSION 55,274 11,508 561
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!

Imversinisg parmeanantas (1,306,450} 427 4Ba
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADD EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD | 1,308,450 ) l!?.‘ﬂ"_
DMEMINUCHON DEL EFECTIVO ¥ EGLIVALENTES AL EFECTIVD (408 525) 15,842,004}
S.M..DI.'! DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL INICID
DEL ARD a1, 154 B33 260
SALDD DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL AN 73605 481 1684

Vs notas a low estades Tnancharas

KN Cuazatda
Contador Ganeral



MONTREFEN 5. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuncion)
[Exprasados an USDolames)
Ahos terminados al
31 de dickembra de
2013 2012
FLUMD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdide del sprcicio (BE B9} 12,654, 704)
Manacion de aclives Y pasives coimenieg
Cukntas y documenios por cobrar B5E, 138 (@, 180,063
Cuantas y documentos por pagar (545 833) 55270

K2 547 (4,759 587)

EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE {USADO EN)

LAS ACTIVIDADES DE OPERAGION SIEEAT  (4.758.587)
i { : L
= E"‘#' PR _‘:ﬂ?’(},:.ﬂ_'@f
=" Jorgs Gikers Piro f Magho uezada

Gerente General ! Contador Genaral



MONTREFEM 5, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresades an USDdlares)

A. MONTREFEN . 4.

L& Compafla & constfuyd an (3 ciudad da Guayaguil &l 21 de diciembre
de 2010 madiante Resclucion de la Superindendencia de Compafilas N®
SC.OICM 100000574 38 inscribsd en ei Regisbo Mercant? en la misma fecha

Su actividad prncipal cs bindar asesorameento Bonico sdministreivn &
personas naturales y juridicas en fes ambitos legal, financkers, contalbde y
fributario,

B. RESUMEN DE LO S DE C i St

La Compania manbiena sus registros confables an WS Dolares v, a parir
del ejercicio econdmics 2012, de acoerdo con fas Mormas Intemacionales de
informacitn Financera, las gue han sido ofiizadds en i3 preparacién de los
eslados financieros

A confinuacidn mencionemos las practicas confsbles mas imporanties
que utdizd la Admanistracsdn:

Hase e  preparacion Y presepfaciin  Por  dsposicion de
Superiniendencia de Companlas de ls Repibiica del Ecuador, la Compafiia
adoptd para el ejercicin 2012 las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera {NIF) emitides por &l Comité Intemacional ‘sobre Mormas de
Comabifelad (1ASH) de la Federacién Irtemacnnal de Contadores {IFAC)

Efectivo y equivalentes al efeclivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilided de o Compania, El efecthvo comprende tanto el efectve como los
depisios & la visla. Los eguivatentes al efectivo son imversiones 8 corfo plazo de
gran liquidez, que son Rcimenie convertibies en importes determinados de
efective, estando sujelos 8 un riesgo poco significative oe cambios an au valor
Una Inversién sara equivalente al elective cuando tenga vencimesnio en ires
meses o menos desde [ fecha de adguisicidn.

Actwvos financieros; Dentro del enfoque de 48 Norma Intemacional de
Contabilidad (NIC) 38 los actvos financierss incluyen el efecivo v sus
equlvabenies, las cuentas por cobrar, inversiones gue colizen en Bolsa U otras, v
otios instrumenlos financkeros dervado. La clasificacon de los aclives financeros
s determing al momenio de la transaccidn o meonocimiento imcal

La compra o verla de activos financieros que mauiens o enregs osl activo
dentio de un plazo detemminado por requiscién de acuardo al marcado, S8 reconoms

an la fecha de |a ransaccdn
@/.I III-%

#

i



MONTREFEN 5. A.
B. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continusaeiin)

Propeedades: Estén ragistmdos ol costo y o encuentran revalonzedos
sagln avalio catasiral.

i in Los Ingrescs compremden el valor
tadonable de do cobrado o por cobrar de e venla de servicios an &l curso nomal de
S5 opafacionss.  Los ingresoe &8 mMuesitan nedns de rebagas ¥ descuenios
otargndos

Los Ingresos son reconocidos en |8 medida en que es probable que los
beneficos econdmicos fluyan hacia ta Comparia, puedan ser medidos con
fisbifidad y cuando |a compafila haoe enfrega del bien o la preslacion dal sanicio
&l comprador

Los gasios que se retacionan con e perlodo, se registran an resullados
clando s& conecen

Factores de nesgos finenciergs: Las actividades de fa Compafia la
exponen 8 una vareded de resgos financlaros: Riesge de cambio, resgo de

cradito, resgo de bguidez, resgo operacional entre otros. €l programa general di
admiristeacitn de resgos de b Compafiis 28 concenfra principalmentz en lo
impredecible de los mercados fmancieros ¥ rata de minimizar polenciakes eleclos
adversos en & desempeto nancer de ly Compania.

La gestion del resgoe estd controtada por la Administracion de la Compaiita
siguiendo los Imeamientos de (a3 politicas aprobadas, £l depanamenta finandcer
identifica, evalia y cubre los riesgos financiens en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de fa Compadfifa.

La adminmsiracion de riesgos incliye:

» Hiesgo de camblo
« Hiasgo de orédito

« Riesgo de liguides
* Reesgo operacional

Riesgo de cambio. Todas s transacciones que realiza e Compafia son
paciadas an U.S. Ditares, por lanto no liens exposicidn al nesgo cambiario,

Rizsgo de coddilo: El riesgo de crédido as ol resgo de perdida financiera en
un instrmento financlero que enfranta la Compafila ceando la contraparie no
cumple con sus obligaciones confractuales y se origiha principgimente de las
cuentas por cobrar y el efeclivo en bancos.

A la fecha da los estados financieros, no @dsten cuentss por cobrar que
pudieran incrementar &l nesgo de perdidas.

Resgo do liouides: El riesgo di liguidez &5 &l nesgo de qus la Compalia

tenga dificullades para cumplir con sus obligationas asociadas con sus pasivos
limanciernd, que son liguidados mediante 8 enfrega de efectvo u otros activos

franciens.
0.
K
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HESUMEMN D
(Cantinuacion)

El Departamenta financiero hace un’ seguimento de las previsionas y de
las necesidades de eleclve de ia compadiia con la fmabidad de debsrmina: sl
cuenta con suficents electivo para culv las necesiddades operstvas y de

iInversidn ai tempo que Ista de tener habditadas s Isciidades do oridilo parn
hacer 150 de olas en coso de s&r requendo

Mﬁ. Los resgos operafivos eslén asociados con las
pérdidas monetaras que pueden swigil, por problsmes de o sslemas,
propedimientos no establecidos para fos distinton procescs, falias de las personne
fua manejan 8l proceio o por eventos externos £l objetiva de ta Comparin as
administrar el resgo oporcionsd para asl mitar s pardides financleras v los
dafbos a Iz reputacion de la Compafiia slcanzando s objetivo. La responsabilidad
bésica por & desanollo y & implementacidn de controles para tratar al nesgo
operackonal esia asignada 8 b Gevenca Esta maponsabiidad estd respaldoda
poi =l dessolio e nofmas pgenerales parn b sdmenistraciGn del roego
operacional. quie inciuye o confroles y 1os procesos, talen como.

= Reguenmienios de adecuads segregaciin de funciones entfe vanas
funciones, rolas y
HmﬁmuWMywnimmmm
Cumglimienta de requenmientos reguisionos y legales,
Documentackin de controles y procediminnios

enfreniado, y I doneidad de los conlroles y procedimesnios pors
shordar ios resgos denhificados.

Flanes de contingencin.

Kormas #icas y de negocios

= Mitigackin de resgos.

A partie del 10 deenera de 2000 o USOolar s B moneds
de Lso local en |a Repiblica del Ecuados,

€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

@ & & w

L

Al 31 de diciembre de

T T T
Bancos (1 __ Tae65 481,104
72665 481,104

(1) Camesponden a saldoy manienidos en Baneo Balvariano CA.

En el 2013 y 2012, coresponde a Corporacion Samborondin 5.4 CORSAM por

L.



MONTREFEN 5. A,

INVERSIONES PERMANENTES:

Comesponide 8 8pores de |os sccionistas para fuluros aumentos de capital, a
contimuacion se detallan:

Monto USS

Maple Leaf Ventures Com £53,226
Farington Holding Ine B3I
1,306 450

PROPIEDADES:

& a ole de terreno G de 28616825 m2 ublcado en la Pamogquia Los
Lojas dal Cantdn Daule.

. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diclembre de
L -
Compafiizs relacionadas (Mota J) 482 48 182
Prisstames de lorcaros B3 572
Obligaciones con la adminsiracion
fribwtania B0 7845
Acreddores vanos 3 -
605 ﬂ,ﬂ
PATRIMONIC:

Capital social: El capital soctal aulrzado estd constituido por 800 acciones da
valor nominal unitario de US51 cada una

Aportes para futuras capitalizaciones: Cormeaponde a USS425 4749 recihidos al
constiubrse, producto de la escison efectuads por Camposantos el Oro 5.4
Carmpara.

Superavit por valuacion: Coresponds 8 USES, 322 285 de valores adjudicados a
la Compatila, producto de 1a liguldaciin de Fandul 5. A

Resultados scumulados: La Ley de Régimen Tribulams Imeme permite la
amorlizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicin, con laa gangncias que
ohluvieran dentro de ks clnco pevicdos impositivos sigulentes, sin que exceds en
cada pericde del 25% de dichas ganancias

R N s LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:
La Lay Organica de Regimen Tnbutario Interma y su Reglamenic, establecen qus
lga sockedades consiluidas en el Ecuador, asl come tas sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals vy los establecimienics permanentes de
sociedades extranjeras no domiciiadas gue oblengen ingresous grawvables, esian
sujetas a la torlfa impositiva det 24%, 23% v 22%, sobse Su base mpondble para
los afios 2011, 2012 y 20113, respectvamaris
i
= /f




Las leyon Inborales wigenies establecen como bensfcio para ios irabajadores el
pago dol 15% de las ulilidedes liguidas de in spciedad, anins dal calculo dal
impusgio solxa I renta,

En los pariodes 2013 y 2012, In Compafiia no genend base imponible pam la
parbicapacitn de los rsbajadores en lae uliidades & Impuesto a s Rents

4. SALDOS CON RELACIONADAS:

Las fransscciones con postes relscionadas se han efectuado en condiciones
similares 0 s que normalments se realizan on 8l mercado. Eslas cuenlas no
peneran itoreses ¥ no Hanen fecha de vencimiento definida

Al 31 de diclembre de

Cuenlas por pagar: 2013 012
Camposanios El Dro S A Campono 14,4380
Camposanioe del Ecuador 5.4 Campoecsador Adh [}
Camposanios de Daule 5 A Campdaule 34,703
Camposanios Los Rios 5.4, Camprio I - I -
483 490,192

La normaotiva pars Frecios de Transterencia viganie en Ecuador dispone que los
cantribuyenies del Impueslo o la Renta que hayan efectuado operaciongs con
partes relacionsdes locales ylo domiciliadas en ol exfenor, deniio de un mismao
periodo fiscal én wun monto scumuiado superior a USS] millones, deben prosentar
al Servicio de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes Riolscionadas,
quin sImplomente &5 una revelacion de ias ansaccones de ingrosos ¥ Gasios por
compafia relacionada.

Aguelios  conirbuysnies que hayan  efeclundo  operacionss  oon pafes
relacionadas locales yio domiciladas en ef exterior, dentro de un mismeo periodo
fiscal en un monto acumulado swuperior @ s USSE millonos doben presentas
adicionalmente & Anexo, e Informe Integral de Precios de Translerenci

La Admirstracatn Tributana, on sjercicic de sus tacullades legales, podra solictar
mediants fequerimiontos de infarmacidn o los conlribuyenfos que realcen
oparaciones con partes relacionndas al inlefor del peis o en el exieslor la
prasantacitn de k& informacian conducents a determinar & &n dichns operacionas.
22 aplico el principio de plena competencis, de conformidad con fa Loy

Les reformas o o Ley Orgiinics de Régimen Tribularo inlemo Que enlfamn sn
wigencia desde el 1 de enerc de 2010 determinan que los contribuyentes gue
reglicen operaciones con pares rolacionadas quedarsn exentos de I aplicacion

del ragimen de precios de traniferencia, siempe que. £

& w



MONTREFENS. A,
K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Confinuacién)

L

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ngrasos gravables,
* No realicen operaciones con residerites an paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato pers la exploracion y
explotacitn de recursos no renovables

NSOLI EST IEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI DCCP.(.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
pmnhclbndebaeﬂadosﬁnandemseonso&dadosdelasoompaﬁlasym
entidades integrantes de los grupos econtmicos establecidos por ol Servicio de
Rentas internas,

El segundo parafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bsjo el control de la Suparintendencia de
Cuwmhsyaqudlasmpmasthayanwoexclumsdeloanmos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada per el Servicio de Rentas Intemas
como Grupo Econdmico, no liene que presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a & fecha de presentacion de los estados
financieros por ef perfodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
evenlos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a |2 fecha mencionada,



