STX TEXTILES CIa. LTDA,

NOTAS A OS5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

ST¥ TEXTILES CfA. LTDA. (la Compafiia) es una Compadia de Responsabilidad
Limitada, constituida en e Ecuador el 5 de abreil de 2011, que inicid sus operacionas el
1ro. de junic del mismo afio. Su domicilie principal se encuentra ubicado en B! Arenal

~OE12-193 y Av, Panamericana Norte km 12 3.

Su actividad principal la constituye la compra, venta, distribucidn de tada clase de
mercancias, comprometidas dentro del ramo o la actividad textil, asi como la
representacién de casas industriales o comerdiales, nacionales o extranjeras dedicadas

a la misma actividad textil o similar; la sociedad podrd fabricar, confecciopar vy
Sumlmstrar material textil o similar para cualquier aentidad del estaclc y estd sujeta a
las leyes ecuatoranas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de |14 Compafila alcanza 32 v 33
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estades financieros es responsabilidad de g
Administracion de la Compafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante ef afo en curso, la compania ha aplicads las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), ¥ que son mandatnnamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormentes.

Impactos de Ia aplicacién jnjcial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julic de 2014) v las anmiendas consecuentes en relacitn con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del
1 de energ de 2018. Las disposiciones transitorias de la MIIF ¢ permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa, Sin embargo, la Comparila ha
optado por restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificacion y
medicidn de instrurmentos financieros,

Adicionalmente, la compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
MIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 v al periode comparative.




La NIIF @ introduce nuevos requisitos para:

13 La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2] Deterioro de los activos financieros,

Un detalle de estos nuevos. requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La compafia ha aplicado NIIF ¢ en conformidad con las disposiciones de
transicion expuestas en MIIF 9.

a) La dasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de |z aplicazién inicial {es decir, |a fecha en que la Companiia ha evaluada
sU activos y pasivos financieros existentes en téminos de los requerimisntos de
MIIF 9} es de 1 de energ de 2018. Por consiguiente, la Compafila ha aplicado los
requerimientos de NIFF 9 a instrumentos gue contindan siende reconocidos al 1
de enero de 2018 ¥ que no ha aplicade los requerimientos a los instrumentos
que ya han =sido dados de baja al 1 de eners de 2018.

Se reguiere gque todos [os activos financieros gue estdn dentro del alcance de la
MIIF 9, se midan posteriormente a su costo amaortizado o al valor razenable
considerando como base el models de negocio aplicado por la Compafila para la
gestion de los actives financiaros y las caracteristicas de flujo de efective
contractuales de [os activos finanderos.,

Esperificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo de negodio
Ccuyo obijetive es recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos
son tnicamente pagos del pringpal {capital) e intereses sobre &) importe de
capital pendierte, s& miden posteriormente al costo amortizado;

A pesar de lo indicads antericrmente, la Compaiia pusde bacer la eleccicn [/
desigracion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

- La Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en &l valor razonable de un instrumento de patrimonio gue no es mantenida
ni para negeciar, ni como contraprestacién contingents recoracida por un
adquirente én una combinadsn de negocios en ofro resultado integral; v

- Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuve objetivo es & la vez, obtener [os flujos de efectivo contractuales v vender
los instrumentos de deuda, v gque tiene flujos de efectivo contractuales gue
son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal

- pendiente, posteriormente se miden & valor razonable con cambios en otro
resultado integral "FYORIY.;

Lz compafiia pusde designar irrévocablemente una inversién en un
instrumentg de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORIL, para ser medido a FYR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.
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2.2

En &l ann en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda

gue cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FVORI, para ser
rmedide a FYR.

b) Deterioro de activos financieros

En refecidn con & deferioto de los aciives financierss, 'a WIF @ requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un rmedelo de pérdida
de crédite incurrida aplicade baje NIC 39. El medelo de perdida esperada de
crédite requiere que la compafifa tome en cuenta las perdidas de crédito
esperadas v los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicia paira reflejar los cambios en &l riesgo da credite desde el reconacimiento
inicial de los activos financieras. En otras palabras, ya no 8s Necesario que un
evento de pérdida hava ocurride para que las perdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificarmente, la MIIF O requiere que la Compafila recondzca UNa provision
para incokrables por las pérdidas de credito esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado ¢ al FYORI;
{2 Cuentas por cobrar comerciales v activos de confratos.,

En particular, la MITF 2 requiere gue [a compafila mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un imperte igual a las pérdidas de crédita
ecperadas durante toda |a vida del Instrurmnento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento  financiers  ha aumentado significativarmente desde  su
reconocirmianto inidal, o si el instrumento financiero es un active financiera
adquirido u originado con deteriore. Sin embargeo, si el riesgo de crédito de un
instrurmente  financiero no  ha aumentade significativamente desde el
reconocmiento inicial (salve para un active finandere adguiride u originade con
deteriorg}, la compafiia estd obligade a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiera a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses, La
NIIF 3 también regaiere un enfoque simplificado para la medicidn de pérdidas
por un imparte igual @ la vida de las cuentas por cobrar comerciales, actives de
cantratas v arrendamiento por cobrar en certas circunstancias.

La=z enmiendas consecuentes a la MNIIF 7 no resultaron en revelaclones mas
axtenzas respecto a la exposicidon de la Compafiia al riesgo de crédite.

) Cfasificacién v medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por 12 NIIF 9 en [a clasificacion v medicidn
de pasivos financieros relacionade con la contabilizacién de los cambios en el
valor razonable de un pasive financlers designado como a FYR atribuible a
camhbios en el riesgo de crédito del emigor. Sin embargo, la administracidn de la
Compafia no considera pasive financiero designade como a FYR atrlbulhle 2
cambios en el riesge de crédito del emisar.

Normas nuavas y revicadas emitidas, pero aiin no efectivas -
A la facha de aprobacion de los estados financieros, [a Compafiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finandera {NIIF) nuevas
v revisadas que han sido emitidas pere adn no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

MITF Titula en o después de
MIIF 1& Arrendamientos Enera 1, 2019
MITF 17 Contratos de seqguro Enerp 1, 2021

Modificaciones a la NIIF 9 Caractericticas de prepaga con Enerc 1, 2018
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plaze  Enero 1, 2019
er Asociadas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones & [a NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
¥ MIC 28 entre un Inversionista v su determinada
: Asociada o Naegocio Conjunto
Madificacion a la NIC 19 Maodificacidn, reduccidn o Enerp 1, 2019

liguidacian del plan
La Incertidurmbre frente a los Enerp 1, 2019
CINITF 23 tratarmientos del impuesto &
las ganandias
Mejoras anuales a las NIIF Errmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enerc L, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23,

Se permite [a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la_aplicacion de [as NIIF 1& Arrendamientos

La MIIF 186 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza fa actual guiz de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas cuande se vuelve efectiva para los periodos
iniciados & partir da 1 de enere de 2019,

La Compafifa ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdn
con MIIF 16:C5 (a3). Por consiguiente, la Compafila restablecerd [a Informacion
comparakiva,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmernte los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compafiia harg use del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF
16 de no volver a evaluar &l un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 v CINIIF 4 eoptinuard aplicande a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enere 1 de 2019,

El cambio en [a definicion de un contratp de arrendamiente s& relaciona
principalmente con el concepte de control. NIIF 16  distingue entre
arrendamientos v contratos de servicio sobre 1a base de si el uso de un activo
identificado es controlado pot et diente. El contrel se considera que existe si gl
clignte ticna:
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«  El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utllizacidn de un activo identificado; v

. Ef derecho a dirigir el uso de ese active.

La Compafia aplicard la defimicion de un eontrato de arrendamianto y guids
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contrates de arrendamiento
celebrados o0 modificados en el 1 de enero 201% (=i se trata de un arrendador o
el arrendataric en el contrate de arrendamisnto). En la preparacion pars la
aplicacién por primera vez de las NIIF 18, la Compafifa ha llevado a cabo un
provecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién
de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
curnplen con la definicidn de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Irmnpacto en | i} ili L Arren i
Arrendamienfos operafivos

MIIF 16 carmbiara [a forma en que la Compaiia contabiliza los arrendamientos
previameante clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estade de
situacian financiera.

En la aplicacian inicial de NIIF 16, para todos los arrendamiantos {excepto come
se indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso v pasives por arrendamientos en el
estado de situacion financiers, inictalmente medidos al valar presente de los
pagos de arrendamiento futuros; '

b) Reconocerd la amortizacion de los actives por derecho de uso v los intereses
sobire los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

c) Separara el monte total de dinero pagade en una porcidn principal
{presentada dentre de las actividades de finandamiente) e interés
(presentada dentro de las actividades de operacién) en el estado de flujos de
afectivo.

Incentivos de atrendamiente (por sfemple, periodo de gracia para pages de
alguiler) serd reconocido come parte de la medicién de los actives por derecho
de uso ¥ pasivos de arrendamisnto, miehtras que segldn la NIC 17 estos
resultaron en el reconoecimiento de un pasivo por incentive de arrendamiento,
. amortizados como una reduccdn de los gastas de alquiler sobre una base de
linea recta.

Bajo MNIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterdoro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazard el requisito
previc de reconocer Una provision para sontratos de arrendamiento onerosos.

Para fos arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) v los arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafila optard por reconocer un gasts
por arrendamiento sobre Una base de linga recta, sequn o permitido por la NITF
16.

Al 31 de diciemnbre de 2019 [a Compafiia no tiene compromisos de arrendamiante
cperative no cancelables.
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Armmendamientos Finanderos

Las principales diferencias entre MIIF & v la NIZ 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcicnadas por el arrendatario al arrendador.
MIIF 16 requiers que la Compafiie reconozca como parfe de su pasive por
arrendamiento sdlo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar def importe méxime garantizado como requiers la NIC 17,

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciernbre del 2019, v considerande los hechos v circunstancias existentes o esa
fecha, la Administracién de la Compafiia ha evaluado gue este cambio no tendra
impacte en los importes reconocidos &n los estados financieros de [a Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo MIIF 16, un arrendador continla clasificando los contratos de
arrendamiento, yva sea como financierps U operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferenta. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado v
ampliado los requerimientos de revelaciaon, en particular con respecto a cémo un
arrendador gestiona fos riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados. La compafiia no arrienda ningdn tipo de activo.

NIIF 17: Contratos de segquro

Lz nueva norma establece los principlos para el reconocimiento, medicidn,
presentacion v revelacion de contrates de seguros v reemplaza a la NIIF 4 -
Contratos de Sequro.

La norma describe un modelo general, &l cual es modificado en los eontratos de
seguro con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de
hororario variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos
criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de
asignacion de la prima”. '

El meodelc general utilizara los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de [os flujos de efectivo futuros v medira de forma
explicita el coste de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés
de mercado v el impacto de las opciones ¥y garantias de los asegurados.

A los efectos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacldn inicial es
el comienzo del periode de infarme anual an el que la entidad aplica por primera
vez la norma, v la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmedlataments
anterior a la fecha de aplicacidn (nicial. La Administracion de la Compafiia no
espera que la aplicacion de la norma en el future tenga un impacto en los estados
finarcieros de la Cormpafia.

-14 -




Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacién negativa

Las medificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepagoe cumple la condicign SPPI, la parte que ejerce la opeidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago '
cualguiera que sed la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepage  con  compensacidén  negative  no fallan
automiticamentes la evaluacion de SPPL.

Exicten digposicionsas especificas de transicién dependiende de cuande [as
modificaciones se aplican en primear lugar, con respacto 4 la aplicacién inicial de
la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera gue la aplicacion de estas
modificaciones en el future tenga un impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciiones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjluntos

La madificacion aclara que 1a NIIF 3, incluyenda sus requerirnientas de deteriorg,
e aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la MIIF
o a las participaciones a large plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes
a su valor contable requerido por |a NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en
libros de las participacicones & larao plazo derivadas de la asignacidn de las
perdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con |z NIC 28).

Lz Administracién de la Compafila no espera gque la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieres de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las maodificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista vy su asociada o negocio
conjunte. Especificarnente se establece que las ganancias ¢ pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga Un negodio, en una
transaccién con una asociada © U negocio conjunts, due se contabilicen .
utilizande el métode de participacion, se reconocen en el resultado de la
contreladora séo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas no
relacionados en ega asociada o negocio conjunta. De igual forma, las ganancias
v pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior {gue se ha convertido en una asociada o
un negocic conjunte que se contabilice segin el método de participacidn) se
reconocen en el resultado de la anteriar controladora sélo en la proporcidn de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negodo
conjunte,

La fecha efectiva de las modificaciones a la MIIF 10 v la MIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embarge, la aplicacién anticipada &5 perrmitida.
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La Administracidn de la Compafila no preve que la aplicacion de estas modificadones
en el futuro tenga un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros,

Maodificaciones a la NIC 19: Medificacion, reduccian o liquidacién de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por Iz liguidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo {activo)
por heneficios definidos utilizande supuestos actualizades vy comparands los
keneficios ofrecidos y activos del plan antes v despugs de la modificacién del plan
fo reduccion o liquidacidn), pero lgnorando el efecto del techoe de activo {(que
pueden surgir cuando e plan de beneficio definido estd en uha posicidn
excedente). NIC 19 ahora aclara que el carnbio en el efecto del techo de activo
que puade resultar de la modificacion del plan (o reducddn o liguidacian) ce
determina en una segunda etapa v se reconocece en la manera normal en ofro
resultado integral.

Los parrafios que se refigren a la medicién del costo de servicio actual v el interés
nete sobre el pasive por beneficios definidos nete (active} también se han
medificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados
de esta nueva medicién para determinar el costo de servicin actual v de interés
neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el casn de los intereses netos, las enmiendas dajan claro que para periodes
postericres a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo)} por beneficios definidos neto segln la establecida en la NIC 19,
con |a tasa de descuento utilizada en la nueva medician (teniendo tambign en
cuenta el efecto de las contribuciones v pages de beneficies sobre el pasivo
(activo) nete por beneficlos definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modiflicaciones, reduccionss o liguidacionas de planes, que ocurren en ¢ después
del inicie del pericde anual en & que se aplican primero las medificaciones a2 |g
MIC 19, Estas modificaciones deben sar aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019, '

La Administracion de la Compafila no esperan que la aplicacidn de ests
medificacién en al future tenga un impacto en los estades financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impueasto a
las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiente v
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo indeérto por separado o en conjunto con ofro U otros
tratamientos impositivos incertos sobre [a base del enfoque gque mejor prediga
la resolucién de [a incerfidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo  incierto vy reflejara el resultade de dicha evaluacion en [a
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales. :
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3.

F.1

3.2

3.3

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enerp
de 2019,

La Administracion de la Compafilz anticipa gque la aplicacidn de esta
interpretacidn podria tenar un impacte en los estados financieros de la Compariia,
sin embargao, no es posible determinar los efectos hasta gue un andlisis detallado
haya sido completadao.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas & la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compania ¥ que se detallan a
continuacion:

«  MIIF 3 Combinacidn de MNegocios — clarifica que una entidad debe efectuar
una remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una aperacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio,

- HWIEF 1Y Accerdos Conjuntos - darfice que una entidad no deoe efectuar 1a
remedicion de sus intereses mantenidos previamentg en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a [as Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuande el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafia estima gue la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significative en los estados
financieres de la Cormpaniia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieres han sldo preparados de
conformidad con [as Moermas Internacionales de Informacidn Fnanciera {NIIF)
emitidas por ef Consefo de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Moneda funcionaf - La moneds funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.5. ddlar}, el cual es Ja moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Log estadoes financieros ban sido preparados sobre la base
del costo historico, excepte por ciertas propiedades e instrumentes financieros que
son rmedides al valor razonable tal comoe se explica &n las politicas contables incluidas
a continuacion. '

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonabie es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si gse precio es directarnente cbservable o estimado utilizanda
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compaliia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive gque los participantes
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3.4

del mercade tomaran en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion. E] valor razonable a efectos de medicion v o de revelacidn en los estados
financierps, se deterrnina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las
transacciones relacionadas 2 pages basados en aggiones que se encuentran dentre del
alcance de la NIIF 2, las operacicnes de arrendamiento que estan dentro del alcance
de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pera no son sU valor razonable, tales como ef valor neto de realizacidn de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 26,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las medicionas efectuadas a valor
raronable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de impoertancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacién:

Mival 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

ffivel 2 Inzumes distintos a los precios cotizados incuidos en el Mivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos actives financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efective en un plazeo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrlentes en el estado de situacion
financiera.

3.5 Invemtarios - Son medidos al cosfo o valor nefo realizable, ef menor. Bl costo

J.6

incluye materiales directos, mane de obra directa v aquellos gastos incurridos para
eolocar &l inventario en su Ubicacion y condicidn actual. El costo as asignado mediante
el método dal costo promerio ponderada. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adauisicion.  Los inventarios incluven una provision para
reconocer perdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta.

Instafaciones y Equipos

3.6. IMedician en el momento del reconocimicnto - Las partidas de instalaciones
¥ efuipes se miden inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones v equlpos comprende su precio de adquisicion mas
todos fos costos directamente relacionados con la ubicacion v la pussta en
condiciones de funcionamisnto v la estimacidon inicial de cualguier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

3.6.2Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Daspués del
reconocimienta inidal, las instalaciones v equipos son registradas al coste menos
la depreciacion acumulada ¥ el importe acurnulado de las perdidas de detericro
de valor,
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Los gastos de repacacionas y mantenimigntos s& imputan a resultados an al
pericdo an que & producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de instalaciones
v equipos de la Compafia, requigren revisionss periodicas. En este sentido, las
partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo
v con un rival de disgregacion que permite depreciaros en el perindo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

3.6.3Méfodn de depreciacién y vidas itiles - El costo o wvalor revaluade  de
instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
hasta que la depredacién acurnulada iguale el costo o valor revaluado del activo
menos su valor residual. La wida Otil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquler
cambio en el estirmado registrade sobre una base prospectiva.

A continuaclén s& presentan las principales partidas de instalaciones v equipos
¥ las vidas atiles usadas en &l caleulo de la depreciacion

frem Vida (itil {en afios)
Wehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones, muebles vy

Enseres, maguinarias y estanterias 10
Equipos de computacion 3

3.6.4Retiro o venta de instalaciones y equipos - Una partida de instalaciones y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futures del activo a través de su utilizacidn continuada o venta, La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en
libros del activo v reconacida en resultados

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l salde de la
reserva de revaluacion es transferide directamente a utilidades retenidas.

3.7 Deteriora del valor de los actives tangibles sin incluir 1a plusvalia - A final de
cada periodo sobre el cual ee informa, la Compafiia evalda los importes en libros de
sus activos tangibles e Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, ge calcula
el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por
detericro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de efective
que sean independientes de otros actives, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadeora de efectivo 2 |la que pertenece dicho active. Cuando se
identifica una base razonable ¥ consistente de distribucidn, los activos comunes son
tambien asignados a las unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas
al grupe mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucidn razonable v consistente,

El importe recuperable ez el mavor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Al estimar &l valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontades del walor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temparal
del dinere ¥ los riesqos especificos para el activo para los cuales no se han &JLIEtEEID
los estimados de flujo de efectivo futurgs.
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3.8

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado es
meror gue cu importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectival} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor
se reconoren inmediatamente en el resultade del periodo, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyn caso se debe eonsiderar la pérdida por deterioro de
valor como una disminucion en la revaluacidn.

Cuande una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo {o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementadoe no
excede el importe en libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la
pérdida por deteriors de wvalor para dicho activo (o unidad generadora de efective) en
afios anteriores, El reverso de una perdida par deterioro de wvalor es reconocido
automaticamente en el resultado del periods, salve si el active correspondiente se
registra al monte revaluade, en cuyo case el reverso de la pérdida por deterioro de
valor se maneaja como un auments en la revaluactan

Al 21 de diciembre del 2012 v 2018, no se determind deterioro de los activos tangibles
e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributarial registrada durante
el afin. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a que excluye
partidas de ingresos v gastos que serdn imponibles o deducibles en anos futuros, ¥
que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la
Compafia per concepts del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas a) final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto @ pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacian de
la cantidad gque se espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en &l juicio de los
profesicnales de impuestos dentro de Ia Compafhia soportado por experiencia previa
en situaciones similares ¥y, en ciertos casos, basado en |4 epinidn de asesores fiscales
independientes, :

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
ertre el valor en libros de los actives v pasives incluidas en los estados financieros v
sus bases fiscales. Un pasivo par impueste diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias ternporarias imponibles. Un active por impuesto diferlde se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen 51 [as diferencias temporarias surgen del reconocimisnte inicial {distinto al
de la combinacidon de negocios) de otros activos vy pasivos en Una oparacion que no
afacta la utilidad gravable (tributaria) nl la contable. Adermas, los pasivos -por
impuesto diferido no se reconocen s la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconccer un pasivo par impuesto diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones an subsidiadas v asociadas, v participaciones
en negocios conjuntes, a excepcion de aguellos en los que la Compafifa es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
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&sta no pueda revertirse en un future cercano. Los activos por impuesto diferide que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones v
participaciones son Unicaments reconocidos, en la medida en gue resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista [a posibilidad de que éstas puedan
revertirea an un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recuperes la totalidad ¢ una parte del active.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
que s& aspera sean de aplicacién en el periodo en el que el activa se realice o €l pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perioda que s informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
difetidos reflejara las consecuencias fiscales gque se derivarian de la forma an gue la
entidad espera, al final del periode sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
imparte en libros de sus actives v pasivos.

Con el propdsite de medir los pasivos por impuestes diferidos v los activos por
ittpuestos diferidos para propiedades de inversian que se miden usando el modelo de
valar razonable, el valor et libros de dichas propiedades se presume gue se recuperard
completamente a través de la venta, @ menos que la presuncion s=a rebatida. La
presuncion es rebatida cuande la propiedad de inversidn es depreciable vy se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuys objetive es consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmices que genera la propiedad de inversion en el tiempo, v no a
través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversion la Compafia
y conduyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la Compafiia se
mantiene baje un modelo de negocio cuyp objetivo sea consumir sustancizlmente
todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en al
tietripo v no & través de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la
presuncian de “venta” establecida en las modificaciones a [a NIC 12 no es rebatida.
En consecusncia, la Compafia no ha reconocido impuesto diferido alguno en los
cambios de valor razonable de |z propiedad de inversion ya gue la Compafila no esta
sujeto a impuesto a la renta alaune sobre la venta de las propiedades de inversién,

La Compafila compensa activos por impuastos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo 51 tiene reconocido legalmeante el derechio de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos come netos

Impuestos cortientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultadn, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion © suceso gue se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
Integral o directarmente en el patrimaonio, en cuye caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacion
de negociocs.

Provisionaes - Se reconocen cuardo la Compafila tieng una obligacidn presents (va

sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &5 probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos

=21 =




para cancelar [a cbligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del impaorte de la
obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser [@ mejor estimacidn del desembolsa
necesario para cancelar la obligacién presente; al final de cada periodo, teniendo en
clenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimade para cancelar la obligadion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto
del valor del dinero en ef tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, s& reconcce Una cuenta por cobrar cormo un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolse v el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medide con flabilidad.

3.10 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Yubifacian patronal y banificacion por desahuciao - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacidén par desahucio) es
determinado utilizando el Matodo de la Unidad de Créditg Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado def afio en &l
gue se generan, asi como el interés financiero generadeo por la ohligacion de beneficio
definida.

Las ganancias ¥y pérdidas actuariales v otras remediciones de los activos del plan {en
caso de existir} se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono
a otro resultado integral, en el peripde en que se producen. El reconocmiento de la
ganacias y peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediataments
en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.
Las remedidones induidas en el otro resultado integral no son reclasificadaz
posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados
del gjercicio cuande la medificacién o reduccidn del plan ocurre, o cuando la Compafila
reconoce |os costos de restructuracion relacionados o loe baneficios de terminacién,
o gue ocurra primern. :

Otros beneficios de corte plazo - Se reconoce un pasive por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salaros, beneficios
sociales, vacaciores anuales, ete., en el perfodo en el gue el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir 2 cambio de
gse servicio. Los pasives relacicnados con beneficios a empleados a corto plazo se
miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme |a forma de calculo
de cada beneficio.

Parficipacion a frabajadores - La Cormpania reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficic se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdc con disposiciones
legales.

3.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuande los términogs  del
arrendamiento transfieran sustancialmente z los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios Inherentes a la propiedad. Tedos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.
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La Compaiifa como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen corma activos de [a Compafiia a su valor razonable, al inicio
detl arrendarmiento, o 5 éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamients.  El pashvo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiente financiare.

Los gastos financieros son cargados directaments a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a [a politicea general la Compaiiia para los costos por préstamos (WVer Mota
2.15).

Loz arrendamisntos operativos se cargan a resultados empleando & método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salve que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patran temporal de los benefidos del arrendamiento para el usuario.  Las cuotas
contingentes por arrendamiento e reconocen como gastos en los periodos en los que
sean incurridos,

3.12 Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce [0S ingresos por la venta v
distribucion de toda clage de mercancias dentro del rame o la actividad textil.

Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a la que la Compafiia espera
tener derecho a redbir en un contrato con un cliente v excluye los montos cobrados
en nombre de tercerps. La Compafiia reconocg los ingresos cuando transfiers el contral
de un producto a un cliente.

2.13 Costos y Gastos - Se reqistran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides, independigntemeanta de la fecha en que se haya realizado
el pago, v se registran en &l periods en el que se conocen.

3. 14 Compensacion de saldos y transacciones - Comn norma general en fos estados
financieras no se compensan lns activos v pasivos, tampoco los ingreses v gastos,
salvo aquellos casos en los cque [a compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna
nortna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Les ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractuatmente o por una
naerma legal, centemplan la posihilidad de compensacidn vy la Compafia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos &n resultados.

3.15 Instrememnios financieros - Los activos vy pasivos finanderos se reconocen cuando
una entidad de la compafiia pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales del
instrurmento,

Los activas ¥ pasives financieros se miden inicialmeante al valor razonable, Los costas
de transaccion gue son directarmente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos
¥ pasivos financierns (distintos a los actives y pasivos financieros designades al valor
razonable con cambio &n los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los actives o pasivos finandieros, de ser apropiado, al momeatte del reconocimisnto
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de actives
0 pasivos finanderos designados al valer razonable con cambio en los resultados (FVR)}
se reconocen de inmediato en el resultado del periodao.
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3. 16 Activos financferes - Todas las compras o ventas regulares de actives finanderos
san reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financiercs son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempe establecido
por ura regqulacidn o acuerds en el mercado.

Todes los activos financieros reconocidos comao tales, son posteriortnente valorados,
en su totalidad, al coste amortizado o al valor razonable, dependiende de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de fos activos fnancieros

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condicionss se miden
posterformente al costo amortizado:

» Loz actives finencieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieres con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; vy

. Los términcs contractuales del active financiero danm lugar, en fechas
especificadas, 3 flujos de afectivo que son dnicamente pagos de capital e intereses
sobre el importe del capital perndiente.

Los instrumentos de deuda gque cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente & su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

Las activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se loara al obtener flujos de efective contractuales v por la venta de los
actives financieros; v

+  Los términos contractuales del active financiero dan [ugar en las fechas
gspecificadaz, a flujos de efective que son dnicamente pagos del pringipal e
intereses sobre gl importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financierns se miden posteriormente a su valor
razocnable con cambios en resultados (FYR). A pesar de lo anterior, [a Compafia podra
tormar la siguiente eleccion [/ designacién  irtevocable an el momento  del
reconocimiento infcial de un activo financiero:

- La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimenic en otro resultado integral si se
cumplen clertes ariterios (ver (i) a continuacion); v

- La Compafila puede designar irrevocablemente uma inversidn de deuda que
curnple los criterins de costo amortizade o FYORI para medirdo 2 FYR si al hacerlo
glimina o reduce significativamente una asimetria contable {ver (iv) a
continuacién).

i} costo amortizade v método de inferes efechivi
El meétedo de interas efective as un método para calcular &l coste amortizado de un

instrumento de deuda y para asignar los ingreses poar intereses durante el periodo en
cuestian,

- 24 -




Para los activos financieros distintas & los comprados u originades con deterioro {es
decir, activos que tienen daterioro de credite en &l reconocimiento inicial), l1a tasa de
interés efectiva e [a tasa que descuenta exactamente los flujos de efective futuros
{incluyendo todos los honprarios y valores pagados o recibides que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodn mas corto,
con el valor brute en libres del instrumento de deuda en el reconodmients inicial. Para
los activos financteros comprados o originades con deterioro, se calcula una tasa de
interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédite esperadas.

El eosto amortizado de un activo financiere es el importe al que se mide un activo
financiers en &l reconocimiento inicial, menos los reembeolsos de principal, mas la
armortizacidn acurnulada, usando el método de interés efectivo de cualduier diferancia
entre &) importe inicial v al wencimiento, ajustade por cualquier peérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active finandern es el costo amortizado
de un active financierp antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al VORI, Para los actives
financieros que no sean comprados u originados con deberioro, los (ngresos por
ihtereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un active financiers, a excepcidn de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorade {véase mas adelante). Para los activos financieres que,
posteriorments, s& han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando
la tasa de interes efectiva al costo amortizado del active financiera. Si, en perindos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiern deteriorade mejora
de tal forma que el activo ya no se encuentre detericrade, se reconoce ingrasos por
intereses mediante | aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros brute
del active financiero,

Para los actives financieros comprades 4 origlnados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa da interés efectiva ajustada al
costo amartizado dal active financiers de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de créedito del active financiere mejora
posteriormente de mode que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses s& reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros — ingresos por intereses",

(i) Activos financieros 3 FIYR

Loz activos financieros gue no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FYORI {ver (i} a (iii} anterior) se miden a valor razonable con cambios
en resylfados “"FVR",

-

fas ganancis i f1ef

El valor en libros de los activos financieros denominados en una moneda extranijera

se determina en esa moneda y se convierte al tipe de cambio al final de cada periodo
de infortne. :
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de erédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al coste amertizado o al FYORI,
cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar v activos de contratos, asi
como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de présentacion para reflejar cambios en el resgo de crédito
desde el reconocimianta inicial del respectivo instrumento finangiero,

La Compafia reconace siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito ssperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada 2n |a experiencia de pérdidas histdricas de
la Compania, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones
econdmicas generales, v la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valtr del dinero en el tiempo,
tuando sea apropiado. E

Aumento significativo de_riesqo de crédito

Al evaluar g el riesgo de crédite de un instrurmmento financiere ha aumentado
significativamente desde su reconocimiants inicial, 1a Compafila compara el riesgo de
incumplimientoe en el instrurments financers a la fecha de presentacion de informes
con el riesgo de incermnplimignts en el instrumento financiere en la fecha de su
reconoclmiento inicial. Al realizar esta evaluaciaon, la Compafifa considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histarica vy la informacdién prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos
de expertos, analistas financieros, organismeos gubernamentales, grupos de
investigacién vy otras organizadiones similares, asi como la consideracidn de diversas
fuentes externas de informacidn economica actuales y proyectadas que se relacionan
con lag operaciones daves de la Compafifa,

EBaja en cuenta de los actives financieros — La Compafiia dara de baja en cuentas
un active financiero Onicamente cuande expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiere, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los
riesgas y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la
Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v wventajas
inherentes 2 la propiedad v continla reteniendo el control del activo transferida, la
Cornpaiiia reconccerd su participacidn en el active v cualquier obligacidén asociada por
los importes que podda tener que pagar. Sila Compania retiene sustancialmente todos
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un active finandiero transferido, la
Compafilfa continuard reconociendo el activo finandere 'y también reconocerd un
préstame garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiers medido al costo amortizado, la diferencia éntre
el valer en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio. Ademds, al darse de baja una ifversion en un
instrumente de deuda clasificado come FVYORI, la ganancia o pérdida previamente
gcumulada en la reserva de revaluacién de inversiones se reclasifica al resultado del
afio. En contraste, al darse de baja de una inversidn en un instruments de patrimonio
gue la Compafiia eligid medir a FVORI &n el reconocimierto inicial, [a ganancia o
perdida previamente acumulada en la reserva de revaluacidn de inversiones no se
reclasifica a resultados del afio, sino gue se& transfiere a wtilidades retenidas.
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3.17 Pasivos fnancietos e instrumentos de patrimonio emitides por la Compafia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimenio
son clasificados como pasives financieros o como patrirnenio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v 1as definiciones de pasive financero 2 instrumento
de patrimonta.

Instritmentos de Palrimorio - Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitides por una entidad
de [a Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos,

La recompra da [os instrumentos de patrimonio propios de la Compania s& reconoce
vy deduce directamente en el patrimonio. Mo s2 reconoce ninguna gananda o perdida
en Ins resultades, provenlentes de la compra, venta, emnision o cancelacion de los
instrumentes de patrimonio propios de la Compafiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros sg miden posteriormente al costo
ameortizado utllizando &l métedo de interés efectivo o a FVR.

S5in embargo, los pasfvos financieros que surgen cuando la transferenda de un activo
financiers no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, vy los contratos de garantia financiera emitides por la Compafiia, se miden
de acuerdo con las peliticas contables especificas que se detallan a cortinuacidn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
finarcigros que no son {i) contraprestacion contingente de un adquirerts e una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negedar, o (iil) designados como FVR,
s& rmiden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
El métade de interés efactivo es un metodo para caleular el costo amortizads de un
pasive financiers y para asignar gastos de intereses durante el periodo relévante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futurns en
efective estimadeos (incluidas todas las comisiones v los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
{cuando sea apropiado) un periods mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero,

Ganancias y pérdidas en meneda extranjera - Para |os pasives financieros que
estan denominados & Una moneda extranjera v se miden al costo amortizado al final
de cada periodo de reporte, [as pérdidas v ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en &l costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias v
pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras pérdidas v
danandas”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacidn de cobertura
designada. Para aquelles que estdn designados como instrumentos de cobertura de
riesgo de moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado
integral v se acumulan en un components separado del patrimonic,

-El valor razenable de los pasives financieros denominades en una moneda extranjera
ge determing en esa monsada extranjera v se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el gque se informa. Para los pasivos financierss que se miden a FVR, el
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4.1

cornpanente de moneda extranjera forma parte de las ganancias o pérdidas del valor

razonable y se reconoce en resultados para los pasivos financieres que no forman
parte de una ralacion de cobartura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financiergs cuande, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja v |2 contraprastacion pagada v pagadera se reconoce en resultades.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la apiicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en 2 noka
3, la Administracion esta obligada a efectuar juicios {gue no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos parg
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos
que no son faciimente determinables. Lag estimaciones y supuestos ascociados so
basan en la experiencia histdrica v otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales pueden diferir de estag estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisionas a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que sa revica
la estirmacitn, si la revision afecta seolo a ese periodo, o en el perodo de la revision v
los perindos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros.

Fuentes clave para Ias estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futurg v otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periode que se informa que puede tener un riegge impaortante de .
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v pasives dentro del
préximo afercicio, se discuten a continuacién:

Pruabas de deterioro - La administracion de la Compania ne ha identificade indicios
de detarioro.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos por US$123,327 se
relaciona con la evaluacion de la administracion del valor de impuestos a pagar sobre
posiciones fizcales abiertas en las cuales los pasivos estdn pendientes de ser acordado
con la Autoridad Tributaria.

Cilcudo de Ja provisién para cuentas incobrablas - Cuando se mide |2 pérdida de
crédito esperada PCE la Compafila utiliza informacién prospectiva razonable v
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos v cdmo estos se afectardn entre si.

La pérdida dada el incurmplimiento s una estimacian de @ pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en |la diferencia entre los flujos de efective contractuales
adeudados v aquellos que el deudor espera recibir, tenfendo en cuenta los flujos de
efactivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.
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Tasa de descuenko utilizada para determinar el valor en libros de 1a obligacion
por beneficios definidos de Ia Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de [a Compania se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercadn, al cerre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que s& pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significative al establecer los criterics para bonoes a ser incluidos
en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimients.  Los criterios mas
importantes considerados para la seleccdn de los bonos incluyen el tamafo de la
emisitn de los bonos comporativos, calificacion de los bones v 2 identificacion de los
valores atipicos gue se excluyen. Esta presuncidn es considerada una fuente de
incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios cambios podrian significar un
efecto importanta en los estados financieros,

Impuesto a la renta diferidpo - La Compafita ha realizado |z estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que fedas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los acrives y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comresponde principalmente & depositos en instituciones financieras de dispenibilidad
inmediata. '

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Diciermbre 31,
2018 2018
fen .S, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,589,221 2,235 9493

Provision para cuentas dudosas (85,326} 102 2753
Subtotal 1,503,895 2,133,718
Oftras cuentas por cobrar:

Ermplaados 20,188 34,087

Anticipes a proveedoregs v ofras cuentas por cobrar 4,450 6,400
Subtotal 24,638 - 40 487
Total 1528935 2,174,205

La Compahla siempre mide la provision de perdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizande una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor v un andlisis de la situadién financiera actual del deudor,
gjustada por factores que son especificos de los daudores, las condiciones econdmicas
generales de la industria 2n la que operan los deudores y una evaluaciin de la direccion
de condiciones actusles ¥ Tutures a la facha de reporte, La Compafita ha reconocide
una provision para peérdidas del 75% para todas las cuentas por cobrar con mas de
120 dias de vencimiento dehides & que la expariencia historica establecs que las cuentas
por cobrar vencidas a mas de 120 dias o son recuperables.
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No ha habido ningdn cambio en las téenicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compania castiga una cuenta por oobrar comercial cuando hay informacidon que
indica que el deudsr se encuentra en Una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacidn, por eiemplo, cuando &l deudor ha caldo en causal
de liquidacidn o ha entrado en un proceso de quisbra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se havan dade de baja esta sujeta a adtividades de cumplimients.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuantas por cobrar comerciales seadn
la matriz de provisiores de la Compafia. Como la experiencia histérica de pérdida
crediticla de la Companiia no musstra patrones de perdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentos de clientes, la provision para la provision para perdidas
basada en el estado de "cartera vencida” no se distingue de forma adidonal entre 12
base de clientes de la Compafiia.

Diciemifre 31, 2019 Credite por ventas - dias de mara
For
vencer <= 30 31 - 60 61-90 91 -~ 120= 120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 094 0o A 0% 0% . 75%

Importe en libros
brute estimado de
incurmplimiento 95,380 95,380

Pardida crediticia
esperada por toda

[a vida de los saldos 71,535 . 71,535
Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Por a1 -
vencer < 30 31 - &0 &61- 90 120 =120 Total

Tasa de pérdida
crediticia esperada 0% Q9% 9% 0% D154 75%

Importe en libros
brutc estimado de

incumplimiento _ 108,836 108,936

Pérdida crediticia
esperada por toda la

vida de los saldos ' : 81702 81,702
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7.

INVENTARIODS
Diciembre 31,
2019 2018
fen .5, ddlares)

Materia prima 47,483 977,394
Productos termminados 1,168
Importaciones en transito 530,306 329,417
Total 1078957 1.300.811

El coste de los inventarios reconocide como gasto incluye US$3,6 millones {US$4,7
millones en el afio 2018).

INSTALACIONES Y EQUIPOS
Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. dolares)

Costo _ 149,580 117,731
Depreciacian acumulada v deterioro f2.811% (67,0877
Total 667689 —=0.844
Clasificacion:

Instalaciones v adecuaciones 17,641 19,808
Vehiculos 386 386
Equipos de computacion . 5,304 6,593
Maguinaria y estanterias 37,055 17,145
Muables v enseres 6,293 L 6,712
Total 66,709 —20.644

Los movimientos de instalaciones y equipos fuernn como sigue:

Instalaciones Maguiraria

¥ Equipns de Y Muablas v
adecyacinpes  Wehitulos computacion estanteriags  esngerog Toxkal
W fen WS, dalares)

Cogta -

Saldes al 31 de diclembre del 2017 55,454 29,538 28,004 19,543 16,728 150,272
Adguisiciones 2,100 5,065 2,940 1,080 13,195
Eajas/Ventas (25428} (£5.298] - (50,7363
Saldos al 31 dg diciembre del 2018 57,554 4,100 8,776 29,483 17,818 117,731
Adquisicnes 3.400 3,243 17,217 1,210 25,070
Transfarencia & inventario _B 773 6,779
Saldos al 31 de diciembre del 2015 A0L954 4400 . 12,019 53,475 19078 149,580
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10.

Deprecizoion soumuizda v deteron

Zaldos al 31 de diciembre del 2017
Fasto por depreciacian

Laldas al 51 de diciembre del 2018
Gasto por depraciacion

Saldos al 21 de diciembre del 2019 43,313

Meto 17641

OBLIGACIONES FINANCIERAS

32,072 23,757 24,093 9,150 9,359
5674 [20.043) [21,910) 3,148 1.737
37,746 3,714 2,183 12 338 11,106
5,567 4,443 4,086 1,625
385 5,394 37,055 6,293

Corresponde a un préstamo con un banco local con una tasa de interés anual del 8.96%
v con un vencimiente al 21 de maye del 2020,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compafiias relacionadas:

Fancy Enterprises LLC.

Sutex Internacicnal 5.4.5

Sukex SAS

MPVER Trading Company S de R.L
Subtatal

Froveedores del exterior
FProveedores [ocales
Anticipo clientes

Otras cuentas por pagar

Total

Diciembre 31,

2019

2018

fen U.S, dalares)

1951
226
69,463
457 252
228, 892

12,314
3,148
18,230
16,352

283,930

160,131
96,359

256,490

75,686
7,542
3,206

10,569

322,893

Las cuentas par pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente impartes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédite
promedic tormado para compras comerciales es de 60 dias, La mayoria de los
proveedores no cargan intereses para los primeros 60 dias desde 1a fecha de s factura.
La Compafiia cuenta con politicas de gestidn de resgos financieros para garantizar que
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los terminos de crédite pre-

acordados.

La Administracién consideran que el valor en libros de las cuentas por pagar
comercialas se aproxima a su valor razonable.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afa

11.2

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - VA en compras v
Retenciones de IVA

FPacivors par impuestos corrientes:

Impuesto & la renta por pagar

Impuesto al valor agregado -IVA por pagar y

Retencipnes de TVA

RFetenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

Diciembre 31,
2015 2018
{en U.5. ddlares)

123,327 259,843
36,898 40,128

4,293 4,900
164,018 204,871

Canciliacion btributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidn entre la utilidad sequn estados financiercs v el gasto por |mpue~5ta

a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seqln estados financierns
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ctros

Utilidad gravablea

Impuesto a [a renta causado (1)
Anticipe (2)

Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados

Tasa efectiva de impuestos

2019 2018
fen U.5. dblares)

594,095 1,201,143
75,229 21,247
10,202

79,526 1,283,396

155,883 320,849

55,603

169,852 _ 220.840

{1)De conformidad con disposiciones [egales, el impuesto a la renta sa determing
con |a tarifa del 25%: sobre las utilidades sujetas a distribucian, v del 15%

sobre |as utilidades sujetas a capitalizacién.

{2)A partir del afo 2020 hasta el afio 2018, se debia considerar como impuesto
a la renta minimo el valor del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonin, 0.4% de ingresos
gravades y 0.2% de costos vy gastos deducibles, A partir del afio 2019, de
acuerdo a lo establecido en la Ley Organica de Simplificacldn Tributaria
vigente & partir del 31 de diciembre del 2019, se elimind el requerimiento de

impuesto a la renta minimo.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Compafiia.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta

2019 2018
{en U.S. dotares)

Saldos al comienzo del afio 259,843 217,325

Provisiaon del afic 169,852 320,849
Fagos efectuados {306,398) (278.331)
Saldos al fin del aﬁcl_ 123,327 2ob,843

11.4 Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019, s2 publicd en el Suplements de registro
oficial MN® 111, La ey Organica de Simplificaciéon Tributaria que entre otros
aspectos contempla:

.+ Se establece una contribucion dnica v temporal gue serd calculada sobre lps
ingresos brutos iguales o superiores a un US$1 millen &n base a una tabla
progresiva que va del 0,10% al 0,20%. :

« Dividendos al exterior pagados a sociedades v personas naturales
extranjercs, estaran gravados con el impuests a [a renta v sujetos a retencidn
en |a fuente del 10% ¢ 14% (Paraisos Fiscales).

. Se elimina la obligacion del pago del anticipe del impuests a |a remta v Io
determing como un pago voluntario.

. Para las personas naturales gque tengan ingresos netpos mayores a2
US4106,000 sole podran deducirse |les gastos personales relacionados con
salud por enfermedades catastroficas, raras o hugérfanas,

. Se determina que los pages parciales por rendimientos financieros en un
periocdo menor a 360 dias serdn considerades como Ingresos excentos,
siemnpre gue [a inversioén hava cumplide con todos los requerdmientas legales
para su exencion,

- A partir del ejercicio fiscal 2021 serdn deducibles [as provisionegs por
desahucio v jubilacion patronal actuarialmente fanmuladas, siempre gue para
las segundeas se cumplan adicdonalmente con dos condiciones.

. Se deducird el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados
a favor de deportistas, programas y proyectos deportives previamente
calificados por la entidad rectora o competente en la materia.

- Estaran gravados con el ISD los pagos realizados al exterlor por concepto de
la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados
entre septiembre vy diciembre de 2019, por IFIS nacionales o internacionalas
¢ entidades no finandceras especializadas calificardas por los entes de contraol
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correspondientes en el Ecuador, cuyo capital hava sido o sea destinado para
el pago de diviedendos hasta el 31 de diciembre de 2015.

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al
impuesto a la renta gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 8 US$15 millones, estan
pbligades a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Bl importe acumulade
de las operaciones da la Cornpafila con partes relacionadas durante &l afio 2019, no ha

superade el importe acumulade mencienado,

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Eeneficios sociales
Otros

Total

Diciembre 31,

2019 2018
(en L).5. ddlares)

106,641 222,732
21,181 23,362
2708

L3530 246,004

13.1 Participacion a Trabajaderes - De conformidad con disposiciconeas legales, los
trabajadores tienen dereche & participar en las otilidades de |la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacian a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Fagos efectuados

Saldos al fin del afio

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2019 2018

fen U.5. ddlares)
222,732 219,995
L0641 222,732

(222,732)  {219,939)
100641 = _242.737

Un resurnen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacidn por desahucio

Tatal

~ Diciembre 31,
2019 2018
(en LS. dblares)

42,880 40,693
26,233 10,658
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14.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho @ ser jubilades por sus
empleadoras sin perjuicio de la jubilacion que |les corresponde en su condicion
de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones legales la pension de jubilacian se determing siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriang de Seguridad Seocial para |a jubilacion de sus
afiliados, respecte de los ceeficientes, Hempeo de sarvicios v edad, Se considera
como haber individual de jubilacidén ef formade por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derechoa al trabajador
(+) 5% de! promedic de la remuneracion anual percibida en los ditimos 5 afos,
multiplicado por lps afics de serviclo.

{-yvalores que el empleador hubiere pagado al trabajador, & hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fonde de reserva

Al valor obtenido 12 Compafifa tiene derecho a que se |& rebaje [a suma total que
Mubiere depositado en el Instituto Ecuatorlano de Sequridad Social en concepto
de aporte del emplezdor o por fondo de ressrva del misme. En todo caso se
tomaran en cuenta para 12 rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores
gque por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o
entregado at trabajadaor.

Los movimientos en el valor prasente de la ohligacién de Jul:nlat:mn patmnal
fueron como sigue.

2315 2018
(en U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio 40,692 40,692
Costc-de los servicios del periodo corriente 12,444
Costo fimanciero 1,897
Ganancias actuariales {16,056)
Ajuste —3. 803 )
Saldas al fin del afio 42,880 . _40.692

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codiga de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relaclon laboral por desahucio
solicitade por el empleader o por el trabajador, la Compafia entregard el 25%
de la dltima remuneracion mansual por cada une de los afios de servicip

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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z{19 2018
(en U.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 10,658 10,658
Cocte de los servicios del perisdo corriente 5,080
Costo financiaro 797
Perdidas actuariales: 6,274
Efecto de reducciones v liquidaciones
anticipadas {4,830}
Ajuste 2363
Saldes al fin del afic 26,233 - 10,658

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados & 31 de didembre de 2019 ¥
2018 por un actuaric independiente. El valor presents de las obligaciones por
concepto de beneficios definides v los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el meétodo de |2 unidad de crédito
provectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado ¥ basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficie a cada afio de servicig,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficies, Estas hipétesis reflejan el valor de dinero & través del tiempo,
el incremento salaral v las probabilidades de page de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro. resultado

integral,
2019

Costo actual del servicio : 17,524
Intersses sobre [a obligacion 2,604
{Ganancias}/peérdidas actuariales reconocidas en el afio (9,782
Costo de servicios pasades

Ctros _ 12,266
Total 22,702

Durante &l afio 2019, del importe del costo del servicio ha sido incluide en &l
estado de resultados como gastos de administracién v ventas.
15 INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS
{a} Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguients tabla combina infarmadcion sobre:
. Clases de instrumentos financieros basadas en su  naturaleza v

caracteristicas;
+ - los valores en Ibros de los instrumentos financieros;
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«  wvalores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrurmantos
financierps cuando el impoite en libros se aproxima a su valer razonable)
valor): vy

- Mivel de jerarquia de valor razpnable de los activos finandcieros v paswns
financicros para 105 cuales se reveld el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 s& basan en el grado en que &l
valor razonahle as ohservabla:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aguellas derivadas de
precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos
o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel Z son aquellas derivadas de
insumos  distintos & los precios cotizados  incluidos  en el Nivel 1
que son ohservables para el active o pasivo, va sea directamente {es decir,
comg precies) o indirectarmente (es decir, derlvados de los precies); vy

- Las mediciones de valer razonable de Mivel 3 son aquellas derivadas de
técnicas de valoracién que incluyen entradas para €l activo o pasives gue no
s& basa en datos observables del mercade {entradas no ohservables?.

{ir) Gestivn de riesgos financieros - En 2l cursa normal de sU5 negqocios y actividades

(c)

(d)

(e)

de financiamiento, la Cormpaffa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor economico
de sus flujos v activos v, &n corsecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de sistemas de informacién gue permiten identificar dichos
riesgos, determinar su rmagnitud, proponer los secios medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas merdidas v controlar su efectividad.

Riectro de mercado - Las actividades de |a Compafiia ne lo exponen principalmente a
riesgos financiergs de cambics en las tasas de cambio v tasas de interés.

Riesgo Cambiario - La Compafia realiza transaccinnes dencminadas en manada
extranjera; en consecuencia, se generan exposiciones a fluctuacicrnes en [z tasa de
cambin, Las exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los pardmetros
de las politicas aprobadas.

Riesgo de crédifo - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuzles resultando en una pérdida flnanciera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptade una politica de (nicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea aproplade, cormo forma
de mitigar el riesge de la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. La Cortpafia utiliza informacién financiera disponible v sus
propios registros comerciales para calificar a sus principales clisntes. La exposicidn de
la Compafila v las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuarmente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas. La exposicién de crédito es controlada por [os limites de |a
contraparte que son revisados v aprobados anuaimente por el comité de gestidn de
Hesgos.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo tambign se han
establecido para asegurar scciones de sequimiento para recuperar cuentas vencidas.

- 358 -




Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero impottante de
clientes distribuidos entre diversas dreas geograficas. La evaluaddn de crédito continua
se realiza sobre [a condicién financiara de las cuentas por cobrar.

() Riesgo de liguidez - La administracidn es la que tiene 1a responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido uh marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que |z Compaidia pueda manejar los
requerimientos de financiamiente a corto, mediano v [argo plazo asi como |1a gestion de
liguidez de la misma. La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreande continuamentes ios
flujos efective provectados vy reales v conglliande los perfiles de vendmisntg de los
activos v pasivos financieros,

15.1 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de loe activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia &5 como sigua:

Ciciembre 31,

2019 2018
fen LS. délares)

Activos financieros:
Coste amaortizads:

Efectivo v bancos (Nota 4 323,068 294,568
Cuentas comerciales por cobrar (Mota ) 1,589,271 2,235,993
Total 1.912.289 2.530,56]

FPasivos financieros:
Costo amortizado: : '
Prestamos (MNota 2} 394,642 246,929

Cuentas comerciales ¥ ofras cuentas por
pagar (Nota 107 583,936 _353,893
Total _978.578  _600.822

La Administracién de la Compafiia considera que los valores en libros se
acercan a los valores razonables.

16 PATRIMONIO

16.1 Capital Social - Bl capital social autorizado consiste de 345,400 particlpaciones
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion ¥ un
gerecht a Ios dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta cormo minime
alcance el 20% del capifal social. Esta reserva np es disponibla para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ger capitalizada en su kotalidad.

6.3 Dividendos - El 25 de noviembre de 2019, |a Junta General Extracrdinaria v
Univarsal de Socios de la Compariia declard vy pagd dividendos por US$1.4 mil.

-39 =




17 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ur resumen de |os gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros 8% CoOmMo sigue:

2019 2018
fen U.S. ddlares)

Costo de ventas 3,607,247 4,741,262
Gastos de administracian 60E,100 725,430
Gastos de vantas 613,162 27,819
Gastos financieros ' 206,328 166,356
Total 2,034 837 5,360,873
LUn detalle de costos v gastes por su naturaleza es como sigue:

2019 2018

fen U.S. dolares)

Costo de ventas 3,607,247 4,741 262
Sueldos v beneficins sociales 499,270 475, 425
Comisiones 197,322 272,421
Participacion a trabajadores 106,641 222,732
Impuesto a la salida de divisas 130,867 01,426
Transporte 56,565 61,364
Gastos de vidje 52,276 55,434
Gastos por depreciacion y amortizacidn 25,238 31172
Provisién cuentas incobrables 15,608 C22,005
Mantenimiento v reparaciones " 16,705 22,163
Honorarips profesionales 13,448 16,5806
Servicios basicos . 5,762 12,17%
Seguro y reasequros 5,565 C 6487
Costos de publicidad v mercaden 2,605 5,801
Gastos financieros 75,451 25,747
Otros gastes 220,157 293,335
Tatal 5,034 837 & 360,873

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados &8s cormno sigue:

2019 2018

fen U.S. dolares)

Sueldos y comisiones 490,403 557,292
Participacion a trabajadores 106,641 222,732
Beneficios sociales 59,758 60,008
Aportes al IESS 93,123 104,627
Beneficios definidos _53.203 29,934
Total 803,233 274,503
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18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los afies 2019 y 2018, la Compafiia

ig2

realizd las siguientas transacgiones comerciales con sus partes refacipnadas:

Cormpra de bienes

2013 2018
(en U.S, délares)
Fancy Enterprises LLC. 560,547 2874081
Sutex SAS 207,877 _258.434
sutex Internacional 226 58690
carvico 5.P.A. L1014 R
MFVR Trading Company 5. de R.L. 962,305

Los siguientes saldos sa encentraban pendigntes al final del periedo sobre o
que se informa:

Saldos adeudados a partes

reiacionadas.
Diciernbre 31,
2019 2018
{en L.S. dblares)
Faney Enterprises LLC 1,551 1e0,131
Sutex SAS 59463 26,350
Sutex Internacional 226
MPVR Trading Company S. de R.L. 457 252

Las compras sé realizaron al precio de mercado descontade para reflejar la
cantidad de bienes compradoes ¥ las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados v se liquidaran en efectiva. No se
han otorgado nf recibido garantias. No se ha reconpcide ningdn gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudese cebre reladonades con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Transacciones con Personaf Clave de Gerencia - Durante |os afios 2019 v
2018, las compensaciones recibidas por el persenal ejecutivo v por la gerencia
clave por sueldes, beneficios scdales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:
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2015 2018
fen U.5. ddlares)

Suaidos, salarips ¥ ToMiSiones

42,000 42,000
Benefictos a corto plazo 8603 - 8,603
Total 50,603 50,603

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2 21 de diciembre del 2019 v |3 facha de emision de los estados financieros
{febrero 7 del 20200 no se produferon eventos que en opinidn de la Administracign
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ls estados financieras nar &l afia terminada el 31 de dicembre del 2019 han sido
aprabades por la Gerencia de |a Compafiia en febrerg 7 del 2020 y seran presentados

a los Sacios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de & Compafia, los estados

financieres serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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