
SIX TEXTILES CIA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

STX TEXTILES CÍA. LTDA (la Compañia) es una Compañia de Responsabilidad 
Limitada, constituida en el Ecuador el 5 de abril de 2011, que ínicio Sus operaciones el 
1ro de junio del mismo año, Su domicilio principal se encuentra ubicado en El Arenal 
0E12-193 y Av, Panamericana Norte km 12 Ya 

Su actividad principal la constituye la compra, venta, distibución de toda clase de 
mercancias, comprometidas dentro del ramo o la actividad textil, asi como la 
representacion de casas industriales o comercales, nacionales o extranjeras dedicadas 
a la misma actividad textil o similar, la sociedad podra fabricar, confecaionar y 
suministrar material textil o similar para cualquier entidad del estado y esta sujeta a 
los leyes ecuatorianas 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañia alcanza 32 y 33 
empleados, respectivamente 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañta 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera 
nuevas y revisadas que son mandateriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son mandatoramente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente 

  

Impactos de la 3 de NIIF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, la compañia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 

(revisada en julio de 2014) y las enruendas consecuentes en relacion con otras 
NIF que son efectivas durante un período anual que comience en o despues del 
1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una 

entidad no reexpresar informacion comparativa Sin embargo, la Compañía ha 
optado por restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificación y 

medición de instrumentos financieros. 

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas a las 

revelaciones de 2018 y al persodo comparativo 

 



La NIF 9 introduce nuevos requisitos para 

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, 

Un detalle de estos nuevos requerimientos as! como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos mas adelante 

La compañía ha aplicado NIF 9 en conformidad con las disposiciones de 
transición expuestas en NIIF 9 

a) La dasificación y medición de los actwos financieros 

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compañia ha evaluado 

su activos y pasivos financieros existentes en terminos de los requerimientos de 

NIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 

requerimientos de NIÍF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1. 

de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos 
que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
NIF 9, se mudan posterormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gestian de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo 
contractuales de los activos financieros 

Espeaficamente 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos fijos 
son unicamente pagos del pnnapal (capital) e Intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañia puede hacer la eleccion / 
designacion irrevocable en el reconocimiento Inicial de un activo financiero 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios postenores 
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida 
mu para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral, y 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que 
son unicamente pagos del capital e Ímtereses sobre el importe principal 
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral “FYORI”, 

La compañía puede designar irrevocablemente una inversion en un 
instrumento de deuda que cumple con los critenos para ser medida a costo 
amortizado o FVORL, para ser medido a PYR, si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente una asimetría contable 
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2.2 

En el año en curso, la Compañia no ha designado ninguna inversion de deuda 
que cumpla los entenos de medición del costo amortizado o FVORL, para ser 
medido a PUR 

b) Detenoro de activos financieros 

En relacion con el detenoro de los activos financieros, la NIF S requiere un 
modelo de perdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de perdida 
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de 
credito requiere que la compañta tome en cuenta las pérdidas de credito 

esperadas y los cambios en esas perdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento 
micral de los activos financieros En otras palabras, ya no es necesario que un 
evento de perdida haya ocurrido para que las perdidas crediticias sean 
reconocidas 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
para incobrables por las perdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI, 
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la compañía mida la provision para pérdidas 
de un instrumento financiero a Un importe igual a las pérdidas de credito 
esperadas durante toda la vida del Instrumento, si el riesgo de credito de ese 
instrumento — financiero ha aumentado  significativamente desde su 
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es Un activo financiero 
adquirido u originado con detenoro Sin embargo, si el riesgo de credito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con 
deterioro), la compañía esta obligado a medir la asignación de la perdida de ese 
instrumento financiero a un importe igual a la párdida esperada en 12 meses La 
NIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado para le medicion de perdidas 
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de 
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

Las enmiendas consecuentes a la NIIF 7 no resultaron en revelaciones más 
extensas respecto a la exposicion de la Compañia al riesgo de credito 

e) Casificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medicion 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el 
valor razonable de un pasto financiero designado como a FVR atnibuible a 
cambios en el riesgo de credito del emisor Sin embargo, la administracion de la 
Compañía no considera pasivo financiero designado como a FVR atribuible a 
cambios en el riesgo de credito del emisar 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún so efectivas - 

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, ia Compañia no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) nuevas 
y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 
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Efectiva a partir de 

  

periodos que micien 
NIE Título en 9 despues de 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021 
Modificaciones a la NIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019 

compensación negativa 
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportación de bienes — Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificación a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019 

Iiquidacion del plan 
La Incertidumbre frente a los — Enero 1, 2019 

CINIIF 23 tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 16: Arrendamientos 

Impacto general aplicación de las NIIE 16 Arrendamren! 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos 
iniciados a partir de 1 de enero de 2019 

La Compañía ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NITF 16 de acuerdo 
con NIF 16 C5 (3) Por consiguiente, la Compañía restablecera la informacion 
comparativa 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

Impacto de la nueva defiyyción de arrendamiento 

La Compañía hara uso del recurso practico dispomble en la transicion a las NIF 
16 de no volver a evaluar s: un contrato es 6 contiene un arrendamiento En 
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la 
NIC 17 y CINIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o 
modificados antes de enero 1 de 2019. 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control NIIF 16 distingue entre 
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo 
identificado es controlado por el diente El control se considera que existe si el 
diente trene 
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+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la 
utilización de un activo identificado, y 

- El derecho a dingir el uso de ese activo 

La Compañia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias 
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o 
el arrendatario en el contrato de arrendamiento) En la preparación para la 
aplicación por primera vez de las NIIF 16, la Compañía ha llevado a cabo un 
proyecto de implementacion El proyecto ha demostrado que la nueva definicion 
de la NIIF 16 no cambiara significatwvamente el alcance de los contratos que 
cumplen con la definición de un contrato de arrendamuento para la Compañia 

Impacto en | sl cren: 

Arrendamientos operativos 

NIEF 16 cambiara la forma en que la Compañra contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de 
situacion financiera 

En la aplicación inicial de NITF 16, para todos los arrendamientos (excepto como 
se indica mas adelante), la Compañía 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendamiento futuros, 

b) Reconocera la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses 
sobre los paswos de arrendamiento en el estado de resultado 

c) Separara el monto total de diero pagado en una porcion pnnapal 
(presentada dentro de las actwidades de financiamiento) e interés 
(presentada dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de 
efectivo 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, penodo de gracia para pagos de 
alquiler) sera reconocido como parte de la medición de los activos por derecho 

de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos 
resultaron en el reconocimiento de un pasto por incentivo de arrendamiento, 
amortizados como una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de 

linea recta 

Bajo NIF 16, los actos por derecho de uso seran probados por detenoro de 
acuerdo con la NIC 36 - Detenoro de los activos Esto reemplazara el requisito 
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos 

Para los arrendamientos a corto plazo (perodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 
personales y mobiliamo de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto 
por arrendamiento sobre una base de Inea recta, segun lo permitido por la NIIF 
16 

AL 31 de diciembre de 2019 la Compañia no trene compromisos de arrendamiento 
operativo no cancelables 
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Arrendamientos Financieros 

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendarmento finanaero, es la medicion de las 
garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador 
NIF 16 requiere que la Compañia reconozca como parte de su pasivo por 
arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor 
residual, en lugar del importe maximo garentizado como requiere la NIC 17 

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de 
diciembre del 2019, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa 
fecha, la Administracion de la Compañía ha evaluado que este cambio no tendra 
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía, 

Impacto en la Contabilidad del Arrendador 

Bajo NIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos 
de arrendamiento de manera diferente Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y 
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular. con respecto a como un 
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los 
activos arrendados La compañia no arrienda ningun tipo de activo, 

NIIF 17: Contratos de seguro 

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, 
presentacion y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIF 4 
Contratos de Seguro 

La norma desertbe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de 
seguro con características de participación directa, descritas como “enfoque de 
honorano variable" El modelo general es simplificado sí se cumplen ciertos 
enteros al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de 
asignación de la prima” 

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el importe, 
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá de forma 
explicita el costo de esa incertidumbre, que torna en cuenta las tasas de interes 
de mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados 

A los efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacion ¡nrial es 
el comienzo del pertodo de informe anual en el que la entidad aplica por pnmera 
vez la norma, y la fecha de transicion es el comienzo del periodo Inmediatamente 
antenor a la fecha de apiicación inicial La Administración de la Compañía no 
espera que la aplicación de la norma en el futuro tenga un impacto en los estados 
financieros de la Compañia 
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Modriicaciones a la NIF 9: Caracteristicas de prepago con 
compensación negativa 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
caractenstica de prepago cumple la condicion SPAI, la parte que ejerce la opcion 
puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado En otras palabras, las 
características de prepago com compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI 

Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de 
la NIF 9 

La Administracion de la Compañia no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la 
Compañía. 

Modificaciones a la NIC 28; Participacuones a largo plazo en entidades 
asociadas y negocios conjuntos 

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, 
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIF 
9 a las partiapaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes 
a su valor contable requerido por la NJC 28 (es decir, un ajuste al importe en 
libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la asignación de las 
perdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28). 

La Administracion de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la 
Compañta 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIYF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay 
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto, Específicamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes 
de la perdida de control de una subsidiaria que no contenga Un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen 
utilizando el metodo de participacion, se reconocen en el resultado de la 
controladora solo en la proporcion de la partcipacion de los inversionistas no 
relacionados en esa asociada o negocio conjunto De 1gual forma, las ganancias 
y perdidas resultantes de la remedición a valor razonable de les inversiones 
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o 
Un negocio conjunto que se contabilice segun el metodo de participacion) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en la proporcion de la 
partiapación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto, 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 

determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida 
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La Administración de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones 
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de 
Planes de Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
perdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) 
por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los 
beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues de la modificacion del plan 
(o reducción o Iiquidacion), pero Ignorando el efecto del techo de activo (que 
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posición 
excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo 
que puede resultar de la modificacion del plan (o reducaon o liquidacion) se 
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro 
resultado integral 

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interes 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) tambien se han 
modificado La Compañia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados 
de esta nueva medicion para determunar el costo de servicio actual y de interés 
neto durante el resto del período de informacion despues cambio en el plan 

En el caso de los intereses netos, las enruendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificacion del plan, el interes neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la establecida en la NIC 19, 
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo tambien en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo 
(activo) neto por beneficios definidos) 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despues 
del incio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la 
NIC 19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en O 
despues del 1 de febrero de 2019 

La Administracion de la Compañía no esperan que la aplicacion de esta 
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros 

CINITF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las 
Ganancias 

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro U otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga 
la resolución de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad 
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
impositivo incierto y reflerara el resultado de dicha evaluación en la 
determinacion de la ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, perdidas 
fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 
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3. 

3.1 

3,2 

3.3 

Esta interpretacion aplica para períodos que micten en o despues del 1 de enero 
de 2019 

La Administración de la Compañia anticipa que la aplicacion de esta 
interpretación podra tener un impacto en os estados financieros de la Compañía, 
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado 
haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compañia y que se detallan a 
continuacion 

+ NIF 3 Combinacion de Negocios - clanfica que una entidad debe efectuar 
una remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obtsene el control del negocio, 

- NMF 12 Acuerdos Conjurtos - clanfica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operacion 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio 

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos 

- NIC 23 Costos de Financiamiento clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los prestamos generales, cualquier prestamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicacion de estas 
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
enutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidos de América (U S dólar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador, 

Bases de preparación - Los estados finanaeros han sido preparados sobre la base 
del costo historico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que 
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas 
a continuación 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acvo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compañia tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes 
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3.4 

3.5 

del mercado tomanan en cuenta al fizar el prego del activo o pasio a la fecha de 
medicion El valor razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las 
transacciones relacionadas a pagos basados en acaiones que se encuentran dentro del 
alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance 
de ta NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simulitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 
el valor en uso de la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 
a continuacion 

Mel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición, 

Mvel 2. Insumos distintos a los prectos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Mel 3 Insumos son datos no observables para el actwo o pastvo 

A continuacion, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos achvos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rapidamente 
en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera 

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor, El costo 
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para 
colocar el inventario en su ubicación y condición actual, El costo es asignado mediante 
el método del costo promenio ponderado Las importaciones en transito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen Una provision para 

reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un analisis 
de la posibilidad real de utilización en la producción o venta 

Instalaciones y Equipos 

3.6. 1Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de instalaciones 
y equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de instalaciones y egulpos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicacion del 
activo 

  

3.6.2Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiento inicial, las instalaciones y equipos son registradas al costo menos 

la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 

de valor. 
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de nstalaciones 
y equipos de la Compañia, requieren revistones perodicas En este sentido, las 
partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del acto 
y con un nivel de disgregación que permite depreciartos en el periodo que medie 
entre la actual y hasta la siguiente reparacion 

3.6.3Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de lea recta, 
hasta que la depreciación acumulada ¡guale el costo o valor revaluado del activo 
menos su valor residual La vida útil estmada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estemado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos 
y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciacion 

  Ítem Vida util (en años) 

Vehiculos 5 
Instalaciones y adecuaciones, muebles y 

enseres, maquinarias y estanterias 10 
Equipos de computacion 3 

3.6.4Retiro o venta de instalaciones y equipos Una partida de instalaciones y 
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros del activo a traves de su utilizacion continuada o venta La 
utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas 

3.7 Deterioro del valor de los activos tangibles sin incluir la plusvalía - Al final de 
cada período sobre el cual se informa, la Compañia evalúa los importes en libros de 
sus activos tangibles e intangibles a fin de determunar si existe un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro de valor (de haber alguna) Cuando el activo no genera flujos de efectivo 
que sean independientes de otros activos, la Compañía calcula el mporte recuperable 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se 
identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son 
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas 
al grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede 
identificar una bese de distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas 
y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal 
del dinero y los nesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado 
los estimados de flujo de efectivo futuros 
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3.8 

Si el importe recuperable de Un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora 
de efectivo) se reduce a su importe recuperable Las perdidas por deterioro de valor 
se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo s el activo se registra 
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de 
valor como una disminucion en la revaluación 

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en 
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no 
excede el importe en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 
perdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en 
años anteriores El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido 
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se 
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro de 
valor se maneja como un aumento en la revaluación 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determino deterioro de los activos tangibles 
e tangibles 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar cornente y el impuesto difendo, 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante 
el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye 
partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en años futuros, y 
que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada penodo 

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida 
de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la mejor estimacion de 
la cantidad que se espera sea pagadera La evaluacion se basa en el juicio de los 
profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por experiencia previa 
en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinión de asesores fiscales 
mdependientes 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compafía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podna cargar esas diferencias temporarias deducibles Estos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento micial (distinto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en Una operacion que no 
afecta la ublidad gravable (tributaria) ml la contable Ademas, los pasivos por 
impuesto diferido no se reconocen sí la diferencia temporal surge del reconocimiento 
inicial de la plusvalia 

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidianas y asociadas, y participaciones 
en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la tiferencia temporana y cuando exista la posibilidad de que 
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3.9 

esta no pueda revertirse en un futuro cercano Los activos por impuesto diferido que 
surgen de las diferencias temporaria deducibles asociadas con dichas inversiones y 
partpaciones son Únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable 
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que 
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan 
revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tnbutaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del periodo que se forma 

La medicion de los pasivos por impuestos difendos y los activos por impuestos 
diferidos reflerará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la 
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos. 

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
¡mpuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de 
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara 
completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida La 
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se mantiene 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los 
beneficios economicos que genera la propiedad de inversion en el tempo, y no a 
traves de la venta Los directores revisaron las propiedades de inversion la Compañía 
y concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la Compañia se 
mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente 
todos los beneficios economicos generados por las propiedades de inversion en el 
tiempo y no a traves de la venta Por lo tanto, los directores han determinado que la 
presuncion de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida 
En consecuencia, la Compañia no ha reconocido impuesto diferido alguno en los 
cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que ta Compañia no esta 
sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venta de las propiedades de inversion 

La Compañía compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pastos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacion 
de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos 
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para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligacion, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su 
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto 
del valor del dinero en el tiempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconocs Una cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

3.10 Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuaniales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 

que se generan, ast como el interes financiero generado por la obligacion de beneficio 
definido 

Las ganancias y perdidas actuaniales y otras remediciones de los activos del plan (en 
caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono 
a otro resultado integral, en el periodo en que se producen El reconocmiento de la 
ganacias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente 
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 
Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son redasificadas 
posteriormente — Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados 
del ejercicio cuando la modificacion o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compañía 
reconoce los costos de restructuración relacionados o los beneficios de terminacion, 
lo que ocurra primero 

Otros beneficios de corto plazo Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos, beneficios 
sociales, vacaciones anuales, etc , en el periodo en el que el empleado proporciona el 
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de 
ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se 
miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo 
de cada beneficio 

Participación a trabajadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

3.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los terminos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios Inherentes a la propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican 
como operativos 
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La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos 
financieros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable, al inicio 
det arrendamiento, o si este es menor, al valor presente de los pagos mínimos del 
arrendamiento — El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion 
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran 
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados 
conforme a la política general la Compañia para los costos por prestamos (Ver Nota 
215) 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de linea 
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas 
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el 
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario Las cuotas 
contingentes por arrendamtento se reconocen como gastos en los penados en los que 
sean incurridos 

3.12 Reconocimiento de ingresos - La Compara reconoce los mgresos por la venta y 
distribucion de toda clase de mercancias dentro del ramo o la actwvidad textil 

Los mgresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compañía espera 
tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados 
en nombre de terceros La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control 
de un producto a un cliente 

3.13 Costos y Gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

3.14 Compensación de saídos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los actos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una entidad de la compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento, 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 

de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos 

y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor. 

razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 

los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos 

o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FWR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 
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3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas 
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran Ja entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido 
por una regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 
clasificacion de los activos financieros 

Clasificación de los actos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posterormente al costo amortizado 

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja 
contractuales, y 

+ Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el importe del capital pendiente 

Los mstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
postenormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORD) 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objeuwo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los 
activos financieros, y 

+ Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectiwo que son unicamente pagos del pnnepal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR) A pesar de lo antenor, la Compañía podrá 
tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento ínicial de un activo financiero 

- La Compañia puede optar irrevocablemente a presentar cambros posteriores en 
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral sí se 
cumplen ciertos criterios (ver (1) a continuacion), y 

- La Compañía puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo 
elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (vw) a 
continuacion) 

(DEl costo amortizado y metodo de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en 
cuestión 
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Para los activos financieros distintos a los comprados U originados con deterioro (es 
decir, activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento ¡micial), la tasa de 
Interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 
integral de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras primas o 
descuentos), excluyendo las perdidas de crédito esperadas, a traves de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período mas corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial Para 
los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de 
interés efectiva ayustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, 
incluidas las perdidas de credito esperadas 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inrcial, menos los reembolsos de principal, mas la 
amortización acumulada, usando el metodo de interes efectivo de cualquier diferencia 
entre el importe micial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida por 
incobrabilidad El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado 
de un activo finanaero antes de ajustar cualquier perdida por incobrabilidad, 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de interes efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI Para los activos 
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de interes efectiva para el valor bruto en Ibros 
de un activo financiero, a excepción de los activos financieras que posteriormente se 
han deteriorado (vease mas adelante) Para los activos financieros que, 
postenormente, se han deteriorado, los ingresos por mtereses se reconocen aplicando 
la tasa de mterés efectiva al costo amortizado del activo financiero Si, en periodos 
posteriores, el riesgo de credito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora 
de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por 
intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto 
del activo financiero 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañia 
reconoce los ingresos por mtereses, aplicando la tasa de mteres efectiva ajustada al 
costo amorhzado del activo financiero de su reconocimiento inicial El calculo no vuelve 
a la base bruta, incluso SÍ el mesgo de credito del activo financiero mejora 
postenormente de modo que el acto financiero ya no es se encuentre deteriorado 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de "Ingresos 
finanaeros - ingresos por intereses” 

u) Actos financieros a FVR 

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o FVORI (ver (1) a (11) anterior) se miden a valor razonable con cambios 
en resultados "FWR”, 

Las ganancia: hs to 

El valor en bros de los activos financieros denominados en ina moneda extranjera 
se determina en esa moneda y se convierte al tipo de cambio al final de cada periodo 
de nforme 
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Deterioro de activos financieros 

La Compaía reconoce una provision para pérdidas de credito esperadas sobre las 
Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al FVORI, 
cuentas por cobrar comercaales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, ast 
como contratos de garantía financiera El importe de las pérdidas de credito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de credito 
desde el reconocimiento inicial del respecto instrumento financiero 

La Compañía reconoce siempre la perdida de crédito esperada por toda la vida de las 
cuentas comerciales a cobrar Las pérdidas de credito esperadas son estimadas 
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de perdidas historicas de 
la Compañia, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones 
economicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de 
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tempo, 
cuando sea apropiado 

Aumento sigrificatwo de riesgo de credito 

Al evaluar sí el nesgo de credito de Un instrumento financiero ha aumentado 
significatvamente desde su reconocimuento nica, la Compañia compara el mesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes 
con el mesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento micxal Al realizar esta evaluacion, la Compañía considera informacion 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
historica y la información prospectiva que esta disporible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la 
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes económicos 
de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de 
investigacion y otras organizaciones Similares, asi como la consideracion de diversas 
fuentes externas de formacion economica actuales y proyectadas que se relacionan 
con las operaciones dlaves de la Compañía 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dara de baja en cuentas 
Un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas imherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la 
Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los mesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier obligacion asociada por 
Jos importes que podna tener que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente todos 
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañia continuará reconociendo el activo financiero y tambien reconocera un 
préstamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre 
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año Además, al darse de baja una inversion en un 
instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o perdida previamente 
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica al resultado del 
año En contraste, al darse de baja de una inversion en un instrumento de patrimonio 
que la Compañra eligió medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones no se 
reclasifica a resultados del año, sino que se transfiere a utilidades retenidas 

-26= 

 



3.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 
de patrimonto 

Instrumentos de Patrimonio Un instrumento de patrimonso consiste en cualquier 
contrato que evidencie un interes residual en los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad 
de la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision 
directos, 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compara se reconoce 
y deduce directamente en el patrimonio No se reconoce ninguna ganancia o pérdida 
en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los 
instrumentos de patrimonio propios de la Compañsa 

Pasros financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando el metodo de interés efectivo o a FVR 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion 
continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la Compañia, se miden 
de acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos 
finanaeros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinacion de negocos, (1) mantenidos para negociar, o (ii) designados como FVR, 
se miden postenormente al costo amortizado utilizando el metodo de mteres efectivo 
El método de interés efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante 

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (Incluidas todas fas comisiones y los puntos pagados o recibidos 
que forman parte integral de la tasa de mteres efectiva, los costos de transaccion y 
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, O 
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo 
financiero 

Ganancias y pérdidas en moneda extranjera - Para los pasivos financieros que 
estan denominados en Una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final 
de cada penodo de reporte, las perdidas y ganancias en moneda extranjera se 
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos Estas ganancias y 
perdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras perdidas y 
ganancias”, para pasivos financieros que ne forman parte de una relación de cobertura 
designada Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de 
riesgo de moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado 
integral y se acumulan en un componente separado del patrimonio 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del 

periodo sobre el que se informa Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el 

-27- 

 



41 

componente de moneda extranjera forma parte de las ganancias o perdidas del valor 
razonable y se reconoce en resultados para los pasivos financieros que no forman 
parte de una relación de cobertura designada 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañra se descargan, 
cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 

dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicacion de las pohticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 
3, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para 
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos 
que no son facilmente determinables Las estimaciones y supuestos asociados se 
basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua — Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el pertodo en que se revisa 
Ja estimación, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el perfodo de la revision y 
Jos periodos futuros st la revision afecta a los periodos actuales y futuros 

Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de 
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 
próximo ejercicio, se discuten a continuacion 

Pruebas de deterroro - La adennistración de la Compañia no ha identificado indicios 
de deterioro 

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos por US$123,327 se 
relaciona con la evaluacion de la administracion del valor de impuestos a pagar sobre 
posiciones fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado 
con la Autoridad Tributaria 

Cálculo de Ja provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la perdida de 
crédito esperada PCE la Compañia utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes 
indicadores economicos y como estos se afectaran entre si 

La pérdida dada el cumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de 
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del credito 

-28- 

 



Tasa de descuento utilizada para determinar el vator en hbros de la obligación 
por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones de 
beneficios definidos de la Compañia se descuentan a una tasa establecida utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 
bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios 
Se requiere un Juicio significativo al establecer los enteros para bonos a ser incluidos 
en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento — Los criterios mas 
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaño de la 
emusion de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificación de los 
valores atípicos que se excluyen Esta presunción es considerada una fuente de 
incertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podran significar un 

efecto importante en los estados financieros 

Impuesto a la renta diferido La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos constderando que todas las diferencras entre el valor en libros y la 
base tnbutaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponde prinaipalmente a depositos en nstituciones financieras de disponibilidad 
inmediata 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 1,589,221 2,235,993 
Provisión para cuentas dudosas _ (85,326) (102,275) 

Subtotal 1,503,895 2,133,718 

Otras cuentas por cobrar” 
Empleados 20,188 34,087 

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar 4,450 6.400 
Subtotal 24.638 40,487 

Total 1.526.593 — 2174205 

La Compañía siempre mide la provision de perdidas de cuentas por cobrar comeraales 
por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos 
activos Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se 
estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de 
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual del deudor, 
ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones economicas 
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacion de la direccion 
de condigones actuales y futuras a la facha de reporte, La Compañía ha reconocido 
una provision para perdidas del 75% para todas las cuentas por cobrar con mas de 
120 dias de vencimiento debido a que la experiencia historica establece que las cuentas 
por cobrar vencidas a más de 120 dias no son recuperables 
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No ha habido nungun cambio en las tecnicas de estimación o supuestos sigúuficativos 
realizados durante el periodo actual de reporte 

La Compañia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que 
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe Una 
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha cardo en causal 
de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los creditos comerciales 
esten vencidos por dos años, lo que ocurra antes Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento 

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun 
la matnz de provisiones de la Compañia Como la expentencia historica de perdida 
crediticia de la Compañia no muestra patrones de perdida significativamente diferentes 
para los diferentes segmentos de clientes, la provision para la provision para perdidas 
basada en el estado de "cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la 
base de clientes de la Compañia 

Diciembre 31, 2019 Credito por ventas - dias de mora 
Por 

vencer < 30 31-60 61- 90 91 - 120> 120 Total 

  

Tasa de perdida 
crediticia esperada 0% 0% 0% 0% 0% 75% 

Importe en libros 
bruto estimado de 
cumplimiento =— — ——-_ 95380 953809 

Perdida crediticia 

esperada por toda 
la vida de los saldos __z 71,533 21.535 

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - días de mora 
Por s1- 

vencer <30 31-60 61-90 120 >120 Total 

Tasa de pérdida 
crediticia esperada 0% 0% 0% 0% 0% 75% 

Importe en libros 
bruto estimado de 
incumplimiento — == _ 108936 108,936 

Pérdida crediticia 
esperada por toda la 
vida de los saldos — — —— -——— S1702 81702 

-30- 

 



  

B 

INVENTARIOS 
Diciembre 31, 

2019 2018 
(en US dolares) 

Materia prima 547,483 977,394 
Productos terminados 1,168 
Importaciones en transito 530,306 329,417 

Total 1078957 1.306.211 

El costo de los inventarios reconocido como gasto incluye US$3,6 millones (US$4,7 
millones en el año 2018) 

INSTALACIONES Y EQUIPOS 
Diciembre 31, 

2019 2018 
(en US dolares) 

Costo 149,580 117,731 

Depreciacion acumulada y deterioro 82,811) 67,087) 

Total 56.769 50.54% 
Clasificación” 
Instalaciones y adecuaciones 17,641 19,808 

Vehiculos 386 386 

Equipos de computacion 5,394 6,593 
Maquinaria y estanterias 37,055 17,145 
Muebles y enseres 6,293 6,712 

Total 65.769 -506e% 
Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue 

Instalaciones Maquinaria 
Y Equipos de y Mueblesy 

adesuaciones Vehiculos computacion estanterias enseres 
(en US dólares) 

  
    

Costo 
Saldos al 31 de diciembre del 2017 — 55454 29,538 29009 19,593 16,728 

Adquisiciones 2,100 5,065 2340 1,090 
Bajes/Ventes 25,438) — (25298) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 57,554 4,100 8776 29,483 17,818 
Adquisiones 3'200 3,243 17,217 1210 

Transferentia a inventario 6779       

Saldos al 31 de diciembre del 2019 — 60.954 _4400 12018 53478 19008 
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10. 

Depreciación acumulada y deterioro 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2017 32,072 
Gasto por depreciacion 5.674 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 37,746 
Gasto por depreciación 5.567 

Saldos el 31 de diciembre del 2019 — 43,313 

Neto 1691 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

23,757. 
120,043) 

3714 
  

24,093 9,190 
21,810) 3,148 

2,183 12338 
4422 3,086 

5625 1642 

3394 12055 

Corresponde a un prestamo con un banco local con una tasa de mteres anual del 8 96% 
y con un vencimiento al 21 de mayo del 2020 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Compañías relacionadas 
Fancy Enterprises LLC 
Sutex Internacional S A $ 
Sutex SAS 
MPVR Trading Company $ de RL 

Subtotal 

Proveedores del exterior 
Proveedores locales 
Anticipo clientes. 
Otras cuentas por pagar 

Total 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

1,951 
226 

69,463 
457,252 
528,892 

12,314 
8,148 

18,230 
16,352 

383,936 

160,131 
96,359 

256,490 

75,686 
7,542 
3,206 

10,969 

353,893 

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes 
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos El penodo de credito 
promedio tomado para compras comerciales es de 60 dias, La mayoria de los 
proveedores no cargan mtereses para los primeros 60 dias desde la fecha de la factura 
La Compañía cuenta con politicas de gestion de nesgos financieros para garantizar que 
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de las termmos de credito pre- 
acordados 

La Admiustración consideran que el valor en libros de las cuentas por pagar 
comerciales se aproxima a Su valor razonable 
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11. IMPUESTOS 

11.1 

11.2 

Activos y pasivos del año 

Activos por impuesto cornente 
Impuesto al valor agregado - IVA en compras y 
Retenciones de IVA 

Pasivos por impuestos comentes 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al valor agregado -IVA por pagar y 
Retenciones de IVA 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 

Total 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

2.538 8128 

123,327 259,843 

36,898 40,128 

4,293 4,900 

164,518 304,871 

Conciliación tnbutaria - contable del impuesto a la renta corriente Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto 
a la renta corriente, es como sigue 

Utilidad segun estados financieros 
antes de impuesto a la renta 

Gastos no deducibles 
Otros 
Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Anticipo (2) 

Impuesto a la renta cormente 
cargado a resultados 

Tasa efectiva de impuestos 

2019 2018 
(en US dólares) 

594,095 1,201,143 
75,229 21,247 
19,202 

872,326 1,283,396 

169,882 _ 320,849 

55,603 

169.882 320,849 

25,00% 25.00% 

(1)De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2)A partir del año 2010 hasta el año 2018, se debía considerar como impuesto 
a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del O 4% del activo, 0 2% del patrimomo, O 4% de ingresos 
gravados y O 2% de costos y gastos deducibles A partir del año 2019, de 
acuerdo a lo establecido en la Ley Organica de Simplificación Tributaria 
vigente a partir del 31 de diciembre del 2019, se eliminó el requerimiento de 
impuesto a la renta minimo. 
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11.3 

11.4 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compañia 

Movímiento de la provisión para impuesto a la renta 

2019 2018 

(en US dolares) 

Saldos al comenzo del año 259,843 217,325 
Provisión del año 169,582 320,849 
Pagos efectuados (308,398) (278,331) 

Saldos al fin del año 23,327 259,843 

Aspectos Tributarios 

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Suplemento de registro 
oficial NS 111, La tey Orgánica de Simplificación Tributaria que entre otros 
aspectos contempla 

+ Se establece una contribución unica y temporal que será calculada sobre los 
ingresos brutos iguales o supenores a un US$1 rmllon en base a una tabla 
progresiva que va del 0,10% al 0,20% 

+ Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales 

extranjeros, estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a retencion 

en la fuente del 10% o 14% (Paraisos Fiscales) 

+ Se elimina la obligacion del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo 
determina como Un pago voluntario 

- Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a 
US$100,000 solo podrán deduarse los gastos personales relacionados con 
salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

+ Se determina que los pagos parciales por rendimientos financieros en un 
período menor a 360 dias serán considerados como ingresos excentos, 

siempre que la inversion haya cumplido con todos los requerimientos legales 
para su exención 

- A partir del ejeracio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por 
desahucio y jubilacion patronal actuarialmente formuladas, siempre que para 
las segundas se cumplan adicionalmente con dos condiciones 

+ Se deducira el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados 
a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente 
calificados por la entidad rectora o competente en la materia 

- — Estarán gravados con el ISD los pagos realizados al exterlor por concepto de 
la amortización de capital e intereses generados sobre creditos otorgados 
entre septiembre y diciembre de 2019, por IFIS nacionales o internacionales 
o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 
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correspondientes en el Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para 
el pago de diviedendos hasta el 31 de diciembre de 2019 

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro 
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supertor a US$15 millones, estan 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia El importe acumulado 
de las operaciones da la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, no ha 
superado el importe acumulado mencionado 

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Participacion a trabajadores 
Beneficios sociales 
Otros 

Total 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

106,641. 222,732 
21,181 23,362 
2,308 

130.530 246,094 

13.1 Participación a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades liguidas o contables Los movimientos de la provision para 
participacion a trabajadores fueron como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Saldos al comuenzo del año 222,732 219,999 
Provisión del año 106,641 222,732 
Pagos efectuados (222.732) (219,999) 

Saldos al fin del año 108.641 222,732 

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

Jubilación patronal 42,880 40,692 
Bonificación por desahucio 26,233 10,658 

Total 59.113 51,350 
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14.1 

14.2 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que Por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sim perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social De acuerdo con 
disposiciones legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas 
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soual para la jubilación de sus 
afilados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera 
como haber induvidual de jubilacion el formado por las siguientes partidas 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los ultimos 5 años, 
múltipitcado por los años de servicio 

(-Jvalores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado 
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 

Al valor obterudo la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que 
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social en concepto 
de aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo En todo caso se 
tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de Jubilación, los valores 
que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o 
entregado al trabajador 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal 
fueron como sigue 

2019 2018 
(en U.S dolares) 

Saldos al comienzo del año 40,692 40,692 
Costo de los servicios del periodo corriente 12,444 
Costo financiero 1,897 
Ganancias actuariales (16,056) 
Ajuste 3,903 

Saldos al fin del año 42,880 40.692 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% 
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificacion por desahucio 
fueron como sigue 
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2019 2018 
(en US dólares) 

Saldos al comenzo del año 10,658 10,658 
Costo de los servicios del período corriente 5,080 
Costo financiero 797 
Perdidas actuaniales 6,274 
Efecto de reducciones y liguidaciones 
anticipadas (4,939) 

Ajuste 8.363 

Saldos al fin del año 26,233 10.658 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneñcios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio antenor fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito 
proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
penodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, 
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, 
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado 
integral, 

2019 

Costo actual del servicio 17,524 
Intereses sobre la obligacion 2,694 
(Ganancis)/perdidas actuariales reconocidas en el año (8,782) 
Costo de servicios pasados 
Otros 12,266 

Total 22,702 

Durante el año 2019, del importe del costo del servicio ha sido incluido en el 
estado de resultados como gastos de administración y ventas 

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

(a) Clases y categorías de instrumentos financieros y sus valores razonables 

La siguiente tabla combina Informacion sobre 

+ Clases de mstrumentos financieros basadas en su naturaleza y 
caracteristicas, 

+ los valores en libros de los instrumentos financieros, 
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+ valores razonables de instrumentos financieros (excepto los Instrumentos 
financieros cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable) 
valor), y 

- Nivel de jerarquia de valor razonable de los activos finanueros y pasivos 
financieros para los cuales se reveló el valor razonable 

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el 
valor razonable es observable. 

+ — Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas denvadas de 
precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para identicos activos 
o pasivos, 

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de 
insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 
que son observables para el activo o pasivo, ya Sea directamente (es dear, 
como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios), y 

+ Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas denvadas de 
tecnicas de valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no 
se basa en datos observables del mercado (entradas no observables) 

(b) Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de financiamiento, la Compañía esta expuesto a distintos rmesgos de naturaleza 

financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de sistemas de informacion que permiten identificar dichos 
niesgos, determinar su magnitud, proponer los socios medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

(0) Rresgo de mercado - Las actividades de la Compañía no lo exponen principalmente a 
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interes 

(d) Riesgo Cambiario - La Compañía realiza transacciones denominadas en moneda 
extranjera, en consecuencia, se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de 
cambio. Las exposiciones a la tasa de cambio son manejadas dentro de los parametros 
de las politicas aprobadas 

(e) Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañia La Compañia ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma 
de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos La 
Compañía únicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o 

mejor calficación de nesgo La Compañía utiliza informacion financiera disponible y sus 
propias registros comerciales para calificar a sus principales clientes La exposicion de 
la Compañía y las calificaciones de credito de sus contrapartes son continuamente 
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las 
contrapartes aprobadas La exposicion de credito es controlada por los lite de la 
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comite de gestion de 
nesgos 

Las aprobaciones de credito y otros procedimientos de monitoreo también se han 

establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas Vencidas 
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Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distriburdos entre diversas areas geográficas La evaluación de credito continua 
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar 

(0D Riesgo de liquidez La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestion de liquidez La Admmnistracion ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestion de Iquidez de manera que la Compañia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de 
liquidez de la misma La Compañia maneja el nesgo de Iiquidez mantemendo reservas, 
fealidades finanaeras y de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros 

15.1 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y 
pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dolares) 

Activos financieros 
Costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 323,068 294,568 
Cuentas comerciales por cobrar (Nota 5) 589,221 2,235,993 

Total 19122892 2530561 

Pasivos financieros 
Costo amortizado 
Prestamos (Nota 9) 394,642 246,929 
Cuentas comerciales y otras cuentas por 
pagar (Nota 10) 583936  _353,893 

Total 378.578 500.822 

La Administracion de la Compañía considera que los valores en libros se 
acercan a los valores razonables 

16 PATRIMONIO 

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 345,400 participaciones 
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan Un voto por participación y un 
derecho a los dividendos 

16,2 Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo 
alcance el 20% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

16.3 Dividendos - El 25 de noviembre de 2019, la Junta General Extraordinaria y 
Universal de Socios de la Compañia declaro y pago dividendos por US$1 4 mil 
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17 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
financieros es como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Costo de ventas 3,607,247 4,741,262 
Gastos de administracion $08,100 725,436 
Gastos de ventas 613,162 727,819 
Gastos financieros 206,328 166,356 

Total 5.034.837 8.360.873 

Un detalle de costos y gastos por Su naturaleza es como sigue 

2019 2018 
(en U.S dólares) 

Costo de ventas 3,607,247 — 4,741,262 
Sueldos y beneficios sociales 499,270 479,429 

Comustones 197,322 272,431 
Partispacion a trabajadores 106,641 222,732 
Impuesto a la salida ae divisas 130,867 91,426 

Transporte 56,565 61,364 
Gastos de viaje 52,276 56,434 
Gastos por depreciación y amortización 25,238 31,172 
Provision cuentas incobrables 15,698 22,005 
Mantenimiento y reparaciones 16,705 22,163 
Honorarios profesionales 13,448 16,806 
Servicios basicos 9,768 12,175 
Seguro y reaseguros 5,565 6,487 
Costos de publicidad y mercadeo 2,609 5,901 
Gastos financieros 75,461 25,747 
Otros gastos 220,157 293,339 

Total 5.034.832 — 6,360,873 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a 
empleados es como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Sueldos y comisiones 490,403 557,292 
Participación a trabajadores 106,641 222,732 
Beneficios sociales 59,758 80,008 
Aportes al 1ESS 93,133 104,627 
Beneficios definidos 53,298 29,934 

Total 803,233 974,593 
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18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2019 y 2018, la Compañia 

18.2 

realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes retacionadas 

Compra de bienes 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Fancy Enterprises LLC 560,542 2.874,081 

Sutex SAS 207,997 258,434 

Sutex Internacional —228 — E 690, 

Carvico S PA —L0t —— 

MPVR Trading Company 5, de RL 962,305 
  

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el 
que se informa 

Saldos adeudados a partes 
relacionadas 
Diciembre 31, 

2019 2018 
(en U.S dolares) 

Fancy Enterprises LLC 251 160,131 

Sutex SAS 59,462 26,352 
Sutex Internacional 226 

MPVR Trading Company 5 de RL 57.252 

Las compras sé realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la 
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes 

Los saldos pendientes no estan garantizados y se hiquidaran en efectivo No se 
han otorgado mi recibido garantias No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual mi en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 

Transacciones con Personal Clave de Gerencia Durante los años 2019 y 
Z018, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia 
clave por sueldos, beneficos sodales a corto plazo y planes de beneficios 
definidos a largo plazo se resumen a continuacion. 
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2019 2018 
(en US dolares) 

Sueldos, salanes y comisiones 42,000 42,000 

Beneficios a corto plazo 8,603 8,603 

Total 30,502 30.603 

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros 
(febrero 7 del 2020) no se produreron eventos que en opinion de la Administracion 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

20 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en febrero 7 del 2020 y seran presentados 
alos Socios para su aprobacion En opinion de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones 
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