STX TEXTILES CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

STX TEXTILES CiA LTDA (i Compaféa) es una Compafia de Responsabilidad
Limitadn, constituldas en & Ecuador el 5 de abril de 2011, gue Incid sus oparaciones el
tre. de junio del mismo afo.  Su domicilio principal sa encusnire ubicado &n |8 Ay Juan
Barrexuata N-T2 y Rodrigo de Villalcbos.

Su actvciad poncipad @ consiifuye |3 comgra, venta y dsbribuctn de telss para b
produccitn de extles v pare la decoracsin

Al 3 de decwmibie ol 2076 vy 2015, = personal tolal de e Compndia slcares 36 y 34
EMpleados., ImseCvmnie.

La nformacidn contenida =n esios estados financleros es responsabilidad de 13
Adminisiracidn de i Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financiercs de i Compaiia han sido
praparados de conformidad con Bs Nomas internacionsies de nformacan
Financiera (MIIF), emitidas por el Comsso de Nomea (niemacionsiss de
Contabeidad (MSH)

2.7 Moneda funcional - La moneda funconal de ks Compania & ol Ddlar 0o ios Estados
Unckes e Amdnica (U 5 oolan, & cual es i3 monads de cnculassdn an § Ecuador

23 Bases de preparaciin - Los egiados fnancierps han sdo preparados sobre 25
bases del costo hisbirico tal como s¢ explica en las pofiticas contables incluidas mas

abayo.

El cosic histdrico esld basado generaimente en el valor rezonable de la
contraprestacion gniregada B camban de bienes y servicios

El valor razonable es @ precio gue se reciira por vander un activo o el valor pagada
para Iransfany un pasivo enire partcipantss da un marcado on la focha de valaraodn,
indopmndiantsmants de sl ess preco es directaments cbesrable © estimado
ufilizands etra técnica de veloracdn. Al estmar of valor razonsbis de un aciive g un
pagivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracieristicas dal activo O pasive gua ios
pafticipantes dol mercads omatian en cuenta gl fijar ol procko del aciivo o pasiva &
& fecha de maedicadin,
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2.5

FX

A conbnuacdn 8 descnben las principales poliicas conlables sdopiadas &n la
preparacen de eslos osiados mancercs.

Efectivo y equivalentes de sfectivo - Incluye aqualion activas fmanceros liquidos,
depiailos an instituciones financieras gue s& pueden transformar régidaments en
afactivo et un plaes infadar a tres meses v sobregiros bancerkos,

inventarios - Son presenisdos 8! cosio de adguwiscdn o valer nelo reakzable, el
manar. Son valupoos &l cosio promedic pondersdn.  Las mponacionss en iransio
o @ncugnirtan registradas a su costo de sdqusicon  Log imenianos Inciuyen una
prowvissdn pave reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cusl sa defErminada en
funcidn de un andkss da la posibiidad real de utiizacidn an a venla

instalsciones ¥ EQuipos

281 Metlicidn en &l momento dal moonociments - Lat pafelss de HEEasones
¥ oquipos sa midan inicaimente porsu coslo

El costo de insislaciones y equipos comprande su precio de sdquisiclén mas
lodos os costos direciamente relacianados oon 18 ubicacidn v B puesta en
condiciones de funconastianto.

4.0.2 Medielén posterior al reconocimiento! modelo del coste - Después dal
ragonocimento inicial, las instataciones y equipas son regmiredos al costo
manad In depreciscion scumulada y & importe acumulado de las perdidas de
datenarns da vales.

Los gaslos de reparsciones y manienimisnios = mpulan a resuliados en &l
periodo an gue 8e producen.

L83 Métode de depreciacion y wides ifiles - El coslo do lss insisiacionas
SguipTn W deprecs de acuscdo con & meiodo de linoa fecla.  La vida o
estimada veior ressiual ¥ mekoDo de depreciacin won revieatos & thE oe
cada a0, siendo el electo de cuaiguier cambio &n &l eslimado registrado sobre
@ base prospethva

A continupcihn, se presentan IBs principales partidas oo instalaciones ¥
equipod.  las vidas Jiles usadas on o ciloulo de la depreciaman

[tam idda Uil {0 nhos)
Vahigilos 5
instalacionss v AdecUACONES, Musties ¥

prsares. maguinaras y estantsrias 10

Equipos de computecidn 3
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2.6.4 Retiro 0 venta de instalaciones y equipos - Lo wticed o péndidn Que Surs
dal retwn o vanits de una partida de instalacanes y equipos és calculada coma
in diferencia entre of preco ce venta y ol valor on libron del BCIVG ¥ NeconoCida
BN resUltEcos

Activas intangibles

2.7.1 Activos intangibies adguiridos de forma separada - Son registracos =i
copte manos @ amorizacidn acumulada y cualguls pérdida por deteriono
BOUMm Ul

2.7.2 Baja de actives intangibles - Un actvo infangible se da de baya al moments
d9 §u disposicidn, o cuando no se especan beneficios econdmicos futuros de
B a0 o dspasicidn. Las ganancias o pérdicias Que aurgen o 3 bss en ibios
da un nclivo intengihis medidas comg a dferancia antfo s ingresos netes
provenieriss o8 la venia y & mporde en Sbros del achvo Be reconocen en &l

resuftado ded panipdo al momento an gue & aCivo ea dado de baE

A17.3 Méodo de amortiracian y widas dtfes - La amontizscion de los sdives
inimngbles 52 carga & resulipdos sobie gus vidas Oliles ulilzandn = metodo de
i recla. La vida Ofil estmada, valor residusl y mitodo de amoriizacian son
revasdos al final de cada ano, siendo al efecio de cunlguier cambio en &l
eatimado registrags scbre una base prospectiva.

La vida dtll ge wn active infangible es finita o indafinda. Lo vida uiil de un actve
intangible que suija de un dérecho contraciual o lgal du otro tipo no excedera
ol porlodo de esos dearechos, pero puede ser inferiar, dependiando del periodo
a lo large del cual la enlidad espers ufifizar el activa  Low activos intangibles
de vida (1l indefinida no se amortizan, pero 88 svallen por delesiono
anualmanis v cuande exsts indios oo gue ol actvo inlangibie pusds estar
Gl OB

S asfima que los valones resdhuales de todos s acivos intangibles de la
Compafia son igusl 8 cem

A combinuacion, se presenten los principales acivos inlengioles v 158 vidas
ufiles usadas en of céiculo e L amonizecn

Hoem Wida (il {en sfios]

Baftware B
Licaneing 1

2.8 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada

pariodo, l& Compafia evalla los valores en libros de sus sctives tangibles e
int@ngles a fin de determinar si existe us iIndicalive de gue elica achivos han sufrido
@iguna pirida por deterono. En 1l (a0, 5o calcuia ol miporie recupernbie del arivo
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i whidald generadora de efeivo 2 fin de delerminar &l alcance oe 1a pérdida por
dederiomn (de habsr aiguna)

Los actvos ntangibles con wna wida Ot indefinida o todavia no disponibies para su
uko son somelidos & una comprobacion de deterians enualments, o cuands existe
cunlguier indicacidn de que podria haberse detenorado su valor

Los pérdidas ¥ reversionss por detaroro se reconocen inmediaiaments en
resuliadon, salve sl el activa se regetra a un importe revaluade, o0 cuyo caso se
deba considerar fa pérdida por deferiono como una disminucion o un Ncremento en
I8 Pevaluacaan

Impueatos - El gasio por mpussio g = renda rephesanta la auma o sspussio a la
rants por pagar corments v & mpuesio déerido

281 impiesio comiente - Se Basa en @ uibidad gravable (INbulang) egSrada
durante ol afio. Ls uiifdad gravable difere de I ulliced contable, debido 5
Ias paridas de ingresos O gasios mponibles o deducibles y pamidas gue no
sotln gravables o deducibies. El pasvo de lo Compahlas por conceplo del
impussio comente & calculs utfizando las teses fecales aprobadas al final

the cada pariodo

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconcce sobre las dMerencins tsmporanas.
determinsdas sntre &l valor en libros de ios aotivos y pasivos incluldos en los
walados linencieros v sus bases fiscabes Un pasivo por mpusslo difendo se
rconoce gEnsraiments para todas las diferencion temporarias imponibles,
Lin mctivo por impuesto difarido se mcopoce por lodas las diferencias
temporarias deducihles. ean |3 medide en gue resulte probable gue |a
Compafia dispongs de utilidades gravables fuluras contra las que s& podrls
cargal ssas diferencas iemporenas deduciles

E) mporte &n ibros i un activo por impeesios dfendos debe somlerss a
revaisn o final oF cads periodo sobre of que @ Informa v 50 deba reducr,
&n Ia medda que estime probable gue no daponded de sulicienle wifcsd
Favably (Wibutena) &n & oo, como. para poMItr QU &8 TECUpErE 8
totabcad o una parte ded acivo.

Los schives y pasivos por impuesios difendos e micen empleanto iss teeas
liscalen que se espera sean de aplicacin en &l padiodo en el que of sctivo se
roalice o & pasivo se cancele, basandase en las tasas (y layes flaceles) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perioda que se
informa.

Le Compafia compensa actives poe impussios diferidos con pashes por
impuesios diferidos s, y sclo sl tene reconocds legaiments & derecho de
pompanaarioa, frente a la misma sutoridad fiscal loa impories reconocikdos
on osas partidas y |8 Compafia bena la inkencidn de boudar sus Bctvos y

pasvos coma nalos
i
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283 impuestos corrfentes y difenigos - Se recongcen come ingreso o gaslo, y
son incluidos en &l resullada, excepio en |8 medide &n Que hEyEn SuTgdo o8
U IIMMERCCIaN ¢ SUCES0 que se reconoce fusra del resuliado ya sea en ofro
resltado integrel o directamends en el patiimonio, &n cuyo caso & impuesio
tarmibign se reconoce fusra del resuliado; o cuando surgon ded registro inicial
da Lna combinacitn de negocios.

Proviglones - Se iecanocen cuands la Compaiia liene una oblgacidn presanta (ya
soa legal o implicite) como resultado ce un sceso pédsdo. &8 probable que |8
Compahla ienga que desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios
econdmicon. pars cancelar i obligacion. y puede hacerse una estimacian fiable del
imports de W obigacian

El mmporte roconocido oomo prowisEin debe ser i meyod estmaciin oal gesamboiso
NACHRANG para cancslar i cblgacadn presents. & final de cada periodo, lemendo en
cunia o8 NOEgoSs v s incerdumbres comestond anton

Cusndo se sEpss W recupsracitn de sigunos o 1odos o8 banelicos econbmicos
IBGUSGDS DAIE CENCEiEr BNE Peowisitn, S8 fRCONOEE URS Cusnin por DoOBIET DOm0 UR
actvo 8l e vitusimende seguio que se recibirg &l desambolss y el manio da la cuenta
por cobiar puede ser medide con fabikdad,

Beneficios a empleados

211,171 Bareficios definidos: Jublacidn patronal p bonificacian por desahiscio
- El coato de los beneficios definidos (jubllacihdn patronal ¥ bonificacion par
desahucio) &8 delerminado. ufiizando o Méods e la Unidad de Crédito
Proyactada, con valorssiones acliuarfales reskzadan al final d& cads parloda

Los costos por servicio presents v pasado o reconacen an &l nesullado diel
oo an ol gua 58 generan, a3l comc o milenks fnancerm genarado por la
obigacin de benefioo defirada

Les nuevas medicones, que comprenden los ganancise vy pérdidas
Bcludniaies, 88 reconocen en 2 estado de sduacion fingnciers Con cBgo O
Bbono @ olno resultado integral, en el perodo on gue ee producen.  E
recanoomianio dr |a ganscias v piidedas actuariales a0 oo fesuliado integral
st raflajan inmediatamenie en las ganancias acumuladas y noo son
reciasificndas o la wilidad o pérdida del pariodo

2.11.2 Participacion a trabajadores - L Compahin reconocs un pasive y un gasto
por s participacidn de o rabajadores en las utllidades da s Compafia. Este
beneficio s& calcida 5 |5 fese del 15% de las ubiicades quedas da acuardo

con disposiciones legales.

Reconocimionio oe ngresos - 3¢ cakulen al wvalr mzonabls de b
contrapresiacon cobvads o por cobrar, lenands -an cusntl 8l mporte estimado de
13-
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cusiguisd descusnio, bonficacidin o rebeja comescial gue s Compafis poeda
LT

2.12.1 Verta de bienes - S reconocen cuande 1a Compafia transfiere los nesgos
y beneficms de tipo significative, dervados de la propledad de s blenes; &l
imparte de ios ingresos y los costos incurtidos, @ por incurrir, @n relacion con
la Iransaccidn pueden ser medidos con fabisded v o8 probable que
Compafila reciba los beneficios econdmicon asccindas con |a ransscoiin

Cosfos y Gaatos - Se registran af costo hatdnics. Los coalos iy gaslos 8@ reconocan
& madids gue son incurridas, mdependeniements do @ fecha @0 gue == hays
realzado ol pago, y s& registran en el periodo mia carcans en ol que se conocen

Compensacion de paidos y franzscciones - Coma norma general en 0% eslados
financieros NO S& compensan jos activos ¥ pasvoR 1aMDOCO K8 INgRESos v Gasi0s,
malvs aqueliod caios o0 05 que 3 compensacidn L0 TRQUENIdS & PENTVIGS DOr
Biguna NOMME ¥ S5i8 presentaciin Se3 & refieio de B ssenca de 1B anssCCitn.

Lo ingrescs y pBsIos CON ONoen &n fransacciones que., canlraciuaimeniz o por eng
nomo legal confempian ks posibiidad de compensacin y ia Compafia tiene la
Intencion de lquidar por su importa rielo ¢ oe realizad ol activo y proceder al pago del
pasha de forma smulténea, s= presentan nefos &n resultados

Instrumarntos financieros - |L.os activos v pasivos linancleros se miden inicalments
al valor razonable. Los costos de iransaccidn que son dirsctamants atribuibies-a fa
adquigicidn o amisién de activos v pasivos financieros (distintos o jlos sctivos i
pasvos financieros designedos al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los acivol o pasivos financleros cuando
aaa dpiopado, al momento ded reconocimients wicl Los coalod de ensSccudn
directamonio atntulbies o la sdquisicidns de actives © pasivos finaencieros desigrados
sl valor raronable con cambic an los resultados ss econccen de Pmedalo en ol
resullads sl padicoo

Activoa financieros - Los actwos Enancenns se desdican denino de s sguenies
categorias actvos financiercs “al vador razonable con cambios on los resulsdcs”
“imversiones manteniias hesis & vencrmenlo™ “activos financiarcs disponibies para
iz vonts”, ¥ “présismes y paridss por cobms”. La clasificscion depende de Ia
natiralara y propésio de jos activos financiems y s determing ol moments del
feconocimienio inkcal Todas lag compeas o venias regulares de sctivos financiems
Bon reconocidas y dadas de baja a la Techa de ka transaccldn, Las compras o ventas
regulasen son lodas agueilas compras o vantea de aclivos linancieros que requieran
ia entraga de actives dentro del marco de tiempo astablecide por una regulacion o
acuardo an 8 marcads

Z2.76.1 Métoda de s tass oe interds afectiva - El mélode de W (asa de intergs
efectiva #s un mélodo g8 cliculo del coslo amontizedo de un iNstrumenio
fnanciero y de imputsodn ded ingrese financiero @ o largo del penode
ralevanis. Le insa de mierés cfechva &5 1 lasa do Ceacusnin gue guala

c1E -



sxaciamonie los fijos de efeclivo por cobrar 0 por pagar esfmados
{incluyendo comisidn, punios basicos de intereses pagados o recbidos.
costios da iranssccitn ¥ otras primas o descusnion que estén incluidos en &l
calculo de |3 tasa de interée efectival a io largo de e vidn espeiaca osl
inatrumenio financiero o, cuando-sea adecusdo. &n un pariodo mas corto, can
¢l importe nelo &n Bbros-en el reconsameento incial

Los ingresos son reconocides sobre i bese do 8 1asa dé intarss afectiva
para los instrumantos de deuda distinios a Ios sctivas financieros clasficados
al valor razonable con cambio en oa resuiados

2.18.2 Cuonitas por cobrar - Las partidas por cobrar don actvos financieros no
dervados con pagos fijos o determinatias que NO pon colmados en un
marcats active Los préstamos y parbdas por cobrar [nciuyends [las cusntas
po! tobray comerciaies saiins bancanos y slechve) soh medicos al cosio
mmorEads usando & médodo de ia (asa e misnis aleciiva, MEnns CuaicguesT
delenoro de valor

2.18.3 Deterioro de wvalor de Actives Financleros - Log aclvas financisros
distintos & sguellos designados ol valor razcnable con cambios en los
resultados son probados pos deterioro de valor &l el de cade pariodo sohre.
#l cual S8 informa. Uin active financiers estird deterarado cuando exista
evidencia objetiva ded delerioro como consecuancia di uno o mas evenios
guo hayan ocurfido después del reconocimiento inicial del activo y los fiujos
i efectvo futuros estimadas det activo financiaro se han visto afectados.

Exgegto parn las inversiomes patrimoniales, parn (odos low obos aclivos
financiencs, a evidercia objefiva de daterioro de valor podrla incluir

» Debcultades irancierss signdicalive dal emisor o del obiigade; o

» Infraccones de las clumilas conraciusies, tales como Incumpdimienios
o mores &n & pago oe DS Mereses o el prnopal, 0

+ Es probable que & presistanio enire en gussbra o en otrs forma de
recsganzacidn fnancem, o

» L OUBBpancion de un mercaco adivn para ose aciivo financeno debsoo
o oficulindes financieras.

Para cerips categorias de activos financieros, como cusnlas comercislies por
cobrar. enife |8 evidercia objefiva de gue una carfers de custias por cobrar
podiia sslar deledorada se podria indulr la expariencla pasads de |a
Compahia con respacio ai cobro de los pagos.  Un incremenio an &l nimern
di pagos atrasados en la cartera qua superan ol periodo de aréddito promedio
de 120 dias. asl como cambios abservablas an an condiciones sconémicas
lecales ¥ nacionales que se relacionen con &l Incumplimianto en los pagos,

Farn o actvos inanciargs registrados al codin amontizads, e importa da la
pérddn por detenors de valor es la déerencia anire o Importe &n lbros v &
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vaiol presonde de ios figos futwos estimadcs el Rchive, desconados & B
tasa o& inlerés efectva onginal del activo financiem

Para los sciives fnancieros regisirados i costo, @ Impate de la pardida por
deteriorn de valor s8 mide como s diferencla #nire & mpons an bios dal
Bebva i ool valor presente de ks flujos esimados de elfectivo descontados &
Is t@ea de rétome actual del mercado pars un active financisde similar. Dicha
pérdida por deteriore de valor no serd reversads on periodos subsigulentes.

Elimporie #n Mores dei active financiem se reduce por la pérdida por detsriomn
de valor directamenie para lodos los activos financisros excepto para-lBs
cuanias comaerciales por cobrar, donde el mporte en libros as reduce a travis
o una cuenia de provigidn. Cuanto 88 coniders gue una Cusnta comersal
pOi cobwar s jncobreble. e siming oontra la Cuenls 8 prowision Ls
MeCupsTatitn posiernior de ios monios presamenis sliminados 4e comdarts en
crédilon conkia B cuents de prowssn, Los cambios an &l impone en yos de
ia cusnta do proviElDn 58 reconcoen &N el ealnda del resullnto del peTicda.

Pata s pcivos fnancienos registrados 8l codo, el an un periods postenor,
#l mpone de s pérdida por detesionn de valar ieminuye v I8 misma pusde
eblar felacionada de maners phjetiva con un evenio ccumdo lusgo oe gque &l
gelenoro de valor fue reconocido, i@ pérdide por delerioro de wakor
praviamants reconocida se revarsa con cambio en loa resultados siempre y
cuando sl monko en libroz de @ imvarsion o la fecha an que se reversa al
deberiore no sxceda el importe que hubdera resultado do costo amartizado en
coaso de que no se hubiers reconocido el delerioro de valor

2.16.4 Bajo en cusnta de los activos financievos - Ls Compatia dard de baja en
cupntas un aclive fmancers gnicamente cuando sxpien los derechos
coniraciuales sobre los flujos de efectivo del actwe fnanciers, O cuando
tranafiers de mansra sustancal los resgos y vintajes inherenisa a la
propiedad del activo financier 2 otra enficad. 51 W Compadla no transfene ni
mimne subslancaimanis indos los resgos y vendmss inhersnias 2
propéedad y continua reteniendo of control del activo transfenao, ta Compahia
reConooeTa B partcipacion en el aciivo y & obligacion asocimda por oS
montos QuE endria gue pagal. 5ila Compafia retiens sustancialments todos
lo% resgos y venises inharanies 3 la propiedsd de un Botivo financiens
transfarido, | Compafiia continuangd reconocssnds el sctivo financem y
(amibidn reconoosrd un préstamo garaniizado de forma colasleral por fos
ingresos recibidos

En ln baja total en cuentas de un activo financiero, la diderencia enire e
importe an ibros del aclive v ks suma de la contraprestacian recibida y por
recibir nat como el resuitado acumudada que Fabilan sido reconocidos en otrg
rasultads integral v acumulados en el patrimonks ss reconcocs a0 &l resultaco
del pariode.
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En caso de {a bags parcisl =n coentas de un BEIG Tnnciend (&8 GBoir, Cuanao
la Compafia retiene una opodn para readguin pas de on scivo
transfardo), la Compafiia distrbuye & mpone on libres snterior dal achvo
fananciero antre 18 pans que conlinie reconociendo DRje una participacidn
continui, ¥ I8 pare que ya no reconocerd sobie i bass dsl valor razonanie
rélalve di dichas partes a ta fecha de la transferencla, La diferencia entra et
importe on libros asignada a la pare gue ya no continuark slenda reconocids
¥ in numa dé 18 contraprestacidén rethida por lo parde gue ya no saguird
slenda reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada que
hubess Bido reconocida an otro resultado integral se reconoce &n el resullado
dal perioda, La ganancla o péndida-acumiulada que hubivese sado reconocida
gn obto resultado infegral es distribuida enfre 4 parte gue conBinda sendo
reconocds y @ pare que ya no serd reconacidn con boase on los valores
mazonables relalivos de ambas paries.

ZTT Pazivos financiercs - Los insbumenips de deuda son clasfendod como pasives de
oonformided con e sustancia &2 souends contractual

Log pashves financigros se clasifican comp pasivo comenls & menos gue la
Compadia lengs dofecho incondiconal de diferir el pago de la obligacién por lo
rrenos 12 manes despuis de 13 fecha del estado de stuacsén financiera.

Los pasivos linanceros son casificados como of valor razonable con cambios en los
repultadan U "otron pasives nancieras’

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasives financieros {incluyends los
préstamos v [as cuentas por pagar comarciges y oitos] 88 mideén
postefiommente al costo amortizado usando &l método de la t9sa de interés
afectiva

El método de & lasa de interés efechva es un método de cliculo cel costo
aNoriIato 08 U pAsVG francero y de mputackin del gaslo Tmancero a lo
largo del perooo relevante. La faza de imlords ofecthva oa la laaa de
deacuano que igusia exactaments los fuoe de electve por cobvar o por
pagar (inchuyendo fodos kos honoratics y punios pagodos o recibidos Gue
formian pants de la @se de interés. slecliva los costos de iremssccion y olras
primie o descuenios) estimados 3 lo largo de I vida esperda desl pasvo
fnanciers (&, cuando sea sdeluado), en un pafiodo mas cono con el importe
nisto @n libros &n el momanic S reconocimients incial,

2.17.2 Baja on cuertas de un pasiva financiero - La Compafia dard de bajs en
cuenias un pasivo financiero i, y ol 8l expiran, cancelan o cumplen ias
phbliguciones da la Compafia. La dferencia ontte & mporie &n libros del

pasivo financiern dado de baja y ke confrapresiacidn pagada y por pagar se-
reconocs an o resullacs ded periodo.
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2.18 Apiicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas gue son mandatoramente efectivas en el afo actial

Cuirante ¢l &fio on curss, [8 Compafiis ha aplicado algunas modificaciones a logs NIIF
emiticas por ol Consajo de Mormas Intemaconales e Contebilidad (LASH], y que
=on mandstormments sfecthvas para =f ao 70 18 o potiediomants

Modificscionss & la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

Las modfcacionas di la NIC 19 aclacan que i tass utkaada para descontar |ae
cbligacionss por beneficios posi-emplao debe determinarss con reférancla a la de
los rendiminntas de mercado sobre sobre bonos corperalivos de alta calidad & final
del periodo de reporte. La evaluacon de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos o alts caliced debe ser a nivel de la monoda (g3 decr, la misma
mripnEia 60 que o beneficios deben ser pagados). Fara las monecas pams 68 que
o ExiEs un Mt profundo de 3les bonos cofporatives de alta caidad, e deben
utlizor o8 erdimenios 08 mercsdo d2 bonos Gl gobsens denbminatos &h S
maneds a ka fecha o8 reporia.

Al ser @l dotar de los Estados Unidos (8 moneda de circuiacidn en Ecusdor y an I
gue 2 van & pagal kbe pativos por beneficiod delinidon ¥ considarands gus &l
mercado do bonos corparativos de-alta calidad en Ecuador no es profundo, && ha
esiablecido que [ tasa pars descontar los pasivos por benaficlos definidos deba sar
determinada por referancia a ke fase de los rendimientos del mercado de bones
corporatives do alte celidad de los Estados Unidas. Previo a la modificacitn de sata
norma, @ tasa de descuento utihzada por el Grupo se determinaba por referencia a
hos bones ol gobrno BCuBtonEnG:

Esta modificacson s& ha aphcado de fonma retroactivll FesSulandc an un incremeno
de los pasrvos por benelicos defiredes con o comespondents ajuste 8 WidBoes
retensdas ! 1 9@ enero y 31 de diciembre del 2015 por UESH mil

Modificacionss & la MIC 1 inlclativa de Revelacidn

La Compafila ha aplicado estas anmiendas por primers vez &n &l afo aclual Las
enmigndas clarifican que una enfidad no neceslln proporcionar uma rewelagion
especifica requerica por fas NILF, gk informaciin resultants oe tal revelacikdn no es
rmaterial. y da guis sobre las bases de informaciin agregada y dessgregada para
proposios oe revelacdn S smbange, las enmisndas eieran gue una entidsd debe
considerar provesd  nformacion adiconal cusndo e Cumplmiends con  un
requanmianto sapecifiico de NIIF es msuficseme pam pormibl gue los usuanos e ios
estadns financerss ealencan 8l impecto de tranmsceiones pariculares, svenios y
condiciones, sobie la posicion francers v resuffados de aperacion,

En afisitn, la enmiands clarifics gue ia participacidn de ung entidad en olro resultedo
integral provenmnis de ssocladss o negocios conjunios fegistrados usando @l
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miginoo-de parhopacion dobe presantane pof SOPaTEto 08 aguelos GUE BAgEN O
s operacones del Grupo, y oeben presaniarss por separsdo & la parhtapacin de
paridas que, d& acurdo oon oiras KIEF . (i) no seran reclasficadas postenormaents &
iesullados, y, {il) serén reclasficadas poslewiormenis & resultadosr cuando se
cumplan con condicionss espesificas,

Raspecto de & esirneciura de oz estados fnancleros. las enmandas provesn
gmmpios da un orden satemibtico o agrupacion o6 notas.

L& spicacin de oulss enmendss no he Wndo nngln mpacio o0 8 pORICIoN
franciara y resutados s operacion del Grupo

Otras modificacionss aplicatdes 3 partir del 1 de snero del 2015
L& aplicacion de s demds enmiendas no hn tenido ningldn mpacto malerial en las
revelaciones o impories econocides on los ssindos financieros consolidados de In
Ciomparia.

Z 18 Normas nuevas y mvissdas emitidas pero aun no ofeclivas -

La Compafiia no ha aplcedo las sguentes Mormas Infermacionales de informscidn
Firanciera (NIOF) nuovas y redasacs: gue han sido emitdas pero adn no Bon

efetivan
Efectiva a partic de
panodos qua inicien
NIlE Tiulo £N 0 degpués de
NIIF § Instrumentos inanceros Enera 1, 2018
MUIF 18 Arrandournentos Enarn 1, 2018
Modicaciones ala MIC 7 Iricatva de revelscon Enero 1, 2017
Modificacones a la NIC 12 Reconocimisntn de Acthvos por Enera 1, 2017

Impuesios déelidos por
pérdidas no neslixades

Sa parmite la aplicacidn anlicipads de estas nomiae nuevas y revisadas

La Administracién de @ Compafiis no prevé gue (a3 asplicacidn de oslss
modificaciones an el futuro Ienga un mpacto significatvo an ios estades financiercs.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de les presentes sslados financiercn en conformidad con MIIF requiers
guet la Adminisbracidn redlice cletas eslimaciones v esiablezca algunos supusstos
Inharanias & la actividad econdmica de la entwdad, con &l propasiio d dalarminas (&
valupcién y presentacion de algunas partidas que farman pare de los estados financieros
En opinddn de (3 Adminsiracan, inkes estmacones y supussics esluvieron hasados e |a
major utilizaciin de B informacidn depanible al momento, los cunles podrian legar B difevir
e aum efacins finales
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A continuacidn, se presentan |as estmaciones y juicios contaties crilicos que @
adminstacidn da i Compafia na utiizadgo on &l proceso de aplicacan de Ios oiteTios
contabies

4.7

4.2

4.3

o4

Daterioro de sctivos - A |a fecha de care de cads periooe, o en agueis lecha gue
£0 CONGASE ABCHLENN S8 analira el valor da oL BCtved pErE Ostemmingr = ewsle
algin indico de que dichos activos hubleran sulrido una pérdida por detesioro. En
cas0 e gue exista Algun indicio se realize una estimacién dal impons recuperable
de diche sclivo. 5i sa rata de aclivos dentificables que no genssan fiules de efectivg
do lorma independiente, sa =stma la recupérabiivded da |n unidad generadora de
efettiva a in qua parensce of activo.

Las pérdidas por deteriolo reconocidas en un acive et perlodos anlsnones son
revertidas cuando 88 produce un ambo en las ealimaciones sobre SU Mpork
recupanbls incrementando el valor def acivo con abond A resultados con el s
dal vialor @n MDros gue &l eCivs hubiers Bedo da nd haboms BoOoNOCIdS B perdids
oo chadadiono

Provisionas para abligaciones por beneficios definidos - El valor presenta de las
prowvisones para chigaciones por beneficios a definidos depande de vanos facitres
que son delerminados en funcion de un calkculo aclusral besados en vanos
supuestos, Eslow supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
abigacionss incluye una 1258 de descuerts, Cuslguior cambio en fos supuastos
impacta et ol valor en libros de |as provisiones de estos beneficlos.

El actuano contraado por la Comparia para realizar &l chlouss actuanal, uiliza ls
tasa de descuento, |a tasa d& mortaiidad y de rotacan al final de cada afo reportados
por k2 pdminigiraciin de la Compafiia  La tses de descuonio es la bass e inberds
e debe ser uhizada para determirar of valor presants 08 iog fujos futuros de caia
eslimados Gue 38 SIDETE VBN 5 &7 TRUerdcs pars cumpls con s obligacdn de
=s5los bereficos

Estimacion de vidas (tiles de instalaciones y equipos - La estimandn de ias
vidas utdes y ol valo! residual se efectlsn de acuerde a ko mencionado en a Nota
83

Impuesitc a la renta diferido - La Compafia ha realizedo la estmacion de sus
impuestos dferidos consideranda que todas |ss diferancias antre ef valor an liros y
ln basa tributaria de los acivos v pasivas se revertidn en B fulueo

Tasa de descuenio utilizada para determinar of valor en libros de la obiigacion
por beneficlos delinidos de la Compania

Las cbiigaciones por presiacones definidas de fa Compalls se descusntan a una
tasa estoblecide por referencia @ kag tasas de al final del periodo sobis & gue s&
informa. cormespondmntes @ as emisiones de bonos u cbagaciones ampresariales
de az calided  En palses donde no exista un mercado amiplio TS 8slos bonos
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so utilizard of randimianto de mescado (al linnl del periodo sobra ef gue se infofma)
te ks bonos emtidos por ef Gobiemo

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Conesponde prncpaiments a depdtiios on insthucones fnancieras de dsponifciad

Inmeskatn

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Dicismbne 31,
2016 2015
{an U.5. ditares)

Czaniss por cobear comerciales

Clhentes locales 2340 DOD 7,653 357
Provesdn para cuenias Sudosas 123845 (10320
Sutstrdst 2218163 2,551,028
Ofras coenias pot cobrar

Emplesdos 30, 0p4 18,447

Anficipos & proveedores y olras cuentas por cobrar —B200 __1ams
Subtotal 36,294 —a2.108
Tatal 4454457 883221

Ls Compsafia ha reconocido una provissin para cusnios dudosas por &l 26% de iodas s
cusntss por cobrar 00N una antgliedad de mas de 360 dlas debiso a que ce i expenancin
hsitnca esiabiecs que s cuenils por cobfar vencxdns 8 més de 350 dias no son
recuperaties  Paca lon cusntas por cobrar gue presenden una anbigtedad superior a 150
dias 52 reconocen pFovisiones para coeniss de dudaso cobro con base en ins saldos
frrecuperables determinadon por experiencias de incumplimisnio de fa conirapane y un
analisis de la posicion financiers sctusl de |a contraparts

Antes de aceptar cualquier nusvs cliena; fa Compaftin réaliza un astuds para evaluar la
calidad credificia osl disnte patencisl v estabiscs los limifes de cradilo por chems, Los
Emies de crédiflo s revisan una vez al afe Del saldo de cusntas por cobrar comerciales
a finales de afle, USS2 ) millones se encuenira diversiicado en varos clentes
comespondiands a la empresa HARUKA S A el 14% de la pariicipacadn lotal Mo hay
oros chendes gue represanian mas ded 55 def saldc total de ion crédios por vendas

mmﬁhhmwnﬁrmn mmumﬂmn
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Diciambre 31,

Fithic] 20186

e LS Dédlares)
80-50 digs 2199 43 T8
S0-120 dias G857 28,225
120-350 dias gz 82 T6.720
Tatat J21.838 148.688
Anfguedad promedio (dias) e BE —dil

L=k 29 ]34 L= d)

Qics Ar) [l =1L
cugnias dudosas fusron come sigus

n&84 Los movimentos de ks prowvishan para

2016 20135
{en LS. dolaras)
Saidos al comionzo del aflo 102 328 Fi=3-74
Provisidn oed aho 21518 _28 507
Saldos al fin del afo 123,846 102,528

En la determinaciin de ln capacidad de recuperackin de un crédilo comencial, |8 Tompania
corssdera cualqueer cambia an i calidad crediticia de os deudores comescales desde la
fecha de concesidn de crédito hasis el finad del periodo de relerences La concentracion
de nesgo ce credito as Fritade debeda 8l hacha de que la base de chentss es grande y sn
o=

INVENTARIOS
Diciernbre 31,
2018 pitik]
(en U5, délaras)

Productos terminados 748881 1715024
Importaciones en rinmto 541 852 211,481
Provesan al valor nelo oo reshenoan 33155} 24103}
Totsd 1258223 1203.203

Durante ks afos 2076 y 2015, los cosios 0e 05 inveniarios reconocdos como gasios
fueron de USS3.7 millones y US54 B miiones respectivamants
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INSTALACIONES Y EQUIPOS:

Costa
Depreciacidn acumulada v deterion

Total

Clasfioacin

Instalacones y adecuachones
Vehiculos

Equipos de compulacion
Maguinaria y estanteras
Muebles v enseras

Total

Dichemboa 37,
2018 2018
{en U5 dilares)
146 415 144, 131
{807 (61,435
A58 2806
25949 34,516
12,023 18,264
4,710 7. 884
11,287 12,207
B.2a7 O.B45
55,838 H2E08

Las mavimientos de instalaciones y equipos fugron coma sigue:;

instatacionas y
dusCuaCinngs
LLalg
Saldos al 31 d diciembie g 2014 54 052
AlquiAiciones 453
Saldos al 31 ow diciembes del 2015 55454
Adguisclonaes
Bajsetaning o
Bicicon &l 51 de diceermbre ded 2016 55494
InsiBlacikmes y
BB CUREONES
Depreciazidn Beymitagy ¥ cebanam
Saldos al 31 ge cickenbng dal 2014 14551
Than [ Geareciocidn _FrT
Sados al 31 da diciemitre dal 2015 20,933
Gaale por depeciosion 5,567
Saldos al 31 o2 diciambrg ded 2018 28,505

Eguipos da’  Maquineris y  Wuebios v

(e 15 dileagy
20 51y 21,870 1T 438
e A0 — =
24,538 25500 11536
728 1,108
— Al £1.5532)
AR50 28, 08 loass
Equipos de  Moguinaria y
Mehicuios compuissicn estanicrias

o fan LS gl
EARD 12 508 LEGS
5585 4520 17E4
11,274 17,436 5428
241 _a,naz 1804
i 21 <1314 7238

15 232

—
15,200

.23

1=0.148
5,003

4415
3698
L1824

148213

Tainl

8z 0
1344

1435

Ay



B. GCUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provaedores incales
Compaf as relacionides:
Fancy Enterprises LLG

Butex SAS

Amery Ventures LLE.
Subtotel

Ofray CLEvIias oW Dage,
Anticipoa de clisnies
Ofran cusntas por pagar

Total

Chciembne 31,
2016 2015

(8n U.5 ddlates)

35618 17.025

760 932 B33, 757

&8.293 B2.E40

— a3 TED

865 Gal 1257417

_ T3 _ B3M

Era 565 1245850

El paricde de crédito promedio an las compras & Fancy Enterprisss LLC. es de 150 dias.
Es importanie ménclonar gue no 38 cobra intefoess sobee 188 deudss comenalales de los
primeres 60 dias a pariir de la fechs de la facture luega de  cual, se cobr 8 una tasa

de et del 2% anuad, Inmesiraimante tobre of asldo pendents

9. IMPUESTOS

8.1 Aetivos y pasivos del afo

ACtves por mpuesho comisrie
Impuesto al valor agregadco - VA er compras ¥
rebanciongs

Pagdtis Do sTRiasiing oorneiie g

Impuesto a la ronia por pegar

Impuests al valor agregada -IVA por pagar y
felencionas

Relsnciones an b fluente de mpussto a la renta
POF pagar

Tatal

Deciambire 31,
2016 215
{on LLE délaies)
42,344 20853
136 4TG 2BB.BTT
ABBTT 54 118
4025 _ 4541
187281 47637



9.2 Concillacion trbutaria - contable del impuesio a la renta corrlente - Uns
imconciliscion antre 18 utiidad segun estados inanciaros ¢ el gasts por impuests a la
menin corients, &8 -como sigun

2086 2013
{en US ddlares)

Litfidad segin estados finencieros anies

e impaesto 8 1a renta 758,800 1,503,788
Giastos no decucibies 83,510 — 40573
Utilad gravable 842,310 1834361
Impuesto 8 la renta causado (1) 185,308 —ane S50
Anticipo (2) 45446
Impussto & la renta carrents cargoado &

resllagos 155308 w89, 850
Tasas efectiva de mpyesios 2200% atildh

(1) De conformicad con deposiceones egales. o tanfa pars & MEUEHD @ 3 renta,
s caiculs 2n un 22% sobre las utiidades sujetas 3 dstribucion

{2) A parir del afm 2010, & debe considerar coma impussto a la renta minimo ai
valor del anticipo calculndo, al cusl reasulta de ln suma matematica del 0. 4% dei
activo. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0. 2% de costos y
gasios daducibles. Dichos rubios deben incromeniare o deninuirme por
CONCENits ERlabecaol &N CSDOscone inbulsras

Las deciaraciones de impuestos no han sido revisadas por las sulotidades
irbutarins desde la facha de constitucion de In Compafia.

8.3 Mavimlonfo de ia proviaidn para impuesto a fa ronia

2016 208
ien U 5 odolares)
Saldos al comienzo del afio 288 877 282 662
Provisidn del afio 185,308 358,580
Pagos efeciuados (338,700 333.348)

Saldos ai fin def afo 135478 ZBBETT
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8.4 Aspectos Tributarios

E! 20 de mayo del 2018, se amifia la Lay Organica de Solidaridad y de
Cormesponsablided ciudadana para & Reconstruccién y reactivacion de las zenas
afectadas por of lerremoto dal 15 g2 abiil de 2016, 8 continuacdn se detallan los
Espestion mds imporantes de la mencionada Ley:

» Se establece In coniribucion salidaria scbre bienes inmusbies v defachos
reprosanialivos de capital existentes en Ecusdor de propisdad do sociedaodes no
residenles en Ecuader equivalants i 0.8% an general v 1 8% al auje pasvo
eutd o0 poralen fiscai

+ Be esiablece s contribucidn sofidaria del 3% sobre la uthidad gravabie da!
gjercicio lecal 2015, apiicads a las socwdades qgue realicen sctvidades
Sconomicad, y gue fuenan sujetos pasivos dé impuesio & la renia.

= Inchemanto O WA @rla dal IVA al 14'% por & pefiodd o8 un afla

£l 12 de coiubre del 2018, se amits la Ley Organica de Incentives Tribularios para
vsHion seciones productives @ interpretativa del At 547 del Codigo Crgdnice de
Organizacion Termtonal, autonomia y descentralizacidn que establecio enire atros io
sQuienie

«  Para efesins de ls base smponible dal ICE, se eslablecs un cambio &n i@
definicidn dol pracic ax aduana, el cual equivale 8 o suma de (s tases
arancsinnias, fondos v tnsas extraordinanias recaudadas por ka auloridad
acduanérs &l moments de desaduonear log producios importadas mas el valar en
aduana de o Dlanes

= He establace guo s Compadlias fendsén una decuccidn adicional ded 100% por
‘o8 gauics de seguros medicos privades w0 medora prepegada contratados 3
fawor do U irabacones, sEmpns Jub B cobefiura BEa pans i Iotalidad e ics
traday asores

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confarmadad con disposacones lngales vigentes, los contribuyenies suwetos al mpuesio
a la ranta gue hayan sfectuado operacionss can partes relacienadas, dentro de wn mame
panods fecal por un importe acamulade supenor @ WS315 miones, astén obligados a
prasenias ol setudio de Precios de Transferencia que detérming ¢f (ales operaciones han
sido efeclusdas o valores de plena competencia. El impore scumulsde de las
operacionas de i Compafia con partes relacionadas durante o ano 2018, no supera el
importa acumulads mancionado



11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Eecembea 37,
018 2015
{en LLS. dbisres!
Partiopacson & irabajacones. 133,006 281,287
Beresficms soviaes 13,3588 15,723
Otres S —i ]2
Total 141874 02106

111 Participacidén a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadanei lehis deracha 8 participar en lad ulilidades e (& empresa en ud 16%
aplicable a las utiidades lfquidas o contables  Los movimentios de i3 provisidn para
paricigacidn a rabajadores fueron como sgue

Fa i) ] 2015
{en ULS dilarss)
Saldos al comienza del afa 281,257 273,508
Provision del aho 133,608 281,267
Pagos efectusdos (281.257) (273,506
‘Saldos al fin dal o 133308 281257

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen da cbigacionss por banehoos defndos o8 COMO Mgl

Diciembre 31,
2018 2018
{en U5 dolares)
Jubilaciin pational d40.738 21,003
Bonificacion por desahucio 13,558 _9.993
Tatal sa.198 20 996

121 Jubliscion patronal - De acusnio con disposicionas o8 Codigo oel Trabajo, los
trabajadofes que pof veinle afics o mas hubleren presiado sus servicios en forma
contmuads o inbsrrumpsdn. fendran derechc 8 sér jubilsdos por sus emplesdores

.




12.2

sin perjuicio de la jubllacidn que les corresponde an su condicidon de afilados al
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social

Los movimienios an &l valor presente de Ia obligacidn de jubitacidn patronal fueron
como sigue:

2016 2015
(en U5 dolares)
Saldos al comienzo del afio 21,003 15,245
Cesto de |os servicios del periodo comeante 8.2m 7.245
Interés nato/{costo financiero) 1,325 Qa7
(Ganancias)pérdidas actuariales
iGanancias)/pérdidas actuariaies por cambios
en supuesics financieros 21,420 1,078
{Gananclas)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes o axperiencias (11.85%) (1,632)
Efecto de reducciones y quidaciones anticipadas (1927
Saidos al fin del ano 40,238 21.003

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los cesos de lerminacion de |8 relacion faboral por desahucio
solicitado por &l empleador o por e trabajador, la Compania entregara el 25% de
la ditima remuneracion mensual por cada une de los afos de sanvicio

Los movimientos en el valor presente de obigacidn de bonificacidn por desahucio
fueron como sigus

2018 2015
(en US. dalares)
Saldos al comianzo del afio 8,683 3,237
Costo de los servicics del periodo comiente 3,803 1,699
Interés netodicosto financkera) &621 208
Costo por serviclos pasados 4,708
{Ganancias)/pérdidas acluariales:
{Ganancias)/plrdidas aciuariales por cambios
en supuastos financieros 4 877 227
{Gananciasi/pérdidas acluariales por ajustes
provenientes de experiencias {5535} 33}
Saidos al fin del aflo 13,555 g.893

Los cdlculos actuanales del valor presente de |a obligacién devengada por
concepto de benaficios defimdos fueron realizados @l 31 de diciembre de 2016 y
2015 pot un actuario Independiente, El valor presents de |as obligaciones por

concepto de beneficios definidos y Ios costos del servicio actual v el costo del
-28 .



serion antenor fueron calculsdos uliirends & mélodo de s uneing de crédilo
proyectada  Bajo este método ios beneficios oefnidos oeben ser atrbudos al
pericdo de seracio ool empleads y basados en i3 Mmuia del plan. de I suefie
que == airibupe B mame cantidsd de borefico & cada afic de seraco,
consderando & el de hipdisss acluanales parm calcular el waloe presents de
dichos benedcos. Estas hipttess reflman ol valor de dinero a ravés del liempo,
ncremenio saianal y i8S probatEidnces 08 pago o eslos Denelitioe

Las ganancas y piedhdas actuansies que surjan de los sjustss por ta experanca y
cambios en ios sepuesies acfcansies se cargan © abonan & resullados. durants e
remanenie de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondienies

Las hipolesis acluanales significatives utizadas pars & determinacion de las
oiligaciones por beneficios definidos son la tesa de descusntn, InciEmEnto aaiarsl
esperado y famordalidad,

Es importante mencionar, que, erfel analisis de senshilidad desanoliads, &l valor
presenis de las obligaciones peor beneficios definidos se calould uliizands e
métodn dé criédilo unitario proyectado, que 8 ¢ misme que al aplicado en &l caleuk
de |a obligacién por beneficios definidos. reconocida en of estado de sduncion
linanciera Mo hubo cambios en los métodos e hipdtesis utlizados al elabarer &
andlisis de sensbilicad respecio 8 afios anlesiores,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de fos calculos actuariales
Bon las sgulenies

Bicternbra 31,
2018 2015
% %
Tasa(a) de descusnto 4 14 B3
Tasa(s) esparada del incremento salarial .00 3.00
Tasa(s) esparada de increments de pensiones 2.00
Los importes reconocidos en los resultados respacto a dichos planas de
Cicembre 31,
2016 213
fen U S ddlares)
Costo actual del sernvicio 12074 B g
Intgieses sobre @@ chligacion 1.545 1203
FamdE{JanIncas ) Iovenisriss o2 reoucores
o cancelacones {8781} LLERT)
Total 14020 B.220

.20-



Durante los aftos 2018 y 2015, dad imponte del cosio de! servicio, LSS 14 mil y USHE mil
respactvamenis han sdo incluidos en & estatdo de resultados como oostos de
(LT

13. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Geatidn de resgos financiercs - En o cursd normal de sus negocios ¥ actividades:

de financiamienta, la Compafia estd expueata a distntos nesgos de naturaleza
financiera que pueden efectar de manera mas © menos significatvs al valor

BConGmno dis sus fujos ¥ aclives ¥, &0 consacuanca, sus resuliados.

A confinuncidn, s presenta una definicion de los tesgos que anfrents bs Compadia:
LS CArBCETT AN ¥ Urd desorpciin de s mediias de milgacin aciualments en
usn por parts de W Compafiia =i =5 o coen.

11.1.1 Riesgo an [as tasas de interds - La Compahia no se encuenira expuests
B NS0 & la lass de rierts debido a gue la MiEMa Gncamenie meanbens
condiciones de crédito con su compafia relaconads Fancy Enterprises
LLE. B una tasa de interés fijis

La exposicion de la Compaifa a las lases 08 inlerés de los aclivos
financieros y pasivos financieros se detalla en ln seccion de gestion del
fesgo de kguidaz de esia nata,

13.1.2 Andilsis de sensibifidad de tipos de interés. - El andbais de ssnaibilicad
fuir delerminado en bage a8 la exposicion @ o Bpos. de interds ol ciere dal
parloda cantable.

13.1.3 Risago de crédito - El reago de crédito se refere al nesgo de que una de
s partes incumpla con suz oblgaciones confraciuales resultandc en una
pérdida fimanciera para = Compafis La Compafila ho sdoplado una
poitics O unicaments rwoluores con panes achenies y obloner
sufcentes colEErsies coando 383 apomado. como forma de mitger o
resapo de la pérdda financiera ocasionada pof os ncumpimisnios

Las cuerlas comerciaias por COBIE e3lAN COMPUBBIAN DOr un numaTD
importanis de clienles distribuidos antre diversas Sreas geogrificas. La
vBluncion de crédito continea s faaliza sobre in condicien fimanciers de las
cupniss por cobrar

Aparte de lp Compattia Haruka S.A, principal clents de la Compafia, 1s
Compafia no mantiens éxposiciones de nesgo de cradilo significativas con
ninguna de las pares o ningin Grupo de contrapartes con caractaristicas
simiaree La Compafila define gque a8 contrapariss qua tenon
caracterisiicas smilsres son considersdas paries melacionadas. La
concentraciin de resgo de cradio relscionado con 8 Compafia Harnuka

5 A no ewcedid del 20% de ios sctivos monatanos brulns duranis & afllo
.



La conceniraceda de fesgo de crbdio oon aiguna oife pane nd eatadd el
§% de los sctives monstancs brufos &a aingdn momenio durante &l afio,

11.1.4 Garantia que =& smplas y ofraz mojoras croditicias - La Compahia no
manbene ningun tipo de garantia ni olras meoras créditicas pare cubrir sus
Nesgos de crédite asociados 3 e actives findncieros

13.1.5 Riesgo de liquidez - La Gerencia Genaral o In gue tiene la responsatilidad
final por la gestdn de liquidez. La Gerencia General ho establecido un
marco e frabajo aproplado para i gestdn de lqusdez de manera que |a
Administracdn de la Compsfila pueda manmar ol mouanmianios de
financamisnty a corto, mediano ¥ lago plazo, asl como @& gestion ds
Inudez de la Compafia

13.1.8 Rissgo ow capital - L3 Gerencia Goneral gastiona su capital pars asegurss
que la Compafiia estara 2n capecdad de COntinud’ COMO BMpreEss en
Marcha Msiiras que masmizan & Endmeno & Ul S0008 3 Fawis de b
optimizacion da ios saldos de deuds y palrmonio

Los principales indicadores finzncieros de la Compatia se delalian &

oonlinuackn
Capital de rabag USSZ & milones
Inchee de liquidez 3.00 veces
Pasivos lolales / patrimonio 0.49 veces
Activon lotales | patrimonio 1. 4% voces

La Adminstratian conshdara que los indicadoras inanciiog anles
indicadas sstan dentro de los pardémelros adecyados par wUia
organitackin del lamano y nivel de desarrolio de i Compafiia

¥3.7 Categorias oo instrumentos fnancieros - £ datalle de o8 BCIvos ¥ DaSvES
Francaros mamtenstos por i Compalis &3 COmo BIgUS.

[ucimmibre 31,
2018 2013
fon U5, cdlares)

Activas Nnamclerog
Coslo amorilzado

Efectiva y bancos (Nota 4) 187, 341 388,748

Cusnias comarciales y olras ceantas por

cabrar (Nota &) £.240.009 2,853,357

Tatal LA21.260 1,320, 105

Pasnaa inancemns

L



Diciembre 31,

2016 a1
{on L. dblares)
Costo amorizado:
Cueniss comertiaies y otras cuantas por
pagar (Nota §) QE6B4d 1237417
La Administracidn de la Compafia considera gue oa valoras an ibros s acercan
@ lon vakoras razonatles:

14. PATRIMOMNIO

1.1 Capital Socisl - El capitai socisl aulonrads consste de 345 400 participaciones de
LSS vakde nominal unitario. las cusles cloigin un volo pod parBcCEacibn § un
dorecho a ios duclendos

147 Rueserve Lagal - La Ley de Compafiias reguicne que por lo manos & 5% de s
akcance of 20% del capial socal  Ests reserva no &8 disponibie pars ol pago da
drvidandos en efeciivo pero puede ser capilalizada en su lofaldad,

14.3 Dividendos - El 11 de diciembre de 2015, la Junla Geneml Exirsordinaria y
Universal de Soclos dé la Compania declard y pagd dividendos por LISS1 4
misones

A partir del afo 2010, Ios dhvidendos distibuidos a favor de acconimlis parsanas
naturabes rasidantas an o Ecuador y de sociedades domicitadas en paral sos liscaes o
&0 jutisdiceiones de manot mposaidn, 48 encueniran sujeios a mtancidn para efecics
del impuestio a la renta

15. INGRESOS

Un resumen de 108 ingresos de ia Compadia es como sigue

2014 kil
{eh U5 odlares)
Ingrésos prevenlentas de la venta de blenes v senicios 6,110,484, 348 264
Devoluciones an vanias (285 284) {1,038 806}
Degcuanton an vaning
Total 2043221 L209.838



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives 'y operativos reporiados en |os estadas
financierss es como sigues:;

2016 a1z
{en U.S. dolares)
Costo de vendtas 3,675,138 4, 827,535
{(Gastos de adminisiracion 7492140 237 650
Gastas de ventas __ 555023 801,953
Total 2078372 8.867.147
Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es coma sigue:
2016 201
en LS, ddlares)

Caosto de ventas 3,875,138 4,827,535
Susldos, comisiones ¥ benelicios sociales BE0.960 08,847
Participacitn a trabajadoras 123,008 281,257
Impuestc & la safida de divisas 143,901 263,157
Arnendos B5,260 75,720
Costos de distribeciin 42,153 51,158
Pasajes agrens y viddicos S 629 of.500
Honoranos profasionalas 35 g 35, 744
Muastrarios 19,578 33,305
Provisidn. cuentas incobrables 21,518 26,507
Gastos por depracicidn y amorfizacidn 29,368 28,678
Suminisiros varios v materiales 22 418 24 479
Servicios basioog 14,058 13,312
Impussios y contnbucionss 55376 20208
Caslos de publicidad ¥ mercadeo 11 564 1 a85
Jubilacidn patronal v desahucio 14 020 B.220
Oitros gasios 72,707 20477
Totzl B.07R.372 L XL X



17.

Gastos por Beneficios & los Empleados - Un delalle de gasios por bensficios a

empleados 85 como sigue.

Sueldes y comisiones
Participacién a rabaiadores
Benaficins sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2016 2015
ien L5, dalares)
B4 6§48 631,896
133,008 281 257
BaTT2 102,873
58240 72126
14020 .20

[gB.085 1036374

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los afias 2016 v 2015, [a Compadila
reakzd Bs SfuiEnins Fansacciones comearciales con sus pafes relacionadas;

Compra de bienes
201§ 2015
en LS ddlares)
Fancy Enterprises LLC. 2.147.528 4521438
Amery Venlures LLC. et 383
SUTEX SAS. 140,196 — G185
SHAOSING - K-
SUTEX INTERNACIONAL 3520 - R
NAHAR TEXTILES PRIVATE - —

34 -



Los siquientes saldos s& encontraban pandientes al final del periodo sobre el que

s& informa:
Saldos adeudadoes a partes
refaciconadas
... Diciembre 31,...
2018 2015

ten U3 dolares)
Fancy Enterprses LLC 758,932 B33, 75T
Amery Ventures LLC. 223, 789
Sutex SAS 56,293 _63.050

Las compras se realizaron al precio de mercade descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprades v las relaciones entre ias pares.

Los saldos pendientes no estan garanizados y se liquidardn en efective, Mo se
han otorgade ni recibido garantlas. No se ha reconacida ningln gasto en el
pariado actual ni en periodos anteriores con respecio a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relacionades con los saldes adeudados por partes relacionadas.

17.2 Oiras transacciones con partes refaclonadas - Durante el afo 2015 Ia
Ceompafia page a su compafila relacionada Fancy Enterprnses, intereses sobre
log saldos pendiertes de pago US348 mil en el afo 2016 no =e ha pagado
intereses por este mativa,

17.3 Transacciones con Personal Clave de Gerencia - Durante los afios 2016 y
2015, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia
clave por sueldos, beneficios socales a corto plazo vy planes de beneficios
definidos a largo plazo se regumen a continuacion;

2018 2015
{en U5, dolares)
Sueldos, salarios y comisicnes 42,000 42,000
Beneficlos a corto plazo 3,520 5.103
Total 45,520 47103

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ai 371 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de |los estados financieros
(marzo 24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinkdn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlerce por el afo termingds @ 371 de diciembre del 2096 han sido
aprobados por la Garencia de |z Compafiaen marzo 24 del 2017 v serdn presentados a
los Socios pars suU aprobacidn, En opinsdn de la Gerencia de la Compafia, los eslados
financieros serdn aprobados porla Junta de Socios sin modficaciones



