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Nelsgn Stalin Moreno Flores Auditor Independiente

NDE DIENTE

A los Safiores Socios da
STX TEXTILES ClA. LTDA.;

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de STX TEXTILES Cla LTDA , que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacin y presantacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos astados financieros basado en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren gue cumpla con requermiento aticos y planifigue y realice |a
auditoria para obtener certeza razonable de sl los estados financleros estan libres de erroras
materiales.

Una auditoria comprende |a realizacidn de procedimiantos para obtener evidencia de
auditoria sobra |os saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de emor material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a fin de
disafiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con &l proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de |a presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Opinién

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de STX TEXTILES ClA. LTDA. al 31 de diciembre
dal 2015, el resultado de sus operacionsas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

.

Nelsan éﬁ’um Moreno Flores Quito, Marzo 31, 2016
E Q.
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TX TEXTILE . LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31,
CTIVOS Notas 2015 2014
{en U.S. dolares)

ACTNVOE CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efective 4 656,748 236 554
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 2583221 3259 506
Inventarios B 1,903,203 2515554
Activos por impuestos corrientes g 80,893 _ 68940
Total actives corriantes 5244 085 6081684
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones y equipos T 82,696 av.037
Activos intangibles 37,485 42 854
Aclivos por impuestos diferidos 3,354 3,354
Otros activos 12,000 12,000
Total activos no corrientes 135,535 155,045
TOTAL 5379600 6£.236729
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 8 1248893 2,796,175
Pasivos por impuestos corrientes 9 347 637 370,255
Obligacicnes acumuladas 11 302,108 304 158
Total pasivos comientes 1,886 438 3470588
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficics definides v total pasivos

na corrigntes 12 30,098 18,482
Total pasivos 1927432 3.489.070
PATRIMONIO: 14
Capital gocial 345,400 345,400
Reserva legal 59,080 4,080
Utilidades retenidas 3037688 2308179
Total patrimonio 3,462,168 2.747 658
TOTAL 5379600 6238729
Ver notas & los estados financleros
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Guillermeo Fajardo Maﬂhﬂlzh pe

Gerente General

Jefe de Contabilidad



STXTE c DA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015 2014
(en U.5. dblares)
INGRESOS 15 8,309,658 7,767,057
COSTO DE VENTAS 16 4,627.535 4,608.009
MARGEN BRUTO 3,482,123 3,159,048
Gastos de administracidn 16 837,658 811,268
Gastos de ventas 16 01,853 728,179
Gastos financieros 17 51,040 72,980
Otros ingresos, neto {2,317) (3.267)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,583,788 1,549,868
Menos gasto por impuesto a la renta; g
Cormients 353,560 345,983
Ciferido = 184
Total 359 560 347 167
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 1234228 1202702
\ar notas a los estados financieros
Dl —
G e = T T
Guillermo Fajardo Martha Quizhpe

Gerente Ganeral

Jefe de Contabilidad



STX TEXTILES CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 31 de diciemnbre de 2013
Litilidad del afic

Incremento de capital
Transferancia

Saldos al 31 de diclembre de 2014
Litllidad dal afia

Dividendos declarados
Transferancia

Saldos al 31 de dicembre de 2015

\ar notas g los estados financleros.

Capital
social

325,000

345,400

Rasarva Litilidades

legal retenidas
.. (an U.5. dblares) ...
80 1,198 477
1,202,702

4000  __{4,000)

4,080 2,398,179

1,234,228

(529,718)
65000 __(65.000)
§2.080 3057688

1.216,957
1,202,702

325,000
2,747,658
1,234,228
{529,719)

2.452.168

8|

Guilermo F
Gerente General




STX TEXTILES CiA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota 2015 2014
(en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes B.969,994 6838041
Pagos a proveedores y a emplaados (7.603,010) (6.174,733)
Intereses pagados {51.040) (72.968)
Impuesto 2 la renta {353,345) (223,633)
Otros ingresos, netos — it ____3.207
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién 064918 _ 189073
FLUJOE DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Incremento de istalaciones y equipos {5,003) (41,688)
incremento de activos intangibles - {42.654)
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion —(5003) __(84.353)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO!
Dividendos pagados (528,719)
Disminucion de obligaciones con terceros y ofros pasivos

financieros - (100
Flujo de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (529.719) {100)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y eguivalentes de efectivo 430,194 85,521
Saldos al comianzo del afio 236,554 151.033
SALDOS AL FIN DEL ANO 4  _B66748 236554
Ver notas a los estados financieros




X TEXTILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

STX TEXTILES ClA, LTDA. (la Compaiiia) es una Compafia de Responsabilidad
Limitada, constitulda en el Ecuador el 5 de abril de 2011, que inicid sus operaciones el
1ro. de junio del mismo afio. Su domicilio principal se encuenira ubicado en la Av. Juan
Bamrezusta N-T2 y Rodrigo de Villalobos

Su actividad principal la constituye la compra, verta y distribucion de telas para la
produccion de textiles y para ia decoracion,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 34 y 36
ampleados, respactivamants.

La informacidn contenida en estos estades financieros s responsabilidad de la
Administracion de la Comparia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financiercs de la Compafiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (|ASB),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecusdor.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico tal como se expiica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histdrnico esta basado generaimente @n el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y sarvicios

El valor razonable as el precio que se recibiria por vender un activa o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de
valoracion, independientements de s/ ese precio es directaments observable o
estimado utikzando otra fécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compafiia tiena en cuanta las caracteristicas del activo o
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2.4

2.5

2.6

pasivo gue los panticipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |a fecha de medicion

A continuacion se describen las principales pofiticas conlables adoptadas en la
preparacion de eslos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos actives financieros liquidos,
depdsitos en Instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiclén o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
s& ancuentran registradas a su cosio de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidén para reconocer pérdidas por cbsolescencia, [a cual es determinada en
funcion de un andfsis de la posibilidad real de utilizacion an la venta.

Instalaciones y Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las parlidas de
instalaclonas y squipos se miden niclalmante por su costo.

El costo de instalacienes y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente refacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamienta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones y equipos son regisirados al costo
menos |a depreciacion acumulada y &l importe acumulado de |las pardidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo an que s& producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo da |as instalaciones y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
S0bre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones y
equipos, y las vidas Utiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Instalacionas y adecuacionas, muablas y

enseres, maquinarias y estanterias 10
Equipos de computacion 3



2.7

2.8

2.6.4 Retiro o venta de instalaciones y equipos - La utllidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de Instalaciones y equipos es calculada
coma la diferancla entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amonizacion acumuiada y cualquier perdida por detenoro
acumulada

2.7.2 Baja de activos intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momento
de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de
su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a baja én
libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de ia venta y el importe en libros def activo se reconocen
en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja

2.7.3 Método de amortizacién y vidas uUtiles - La amortizacion de los aclivos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método
de linea recta, La vida Uiil estimada, valor residual y métode de amortizacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio an el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La wida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Ulil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del pariodo a lo largo del cuzl |a entidad espera utilizar el activo. Los activos
Intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista Indiclos de que el activo Intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que &l valor residual de todos los activos intangibles de la
Compadiia son igual a cero

A continuacion se présentan los prncipales aclivos intangibles y las vidas
utiles usadas en el célculo de la amortizacién

ltem Vida i
Software 5
Licancias 1

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles @
intangibles a fin de determinar si axiste un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
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2.9

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance da la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse delenorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deteroro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra @ un importe ravaluado, @n cuyo caso 5e
debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucion o un Incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar comeanta y &l impuessio difendo.

2.9.1 Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
saran gravables o deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto del
impuesto cormente s& caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
die cada periodo

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y paslvos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
impenibles. Un aciivo por impuesto diferido se reconoce por iodas las
diferencias temporarias deducibles, en la madida en que resulte probable
gue la Compafia disponga de utiidades gravables futuras contra las que sa
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gque se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que el activo
s@ realice o &l pasivo & cancals.

La Compafila compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene recenccido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importas reconocidos
&n esas partidas y la Compania tiene la intencidn de liguidar sus activos y
pashos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto &n la medida en que hayan surgido
de una lransaccion o Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultadeo infegral o directamenta an &l patrimonio, en cuyo caso al
impuestio también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen ded
registro inicial de una combinacidn de Negocios.

-10-



2.10

2.11

2.12

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea lzgal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del deseambolso
necesario para cancelar la obligacion presenle, al final de cada periodo, leniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, s& reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es vifualmente seguro que se recibird &l desembolse y el monto da la
cuenta por cobrar puade ser medido con fiabllidad,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los baneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) as determinado utiiizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoracionas actuanales realizadas al final de cada
periode

Los costos por servicio presente y pasado sa reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprénden |las ganancias y pardidas
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro résultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmianto da la ganacias y perdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por ia participacion de los trabajadores en ias utilidades de |a
Compafia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, laniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuenlo, bonificacion o rebaja comercial que la Compaftia pueda
olongar

2.12.1 Venta de bienes - S reconocen cuando la Compania transfiera los riesgos
y beneficios, de tpo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; al
importe de los ingresos v los costos incurndos, o por incurrir, @n relacion
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213

2.14

2,15

2.16

con la ransaccién pueden sa&r medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

Costos y Gastos - Se registran al costo hisldrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientamente de la fecha en que se
haya realizado @l pago, y & registran en el perlode mas cercano en el que se
CoONOCEn

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma genearal en los estados
financiaros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccidn,

Los ingresos y gastos con ofigen an fransacciones que, confractuaimenta o por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafila tiene la
intencién de lquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion gue son directamente
atrbuibles a la adquisicion o emision de activos y pasives financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en e resultado del periodo.

Actives financleros - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigulenies
categorias; activos financiercs "al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta al vencimienta” "activos financieros dispanibles para
la venia", y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los actives financieros y se delermina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo an & mercado.

2.16.1 Método de la tasa de inferés efecfiva - El método de la tasa de interés
efactiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instruments
financlere y de imputacion del ingreso financiero a 1o largo del periodo
relevante La tasa de interés efectiva as la tasa de descuento que iguala
axactamente os flujos de efectivo por cobrar o par pagar estimados
{ncluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y ofras pnmas o descuenios que astén ncluidos en el
calculo de a tasa de inlerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del

=42



instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocides sobre la base de |a tasa de Interés efectiva
para los instrumenlos de deuda distintos a los activos financiaros
clasificados al valor razonabile con cambio an los resuliados

2.16,2 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivedos con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de inlerés efectiva, menos
cualguier deterioro da valor

2.16.3 Deterioro de valor de Activos Financleros - Los activos financleros
distintos @ aguelles designados al valor razonable con cambios en los
resuitados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del delerioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocumdo después del reconocimianto inicial de! activo y
los flujos de efectivo futuros estimadoes del activo financiero se han visto
afectados.

Excepto para las Inversiones patrimoniales, para todos los otros actives
financieros, la avideancia objetiva de deterioro de valor podria incluir

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en &l pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en gulebra ¢ en ofra forma de
reorganizacién financiera; o

« Ladesapancion de un mercado activo para ese activo financlero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuenias comerciales
por cobrar; antre la evidencia objetiva de que una cartera de cusntas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencla pasada de la
Comparila con respecto al cobro de los pagos. Un incremento en el ndmero
dé pagos atrasados an |a cartera que suparan al pericdo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimisnto
en los pagos

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importa @n libros vy el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés afectiva original del activo financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importa en libros del
aclivo y el valor presente de los flujos eslimados de efectivo descontados a
la tasa de relomo actual del mercado para un aclivo financiero similar.
Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos
subsigulentes.

El imporie an libros dal activo financiero se reduce por |a pérdida por
deterioro de valor directamenta para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a iravés de una cuenia de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se afimina contra la cuenta de
provision. La recuperacidn posterior de los montos previamente eliminados
sa convierte &n crédilos contra la cuenta de provisién, Los cambsos an al
importe an libros de la cuenta de provisién sa reconocen en el estado del
resuitado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior,
&l importe de la pérdida por deterioro de valer disminuye y la misma pueda
eslar relacionada de manera objetiva con un evento ocumdo luego de que
el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamenie reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando &l monto en libros de la inversion a la fecha en gue se reversa ol
deterioro no axcada el importe que hubiera resultado de costo amortizado
an caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.16.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja &n
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiila no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a
propiedad y continda reteniendo el control del activo trensferido, la
Compafila reconocera su participacitn en el aclivo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaflia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
imparte an llbros del activo y la suma de |a contraprestacidn racibida y por
racibir asi como sl réesultado acumulado que hablan sido reconocidos en
otro resullade integral y acumulados an el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financierc (es decir,
cuando la Compadiia retiene una opcibn para readquinr parte de un activo
transferido), la Compafia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte gue continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencla. La diferencia entre el
imparte en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconacida y |a suma de la contraprestacion recibida por la parte gue ya no
seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida an olro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hublese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la
parte que contin(a siendo reconocida y la parte que ya no sera reconocida
con base &n los valores razonabiles relativos dé ambas paries.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corriente a menos que la
Companfiia tenga derecho Incondicional de diferir @l pago de [a abligacion por lo
menas 12 mesas despuds de la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valer razonable con cambios an
los resultados u ‘olros pasivos financieros

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros (incluyendo los
présiamos y |las cuentas por pagar comarciales y otras) s& miden
postenormante al costo amortizado usando el método de [a tasa de interés
afectiva,

El métedo de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de Imputacion del gasto financiero a lo
larga del periodo relevante. La tasa de interés afectiva es la tasa ds
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyenda todos los honorarios y punlos pagados o recibidos que
forman parte de |a (asa de interés efectiva, los costos de fransaccidn y olras
primas o descuanios) estimados a lo largo da la vida esperada del pasivo
financiero (0. cuando sea adecuado), en un periodo mas coro con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasiveo financiero - La Compadia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo sl, expiran, cancelan © cumplen las
obligaciones de la Comparila. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financlere dade de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce an el resultado del periodo.

-15-



2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aho actual

Durante el afio en curso. la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 20150
posteriormants.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos: Contribuciones de
Empleados

La Compafia ha aplicado las modificaciones a esta norma par primara vez en esle
ano. Antes de las modificaciones. la Compafila reconocia las contnbuciones
discrecionales de los empleados, 3 los planes de beneficios defimdos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los
planes, y se reconoclan las contribuciones de los empleados especificados en los
planes de beneficios definidos como una reduccion d&l costo del servicio cuando s
prestaban los serviclos. Las modificaciones requieren que la Compafiia contabllice
las contribuciones de los empleadas de la sigulente manera,

Las contribuciones discrecionalss de los ampleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

- Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sélo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucion depende del numero de afios de servicio, la
reduccitn de costo del servicio se realiza mediante |a asignacion de las
contribuciones a los periodos de servicio an [a misma manera gue |os
beneficios son atribuides. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiante
del nimaro de afios de servicio), la Compafila reconoce |a reduccion del costo
de servicio en el periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de
estas modificaciones no ha tenido ningin impacto matenal en ias reveiaciones o
los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

La Compafila ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las N|IF clelo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vaz en el
prasenta afo La aplicacion de |las estas enmiendas no ha tenido algun impacto en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafiia
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compafila no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alun no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIE Titulo an o después de
NIIF 8 Instrumeantos financieros Enerc 1, 2018
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Maodificaciones a la NIC 16 y  Ciarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cicla  Enaerc 1, 2018

2012 - 2014

Se parmite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas
NIIF 8 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para |a
clasificacion y medicion de actives financieros. Esta norma se modificd
posteriormants en octubre del 2010 para inclulr los requisitos para |a clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberiura
general. En julic del 2014, se emitio ofra versidn revisada de la NIIF 8,
pnncipaﬂwmntt para incluir lo siguiente:
Requerimiantos de deterioro para activos financieros y,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y madicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios an otro
resultado intagral®, para ciertos instrumeantos deudoras simples,

Los requisitos claves de la NIIF §:

+ Todos los activos financieros gue se clasifican deniro del alcance de la NIC 38
- Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriorments a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que sé mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los fiujos de efective contractuales, y que tengan fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capilal e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizade al final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en olro
resuitado integral. Todas las olras inversiones de deuda y de patrimonio sa
miden a sus valores razonables 2l final de los pariodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una elecoion imevocable
para presentar los cambios posteriores &n @l valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo

e B



con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
perioda.

- Enla madicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambeos en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe genarado por
cambio an &l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presanta en ofro
resullado integral, a menos que, &l reconocimiento de los efectos de (os
cambios en el nesgo de crédito del pasive en ofro resultade integral
genere una asimetria contable en el resultado del pericdo. Los cambios
en al valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiara
no son posteriormente reclasificados al resultado del pericdo. Segln |a
NIC 39, la totalidad dal importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta eén &l resultado del periodo

- Respecto al detenoro de activos financieros, ia NIIF & establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El
modelo de deterioro por perdida crediticia esperada requiere gue una
entidad contabllice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario gue ocurra un avenio antes de que se
reconozcan las pérdidas craditicias.

- La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabikidad de
cobertura, que en ia actuahidad se establecen en la NIC 22. De
conformidad con la NIIF g, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de rlesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por &l principic de "relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos
da revelacion majorados sobre las actividades de gestion de nesgo de una
antidad

La Administracién de la Compariia prevé gue la aplicacién de la NIIF 2 an al futuro
puede tener un iImpacto sobre los importes reconocidos en los estades financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de fa
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ase efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las modificaclones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en |a practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para pariodos que Inicien an o después del 1 de enero del 2018 La
Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables
de Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 18 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es una base aproplada para la amartizacion de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las siguientes dos
circunstancias!

Cuando &l activo Intanglble es expresade como medida de ingreso; o,
Cuando se pusda demastrar que un ingreso y &l consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuantran estrechamente relacionades

Las modificaciones s aplican prospectivamente para peniodos anualas que
comiencen a partir del 1 de enaro de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, aquipo y bienes intangibles, respactivamanta. La
Admnistracién de la Compafiia considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflajar &l consumo de beneficios scondmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracidn de la Compafiia no anticipa que
Ia aplicacién de estas modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38 tengan un impacto
material en los estados financieros de la Compafia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacién

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la enfidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenide para su
distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacién del plan original de la disposicidn y por lo tanto, no son aplicables
los requerimientos establecidos en la NIIF § en relacion con el cambio de plan
de venta Las enmiendas también aclaran las gulas aplicables cuando se
interrumpe |a contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si

un contrato financiero de servicio cormesponde @ participacion continua en a
transferancia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo

- Las modficaciones de la NIC 19 aclaran que la iasa utilizada para descontar
las obligaciones por baneficios post-empleo debe determinarse con referencia
8 la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta
calidad al final del periodo de reparte. |.a evaluacién de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alla calldad debe ser a nivel de |a
maoneda (es dacir, |a misma monada an que los banaficios deben sar
pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profunda da
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.
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La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financlercs en conformidad con NIIF requiere
gus la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad acondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presantacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estmacionas y supuestios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la nformacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presantan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A |la facha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una astimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de
la unidad generadora de efectivo a ia que pertenece &l activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incramentando &l valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
par deteriaro,

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El vaior prasante de
las provisiones para obligaciones por bensficios a definidos dependse de varios
factores que son delerminados en funcidn de un calculo acluarial basados en
vanos supuestos. Estos supuestos utiizados para determinar el valor presante de
estas cbligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de |las provisiones de estos beneficios

El actuario contratade por la Compaidia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a lasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa
de interéds que dabe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que sa aspera van a ser requendos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.



4.3

4.4

4.5

Estimacidén de vidas utiles de instalaciones y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
263

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos difendos considerando que todas las diferancias entre &l valor en libros y
ia base tributana de los activos y pasivos se revertiran an el futuro,

Tasa de descuento utllizada para determinar el valor en libros de la obligacién
por beneficios definidos de la Compariia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de al final del periodo sobre el que se
informa, comespondientes a las emisionas de bonos u obligacionss empresanales
de alia calidad. En palses donde no exista un mercado amplio para estos bonos,
se utilizarsd el rendimiento de mercado (al final del pericdo sobre el que se informa)
de los bonos emitidos por el Gobierno,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde principalmente a depdsitos en instituciones financieras de disponibilidad
inmediata.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

.. Diclembre 31,..
2015 2014
(an U5, dolares)
Cuentas par cobrar comerciales:

Cliantes locales 2,853,357 3,315,542
Provision para cuentas dudosas _(102.328)  _ (75.821)
Subtotal 2,551,029 3239 T
Otras cusntas por cobrar:

Empleados 18.447 10,359

Anlicipos a proveedores y ofras cuenias por cobrar 13,715 8,518
Subtotal 22192 19,875
Total 2583221  2.250.380
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La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 72% de todas las
cuentas por cobrar con una antigledad de mas de 360 dias debido a que de ia
expenencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 3680 dias
no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una anbgiedad
superior a 150 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en
los saldos irecuperables determinados por experiencias de incumplimients da la
contraparte y un analisis de fa posicion financiera actual de la contraparte,

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafiia reallza un estudio para evaluar la
calidad crediticia del cliente potencial y establece los limites de crédito por cliente, Los
limites de crédito se revisan una vez al afio. Del saldo de cuentas por cobrar
comerciales a finales de afio, US$2.7 millones (31 de diciembre de 2014: US$3.3
millones) se encuentra diversificado en varios clientes, comespondiendo a la empresa
HARUKA 5 A, el 12% de la participacion total Mo hay otros clientes que representen
mas del 8% del saldo total de los créditos por ventas.

lnt'lgﬂﬂdad du Ju muntn por mbmr vann‘rdas pero no dlturlnrndas 88 como sigue;

... Diciembra 31,...
2015 2014
(en US Dolares)
60-90 dias 43,753 10,077
90-120 dias 28,225 16,146
120-360 dias 16720 126,604
Total 148608 181017
Antigliedad promedio (dlas) S — 106

Cambios en |a provision para cuentas dudosas: Los mavimientos de la provisidn para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2015 2014

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 75821 43716
Provisién del afio 28507 32 108
Saldos al fin del afi 102,328 75,621

En la determinacion de la capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualguier cambio en ia cabidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del pericdo de
referencia. La concentracién de riesgo de crédilo es Iimitade debido al hecho de que la
base de clientes as grande y sin relacion.
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6. INVENTARIOS

.. Dicembre 31,..
2015 2014
{en U.S. dblares)
Productos terminados 1,715,824 1.586,144
Importaciones en transito 211,481 837 617
Provisidn al valor neto de realizacidn _ (24 .102) (8187
Total 1803203 2515504

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos

fugron de US54 .8 millones y USS$4.6 millcnes respectivaments.

7. INSTALACIONES ¥ EQUIPCS

... Diciembre 31,
2013 £014
{en U.S. dblares)

Costo o valuacidn 14411 139,128
Depreciacion acumulada y deterioro {81,435} [42.091)
Total 82698 ST.037
Clasificacion;
Instalaciones y adecuaciones 34 516 40,001
ehlculos 18,264 23,849
Equipos de computacidn 7.884 8,262
Maguinaria y estanterlas 12,207 13,971
Muebles y enseres 9.845 10954
Total ~0e.656 S1.037
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Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:

Instalaciones y Equipps de Maquinariay Muables y
adecuaciones  Vehiculgs computacidn estanieras  Ansares
jmm U & dolares) ..
ey
Saldos &l 31 de dciemb del 2013 54 062 . 14 585 13807 16.185
MR B E = 20,538 i B4E B39 1.3
Bages o - JBIET PRy J3 T8
Ealdos al 31 de diciembre del 2074 54 22 20,534 21170 17 636 165,822
Adquisichanes _ A5G il 4130 [ — 381
Saldas al 31 de dicsernbre del 20148 fifi454 26,538 a5.200 11638 18203
inslalecianss y Equipos da  Maquinaris y  Musbies y
ddecuaciones \ehigulol Empuscon eshaniarias OIS
ion U & dolarss)
Bearecaonn SRS | e
Saldos &l 31 de diciermbeg del 2013 0,450 . 11,338 2,305 1,550
Eliminacion en 13- baga de sclivos (5,738} (433}
Gaslo por depreciacion _&511 B.688 J309 1260 1751
Seldos al 31 de diciembre del 2014 14,861 5,688 13,5048 3665 i gas
st por depreciacisn EBTT _GB8AaE _4.E38 1784 1480
Saidos al 31 de diciembre del 2018 20,8938 10274 17,436 5428 B8

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31,..
2015 2014
fen U.S, dolares)
Proveedores locales 17,025 22 380
Compafias relacionadas:
Fancy Enterprises LLC. B33.757 2,240,858
Sutex SAS 62,846
Amery Ventures LLC. 13000323789 507,780
Subtotal 1237417 2771026
Otras cuanfas por pagar:
Anticipes de clientes - 1,849
Otras cuentas por pagar 8278 23300
Total 1248893 2796175

El perioda de crédito promedio en las compras a Fancy Enterprises LLC. es de 150 dias.
Es importants mencionar gue no se cobra intereses sobre las deudas comerciales de los
primeros B0 dias a partir de la fecha de a factura, luege de o cual, 52 cobra a una tasa
de interés de! 2% anual, trimestralmente, scbre el saldo pendiente.
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IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio

.. Diciembra 31,..
2015 £014
{en U.S. ddlares)
Activos por impuesio coments:
Iimpuesto al valor agregado - VA en compras y
retenciones 20693 8,940
Pasivas por impuestos comentes.
Impuesto a la renta por pagar 288.877 282,662
Impuesto al valor agragado -I\VA por pagar y
retencionas 54 119 B2.428
Retenciones en la fuente de impueasto a la renta
por pagar — 45641 —2163
Totai 347,637 370,258

8.2 Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Lina
reconciliacion entre la utiidad sagun estados financieros y &l gasto por impuesto a la
renta comriente, 8s como sigue:

2015 2014
(en U.S dolares)
Utilidad segun estados financiercs antes de
impuesto a la renta 1,503,788 1,549 880
Gastos no deducibles 40,573 27,326
Utilidad gravable 1634 361 1577185
Impuesto a la renta causado (1) 250560 —=46.883
Impuesto a la renta comente cargado a
resultados 29,250 —48 883
Tasa efectiva de impuestos 22565 —ad30%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta,
s& calcula an un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

(2) Anticipo impuesto a la renta (Nota 9.4),

Las declaracionas de impugsios no han sido revisadas por |as autoridades
tributanias desde |a fecha de constitucién de la Compafiia,



9.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

SQ15 2014
{en U.S, dblares)
Saldos al comienzo del afio 282 B&2 158,312
Provision del afia 359 560 3445 883
Pagos efectuados (353,345) (223,633}
Saldos al fin del afo 288 877 282 662

« Anticipo de Impuesto a la Renta:

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montes referidos
a gastos Incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de
nuevos actives destinados a la mejora de productividad & innovacion
tecnoldgica y aguellas inversiones nuavas y productivas y gastos efectivaments
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesio a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Codigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 28 de 2012 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo
gue incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

« La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afto 2013. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, para la medicion del activo (pasive) por impuestos
diferidos, la Compafia utilizd una tasa de impuesio a la renta promedio del
22%

. Exoneracidn del impuesio a ia renta y del anlicipo durante 5 afios para nuevas
spciadades cuyas inversicnes se realicen para el desarolio de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado,

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspecios tributarios los siguientes:



«  Latarifa del Impuestc a la Salida de Divisas - 15D se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncitn se considera hecho generador de aste impuasto al uso de
dinero en el exterior y se establece como exento da este impuesto el pagoe de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto &n la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en &l listado que establezca
el Comité da Politica Tributaria y que sean utiizados en procesos productivos,
pueden sar utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Con fecha 18 de junio del 2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No, 1180, en el
gue se reforma &l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando &l literal mediante el cual, s& sefialaba que |a revaluacion de
activos fijos no tenia efectos tributarios.

La Compafila no mantiene actives fijos revaluados,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compadia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaccicnes
efectuadas con partes relacionadas del exterior cormespondiente al afio 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tnbutanas, vence en el mes de junio del afo 2016, Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operacionas con paries relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia. A
|a fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucién y la Administracion de la Compaidiia considera que los efectos del mismo, si
hubiera, carecen de importancia refativa,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembre 31,..
2015 2014
{en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 281,257 273,506
Beneficios sociales 18,723 26,167
DOtros §.126 4 485
Total 302,108 304,158
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11.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utihdades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. dbiares)
Saldos al comianzo dal afio 273,508 153 4596
Provision del afto 281,257 273,506
Pagos efectuados (273.5086) {153.496)
Saldos al fin del afo a81.257 273,506

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resuman de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciambre 31....
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Jubilacidén patronal 21,003 15,245
Bonificacién por desahucio _9.893 _3.237
Total <0956 18.482

12.1 Jubllacién paironal - De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieran prastado sus servicles en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores

sin perjulcio de la jubilacidn que les comesponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

L



12.2

Los movimientos en el valor presante de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron

COMO SHILE.
2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo dal afio 15,245 8,540
Costo de los servicios del perioda corriants 7.245 5753
Interés netof{costo financiera) oo7 696
(Ganancias)/pérdidas actuarnales:
{Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios
&n supuestos financieros 1,078 1,583
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes de axpenencias {1,632} (1,558}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {1.827) (1,165}
Saldos al fin del afio 21.003 15245

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por &l eampleador o por el trabajader, la Comparnia entregard el 25% de
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de |os afios de servicio

Los movimientos en &l valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue.

2015 2014
{en U.S dblares)
Saldos al comienzo del afo 3,237 2,191
Costo de los servicios del periodo corriente 1,699 1,288
Interés neta/{costo financiero) 209 151
Costo por servicios pasados 4705 -
{Ganancias)/pérdidas actuarnales:
(Ganancias)/ipérdidas actuanales por cambios
en supuestos financieros 227 263
{Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes de experiencias (53) _{B8T)
Saldos al fin del afo 9.993 S.237

Los caleulos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de baneficios definidos fuaron realizados el 31 de diclembre de 2015 y
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizanda el método de la unidad de crédite
proyectada, Bajo este método los beneficios dafinidos deben ser atribuldos al

parioda de servicia del empleado y basados en la férmula del plan, de tal susrte
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gue se atribuye la misma cantidad de benaficio a cada afio de senvicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a traves del tiempo,
el iIncremento salarial y las probabilidades de pago de estos benaficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por [a axpariancia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
carraspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
cbligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desamollado en base a los cambios razonablemente posibles
gue se produzcan al final del periodo de refarencia de los respectivos supuesios.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos basicos (mayor o manar), [a obligacion
por beneficios definides, disminuiria por US$3 818 (aumentaria per USE4 540).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminiuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en US4 672 {disminuiria por
US$4,.052).

Si la esperanza de vida {sumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres
como para mujeres, la obligaciin por beneficios definidos aumentaria en US$880
(disminuiria en US$807).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la vanacién real en la obligacion por beneficlos definidos, ya gue es poco
probable que &l cambio en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser corralacionados).

Es important@ mencionar, que en =l analisis de sansibilidad desarroilado, &l valor
presente de las obligacionas por beneficios definidos se calculd utiiizando &l
método de crédito unitario proyectado, que es @l mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambics en los métodos @ hipatesis ulilizados al
glaborar @l analisis de sensibilidad respecto a afios anlefiores.



Las presunciones principales usadas para propsitos de los caiculos actuariales

so0n [as siguiantes:
... Diciembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 8.3 5.54
Tasa(s) asperada del Incremento salarial 300 J00
Tasa(s) esperada de incremento de pensiones 2.00 2.50
Los importas reconocidos an los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:
... Diciembre 31.,..,
2015 2014
(en U5, délares)
Costo actual del servicio 8,844 7.062
Intereses sobrae |la obligacian 1,203 847
Pérdicdas/(ganancias) provenientes de reducciones
o cancelaciones {1.927) (1.168)
Total £.220 8230

Durante los aflos 2015 y 2014, del mporte del costo del servicio, LISS8 mil y USST mil
respectivameanta han sido incluidos en &l estado de resultados comao costos de
administracién,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
aclividades de financiamiento, ia Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naluraleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significaliva al
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados

A continuacion se prasenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actuaimente en uso por parte de la Compafila, si es el caso,

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuasta
a nesgos an |a tasa de interés debido a que la misma dnicamente
mantiena condiciones de crédito con su compafia relaclonada Fancy
Enterprises LLC. a una tasa de interés fija.
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La exposicion de la Compadia a las tasas de interés de los activos
financieros y pasivos financieros se detalla en |a seccidn de gestion del
riesgo de liquidez de esta nota.

13.1.2 Anilisis de sensibilidad de tipos de interéds.- El analisis de sensibilidad
fue determinado en base a la exposicién a los tipos de interés al cierre del
periodo conlable.

13.1.3 Riesgo de crédiio - El riesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafila, La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficiantes colaterales, cuande sea apropiade, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por o8 Incumplimiantos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas, La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar.

Aparte de la Compafiia Haruka S.A_, principal cliente de la Compaiila, la
Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninglGn Grupo de contraparies con caracleristicas
similares. La Compafia define gue las contraparies que fianen
caracteristicas similares son consideradas pares relacionadas. La
concantracion de riesgo de credito relacionado con la Compafiia Haruka
S.A. no excedié del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio,
La concentracion de riesge de crédito con alguna otra parte no excedid del
5% de los activos monetarios brutos en ningun momento durante el afo.

13.1.4 Garantla que se emplea y otras mejoras crediticias - La Compafia no
mantiene ningun tipo de garantia ni otras mejoras crediticias para cubrir
sus nesgos da crédito asociados a los activos financieros

13.1.5 Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene Ia
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia General ha
establec:do un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera que la Administracion de la Compafiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compaiiia.

13.1.6 Riesgo de capital - La Gerencia General gestiona su capital para asagurar
que la Compafiia estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
oplimizacion de los saldos de deuda y patrimenio,
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Los principales indicadores financieros de la Comparfiia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo US52 8 millones
indice de liguidez 2.04 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,83 vaces
Activos tolales |/ patrimonio 1,83 vaces

La Administracldn considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacidn del tamano y nivel de desarrolio de la Compadia.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - E! detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por ia Compafiia es como sigue

... Dictembre 31,...
£015 2014
(en U.S. dolares)
Activos financleros,
Costo amorlizado;
Efectivo y bancos (Nota 4) 666,748 236 554
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 8) 23583221 3,258,506
Totad 2.249.969 =496, 150

Costo amortizade:
Cuentas comarclales y ofras cuentas por

pagar (Nota 8) 1812451 2196175

La Administracidon de la Compania considera que los valores en libros se acercan
a los valores razonables

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital Social - E| capital social autorizade consiste de 345 400 participaciones
de US$1 valor nominal unitario, las cuales ctargan un voto por participacian y un
derecho a los dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiers que por lo menos el 5% de la
utiidad anual se2a apropiado como reserva legal hasta que é@sta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad
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15.

16.

14.3 Dividendos - E! 11 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios de la Comparia declard y pagé dividendos por US$530 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acclonistas parsonas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a
retencidn para efectos del impuesio a la renta

INGRESOS

Un resumean de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2015 2014

{en U.S, dblares)
Ingrescs provenientes de a venta de bienes y servicios 0,340 264 B.088,255
Devolucicnes en ventas (1,038, 6086) (318,021)
Descuentos en ventas = — (3177
Total £.300.858 LIGLOST

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financiercs es como sigue:;

2018 2014

(en U.S, dolares)
Costo de venlas 4 B27 535 4,608 009
Gastos de administracion 937 659 B11,2088
Gastos de ventas 901,853 128178
Total 6667147  6.147.486



Un detalle de costos y gasios por su naturaleza es como sigue

2015 2014
(en LS. dolares)

Costo de ventas 4 B27 535 4 608,009
Sueldos, comisiones y beneficios sociales 806 897 625,729
Participacién a trabajadores 281257 273,506
Impuesto a la salida de divisas 263,157 187,380
Arriandos 75.720 74,400
Costos de distribucian 81,158 58,068
Pasajes aéreos y vidticos 57,555 52964
Henararlos profesionales 38,744 44 167
Muestranos 33,308 44 088
Provisién cuentas incobrables 28,507 32.105
Gastos por depreciacién y amortizacién 29,676 21,620
Suministros varios y materiales 24 478 20,510
Servicios bésicos 13,312 16,276
Impuestos y contribuciones 20,208 12,935
Costos de publicidad y mercadeo 10,855 7,248
Jubilacién patronal y desahucio 8.220 7.026
Otros gastos 80477 51,436
Total 867147  §.147.486

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados s como sigue

2015 2014
(an U.S, dblares)

Sueldos y comisiones 631,808 485,758
Participacion a trabajadores 281,257 273,506
Beneficios sociales 102,673 B2.712
Apories al IESS 72,128 57,259
Beneficios definidos 8.220 7.028
Total 10p8.374 206,261
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los aflos 2015 y 2014, la Compafiia
realizé las sigulentes transacciones comerciales con sus panes relacionadas.

17.2

Compra de bienes

2015 2014

... (@n U.5.dolares) ...
Fancy Enterprises LLC 3,521,436 4,347 330
Amery Ventures LLC. 123983 165 447
SUTEX SAS 1661 1305
SHAQSING —nd 876 = e
SUTEX INTERNACIONAL —rm 1 -

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo scbre el que
se informa.

Saldos adeudados a partes
relacionadas

. Diciembre 31,
2015 2014

(en LS, ddlares)
Fancy Enterprises LLC 833,757 2.240. 866
Amery Ventures LLG. 323,788 —=07.180
Sutex SAS £3.050 :

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de blenes comprados y las relaciones entre las paries.

Los saldos pendienies no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado nl recibido garantias. No se ha reconocide ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2015 y 2014,
ademds de |o anterior, la Compaifiia pago a su compafiia relacionada Fancy
Enterprises, intereses sobre ios saldos pendientes de pago por USS46 mil y
USS70 mil respactivamente.



17.3 Transacciones con Personal Clave de Gerencia - Durante los afios 2015 y
2014, Ias compensacionas recibidas por el parsonal ejecutivo y por la gerencia
clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de baneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2015 2014

{en U S dblares)
Sueldos, salarios y comisiones £2.000 15,300
Beneficios a corto plazo 5,103 3,134
Total 47,103 18434

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 31 del 20186) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financierocs adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de [a Compafiia en marzo 31 del 2016 y serdn presentados a
los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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