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STX TEXTILES CIA.LTDA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en D 6lares de E.U .A.)

1 INFORMACION DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiia

STX TEXTILES CIA.LTDA.

RUC dela Compaiia

1792310903001

D omicilio de l1a Com paiiia

Calle E3, Lote 75 y Av.De los Arupos

Forma legal de la Compaidia

Compafiia de Responsabilidad Lim itada

D escripcion de la Compaidia

STX TEXTILES CIA. LTD A. fue constituida el 05 de abril de 2011 e inicio
operaciones el 01 de junio del mismo aifo. Su actividad principal constituye la
compra, venta, distribucion de toda clase de mercancias comprom etidas dentro del

ramo o la actividad textil o sim ilar

Al 31 de diciem bre del 2012, el personal de la Compafiia ascendid a 26 empleados

que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

adm inistracion de la Compaidia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas porla Compaiia

en la preparacién de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cum plimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYM ES.

2.2 Bases de preparacion



2.3

Los estados financieros de STX TEXTILES CiA. LTDA. comprenden los
estados de situacion financiera por el periodo comprendido entre el 1 de junio
y el 31 de diciembre del 2011 y el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de siete meses terminado el 31 de diciembre del 2011 y
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que opera la
Compania. La moneda funcional y de presentacién de la Compadnia es el

D é6lar de los Estados Unidos de A m érica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros vy

como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E1l efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros
liguidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos

corrientes en el estado de situacidén financiera.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por
cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

«

categorias: “cuentas por pagar com erciales y otras cuentas por pagar”.
La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciem bre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “cuentas por cobrar comerciales a
clientes, empleados y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compafiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y anticipos

de clientes” cuyas caracteristicas se explican a continuacidén:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera

por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, empleados y otras



cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencim iento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacidén financiera
por las cuentas por pagar (proveedores, compafiias relacionadas, y
otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
porlos de vencimiento mayora 12 meses contados a partir de la fecha

del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compadnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacidén financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen

cuando se comprom ete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

M edicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siem pre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocim iento inicial la Compafiia valoriza los

mismos como se describe a continuacién:

M edicién posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar com erciales a clientes: Estas cuentas

corresponden a los montos adeudados por clientes por la

venta de telas en el curso normal del negocio. Sise esperan

cobrar en un afno o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. D ebido a que la Compafiia vende sus productos
entre 90 y 150 dias plazo, realiza un analisis de
incobrabilidad de la cartera para cuentas a cobrar cuya

antiguedad superen los 150 dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, considerando que el



cobro de las mismas es hasta 90 dias, excepto a ciertos

clientes que tienen plazos de hasta 150 dias.

(ii) Cuentas por cobrar Empleados: Corresponde a préstamos

otorgados por la Compafia a sus empleados. El plazo

promedio de financiam iento es de hasta 4 afios.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo .
En especifico, la Compadia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

i) Cuentas por pagar, proveedores com erciales y otras: Son

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo

el rubro de gastos financieros.

2.6.3 D eterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran

como indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir
los flujos de efectivo del activo o sila Compadnia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialm ente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
resulte menor. El costo de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicaciéon actual. EIl costo del

inventario se determ ina utilizando el método prom edio ponderado. EI1 valor



neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los

negocios, menos los gastos de com ercializaciéon y distribucion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de las facturas

mas otros cargos relacionados con la importacidon.

Equipos

2.8.1 M edicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la adm inistracion.

2.8.2 M ediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo

D espués del reconocimiento inicial los equipos se registran al costo y
se presentan netos de su depreciacién acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden

ser medidos razonablemente.

Los otros desem bolsos posteriores corresponden a reparaciones o

mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos

2.8.3 M étodo de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles
para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en
las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma

prevista por la gerencia.

La depreciacion es calculada linealm ente durante la vida util
econOmica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las

vidas tGtiles economicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida util (en afios)
M uebles, enseres y muebles de oficina 10
M aquinaria y estanterias 10
Equipo de computacion 3
2.8.4 Retiro o venta de equipos



2.9

Un elemento de equipos es dado de baja en el momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de
su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el

ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

2.11

A cada fecha de reporte la Compania evaliua si existen indicadores que un
activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compania realiza

una estimacién del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. EI
im porte recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta o el valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se

reconocen inm ediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

p

2

2

agar corriente y el impuesto diferido.

.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la wutilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E 1
pasivo de la Compafnia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el m étodo del pasivo sobre
diferencias tem porales a la fecha del estado de situacién financiera entre
la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para
propo6sitos del informe financiero. Los activos por impuesto diferido
son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles,
incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades im ponibles contra las cuales las diferencias
tem porales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados

y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la
fecha del estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya
no es probable que habrd suficientes utilidades imponibles disponibles

para perm itir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido
se presentan en forma neta en el estado de situacion financiera si existe
un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido estda relacionado con la misma

autoridad tributaria.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directam ente en el

patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

La Compadfiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o im plicita) com o
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacidén, y;

Puede hacerse una estimacion fiable del im porte de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desem bolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidum bres correspondientes

a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente a:

i. La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a
la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos adm inistrativos o gastos de ventas en funcién de la

labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones

del personal sobre base devengada.



iii. D écimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por
pagar calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificaciéon por

desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el M étodo de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. La valuacidén actuarial involucra suposiciones respecto
de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotaciéon

de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos netos de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los

ingresos, la Compafiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al

comprador.

2.14.2 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el

método de interés efectivo.

2.15 Costosy G astos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el

que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos relacionados a las

actividades operativas, adm inistrativas y de ventas de la Compafiia.

3.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

o111 -



Al 31 de diciem bre del 2012, las cuentas en efectivo y equivalentes de efectivo son

como sigue:

2012 2011

(en U .S. dolares)

Caja chica 300 300
D epdsitos en cuentas corrientes locales 86,530 52,475
Total 86.830 22,775

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRASCUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas com erciales y otras cuentas por cobrar se

forman de la siguiente manera:

2012 2011

(en U .S. do6lares)

Cuentas por cobrar com erciales:

Clientes locales 1,432,582 746,804
Provision para cuentas incobrables (21,768) (7.,446)
Subtotal 1,410,814 739,358

O tras cuentas por cobrar:

Préstamos a empleados 7,264 2,745
A nticipos a proveedores 6,086 5,516
O tras 3,506
Subtotal 13,350 11,767
Total l.424.164 51,125

Los movimientos de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afios

terminados el 31 de diciem bre de 2012, fueron com o sigue:

2012 2011
(en U .S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7,446 -
Provision del afio 14,322 7,446

S12 -



Saldos al fin del afio 21.768 1.446

5 INVENTARIOS

A131 de diciem bre del 2012, los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

(en U .S. dolares)

M ateriales 1,284,004 872,255
Importaciones en transito 195,261 -
Provisién por valor neto realizable (4,519) (2,252
Total 1.474.746 870,003

6 PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO

Al131 de diciembre del 2012, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de la

siguiente manera:

2012 2011

(en U .S. do6lares)

Costo 67,647 63,875
D epreciacién acumulada (12,670) (4,015)
Total —4.977 29.860

Clasificacion

M uebles, enseres y muebles de oficina 46,401 45,503
M aquinaria y estanterias 11,262 8,728
Equipo de computacidén 9,984 9,644
Total 67.647 63,875

Durante los anos 2012, el movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como

sigue:

S 13 -



M uebles, enseres

M aquinaria y Equipo de y muebles de
estanterias Computaciéon oficina Total
Costo
Saldo al 31 de diciem bre de 2010 - - -
A dquisiciones 45,503 2.644 8,728 63,875
Saldo al 31 de diciem bre de 2011 45,503 9,644 8,728 63,875
A dquisiciones 1,042 340 2,534 3,916
Ventas (144 . 144
Saldo al 31 de diciem bre de 2012 40,401 PRCEYS S EVA VA (WY
Mucblos, ol
Eguipode hscres
Maguinazria Comoputaciod muebles de
eslanlerios L elloini
D epreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciem bre de 2010 - = = =
G asto por depreciacidon PR JSCER —dl RSN
Saldo al 31 de diciem bre de 2011 PR EES L4l prva PRI
G asto por depreciacion PR FIVAER i N
Saldo al 31 de diciem bre de 2012 [T 4822, jVAR bdenC 20,
7 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es com o
sigue:
2012 2011
(en U .S. ddlares)
Proveedores locales 29,738 149,635
Proveedores del exterior 1,834,782 1,069,282
Subtotal 1,864,520 1,218,917

Otras cuentas porpagar

- 14 -



A nticipos de clientes

3,905 5,769
O tros 679 475
Subtotal 4,584 6,244
Total 1.869,104 1.225,161

8.IMPUESTOS
8.1 A ctivos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es com o sigue:

2012 2011

(en U .S. ddblares)

A ctivo por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado -IVA en compras

y retenciones

32,685 79,210
Total activos por impuestos corrientes 32,685 79,210
2012 2011

(en U .S. do6lares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

121,717 35,636
Impuesto al Valor Agregado -IVA porpagary
Retenciones 47,144 19,594
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
porpagar 4,086 337
Total 172,947 25567

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,

se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacion entre la wutilidad segun estados financieros y la base

im ponible, es como sigue:

2012 2011

(en U .S. dolares)

15 -
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U tilidad segun estados financieros 709,976

Menos:

Participaciéon a trabajadores 106,496
D educcién por trabajadores con discapacidad 326
Mas:

G astos no deducibles 27,111
U tilidad gravable 630,265
Impuesto causado 144,961

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron com o sigue:

2012
(en U .S.
Saldos al comienzo del afio 35,636
Provision del afio 144,961
Pagos (35,636)
Retenciones de impuesto a la renta efectuadas (23,244
Saldos al fin del afio 121,717

166,808

25,021

51,995

193,782

——l

=46.308

2011

dolares)

46,508

(10,872)

=33.636

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaidia.

Aspectos Tributarios del C6digo O rganico de la Produccion

Con fecha diciem bre 29 del 2012 se promulgd en el Suplem ento del Registro

O ficial No. 351 el C6é6digo Orgéanico de la Produccion, Com ercio e Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de

diciem bre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por

impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivam ente.
. Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afos para

nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de

sectores econd micos considerados prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de

intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al

financiamiento de inversiones previstas en este Cdédigo.
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10

8.4 A spectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y O ptimizacion de los Ingresos del Estado fue

promulgada el 24 de noviembre de 2011 en el Suplem ento del Registro O ficial

No.583,la misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la

Compadia:

La tarifa del Impuesto a la Salida de D ivisas - ISD se increment6 del 2% al

5% . Por presunciéon se considera hecho generador de este impuesto el uso

de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago

de dividendos a com pafiias o personas naturales que no estén dom iciliadas

en paraisos fiscales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

dom iciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe

acumulado superior a US$ 6,000,000 estan obligados a presentar un estudio de

Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a

valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes

relacionadas durante el afio 2012, no superan el importe acum ulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es com o sigue:

D iciem bre 31

’

2012 2011
(en U .S. dolares)
Participacién a trabajadores 106,496 25,021
Beneficios sociales 11,192 9,500
Total 117,688 34521
Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision

para participacién a trabajadores fueron com o sigue:

2012 2

011

(en U .S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 25,021
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11

12

12

.1

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES CON TERCEROS A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones con terceros a largo plazo es com o

N o garantizados - al costo am ortizado

Préstamo compafia relacionada (1)

Proveedores

Total

Clasificacion:
Corriente

N o corriente

Total

(1)

106,496 25,021

(25.021) -
106.496 02l
sigue:

2012 2011

(en U .S. ddlares)

355,073 355,073

49,223
355,073 404,296
100,000 304,296

255,073 100,000

355,073 404,296

Corresponden a préstamos recibidos de SUTEX SAS durante el afio 2011, com o

capital de trabajo para el inicio de las operaciones de la compafia ecuatoriana.

D ichos

anuales.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos

Jubilacion patronal

Bonificacion por desahucio

Total

Jubilacién patronal

importes seran capitalizados desde el afio 2013 a razén de US$100 m il

es como sigue:

2012 2011
(en U .S. ddlares)

5,212 2,377
875 336
6087 arl3

De acuerdo con disposiciones del Co6digo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afios o mas

interrum pida,

tendran

hubieren prestado

derecho a ser

sus

jubilados

servicios

en forma continuada o

por sus empleadores sin
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perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condiciéon de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de
terminaciéon de la relacién laboral por desahucio solicitado porel empleador o
por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la Gltima remuneracién

mensual porcada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacioén devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012
y 2011 por un actuario independiente. EI1 valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el m étodo de la unidad de

crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando
el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a

resultados durante el afio.

Las presunciones principales usadas para propo6sitos de los calculos actuariales

son las siguientes:

D iciembre 31,

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 G estion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia,

sus resultados.

Las politicas de adm inistracion de riesgos de la Compafnia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la
Compafia, fijando Ilimites y controles, asi como el monitoreo del

cumplimiento de los mismos. Se revisan periddicam ente las politicas vy
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13.2

sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las

exigencias de los diferentes m ercados y a las actividades de la Compaiia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a

que no mantiene préstamos con instituciones financieras ni con terceros.

13.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion
contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar
comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compafiia son em presas
con reconocida trayectoria en el mercado y presentan un bajo riesgo de

incobrabilidad.

13.4 Riesgo de liquidez

La Direccién Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez.

13.5 Riesgo de capital

La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
13.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia es

com o sigue:

2012

2011

(en U .S. do6lares)

A ctivos financieros:

Costo amortizado:
E fectivo y equivalentes de efectivo (N ota 4) 86,830
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (N ota 5) 1,424,164

Total 510,994

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

porpagar (Nota 8) 1,869,104

e e————
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Total 1.869.104

14. PATRIM ONIO

14.2

15. IN

14.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$§1 valor

nominal unitario.

Con fecha 3 de julio del 2012, se suscribi6é la escritura de aumento de capital en
US$20,000 dividido en 20,000 participaciones de US$1 cada una y la reforma
de sus estatutos. D icha escritura fue inscrita en el registro mercantil el 28 de

diciem bre del 201 2.

Reserva legal

LaLey de Compafiias requiere que porlo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

GRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

2012

2011

(en U .S. dolares)

(en U .S.dolar

es)

Ingresos provenientes de venta de telas 3,888,991 1,920,691
Devolucion de ventas (400,094) (304,791)
Total 3.488 897 L615.900

16. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:

(en U .S.dodlar

es)

Costo de ventas 2,020,837 1,017,710
G astos de ventas 364,433 240,762
G astos de adm inistracion 335,152 203,238
Total 2.720.422 1461, 710

_21 -



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:

(en U .S. ddlares)

Compra de tela importada 2,020,837 1,017,710
G astos por beneficios a los em pleados 331,451 139,928
Publicidad 144,154 126,762
Pasajes y viaticos 52,021 19,086
Servicio de transporte 34,236 14,957
A rriendos 21,000 12,250
Honorarios y servicios de terceros 16,188 20,140
Sum inistros varios 15,783 7,270
Seguros 11,135 8,040
G astos por depreciacidén 8,655 4,015
G astos pre — operacionales - 49,039
O tros 64,962 42,513
Total 2.720.422 46 710
G astos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

(en U .S. do6lares)

Sueldos y salarios 158,969 76,515
Comisiones por venta y bonificaciones 105,358 32,258
Beneficios sociales 66,645 29,046
Horas extras 479 2,109
Total 33 45 39,928
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17.

18.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé la siguiente transacciéon comercial con

partes relacionadas:

Préstamos por pagar

Compaidia 2012 2011

(en U .S. ddlares)
Sutex SAS 255.073 355,073
Total 255,073 355,073

Los saldos adeudados no estan garantizados y se capitalizaran en dos afios

plazo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORM A

Entre el 31 de diciem bre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros

(abril 04 del 2013) no se produjeron eventos que en opiniéon de

la. Administracidon

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19.

Los estados financieros por el afio

APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS

terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido

em itidos con la autorizacion del Representante L egalde la Compadiia en abril 04 del

2013 y seran presentados a consideracion de la Junta General de Socios para su

aprobacién definitiva el 30 de abril de 2013.
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