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Nelson Stalin Moreno Flores Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Señores Socios de 
STX TEXTILES CÍA. LTDA.. 

Informe sobre los estados financieros 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de STX TEXTILES CÍA. LTDA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de 
efectivo porel año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables. 
ignlfcalwas y otras notas explicativas. 
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), 
y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación 
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basado en mi 
auditoría. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoría 
Dichas normas requieren que cumpla con requerimiento éticos y planifique y realice la 
auditoría para obtener certeza razonable de silos estados financieros están libres de errores 
materiales. 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los. 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
riesgos de error materíal en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para 
ta preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de 
diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía, Una 
auditoría también comprende la evaluación de que las policas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
¡como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

  

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y aproplada para 
proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

  

Pieccón: Delos Trgales N53-47y Pese Guemro 
Teeomor: 282931 (998716355 
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Opinión 

En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de STX TEXTILES CÍA. LTDA. al 31 de diciembre 
del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NUF. 

  

  
Not 
Rodal No 

o Quito, Marzo 31, 2016 

 



LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

ACTIVOS Notas 2015 2014 
(en U.S. dólares) E O ds 2 MAA 

Cuentas por cobrar comerciales y otras. a E dió amas a, a 
Activos por impuestos corrientes 9 20.093 69.940 
Total activos corrientes 5244065 5081684 

AE E 
Instalaciones y equipos 7 82.696 97,037 eat sn a 
Activos por impuestos diferidos 3,354 3,354 

Otros activos. —12.000 12.000 
Total activos no corrientes. 195.595 155045 

TOTAL 5.379.600 6,226,729 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

an 
Cuentas por pagar comerciales y otras a: 2 ms a 
Pasivos por impuestos corrientes 9 347,637 370,265 
Obligaciones acumuladas a 302,106 304,158 
Total pasivos corrientes 1806,436 3470588 

EMI NSERIES A ro 
no corrientes 12 —30.998 _ 18,482 

Total pasivos 1.927.432 2,489,070 

Ps 
Capital social 345,400 345,400. 
Reserva legal 69.080 4,080 
Utilidades retenidas 2.037.688 2.398,179 

Total patrimonio. 31452168 2747059 

TOTAL 5.379.600 8.236.729 

ocres nte toncoca 
— 5 Guillermo Fajardo sizhpe. AS aa 

lá
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO. 

Gastos de administración 
Gastos de ventas 
¡Gastos financieros 
Otros ingresos, neto 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos gasto por impuesto a la renta: 
Comente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

15 

16 

18 
16 
7 

2018 2014 
(en U.S. dólares) 

8,309,858 — 7,787,057 

4,827,535 — 4.608.009 
  

3,482,123. — 3,159,048 

937,859 611,298 
901953 — 728,179 
S1OAO 72989 

— 231 13261) 

1593.78 — 1,549,969 

369,560 346,983 
184 

9560  _347,:167 

  

  

  

Guillermo Fajardo — 
Gerente General 

 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

  

  

Capital — Reserva — Ullidades 
socia legal retenidas Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 20:00 BO 1109477 1219987 

Utilidad del año. 1,202,702 1,202,702 
Incremento de capta! 325.000 225,000 

Transferencia 2 4.000 44,000) 2 

Saldos al31 de diciembre de 2014 345400 4080 2308,179 2747560 

Utidad del año 1234228 — 1234228 
Dividendos declarados. (529,719) (529,719) 

Transferencia 5 65.000 (65.000) = 

Saldos al31 de diiembre de 2015 345400 0080  2QISBB 2452168 

Ver notas alos estados financieros 

Guillerrho Fe Mar 
Gerente Jete de Contabilidad 

 



'STX TEXTILES CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto ala renta 
Otros ingresos, netos. 

Flujo neto de efectivo proveniente. 
operación 

  

ctividades de 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Incremento de istalaciones y equipos 
Incremento de activos intangibles 

Flujo neto de efectivo utlizado en actividades de 
inversión. 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados 
Disminución de obligacione 

financieros 

  

Con terceros y otros pasivos 

Flujo de efectivo utilzado en actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO' 
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieros. 

Mota 2045 20ta 
(en U.S. dólares) 

8,969,994 — 8/638,041 
(7,503,010) (6174,733) 

(51,040) — (72,960) 
(952,245) — (223,639) 
—2317 3287 

—264gio 169979 

(5.003) — (41,698) 
= 142.654) 

—G60) 104352) 

(620719) 
- 00) 

(29719 00) 

430,194 85,521



TX TEXT 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

da INFORMACIÓN GENERAL 

'STX TEXTILES CÍA, LTDA, (la Compañia) es una Compañía de Responsabilidad 
Limitada, constituida en el Ecuador el 5 de abril de 2011, que inició sus operaciones el 
tro. de Junio del mismo año. Su domicilo principal se encuentra ubicado en la Av Juan 
Barrezueta N-72 y Rodrigo de Vilalobos. 

  

Su actividad principal la constituye la compra, venta y distribución de telas para la 
producción de textiles y para la decoración. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 34 y 38 
empleados, respectivamente 

  

La información contenida en estos estados financieros 
Administración de la Compañia, 

responsabilidad de la 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros de la Compañía han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), emiidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB). 

  

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en 
Ecuador, 

  

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico tal como se explica en las policas contables incluidas 
más abajo 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

  

El valor razonable es el preclo que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
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pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al far el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos en instituciones financieras. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 

se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una. 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un análisis de la posiblidad real de utiización en la venta 

Instalaciones y Equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
instalaciones y equipos se miden Inicialmente por su costo 

  

El costo de instalaciones y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las instalaciones y equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

2.8.3 Método do depreciación y vidas útiles - El costo de las instalaciones y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
¡cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las princi 
auipos, yl 

Lem 

Vehículos 5 
Instalaciones y adecuaciones, muebles y 

enseres, maquinarias y estanterias. 10 
Equipos de computación 3 

 



2.6.4 Retiro o venta de instalaciones y equipos - La utlidad o pérdida que surja 
del retro o venta de una partida de instalaciones y equipos es calculada 
¿como la diferencia entre el precio de venta y el valor en lbros del activo y 
reconocida en resultados, 

2.7 Activos Intangibles 

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquier pércida por deterioro 
acumulada, 

2.7.2 Baja de activos Intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momento 
de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de 
su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en 
libros de un activo intangible, mecidas como la diferencia entre los Ingresos 

netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen 
en el resultado del período al momento en que el activo es dado de baja. 

2.7.3 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útles ullizando el método 
de linea recta, La vida útil estimada, valor residual y método de amortización 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un 
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferor, dependiendo 
del período a lo largo del cual la entidad espera utlizar el activo. Los activos 
Intangibles de vida Útl indefinida no se amortizan, pero se evalúan por. 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo Intangible 
puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la 
¡Compañía son igual a cero. 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas. 
útles usadas en el cálculo de la amortización: 

  

lem 

Software 5 
Licencias 1 

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al fnal de cada 
periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
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del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Los activos intangibles con una vida útl indefinida o todavia no disponibles para su 
uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe 
cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
jltados, salvo sí el acivo se registra a Un importe revaluado, en cuyo caso se 

debe considerarla pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en 
la revaluación 

    
  

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la uilldad gravable (tributaria) registrada 
durante el año, La ullidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 

serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo. 

  

  

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias. 
imponibles. Un activo por impuesto díerido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que result probable 
que la Compañía disponga de utlldades gravables futuras contra las que 
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

    

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas. 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo 
se realice o el pasivo se cancele, 

  

La Compañía compensa activos por Impuestos ieridos con pasivos por 
Impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 

en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos, 

    

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
¡son incluidos en el resultado, excepto en la mecida en que hayan surgido 
de una transacción 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
tro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

-10-



2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es Virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad, 

2.11 Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
-El costo de los beneficios definidos (ubllación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
período, 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio defindo. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas. 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 

abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen El 
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

    

211.2 Participación trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
¡gasto por la participación de los trabajadores en las uticades de la 
Compañía. Este benefico se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

   

  

2.12. Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda. 
otorgar 

2.121 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos 
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación 

     

a



con la transacción pueden ser medidos con fablidad y es probable que la 
Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incuridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen. 

2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 

alguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
"norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden 
inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos. 
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 

resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento micial. Los 

¡costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del período. 

  

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes. 
activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados", 

hasta el vencimiento" "activos financieros disponibles para 
"préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la 

naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 

son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 

     

  

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interás efectiva es la tasa de descuento que iguala: 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 

costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) alo largo de la vida esperada del 
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instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
¡con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
dlasficados al valor razonable con cambio en los resultados. 

2.16.2 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (Incluyendo [las 
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancanos y efectivo) son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos. 
cualquier deterioro de valor 

2.16.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuendo 

exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
"eventos que hayan ocunido después del reconocimiento inicial del activo y 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados. 

  

Excepto para las inversiones patrimoniales, para todos los otros activos 
financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría Incluir 

   

+ > Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o. 
- Infracciones de las ciáusulas contractuales, tales como incumplimientos 

o moras en el pago de los intereses o el prncipal, o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera: o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 

a dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales 
por cobrar; entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 

lar deteriorada se podría incluirla experiencia pasada de la 
pecto al cobro de los pagos. Un incremento en el número 

los en la cartera que superen el periodo de crédito 
, así como cambios observables en las condiciones 

económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento 
enlos pagos. 

   

    

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a 
la tasa de retomo actual del mercado para un activo financiero similar. 
Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada en periodos. 
subsiguientes. 

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en bros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 

cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión, La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 

se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
Importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del período 

    

Para los activos financieros registrados al costo, sí en un periodo posterior 
el importe de la pércica por deterioro de valor disminuye y la misma puedo 
estar relacionada de manera objetiva con un evento acudo luego de que 
el deterioro de valor fue reconocido, la pércida por deterioro de valor 
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y 

cuando el monto en llros de la inversión ala fecha en que se reversa el 
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortzado 
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

2.16.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad, Sila Compañía no transfiere 
i retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propledad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada 

por los montos que tendria que pagar. Si la Compañía retiene. 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 

un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

Ena baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recibir así como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en 
tro resultado Integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del período. 
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir 
cuando la Compañía retiene una opción para readquiir parte de un activo 

transferido), la Compañía distribuye el importe en lbros anterior del activo 
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participación 
continua, yla parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable 
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el 
importe en lloros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no 
seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada 
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se. 

reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada 
que hublese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la 
parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida 
¿con base en los valores razonables relativos de ambas partes. 

  

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en 
los resultados u "otros pasivos financieros" 

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 
limas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el 
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicia. 

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, explran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en bros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del período. 
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2.18 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las 
NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ('ASB), y 
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o 
posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Dofinidos: Contribuciones de 
Empleados. 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este 
Antes de las modificaciones, la Compañía reconocia las contribuciones. 

discrecionales de los empleados, e los planes de beneficios definidos, como una 
reducción del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los 

planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los 
planes de beneficios definidos como una reducción del costo del servicio cuando se: 
prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la Compañía contable 
las contribuciones de los empleados de la siguiente manera: 

  

    

Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una 
reducción del costo del servicio al momento del pago a los planes. 

» Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios 
definidos se contabilizan como la reducción del costo del servicio, sólo tales 
contribuciones están vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el 
importe de dicha contribución depende del número de años de servicio, la 
reducción de costo del servicio se realiza mec ignación de l 
contribuciones a los períodos de servicio en la misma manera que los 
beneficios son atribuidos Por otro lado, cuando dichas contribuciones 
determinan con base en un porcentaje fio del salario (es decir, independiente 
del número de años de servicio), la Compañía reconoce la reducción del costo 
de servicio en el período en que se prestan los servicios relacionados. 

    

      

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicación de 
estas modificaciones no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o 
los mportes reconocidos en los estados financieros de la Entidad. 

Mejoras anual    llas NIF Ciclo 2010 - 2012 y Cielo 2011-2013 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a las NIF incluidas en las Mejoras 
Anuales a las NIlF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez en el 
presente año. La aplicación de las estas enmiendas no ha tenido algún impacto en 
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía 
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

  

pa 
NIF 9 Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 1 Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1 2016 
Modificaciones a las NIIF.—— Mejoras anuales a las NIIF Ciclo — Enero 1, 2018 

2012-2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

"NIF 9 intrumentos financieros. 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2003, Introdujo nuevos requisitos para la 
dlasificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclu los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
«en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contablidad de cobertura 
general Enjullo del 2014, se emitó otra versión revisada de la NIF 9, 
Prncpalmentepara incluir lo sguiente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ > Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoría de mecición a “valor razonable con cambios en otro 
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Los reguistos claves de la NIF 9. 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

- Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
'amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda 

que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de 
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fijos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos 
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos. 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 

del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ctro 
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIIF , las entidades pueden hacer una elección irevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo 
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Ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
periodo, 

+ - Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
¡con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por 
¡cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a 
¡cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado Integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 

pasivo en otro resultado integral 
yl resultado del periodo. Los cambios 

en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero 
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Según la 
'NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 

financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del período. 

  

   

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo 
de detenoro por pérdida crediicia esperada, contrario al modelo de 
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El 
'modelo de deterioro por pérdida credílcia esperada requiere que 

peradas y cambios en esas. 
pérdid fecha de reporte para reflejar los 
¡cambios en el rlesgo crediticio desde ol reconocimiento inicial En otras 
palabras, ya no es necesano que ocurra un evento antes de que se 
reconozcan las pérdidas crediticias. 

       

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De 
conformidad con la NIF $, los tipos de transacciones elegíbies para la 
contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al 
“ampliarlos pos de instrumentos que se ciasfican como mstrumentos de 
obertura y los tipos de componentes de rlesgo de partidas no financieras 
elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación 
económica". Ya no se requiere de una ovalvación retrospectiva para 
medir la efectividad de la cobertura, También se añadieron requerimientos 
e revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
“adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Rovolación 

  

NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el 
concepto de materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican 
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La 
Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
sn el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. 
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables 
de Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 18 prohiben a las entidades utlizar un método de 
“depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de 
que el ingreso no es una base apropiada para la amortización de un activo 
intangible, Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes dos 
circunstancias, 

    

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o, 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 
económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente. En la actualidad, la 
Compañía usa el método de línea recta para la depreciación y amortización de 
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La 
Admnistración de la Compañía considera que el método de Inea recta es el más 
apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los 
respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que 
la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto. 
material en los estados financieros de la Compañía. 

    

Mejoras anualos a las NIIF Ciclo 2012 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a 
varias NIF que se encuentran resumidas a continuación: 

Las modificaciones a la NIIF 5 actaran que cuando la entidad rectasifica un 
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su 
distribución a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una 
continuación del plan original de la disposición y por lo tanto, no son aplicables. 
los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relación con el cambio de plan 
de venta, Las enmiendas también aclaran las guías aplicables cuando se 

mantenidos para su distribución. 

    

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar sí 
un contrato financiero de servicio corresponde a participación continua en la 
transferencia de un activo transferido, a efectos de la información a revelar de 
dicho activo, 

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar 
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia 
a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta 
calidad al final del período de reporte. La evaluación de la profundidad 
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nwvel de la 

¡r, la misma moneda en que los beneficios deben se 
monedas para las que no existe un mercado profundo de: 

tales bonos corporativos de att calidad, se deben utlizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados. 
financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales 

podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

   

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

  

4.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 
ue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 

importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos Identfcables que no 
¡generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de 
la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro, 

4.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
¡supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe serutilzada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

   



4.3. Estimación de vidas útiles de instalaciones y equipos - La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
283 

4.4. Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y 
la base tributara de los activos y pasivos se revertrán en el futuro 

    

4.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación 
por beneficios definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia a las tasas de al final del periodo sobre el que se 
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales. 
de alta calidad, En países donde no exista un mercado amplio para estos bonos, 

se utiizará el rendimiento de mercado (al final del periodo sobre el que se informa) 
de los bonos emitidos por el Gobiemo, 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponde principalmente a depósitos en instituciones financieras de disponibilidad 
inmediata. 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 2,853,357 — 3315542 

Provisión para cuentas dudosas _(102.328) — _(7582) 
Subtotal 2,551,029 3239721 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados. 18,447 10,358 
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar 19,715 9.518 
Subtotal 32.192 19,875 

Total 2SIZZI O 2250500 
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La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 72% de todas las 
cuentas por cobrar con una antiguedad de más de 380 días debido a que de la 
experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 380 días 
no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad 
superior a 150 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en 

los saldos Irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la 
contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañía realiza un estucio para evaluar la 
calidad crediticia del cliente potencial y establece los límites de crédito por ciente. Los 
límites de crédito se revisan una vez al año. Del saldo de cuentas por cobrar. 
comerciales a finales de año, USS2 7 milones (31 de diciembre de 2014: US$3.3 
millones) se encuentra diversificado en varios clientes, correspondiendo a la empresa 

HARUKA S.A. el 12% de la participación total. No hay otros cientes que representen 
más del 8% del saldo total de los créditos por ventas. 

  

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US Dólares) 

50:90 días 43783 19077 90-120 des 28225 16,146 
120-360 das JOT2O 120804 

Total 148.698 161.917 

Antiguedad promedio (días) —Z  —m 
Cambios en!a provisión para cuentas dudosas: Los movimientos dela provisión para 
cuentas dudosas fueron como sigue: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 75821 43716 
Provisión del año 26.507 32,105 

Saldos al fin del año 102,328 582 

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la 
Compañía considera cualquier cambio en la calidad credíicia de los deudores 
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de 
referencia. La concentración de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la 

base de clientes es grande y sin relación 

-22-



Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S dólares) 

Productos terminados 1718824 — 1,586,144 
Importaciones en tránsito 211,481 937,817 
Provisión al valor neto de realización (24,102) (8,197) 

Total 1909203 2515594 

Durante los años 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos 
fueron de USS4 8 millones y USS4.S millones respectivamente. 

INSTALACIONES Y EQUIPOS 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Costo o valuación 144,131 130.28 
Depreciación acumulada y deterioro (61435 142091 

Total 82605 210% 
Clasificación 
Instalaciones y adecuaciones 34,516 40,001 

Vehículos 18284 25,849 
Equipos de computación 7,864 8262 
Maquinaria y estanterias 12207 13971 
Muebles y enseres 9545 1095 

Total 52505 S10% 
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LLos movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue: 

Instalaciones y Esuipos e Maquinaria y Muebles y 
Fadecsaciones — Vahalos Compuiacióo emtenteras anses Total 

(0nUS. cdas) 
Canto 
Salscsal31 de dcir dal 2013 54982 AR ARO 86 09szS 

Aanasiccoes. a. 3029 a ao 

Salsosal31 de iiembredelz014=—— 54582 2800 ROD 13028 
Agusicones. 2 2100 - 2 50 
Saldos 31 de dcembre del 2018 85458 E E 

'nstizcines y Esuípos da. Maquinaria y Muetis y 
Aasecsacianes — Vafiuton comgutacón estarias — ArgaÑa Tot 

(enUS dae) 
noria acumaday too 

Saldos 2131 de centre del2013 9450 Mas 2305 380 254 Elmnación enla baja de actros em 1433) (6172 
Gasto pr depracación Si 1300 138 2180 
elos al 31 de dcembre del 2014 14981 sm 12508 3565 408 200 
esto por depreciación B8rT AS 1704 1090 1004 

Sakios al 31 de diciembre del 2019 20908 MZA 40 549 AMÓ as 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31, 

  

Proveedores locales 17025 22360 
Compañías relacionadas. 
Fancy Enterprises LLC, 833,757 2,240,886 

Sutex SAS 62845 
Amery Ventures LLC. 323789 507.780 

Subtotal 1237,417 2.771.028 
Otras cuentas por pagar 

Anticipos de cientes . 1,549 
Otras cuentas por pagar 9,276 —230 

Total 1240589 — 210615 
El periodo de crécito promedio en las compras a Fancy Enterprises LLC. es de 150 días. 
Es Importante mencionar que no se cobra intereses sobre las deudas comerciales de los 
primeros 60 dias a partir de la fecha de la factura, luego de lo cual, se cobra a una tasa 
de interés del 2% anual, timestralmente, sobre el saldo pendiente. 

-24-



9. IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año 

  
Diciembre 31 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Actvos por impuesto comente. 
Impuesto el valor agregado - VA en compras y 
retenciones E 
Pasivos por impuestos contentas 
Impuesto la renta por pages 280877 282062 
Impuesto l valor agregado -IVA por pagar y 
retenciones sm es 
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 
por pagar 4541 —5,185 

Total LSSI 0102 

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utlldad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

  

2015 2014 
(en US. dólares) 

Utligad segun estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 1,593,788 1,549,889 

Gastos no deducibles 40573 21380 
Utlidad gravable 1634361 1877195 
Impuesto aa renta causado (1) mE 
Impuesto aa renta comente cargado a 
resultados 50500 340.983 

Tasa efectiva de impuestos 25 ROA    

(1) De conformidad con disposiciones legales, a tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utlldades sujetas a distribución. 

  

(2) Anticipo impuesto a la renta (Nota 9.4) 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la fecha de constitución de la Compañia. 
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9.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

2015 2014 
(en US, dólares) 

Saldos al comienzo del año 282,882 159,312 
Provisión del año 359,560 346,983 
Pagos efectuados (353,348) (223,633) 

¡Saldos al fin del año 260,817 282.592 

9.4 Aspectos Tributarios 

  

+ Anticipo de Impuesto a la Renta: 

  

¡Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos 
a gastos Incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de 
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e Innovación 
tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente 
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del 
Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

   
    

  

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo 
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en latarfa de impuesto a la renta para sociedades 
tenemos, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013, AL31 de 
diciembre del 2014 y 2013, para la medición del activo (pasivo) por impuestos 
diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 
22%. 

    

+ - Exoneración del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores 
económicos considerados prioritarios para el Estado, 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 
Ingresos 

¡Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



+ Latarfa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. 
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de 
inero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de 
dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en 
paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 
Primas, insumos y bienes de capita, que consten en el istado que establezca 

  

el Comité de Politica Tributaria y que sean utllzados en procesos productivos, 
pueden ser utlizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

  

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 1180, en el 
que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 

liminando el iteral mediante el cual, se señalaba que la revaluación de 
activos fos no tenía efectos tributarios. 

    

La Compañía no mantiene activos fos revaluados. 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas del exterior correspondiente al año 2015, requerido 
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante 
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2016. Dicho estudio 
constituye una base para determinar sílas operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A. 
la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso 
de ejecución y la Administración de la Compañia considera que los efectos del mismo, sí 
hubiere, carecen de importancia relativa. 

  

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US. dólares) 

Partcipación a trabajadores 281257 213508 
Beneficios sociales 15723. 26.467 
Oros 5128 4405 

Total 30208 20:58 
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11.1. Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utlldades de la empresa en un 15% 

    

aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión 
para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2018 2014 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 273,508 153.498 
Provisión del año 281,257 273,508 
Pagos efectuados (273,506) (153496) 

Saldos al fin del año 291257 213508 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S. dólares) 

ublación patrona 21.009 15245 
Bonificación por desahucio 299 3231 

Total E 
12.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Cócigo del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
“in perjuicio dela jubilación que les coresponde en su concición de añlados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sue 

2015 2014 
(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 15245 9.540 
Costo delos servicios del periodo comiente 7245 5753 
Irterés neto(costo financiero) 297 606 
(Ganancias)/pérdicas actuanales. 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios. 
en supuestos financieros 1.076 1.583 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes 
provenientes de experiencias (1.632) (1,558) 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas. (1827) 1169) 

Saldos alfin del año 2100 15205 
122 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de 
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

    

Los movimientos 
fueron como sigue: 

  

1 el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 3297 2:91 
Costo de los servicios del periodo corriente 1.599 1,298 
Interés netocosto financiero) 209 151 

Costo por servicios pasados. 4705 Ñ 
(Ganancias)/pérdidas actuanales. 
(Ganancias)/pérdidas actuanales por cambios. 
en supuestos financieros 227 263 

(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes 

provenientes de experiencias. (53) 4967) 

Saldos alfin del año 99 3297 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
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que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuarales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, 
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargar jan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes. 

  

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determnación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortaidad. El andlisis de sensibilidad detallado a 
«continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos, 

  

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos básicos (mayor o menor), la obligación 
por beneficios definido, disminuiría por US$3,916 (aumentaria por US$4,540) 

  

Silos incromentos salariales esperadas (aumentan o disminiuyen) en un 0.5% la 
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$4,672 cisminuiria por 
US$4,052) 

Sila esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un año tanto para hombres. 
como para mujeres, la obligación por beneficios definidos aumentaría en US$890 
(disminuiría en US$897) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo 
de la variación real en la obligación por benefilos definidos, ya que es poco 
probable que el cambio en las hipótesis se produzcan en forma alslada unos de 
tros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

    

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utlizando el 
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el 
cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
stuación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al 
elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.



Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáiculos actuariales 
son las siguientes. 

    

Diciembre 31 
2015 2014 

% % 

“Tasa(s) de descuento 63 05% 
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 300 300 
Tasa(s) esperada de incremento de pensiones. 2.00 2.50 

Los importes reconocidos en los resutados respecto a dichos planes de 
beneficios defindos son los siguentes. 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Costo actual del servico 5944 7.062 
obre la obigación 1,205 247 

Pérdidas ganancias) provenientes de reducciones 
o cancelaciones. (1827) 11169) 

Total zo az 
Durante los años 2015 y 2014, del importe del costo del servicio, US$8 mi y US$7 mil 
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de 
administración 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte dela Compañía, se el caso. 

  

13.1.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compañía no se encuentra expuesta 
a riesgos en la tasa de interés debido a que la misma únicamente 
mantiene condiciones de crédito con su compañía relacionada Fancy 
Enterprises LLC. a una tasa de interés fa 
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La exposición de la Compañía a las tasas de interós de los activos 
financieros y pasivos financieros se detalla en la sección de gestión del 
riesgo de liquidez de esta nota 

  

    

13.1.2 Análisis de sensibilidad de tipos de Interós.- El análisis de sensibilidad 
fue determinado en base a la exposición a los tipos de interés al cierre del 
periodo contable. 

13.1.3 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se reñere al iesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pércida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
Política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas, La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de 
las cuentas por cobrar. 

Aparte de la Compañía Haruka S.A., principal ciente de la Compañía, la 
Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 

úinguna de las partes o ningún Grupo de contrapartes con características. 
similares. La Compañia define que las contrapartes que tienen 
características similares son consideradas partes relacionadas, La 
¡concentración de riesgo de crédito relacionado con la Compañía Haruka 
S.A. no excedió del 20% de los activos monetarios brutos durante el año. 
La concentración de riesgo de crédito con alguna otra parte no exceció del 
5% de los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año, 

13.1.4 Garantía que se emplea y otras mejoras crediticías - La Compañía no 
mantiene ningún tipo de garantía ni otras mejoras crediicias para cubrir 
sus riesgos de crédito asociados a los activos financieros 

12.1.5 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Gerencia General ha 

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la Administración de la Compañía pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como 

la gestión de liquidez de la Compañía 

13.1.6 Riesgo de capital - La Gerencia General gestiona su capital para asegurar 
que la Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de 
Opllmización de los saldos de deuda y patrimono. 

   



Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo US$2.5 milones 
Índice de líquidez 2.04 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.93 veces 
Activos totales / patrimonio. 1.93 veces 

La Administración considera que los indicadores financieros antes 
indicados están dentro de los parámetros adecuados para una 
organización del tamaño y nivel de desarro de la Compañía. 

132 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañia es como sigue: 

  

Activos financieros. 
Costo amortizado: 
Efecto y bancos (Nota 4) 666,748 236,554 
Cuentas comerciales y otras cuentas por 
cobrar (Nota 6) 2589221 2250506 

Total a24goso 2486150 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Cuentas comerciales y otras cuentas por 
pagar (Nota 8) 1912451 2796175 

La Administración de la Compañía considera que los valores en libros se acercan 
a los valores razonables. 

  

14, PATRIMONIO 

111 

142 

Capital Social - El capta! social autorizado consiste de 345,400 participaciones 
de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un 
derecho a los dividend 

  

Reserva Legal » La Ley de Compañías requiera que por lo menos el 5% de la 
utlidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 

alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad. 
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143 Dividendos - El 11 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria y 
Universal de Socios de la Compañía declaró y pagó dividendos por US$530 mil 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas. 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en paralsos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a 

retención para efectos del impuesto a la renta. 

15. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2015 2014 
(en US, dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios 9,349,264 8,086,255 
Devoluciones en ventas (1,039,606) (816,021) 
Descuentos en ventas = 2170) 

Total 309.858 781057 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

financieros es como sigue 

  

2016 
(en US dól 

Costo de ventas 4.827.535 4,808,009 
Gastos de administración 937,659 811,298 
Gastos de ventas 901953 _728:179 

Total 5567147 8,147,488



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Costo de ventas. 
Sueldos, comisiones y beneficios sociales 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la salida de divisas 
Arriendos 
Costos de distribución 
Pasajes aéreos y viátc 
Honorarlos profesionales 
Muestrarios 
Provisión cuentas incobrables 
Gastos por depreciación y 
Suministros varios y material 
Servicios básicos 
Impuestos y contribuciones 
Costos de publicidad y mercadeo 
Jubilación patronal y desahucio. 
Otros gastos. 

      

Total 

  

Sastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 

2915 2014 
(en US dólares) 

Sueldos y comisiones 631,808 485758 Paricipación a trabajadores 281,257 279,506 
Beneficios sociales 102,873 82712 Aportes al1ESS 72,126 57,259 Beneficios definidos. 8220 10%5 

Total 1090374 206261 

-25-



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1. Transacciones Comerciales - Durante los años 2015 y 2014, la Compañia 
realizó las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

  

  

Compra de bienes 
2015 2014 

(en U.S dólares) 

Fanoy Enterprises LLC. ASZLADO 434130 

Amery Ventures LLC, 22989 165447 

SUTEX SAS. —SL081 —_05 

SHAOSING —59,878 === 

'SUTEX INTERNACIONAL 9.531 s 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se informa: 

Saldos adeudados a partes 
relacionadas 
Diciembre 31. 

2015 20t4 
(en US. dólares) 

Fancy Enterprises LLC 892,757 2.240.866 

Amery Ventures LLO: 329,109 0750 

Sutex SAS 53.050 -   

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para refiejar la 
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en sfectivo. No se 
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

17.2. Otras transacciones con partes relacionadas - Durante los años 2015 y 2014, 
además de lo anterior, la Compañía pago a su compañía relacionada Fancy 
Enterprises, intoreses sobre los saldos pendientes de pago por USS4S mil y 
USS70 mil respectivamente.



17.3. Transacciones con Personal Clave de Gerencia - Durante los años 2015 y 
2014, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia 
lave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios 

definidos a largo plazo se resumen a continuación: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Sueldos, salarios y comisiones 42,000 15,300 
Beneficios a corto plazo 5,103 3198 

Total 47.103 18.434 

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de ciciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 31 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 

pudleran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

21 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 31 del 2018 y serán presentados a 
los Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 
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