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A los Senores Socios y Junta Directivy de

STX TEXTILES CIA. LTDA.;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados finanzieros que se adjuntan de STX TEXTILES CIA.
LTDA., que comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013
y los correspondientes estades de resuliado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujps de efective por o aho terminado =n esn fecha de acuerdn con la Norma
Internacionsl de Informacidn Finanmern para Pequenas y Medianas Encidades - NITF
para Pymes, asi como un resumen de las pditicas centables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los estados financicros

2. La administracion de la Compaiia es responsable de Ia preparacion y presentacicn

razonable de estos estades financierns de acuerdo con la Norma Tnternacional de
Informacion Financierz para Pequefas ¥ Medianas Entidades - NIIF para Pymes, y del
coniral interne determinado por la adminisracion como necesaria para permitir que la
preparacion de los estados ficancieros ostin Iibres de emores maleriales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es egpiesar una opinion sobre cstos e¢stados financicros

basados en nuestra auditoria, Wuestra zuditoria fue efecrunda de acuerdo con Normas
Internacioniles de Auoditoria v Aseguramierto - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requenmientos &icos v planifiquemos ¥ walicemos Ia auditoria para
obtener certeza razonable de 41 los estados Rraricicros estan libres de ervores tnateriales.

Una auditoria comprende ln realizacion de provedimientos para obtener evidencia de
auditoria sohre Jos salde¢ v revelaciones prisentndas en los estados financicros. Los
procedimientos seleecionados dependen del nicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el audtor toma en consideracion los controles
intemos relevanies para la preparacidn y presentacion razonable de los esiados
financicroy die [a Compadia a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del eontral interno de la Compania. Una asditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas sen apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracaidn son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general delos estados financierss.



Consideramos que la evidencla de auditeria que hemos obrenido es suficiente y
apropiadi para proporcionar una hase para nuestra opinidn de auditeria;

Opinidn

5. En nuestia opinidn los referidos estados financicroy prosentar sazonablemente, en
todos los aspectos materiales, 1a posicion fnancicra de STX TEXTILES CiA. LTDA,
al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operacianes y sus flujos de efectiva por
el afio terminado en esa fecha, de acucido con la Nomna Internacional de Informacion

IE‘S Ciﬂ.. Ltdﬂ.. A vy :“.Lbc‘.“' ’.' s :-!
Ouito, 12 de raye dal 2014 Vicents Torres
RNAE Na. 761



INDICE DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF

C id
Estrdo de sitnacién finnneiern

Estado de resultado integral

Estado de cambios en ¢l patrimonio
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STN TEXTILES Cia, LTIDA,

ESTARO DF SITL. .
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2013

(EXPRESADOS ENU.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Fteative bl 021 26,830
Cucntas comuremles por colwar y uris el s

por cobrar 5 2. 170.683 [A24,164
Invenuirios f 1.816,834 1474746
ACHIves por mmpuiestos gorrienies 0 38,134 A.685
Totu] nerives corrientes AL1R0,T08 1018425
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 7 92,880 24,977
Activers por impuestes diferides 3,538 1,695
Totl actives nocomentes 86,418 S0,072
TOTAL ACTIVOS 4,267,126 3,073,097

PASIVOS CORRIENTES;
Cuentas comercinles por pagar v otras cuentits pos

PAEAT S 2,314,039 1,869,104
1asiv08 por MpPUesios contentes 9 218944 172,947
Obhgaciomes netimulind ax 11 176853 _ i
Toal pasivos corrienies 2709 v3% 21539730
PASIVS NO CORRIENTES:

Obligacienes con terceros 4 frgo plazo 12 323,100 355,073
Obligacitn per buncelicios definidog 13 12121 &,087
Toml pasives o corrlenies 333,331 RIEA 1
Toul pilsivos 37,169 2,320,899
PATRINONTO: I3

Capitit] soeni! 200 20,400
Reserva legal 80 8l
Resehados ncumuiodos 1, 199477 533,718
Tl patrmonio 1,219,957 554,108
TOTAL 4.267,126 3,075,097

Vor notis o los estisdos finyneicees
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Gtilleenb Fujlrlo Silvia Oreafer Martha Quizhpe
Crergmie General Directona Uigielern Contadora General
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STX TEXTILESCIA. LIDA,

DO DE

RMINADO FI31 DE DIC

POR EL ANO TE _ ICIEMBRE DEL 2013
[EXPRESADOS ENULS. DOLARES)
Naotas 201 2012

INGRESOS it 2625850 JARS. 84T
COSTO 2B VENTAY 17 2280607 220837
MARGEN BRUTO 2.341,183 | G860
Linstos de ventas I7 ol 389 364,433
Cinstos e adetinstzacihh 17 A87 417 333,132
Oiros pastns (INgresns), neto 230069 58,400
Tiatal | 317873 13808
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQS LO23 308 4976
MENOS:
Partleipacion a rabajadores 1 |33.496 106,496
Imnpuesto a la renta, 9 24ns3 144,961
Total 35750 251457
UTILIDAD DEL ARQY TOTAL RESULTADO

INTEGRAL BR3TED 438,519
Ver natas o los estindios inancieros

‘H; d %
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Guillermo Fajardo SHy et ney
Gierente Gengral © Direstom Figsmcnom

Aariim Quizlipe
Contandira Genenml
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STX TEXTILESCIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN L PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL Y1 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADOS ENU.S. DOLARES])

Caypital Risirva Resultados:

Al Leaal Avtmulaitos Tatal
Soldas al 31 e delembre de 2001 i s F13TF 41,857
Utilidag! ilel ano 438319 4S89
Aumenta de capital 20,000 (20,00M) -
Otroy = Ze 3822 1322
Suldos al 31 e diglembre de 2012 20,400 /0 §3.718 554.195
Utitlidad del asio : = AA3.73  _AA3.TEN
Saldos al 31 de digembre de 2013 20,400 s LI994ARE  L219.957

Ver hvotas i los estndos finiheicros
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Guillermo Faistdo SivinOrcoter Mattlin Quizhpe
Cierente General Dhiveston Financien Contadora General




STN TEXTILES CIA. LTDA,
ESTADO NE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLATRES)

FILUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de chienies

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Participacidn a wabajadores

Tmpuesto a1y renin

Qo5 ingresas

Tlujo e de efectivo proyeniente de actividades de
opericicn

FLUIOS PE EFECTIVO EN ACTIVIDARES
DE INVERSION

Adquisicion de equipos

Precio de venta de equipes

Flujo neto de efective utibzado en actividades
de nversion

FLUJOS DE ITECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Pago de abligaciones con wiceros

Flujo neto de efectivo ptilizado en actividades
de financiumiento

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ineremento neto en eledtive y equivalentes de clectivo
Sdldas al conmenzo del ahe

SALDOS AL FIN DEL ANQ

[ fli_’_:
b Styshonoyes

Gllermb Fjakdo Silyin Ordifiez
Grerente Generul < Tireenma Firnncian

0 anz
4,840,031 2,804,760
14,201 844 (2,579,132)
(99.3(13) .
(116,496) (25,021)
(Top A58 (58,850
129539 —134.677)
126,391 R7,030
(#2215) (3,916)
. 144
(122151 (3,772
(29973} (49,223)
20873 19,273
54,2013 RN
86,830 —S27E
31033 86,830
l\'lnrt‘hn d}_uiédqpc
Cemiadord General
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_ ESTADO DE FLUIS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL }1 DE DICIEMERE DEL 2013
(EXPRESALIOS EN .S, DOLARES)

CONCILIACIUN DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE D ACTIVIDADES DY
OPERACION:

Utilidae netn
Ajustes pary coneilar Ly utilidad neta con el efvctive
netn provenieate de actividades de operglon:
Depreciacion de equipos
Provision para jubilacion patromal ¥ desabiue
Provision para cucmas dudosas
Provision valur actos realizable
Maja de equipos
Otros
Cambios en activosy pasivos;
Cuentas comerciales por cobwy
Inventarios
Activus por impuestos cornentis
Adnvas poar impuestas diferidos
Cuetttas comeréiales por pagar y oLs cuenias porpagas
Anticipo.de clientes
Participacion a wrabajdores
Impuesio a a renat

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados finnncweros

L Al ek T
Guillermo Fujirifo Silvin Oriniez
Gerunte Genetal ~ Ditecton Fitancietn

2013 2012
85,759 455,319
14,085 86355
6.0+ i
21048 14,322
3,648 2.2a7
27 .
3822
(772.169) (887.361)
(343,738) (607,010%
(5.469) 48,528
(1,843) (353}
463004 aTR.799
. (1.865)
47,000 81,475
7,565 85,081
136,391 87,050

w11}

T Mitrtha Quizhpe
Cinmadora Genernl
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Woras No.

DE SALOSTSTADOS FINANCIEROS

Descripeion

Informacion general de | Compaiiia

Resumen de lds priveipales politicas cantables

Estimaciones y juicios. contables criticos de la Administracion
Efaotive

Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar
Inventarios

Equipos

Cuentas comerciales por pagar y olrat cuentas por pagar
Impuesios

Frecios de transferencia

Cbligacionies acumuladas

Obligaciones con tzrcerot a largo plazo

Obligacion por beneficios definidos

Instrumentos fingreieros

Ingresos

Costos y gastos por suaniuraleza

Transacciones con paries relacionadas

Hechos ocwrnies después del perinde sobre el que se informia
Aprohacian de los estndes [inancierns
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STX TEXTILESCIA. LTDA,
vOT LOS ES : CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL }1 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADAS ENU.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ambre de la Compania

STX TEXTILES CIA.LTDA.

RUC et
1782310903001

Damicilie de la Compaiiia
Juan de Barrezuesta N-72 Lote 2 v Rodrigo Villaloboe

Forma ¢ Ia Compaiif
Companiz de Responsabilidad Limirada

Descripeidn de In Compaiiia
STX TEXTILES CIA. LTDA., fue constituida el 05 de abril del 2011 e inicid operaciones el
0! de junio del mizmio afo. Su actividad prineipal constituye la compra, venta, distribucion

de toda clise de mercancia: comprometidas dentio del ramo o Ta actividad rexil o similar.

Al 31 de diciembre del 2013, gl personal de la Compania ascendio a 3| empleados que se
encuentran distribuidos en los diversos segmertos operacionalss,

La informacion contenida en estos estados fiminctereos es responsabilidad de la administracion
de la Compania.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales prdeticns contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Dedlaracion de cuniplimiento

Loy estados financierod han sido preparados de conformiidad con la Norma
Internacional de Infurmacidn Financien para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes,

2.2 Bascs de preparacion
Los ectados financierot de STY TEXTLES ClA. LTDA. com prenden log estados de
situacion financiera par los ados terminados €] 31 de diciembre del 2013 y 2012, los

estadds deresultado mtegral, di eambici en ¢l patrimonio y de Mujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas.

=10~



2.3

24

2.6

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas #n estos estados financieros 'y sus notas se viloran utilizando Ia
moneda del entomo econdémico principal en que opera la Compaiia, La moneda
funcional y de presentacion de Ja Compadia es bl Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos cn corrientes ¥ 50 corrienics

Laa saldoy incluidos en el estado de sitvacion fnanoea se clasifican en funcian de sus
venelmientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros ¥ como no carriente, los mayaores a
eye pericdo,

Efectivo

El efectivo incluye aguellos actvos financieros liquidos, depdsitos en bancos ¥
subregiros bancarios,  Los solreging Laocarios son presentaldos comw pasivos
corrientes en el estado de situacion finarcies.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compadia clasifica sus acivos financicros en las siguientes catogorins:
“cuenias comerciales por cobrr y otfas cudnias por cobmr”. Tos pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar'. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los actives o contrataren los pasivos. La Administraciém
determina la clusificacion de sus actiyos y pasivos Mnmcieres o la fecla de su
reconocimienta inicial.

Al 31 de digiembre del 2013 y 2012, Ia Compaifila mantuve actives financieros
en las categorias de “cuentas comerciales por cobrar a clientes, empleados y
ofras cuentas par cobrar”, De igual forma. la Compafiia solo mantuvo pasivos
fimancieras en la eatzgoria de “cuentas comereiales por pagar a provesdores,
ofras cuentas por pagar y anticipos de clientes” cuyas caracteristicas se
explican a-confinuacion:

Cucntas comerdales por cobrar: representados en el estado de situacion
fmanciera por las cuentas coméerciales por cobrar a clientes, empleados y otras
cuentas por cobrar: Son actives Anancicrns no derivados gue dan derechio a
pagos fijos o determinables y que no cofizan en un merads actuivo.  Se
linduyen vo ¢ actlvo corriente, excepto por oy de vendlniento mayor a 12
meses cortados desde |7 fecha d:1 estado de sitvacion financiera.

Cuentas comereinles por pagar: representades en ¢l estado de sitnacion
fimanciera por las cuentas comarciales por pigay a proveedorss, compinids
relacionadas, y otms cuentas por pagar. Se incluyen en 2l pasivo corrierte,
excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de sitvacitn financiem.

I



2.6.2 Reconocimicnfo y medicion inicial y posterior:
Reconociniento

La Comparlia recongee un activo o pasive finandiero en el edtads de sluacion
finaneiera a la focha de la nogodacion y se reconoeen cuando se.compromete 1
cemprar o vender el activi o pagar el pasiva,

Medicdn inicial

Los dchivos ¥ pasivos financleros son medidos imicialmente a su valor
razonable mads cualquier cosio atibulble a la wapsaccldn, que de ser
significativo, es reconpcido como parte del activa o pasive; siempre que el
activey o pasive Mnanciers no esdesignado como de valor razomable a través de
panancias vy peérdidas v éde es significativa. Con  posterioridad  al
reconocimiento micial, la Compafiia valariza las mismos cornn se desciibe a
confinuamon:

Medicién posterior

a) Cuentas por cobrar: Posteior a su reconocimicnto imeial sc omiden al
coste amortizado aplicando el méodo de interds efectivo. En especifico,
Compaia presenta las siguientes cuentas dentro de esta entegoriat

(i) Curntas _comercial:s por cobrar o clientes:  Estas  cucritas
carresponden a los monios adeudados por clientes por la venta de
telas en el curso normal del negocio. Sise esperan cobiraren un afio
o menas e casificin como actives corientes, de lo contrarnio se
presentan coma activos no comientes. Debido a que ln Compafia
vende sus productosentre 90 v 150 dias plazo, realiza un andlisis de
incobrabilidad de lacartera para cuentas a cobrar cuya antigiiedad
suparen los [50 dias.

Estas cuentas se regitran a su valor nominal que 28 eguivalente asu
costa amort:zado, consideranda que el enbra de las rrismas vs hasta
o0 dias, excepto o dertos cliented quie tiesen plazos de hasta 150
dias.

{11} Cuentas por cobmar Empleados: Covssponde 3 pristamos
otrgados por la Compaiiia @ sus empleados. El plazo promedio de
hnanciamiento es de hasta un afp.

b) Tasives financieros: Postaior a su reconocimiente inicial se miden al
coste amonizado aplicando ¢! méiedo de interds efectivo. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuenras _comerciales _por nagar a  provecdores y  otras: Son
obligiciongs de pigo por bienes o servicies adquindos a
proveedores locales o del exterior en el cursa normal de los
negocios. Sereconacen a su valor nominal que e equivalente a su
cosip amoeriizado pues no generan inlereses ¥y son pagaderas hasta
30 dias, En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a
12 meses, se presentan como pasives no corrientes ¥ generan

==



2.6.3

2,64

intereses, que s reconocen en el estado de resullados integrales
l:ajo el rubro de gastss financleros.

Deterioro de activos Anancierts

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuenjas por cobray cuando exite evidencia objetiva de que la Compaiiia no
seri capaz de cobrar todos los ‘mportes que se le adeudan de acuerdo con los
ferminos originales de las cumtas a cobmr La existenci de difcultades
financieras significntivas por pute del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre ¢n quiebra o reorganizocin fnancierd y la falta o mora en los pagos se
consideran como indicadores de que la cuenia por cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos fAnancieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los-derechos 2 recibir los flujos
de efectivo del active o & la Compania transfiere el active a un fercero &in
setener sustarcialinents los riesgos ¥ benelicios del activel Un pasivo. es
eliminado curndo las pbligaciones de Ia Compania especificadas ¢n el conirato
sehan liquidado,

2.7 Imveniarics

Los inventarios se registran al coste o @ s valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los inventarios exmprenderi todos los costos derivados de su
adquisicion, asl como otios costos en oy que se haya incurido para darles su condiciim
y ubicacion actual. El'costo del inventasio se determina wtilizando el método promedio
ponderade.  El valor neto realizable ¢s ¢ precio de venta estimado en ¢l curso nermal
de los nepocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se encueritran registradas al costo de las facturas mas
atros cargos relacionados con Ta importacion.

2.8 Equipos

2.8.1

2.8.2

Medician tn ¢l momento del reconocimicnto

Las partidas de equipos sz miden inicialmente por su ¢osto. El costo incluye el
precio de adquisicion y todes los costos directamente relacionades con la
ubicacion del active cn el lugery en las condiciones necesarias pata que poeda
operr de lo forma prevista por la administracion.

Medicidn pesterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimizoto micial los eguipos se registran al costo y se
presentan netos de su depreciaddn acumuladz v el importe acumulado de las
pérdiday de deterioro de valor,

Los desembolsos postetiores 2 @ ctmpra o adquisicion solo soncapitalizados
cuando es probable que beneficios ecandmicos Futuros asociades o la inversidn
Muyan hacia la Compaflia v los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores correspondea a  repanaciongs o
mantenimicntas y son registrados en resultados curndo son ncumidos.

s



2.8.3 Método de depreciacidn y vidas utiles

La depreciacién comienza cunndo los bignes se encuentran disponibles para ser
wtilizados, esto ¢, cuando s¢ eacuenivan en la ubicacifn y en las condiciones
neéeesarins pare strcapaces de operar de a fosma previstd por 14 gerencia,

La depreciacién es ealeulada linealmente durante la vida itil cconémica de log
activos, hasta ¢l menmo de su valor residual, Las vidas otiles ccondmicas:
estimadas per cada grupo son hs siguienres:

Grupe Vida il (e afos)
Mayrebles, nseres y mueble: de eficina it
Magquinaria y estanterias 110
Equipo de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de eqnipos

Un elemento de equipos s dade de baja en el momenio de sy disposician o
cuando no se esperan beneficies econdmices furures de su uso o disposicion,
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (ealeulada como la
diferencta entre el orecio de venta y el vadar en lbros del active) es incluida en
el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado da baja.

2.9 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante o periodo-en que se incurran.
2.10 Deterioro del valor delos activos no fizancieros

A cada fecha de reporte la Compaii evaliia si exisien indicadores que un activo
podiia estar deteriorado. Si tales ndicadores existen, o el deterdoro sz jdentifica
producto de lezs proebas anuales de dekrioro, la Compaiiia realiza unz estimacion del
‘mania récupéreble del acuvo.

Cuando ¢l valor en libvos de un active excede su monto recupemble, ¢l activo ¢
considerado deferinrade y es disminiido 2 su mentc recuperable. El imporre
fecuperable es el valor rizonable de unactivo mends los castos para la venta o el valor
de uso, el que sea maver. Las pérdida: por detenoro se recanocen inmediatamente en
resultadis,

2,11 Impucsios
El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesio diferido.
2,11.1 Impuesta enrriente
E! impuesta por pagar corrienie s¢ basa en la utilidad gravable (ributaria)
registrada durante ¢l ano. La wilidad gravable difiere de fa utlidad contable,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduambles ¥ partidas
gue-nnca son giavables o dedusibles. El pasiviy de [z Compaiita por concepto
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del impuesto coniente se calculs utilizando las tasas lscales aprobadas al final
decada periodo,

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido e5 presentade usando el mélodo del pasivo sohre
diferencias temporales a la fecha del estndo de situacidon lnanciera entre la base
tributasia de activos y pasives v sus valores en libros part propdsitos del informe
financiero, Log aclives por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en Ia
medida que es prabable que existar utilidades imponibles eantra las cuales las
diferencias temporiles deducibles v el arrastre de criditos mibutarios no
utilizados y pérdidas tributarias ro utilizadas pueden ser recuperadis.

El valor en libios de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de sitiacion fnanciers y reducido en Ia medida que v 1o s probable
que habra suficientes utilidadss mponibles disponibles para permitir que se use
todo o parte del activo por impuesto diferido.

L.os activos por impuesio difeido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neln en el ssmdo de situacion linanciera st existe un derecho
legalmente exigitle de compengir activos iributarios contra pasivos tbutarios y
el impuesto diferido estd relaciosado con la misma autoridad wibutdda.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y dieddds, deberin reconocerse come ingreso o
gasto, v ser incluidos en el remltadn, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reondee era del resultido, ya sea
en otre resultado integral o diregamente en ol patrimonio,

2.12 Provisiones
Las provisioncs s¢ reconocon cinando sc cumplen [ns siguicntes condicinnes:

La Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; '

Es probable que |z Compafiia eop que desprenderse dz recursos que incorporen
beneficios ccondmiens, para cancelir 11 obligacion, y;

Puede hacerse una estimmecion fable del impoite de Ta obligacidn,

El importe reconueido como piovision debe ser la mejor estimacion del desembolso.
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temendo an
cuenta los ricsgos y las incertidumbires correspondientes a Ja fecha de cada clerre de los
estados financieros,

2.13 Benceficios a cmpleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumulndas
dél estaco de gitvacién financien y corresponden principalments a:

i. La participacion de los trabsjadores en s utilidades: Caleulada en funciGn
del 15% de ln utilidad contable anuz! antes del impueste o la renta, segiin
lo establecido por la leglsladén ecuatorana vigente. Se registra con cargo a

.



2.14

2,15

2.16

resultados y se presenta tomo parte de los gastos administrativis o pastos
de ventas en funcion de la laibor de la persona beneficaria.

. Vacaciones: 8¢ registia ¢l costo comespondiente a lay vacaciones del
pirsonal sobire 1a base deverpada.

ili. Décimo tercer y déeimo cunrte; Se provisionan ¥ pagnn de acuirde a la
legislacion vigente en el Ecvador.

iv. Aportes al TESS: Se registan los apories personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

2,13.2 Beneficios definidos: jubilacioa patronal y bonificacion por desahutio

Bl costo de los beneficios delinidos (jubilacidon patrennsl y bonificacion por
deszhueio) es determinado, utlizando ¢ Método de lTa Unldad de Crédito
Proyectada, con valoragiones scluariales realizadas al final de cada periodo.
La valuicion asruarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros anmentes de sueldo, tasas de rofcion de empleados y tasas de
moitalidad, entre otios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los bengficics
economicos fluirdn a la Compaiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos
netog de impuestos y descuentos.  Previo al reconoclmiento de los ingresos, la
Compania considera los siguientes critarios:

2.14.1 Venta de bienes
Los ingresos son reconocidas cuando tedos los riesgod y beneficics
significitivos de la propledad de los bienes han sido gaspasados al comprador.

2.14.2 Intereses
Los ingresos provenientes de lintereses s¢ reconogen wiilizdndo ¢l método de
interes electivo,

Costos y Gastos

Los cosios y gastos se registran @l costo histdrico.  Los costos y gastos se reconouen &
medida que san incurrdos, fndspepdicntemente de Ta fecha en que se liaya realizadeo ¢l
pagn, y sc registtan en'el perivdo mis cocnnoen el Gue st conceen,

Carresporden a remuneracionss del personal, pago de servicios bdsicos, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gasios relacionades a las actividades operativas,
administrativas y de ventas de Ta Compafiia,

Compensicion de salidos ¥ trungacciones

Como norma genetal en los esrdos Ananciencs, no se compensin los actives y pasivas,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos msos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna normi y esta presentacidn sea el reflgjo de In esencia
de la transaccidn,
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Los ihgresos y gastos con origen en Lansacciones que, contmetualmente o por uri
norma legal, zontemplan la posibilidod de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su mperte n¢lo o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos £n resultados,

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas prro atin o efectivas
La Compania np ha apiicado las signentes Normas Internacionzles de Informacion

Financier - NTIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que hansido emitidas pero atn no son cfeotivas:

NITF 9 Instrumentos inandieros Enero |, 2015
NITF 13 Mediciin ded valor rzonable Ento 1, 2015
Enmiendas a la NITF 2y Fechg obligatorin efcetiva de la NITF Enero 1, 2015
NIF 7 9y revelaciones de transicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activas o
Finnrzieros Enem |, 2014

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financirros de la Compafia en los periodos fturos, tendrin un impacta sobre los
mpories de los avtivos y pasivos y las revelaciones de la Compagin, Sin embazgo, no
es prsible proporrional und estimacion razonisble de e efecto puesto gque no se ha
reglizado un examen detallado de la aplicacién de las mismas:

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados finanderss en conformidad con NITF requiere que 1a
Administracidn realice ciertas estimaciones 1 establezen algunos supuestes inherentes o ln
actividad econdmica de la Compafila, con el propGsito de determinar [a valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados fimancieros. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supusstos estuviernn basados en la mejor utihzacién
de la informacion disponible al momento, les cuales podrian legar a diferir de sus electos
findles.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revian sobre una base régular. Las tevisiones o las
estimaciones: cemtables se reconocen en el feriodn de la revision y periodos futuros si Ia
revision afecta tanto &l periodo actual como a perindos subsecuentis.

A continuacién se presentan |as estimaciones y Juicios contables criticos que la
ddministracion de la Compafila ha wilizadb en el proceso de aplicacion de los aiterios
contables:

3.1 Provisiones por beacficios a empleados: Las hipdtevis cmipleadas en el caleulo
actuarial de Jubilacitn Patronal y Desanucio - FPara lo cval utiliza estudios actuariples
practicades por profesionales independientes. (Nota 13)

%2 Equipos: La determinacion de las vidas dtiles que se evaltan al cierre de cada afo y se
redlize Un analisis del deteriono de equipas, (Nata 7)

3.3 Impucsto a la reata diferido; La Compadila ba realizado Ia cstimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias enpre el valor en ' libros y la
base tributaria de los activos y pasivos. (Nota 9)
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4,

EFECTIVO

Un resumen de afectivo ¢s come sigoe:

2013 2012
(en 11.S. dalares)
Caja ckica 300 3o
Depdsitos en cuentas corrientes locales 130,733 86,530
Total 151,033 86.830

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y (OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurien de cuentas comercialey por cobrar y olras cuentas porcobrar cs como sigut:

2013 2012
(en U.S. dilares)
Cuentas eomerciales por cobrar:

Clientes lpcales 2,194,812 1,432,582
Provision pars cuentas meobrables (43.716) (21.768)
Sulitoral 2151 096 1410814
Otrag cuentas por cobiar;

Anticipos a provesdoies 18,016 6,086

Préstamaes a empleadas 5.573 7.264
Subrotal __23.589 13,350
Total 2,174,685 1,424,164

Provisitn para cuentas incobrables - Ta Compaiia ha reconscido wna provision del 1%
solire lz cartera dal ano, por considerar que la carfera &5 recuperable. Para las cuentas por
cobrar que presenien vna antigiedad superio:a 150 dlas'se reconoceran provisiones con base
en lus saldos irfcenperables determinados por experiencias de incumplimiznte y un andlisis
de la posicion financiera actual del cliente,

Cambios en la provisidn para cuenias neobrables: Los movinuentes de la provision para
aentas incobrables fueron como sisue:

013 2012
(en U.S. dolares)
Saldus al comicnen del afio 21,768 7,446
Praviston del aro 21,948 14322
Saldps al fin del ano A3.718 21,768
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inveatarios es como sigue:

Materiales
Importmeiones en rinsio
Provisian por valor neto realizable

Tuatal

EQUIFOS

Un resumen de gquigios s como sigue:

Costa
Depreciacion acumulada

Taral

Clasificacidn

Instalaciones v adecuaciones

Equipo de computacion

Muehles, enseres y muebles de oficing
Maguinaria y estanterias

Tortal

ESPACIO EN BLANCO

2013 2012
{en U.S. ddlares)
1.704,970 1,284,004
120,023 195 261
(8.167) 4.519)
1LBI6G.836 1,474,74
2013 antz
(en U8, dolares)
109,523 67,647
_ 81880 _54.977
54,9612 32,041
24,589 9,084
16,165 14,360
13.807 11762
109,523 57,647
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Toa movimicnion de equipes fugren como sigve

Muehlis, eseresy  Equipede Kliquiiwariny  Trenlisionecy _—
nuieblel de ofidng - Computic Pl AT P
Coig

Saldo ) 31 de dielanibee de 200 13462 Uidd K128 J2.04 43 RTS8
Adiublaone LR 340 bl ] 3%
Vienta Ly = —_= -— _—
Salder il 31 de dicfeeniree = 2012 14360 LT 1126 320 67447
Adduiicimies 1,405 14,844 1348 2292 42215
Bijax z e 2] = — 3
Saldis al 31 ile dicfombee de 1013 BTN I75) 24,7852 L3E0E p= 500 PLIL R}

Mushles, enverey  Equipode  Magiinaday  Inetilasitneiy

hles de ificine  Computseldn cimneiss  adeounsnngy Tatal
Deprestariiim somuntyla

Saldt 21 31 de diciestbe e 2011 il I439 i 1,663 4015
Giashiy por depreshiesin Lase 2213 —E L2183 BLE5
Saldoal 1 de dlckestine e 2042 1,403 A 65 (HEL) 4908 12,670
Gt prie déjitieiseidn 1,557 6,748 1,186 454 16,085
Mojns PO im — — D
Saltpal 31 de digkemibre e 2013 iz L35 238 w3y 26003
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8. CUENTAS COMERUCIALES POR PAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cusntas comerciales por pagary oiras cuentas por pagar es coma sigug:

2043 2012
fen U.S. délares)

Proveedores del exterior 2,204,588 1,834,782
Proveedores locales 108,692 29,738
Subtotal 2.313.28¢C 1.864 52
Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes 305 3,005
Ofibs 454 679
Subtotal 759 4,584
Tatal 2314039 1.869,104

9. IMPUESTOS

9.1 Activosy pasivos del ado corriente
Un resumen de ectivos y pasivos por impocstos corvienies €3 como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)

Activo por impucste corricaic:
Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras

v rétencionas y Total 38,154 32,683
Pasivos por impucstos corricntes: _
Tmpuesto a la renta por pagar 159,312 121,717
Retenciones e la fuente de impuesto a la renta por pagar 52,005 4,086
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

relencionss — LB27, 47144
Total 218,044 172,947

9.2  Tmpucste a b renfa reconocido en los resultados

De confarmidad con disposiciones legiles, la tarifa para el impuesto & In renta, se
ealeula enun 22% (Z3% para el ZD12) scbre las utilidades sujeas a distribucion.

Uni reconciliacion ente la utilidad segtn estados nancitros y la base imponible, e
cOmo Sigue:
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2013 2012
{cn UGS, dalares)

Utilidad segiin estados Enancieros 1,023,307 708,976
Munies:

Particlpacion a mabajadores 133,496 106,496
Dleduenion por trabajadores con discapacidad 326
Mus:

Gantos no deducibles 57,703 27,11
Utifidad gravable 027,514 630,265
Impuesto cansado 204,053 144,951

Los mavimientos de la provisién para impussto a la rerta Fueron como sigue:

2013 2012
fen U8, dolares)
Saldosal comienzo del afio 121,717 35,606
Provision del afia 204,053 144,981
Papos (121,7117) {35,63%)
Retenciongy de impuesto a 1 renita electuaday _(44.741) 23.244)
Saldos al fin del afio _159312 121217

Las: declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias
desde la fecha de constitacion de 12 Compania,

9.3 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Producecitn

Con fecha diciembre 29 dal 2012 se promulgd en el Suplemenio del Regishro Oficial
No. 351, el Codigo Crpinica de la Produceldn, Comerclo e Inversiones, el mismo que
inclisye entre otros aspectos tibutarios los siguicntes:

« La reduzcion progresiva en la tarifa de impueste a la repta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afe: 2012 y 22% a partir del 2o 2013, Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicion d:l activo (pasive) por impuestos diferidos, la
Compaiiia utihizd uoa tasa de mopuesto 2 la renta promedio del 22% vy 23%
respectivamente. ' '

- Exencracion del impuasto a la rerta y del anticipo durantz 5 afos pama nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarmllo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Esndo.

94 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomeato Ambiental v Optimizacion de los
Trigresos del Estado

La Ley de Tomento Ambiental y Optimizacién de los Tngresos del Estado fue

promulgada el 24 de noviembre del 201 . en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que incluye el siguiente aspecty tributario con inipacto en la Cotnpaiia:
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. La arifg del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incramentD del 2% al 5%, Por
presuncian se considera hecho generador de este impuesto el use de dinero en el
exterior y se cstablece como exenio de este impuesto el pago de dividendos &
compaitias o personas naturles queno sstén domiciliadas en paraisos Oscalis.

10. PRECIOS IDE TRANSFERENCIA

Tie conformidad con dispesiciones legales vigentes, los contribyyentes sujetos al impuestn a
la rentn que hayan efectuada operaciones con paries relacionadas domicilindas or: el exterior,
dentro de un mismao perodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6,000,000 estin
abligados a presemtar un estudio de Predos de Transferencia que determing si fales
opetaciones han sido efeciuadas a valores de plenn competencin. Las aperciones de s

Comipafiia cont partes relacionadas dumnte o afio 2013, no superan el importe acumulide
mencionada.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un tesumen de obligacinnes acumuladas es cono sigue:

Dicigmbre 31,
2013 2012
(en'T1.S, déslares)
Participacion a trabifadores 153,490 106,496
Beneficios sociles 23459 15. 776
Total 176.955 122272

Participacion o Trabajadores - De conformidad con dispasiciones legales, los mabajadores
tienen derecho a participar en las Otilidades de ln empresa en un 15% aplicable a lag
utilidades liquidas o conabies. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron come sigue:

2013 2012
(en 1J.S. dolares)
Saldog al comienzo del ano 106,196 25,021
Provision del ang 153 496 106,4%6
Pagos efectuados (104, 494% 25021y
Saldos al fin del afio 153,496 106,496
ESPACIO EN BLANCO



12. OBLIGACIONES CON TERCEROS A LALGO FLAZO

Un resumen de las obligaciones con terceros & largo plazo 2s como sigug:

2013 2012
{rn ULS. dilares)

No garantizados - al costo amortiziado

Picstamo compafiia relacionada (1) 325,100 355073
Proveedores - -
Total 325 100 355073
Clasificacion:

Corriente - g
No cotrionte 325.100 255.073
Total 225,100 355073

(1) Correspanden a préstamos recibidos de SUTEX SAS durante el afia 2011, enma capitdl
de trabejo para cl inicio de las operaciones de la compafiia ccontoriana.

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de lz obligacion por beneficios definidos es cama sigue:

anl3 2012
(en ULS. didlases)
Tubilacién patronal 9,94() 5,212
Banificacion por desahucio 2,191 875
Total 12.131 5.087

13.1 Tubilacidn patronal

De acuverdo con disposiciones del Codigo del Trabaja, los trabajadores que por veirie
afips o mds hobieren prestado sus servicios en forma continuada o intenumpida,
tendran derecho 2 ser jubllades par sus empleadores sin perjuicio de In jubilagion que
les comeiponde en su condicidn de afiliadas al Instituto Bcuatoriane de Seguridad
Saorial.

13.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por o empleador o por el trbajador, la
Comipafila entragari el 25% de I tiltima remuneracitin mensnal per cada uro de log
afioy de servicio.

Las cileulos actuariales del valor prosente de Ja obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizadoy el 31 de diclemibre de 2013 ¥ 2012 per un
actuario independiente, Bl valor pesente de las olligaciones por concepto de
beneficios definidos y log costos del servicio actual ¥ ¢l costo del servicio anterior
Iueren caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método 105 beneficivs definidos deben ser atribwdos al perdodo de servicio
del emipleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
captidad de bensficic 2 cada afe de servicio, considerando el use de hipotesis
actuariales para calcularel valor presente de dichos bzneficios. Estas hipotesis reflegjan
¢l yalor de dinero a tavés del tiemac, el incremento silanial y lis probabilidades de
paga de estos beneficios.

Las pamancias y perdidas acmiariales que surjan de los ajustes por [a experiencia y
camibios en los supuestas actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afin.

Las presunciones principales usadas pum propositos de los cdleulos actuariales son s

SIgUIEnes:
Diciembre 31,
2013 2012
% Ya
Tuasa(s) de descoento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salaril 3.00 3.00

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros

En ¢ curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Tu Compaiia esia
cxpuesta 2 distintos rivsges de natwaleza financicra que pueden afecras al valor
eenndmien de sug ujos y activos ¥, enconsecuencia, sus resultados.

Las palitieas de administiacion de resgos de la Compafia se establecen con el
propésito de idemtificar, analizar y mitlgar los riesgos que enfrenta la Compadia,
fijanda limites y controles, asi como el monitorce del cumplimiento de los mismos, Se:
reviean periddicamente lag politicas y sistermas de administracion del riesgo’ para que
estén de acuerdo a lias exigencias de los diferentes micrcados y a las actividades de la
Comnpaiiia.

14.2 Ricsgo en las tasas de interds

La Compafifa no se encuentra expueda a viesgos en las tasas de interés debido a que
no mantiene préstamos con institucioves Anancieras ni con terceros.

14.3 Riesgo de crédito

El riesgo de erédito que enfienta i Compadiin se produce euando un cliente ©
contraparte en un instrumento finandero no cumple con su obligacion conracrual y
la fuente principal de aste riesgo son las cuentas cometciales por tobrar, Le mayor
parte de los clientes de la Compafiia son emprasas con reconocida trayectoria en el
mercado y preseatan un bajo riesgo de incobrabilidad.

14.4 Rivsgo de liquidez

La Direccidn Finenciera es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liguidez ¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gereneia pueda manejar las requerimientos de financiamiento a cono 'y
medizno plazo, ssi como la gestidn de liquidez.

-25-



14.5 Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su eapital pamascgurar que estardn en capacidad de cantinyar
cOMmo empresa en marcha mientras que maximizan ¢l endimiento a sus socios &
través de la optimizacidn de los saldosde devda ¥ patrimonio

14.6 Categorias v instrmmentos financicros

El detalle de las activos y pasives fimneterns mantenidos por [a Compaiila es camo

sigue:
2013 2012
{en U.S, ddlares)

Activos fnancicros:
Custo amortizado:

Efectivo (Nota ) 151,033 86,830

Cuentas comercizles pot ehbrar v afris mientis

por cobrar (Nota.3) 2174585 L2484

Tatal 2,325,718 1,810,004

Tasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuerttas comerciales por pagar y o cueslss por

pagar(Nota §) 2317981 567 ji
Total 2317 98] LE69,104
15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 20,400 participaciones de USE1
valor nominal umitario,

15.2 Reserva legal - Le Ley de Compimiias requicre que por lo menes el 5% de I wiilidad
anualsea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance of 20% del
czpital social. Esta reserva ma s disporible para ¢l pago de dividendos en efectivo perg
puede ser capitalizada en su totalidad,

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresas de la Compafiia e coma sigue:

2013 2012
{en ULS. dblares)
Ingresos provenientes de venta de telas 5,920,030 3,888,991
Pevolucion de ventas (288,308}, (400,094)
(5,872) .
Total 3,625,830 3.488.897
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17. COSTOS Y GASTQOS POR 53U NATURALEZA
Un resumen de los'costos y gastos por sy naturaleza es como sigue:

2013 2012
{en ULS, ddlaves)

Costo de ventas 3,284,667 2,020,837
Gastos de ventas 501 389 364,433
Gastos de administracién AR7 417 335,152
Total 4373473 2.720422
Un delle de costws y gasios poy su naturalezn es como sigue:
213 2012
{en U.S. dilares)

Compra de tela importada 3,284,667 2,020,837
Sueldog y bineficios soclales 475,972 311,451
Publicidad y mercadeo 166,438 82,432
Tenorarios 109,751 16,159
Arriendos 9,218 21,000
Servicio de transporte 56,316 34,236
DPasajes y vidticos 54,188 49,044
Gastoy adminisiratives 26,308 6,959
Provisiin cuentas incobrables 21,948 14,322
Suministros y materiales 21,440 13 480
Muestras 18,488 61,722
Depreciacion 14,085 8,635
Servicios basices 8,692 8,148
Provision jubilacion patronal y desahueio 6,044 0,087
Baja de cuentas clicntes 3.831 7
Pravision valor neto realizable 3,648 4,519
Owras 42 441 40,464
Total 4,073,473 2720422

Gustos por Beneficios a los Empleados - Un detalle d= gastos por benaficios a los empleadas
£ Comp sigue:
(en 1.8, dblares)

Sueldos y salarios 195,278 158,969
Comistanzs por venla y bonificaciones 166,283 105,358
Beneficios soriales 112,173 6,645
Horas extras 3.236 47y
Total 475,973 331,451
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I8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1 Tramsacciones Comerciales

Duraate ol afo, 14 Compadia realizo la siguienie transacclon cumercial con pantes
relicionadas:

Frestamog por pagar

Compadia
(en LLS, dolarcs)

Silex SAS 125,100 338,073

Die acierdo al acta de juntn de socios relebrada el D8 de abril del 2014, estas valores

serin capitalizados en su totalidad en el afio 2014,  Dichos sildos no cstan
garantizados.

19. HECHOS OCURKRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE FI. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (02 de Mayo
del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieres wdjuntos.

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancigros por el afio terminadael 31 de diciembre del 2013 fusron aprabados
pon Lt Junta Geneval de Socios el 08 de Abril del 2014,
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