INFORME DE COMISARIO

A los miembros del Directorio y Accionistas de:

HORTALEG LA HUERTA S.A.

Quito, 9 de junio del 2020

Hemos auditado, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, los estados financieros de
HORTALEG LA HUERTA S.A., $.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estadas de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,
y hemos emitido nuestro informe con salvedad sobre dichos estados financieros con fecha 2 de mayo
del 2020.

Responsabilidad de la Administracion de HORTALEG LA HUERTA S.A., por los estados financieros.

La Administracién de HORTALEG LA HUERTA S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
del HORTALEG LA HUERTA 5.A., de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor Externo — Comisario

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan fibres de errores materiaies, ya sea por fraude y error, y emitir un informe de auditoria
gue incfuye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.



HORTALEG LA HUERTA S.A.

Quito, 9 de junio del 2020

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude en mds
elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la valoracion de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con ei fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe © no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de HORTALEG LA
HUERTA S.A. para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que HORTALEG
LA HUERTA 5.A. deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



Requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con o dispuesto por la Ley de Compafifas, hemos efectuado, procedimientos de
control, dentro del marco del alcance de nuestra auditoria que se explica procedentemente, orientados
a cumplir con las obligaciones y funciones de comisario de HORTALEG LA HUERTA S.A.,

En virtud de la aplicacidn de tales procedimientos informamos que:

Los estados financieros concuerdan con los importes registrados en los libros de contabilidad, fos cuales
han sido preparados de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, Normas Internacionales de Informacion Financiera. Dichas
diferencias se encuentran detalladas en la Nota 2 b} de los estados financieros auditados de HORTALEG
LA HUERTA S.A. "

En la planeacion y ejecucién de nuestra auditoria de los estados financieros de HORTALEG LA HUERTA
S.A., consideramos su estructura de control interno, a efectos de determinar nuestros procedimientos
de auditoria con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros. Los asuntos que
surgieron como resultado de nuestra evaluacién son comunicados en forma separada.

HORTALEG LA HUERTA 5.A., es una empresa PYMES y presenta sus informes financieros en normariva
NIF PYMES (secciones} y NIA's.

HORTALEG LA HUERTA $.A., esto regufada en su normativa techica contable por el codigo de etica de
profesinales contable del Ecuador.

El cumplimiento por parte del HORTALEG LA HUERTA S.A., de las normas y resoluciones mencionadas,
asi como los criterios de aplicacién, son responsabilidad de su Administracién; tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y uso de los accionistas de
HORTALEG LA HUERTA S.A., y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no puede ser utilizado para
otro proposito.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NiIF vigente al 31 de diciembre de
2019y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de {as referidas
normas internacionaies aplicadds de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del



2.2

costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de ia Compaiiia. En la Nota
4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionailmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
fos siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracidn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
gue, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

Meijoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NHF 3 - Combinaciones
de negocios”, donde se modifica la medicién de fa contraprestacidn contingente en una
combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de activos de los segmentos con
los activos totales de la entidad; iv) “NItF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el
tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés
establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles,
aclara sobre el meétodo de revaluacidn, en relacién al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi} “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas”,
donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestién o direccidn, es una parte
relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcidn
por primera vez de {as NIIF”, donde se clarifica !avadopcic’m anticipada de las NHF; i) “NitF 3
- Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; iii} “NHIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado de! 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 5 —
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se
aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de
venta y distribucidn; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se
modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican
continuidad, y sobre la divuigacién adicional requerida sobre los estados financiero
interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar a
tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de fos
pasivos y no el pafs donde se generan”; y, iv} “NIC 34 — Informacidn financiera interina”,
donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el
1 de julic del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 20186, las cuales de acuerdo
a su naturaleza, no han generadp ni generaran un impacto significativo en los presentes
estados financieros. :
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A lafecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. Ei 1ASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

A partir del afio 2018 entrd en vigencia la aplicacién de las NHF 9, NITF 15, NIIF 16

NItF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:

e NIC 39 (parcialmente)
e Versiones anteriores de la NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reempiaza a:

NIC1
NIC 18
CINIIF 13
CINHF 15
CINIF 18
SIC 31.

NIF 16 Arrendamientos.

Esta norma reemplaza a:

¢ NIC17
e CINIIF4
s SIC15
e SiC2

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista

en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos. Los mencionados vaiores son de libre disponibilidad.



2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos fihancieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en |a categoria
“préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvo dnicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se expiican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacidn financiera.

{b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a fa transaccion, que de ser significativo, es reconocido cormo parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea desighado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:



Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compahia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. 5i se
esperan cobrar en un afilo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iti} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadoe, pues
se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de



los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuitados integrales fa reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a fa compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones © mantenimients y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de
realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante.
Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
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2.9

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afos
Edificios 40 afios
instalaciones 10 aflos
Equipo de Oficina ) 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de Computacién 3 ahas
Plantas y Semovientes 10 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (3 afos).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que e! valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, Jos activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieras que han sido objeto de castigos por



deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compalfiia evalUa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) lmpuesto ala renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados de}
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en |os
estados financieros preparados bajo NiIF. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes vy cuando fos impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 8eneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en




funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer vy cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares
a aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salatial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos. Los supuestos principales
utilizados para propositos de los célculos actuariales son los siguientes:

2019 2018

{en porcentaje)

Tasa{s) de descuento 7.69 7.69
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.50 2.50
Tasa(s} de rotacidén 11.80 11.80

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son fa mejor estimacion de |a administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.



2.13 Distribucién de dividendos

La empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., no realiza distribucién de dividendos a los
accionistas de ia Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador vy, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes ¥y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

El departamento financiero tiene a su cargo fa administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evaltan
y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

{a} Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicidn a la variacidon de precios de la Compafia estd relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa graduaimente, los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importahte del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida



(b)

(c)

3.2

constantemente por el departamento financiero a fin de determinar |a
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas fas circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo.

(i}  Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccién de proveedores. La Compafiia ha suscrito, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo
y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan ia calificacidn “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un
ndmero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y {a capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones
le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que Ia soporte.

Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar fa gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracin del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de
ta misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros gi‘i.lpos de interés y mantener una estructura de capital
Sptima para reducir el costo del f:apital.



Ei detalle de los activos y pasivos financieros es coma sigue:

af costo amortizado 2019 2018
Efectivo y Equivalentes 16.546,14 12.303,19
Cuentas por Cobrar : 147.049,71 88.194,55
TOTAL 163.595,85 100.492,74
Préstamos - .
Cuentas por Pagar Comercialesy otras cuentas por Pagar 1.894.007,7% 2.083.195,15
Otros Pasivos Financieros

TOTAL 1.894.007,79 2.083.195,15

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaidia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 360 dfas. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas Gtiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

{d)  Provisiones por beneficios'a empleados a largo plazo
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Saldos a1 31 de diciembre del 2116

Variaciones
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Varlaciones
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de dicembre del 2018

Variaciones

Resuitado del Ejercicio

Saldos al 31 de ditlembre del 2019
Ver notas a los estados financieros

HORTALEG LA HUERTA 5.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
Capital Aportes Reserve Resuttados  Superavit Utilidad del
Sodial Futuras tegal Acumidados por Efsrcicio Total
Capitalizacion Revalorizacidn
20.000,0¢ - 10.000,00  69.835,13 - 15.635,47 115,420,60
- - . 7186453
28.893,49
20.000,00 -~ 10.000,00  (2.029,40) - 28.893,49 56.884,09
800,00 - 40.680,56 -
17.530,92
20.800,00 - 10.000,00  38.651,16 - 17.530,92 86.9%2,08
- 220.000,00 - 17.530,92  1099.160,16
33.621,25
n&w 220.000,00 w 56.182,08  1.099. %16 33,621,25 1.439.763,49
\ j ’
o gt
€co. Ana Garcla Sea, Adriana
Garente General, ContadoraGenaral



HORTALEG LA HUERTA S.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares americancs)

2019 2018
FL FE| P 1DA RA

Recibido de Clientes 1261.333,07 1.318.284,92
Pagado a proveedores y empleados (1.075.535,83) (1.122.142,52)
Costos financieros - (34.033.69)  (11.32897)
Otros Ingresos {25.974,21) (24.082.91)
Efectivo neto proveniente de actividades de

operacién

125.789,34 160.730,52

ELUJOS DiE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION;

Adiciones netas propiedad y equipos (1.645,668) 39.723
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién (1.645.563) 39.723
- (YO POR ACTIVIDA y 8
Obtigaciones Bancarias 1.524.321 (200.841)
Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento 1.524.321 (200.841)
CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afic 4.243 (387)
Saldo af inicio del afio 12.303 12,690
Salda &l final del afio 16,546 12.303

. ()

Eco. Ana Garcla.

Sra. Adriana Guano
Gerente General. Contadora General
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