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Asunto que requiere énfasis. 
Base Contable zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ta l c o m o e xp l i ca e n la N o t a 2 . 1 l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo h a n 
s i d o p r e p a r a d o s e n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a e st as b ases d e 
preparación f u e r o n a d o p t a d a s p a r a a t e n d e r l as d i sp o si c i o n e s e m i t i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañías d e l Ecu a d o r ; p o r e st a razón, l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p u e d e n n o se r a p r o p i a d o s 
p a r a o t r o s propósitos. 

Asuntos significativos de la auditoría. 
Lo s a su n t o s si gn i f i ca t i v o s d e auditoría d e a c u e r d o a n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l , f u e r o n a q u e l l o s 
a su n t o s d e m a y o r i m p o r t a n c i a i d e n t i f i c a d o s e n n u e s t r a auditoría d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e l 
p e r i o d o a c t u a l . Est o s a su n t o s h a n si d o t r a t a d o s d u r a n t e l a ejecución d e n u e s t r a a u d i t o r i a y 
p a r a f o r m a r n o s n u e s t r a opinión so b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n su c o n j u n t o , y n o e x p r e sa m o s 
u n a opinión p o r se p a r a d o so b r e e st o s a su n t o s . 

A l a f e c h a d e emisión d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , se reconoció c o m o Ga st o s n o D e d u c i b l e s 
l as v a r i a c i o n e s d e t e r m i n a d a s c o m o i n c r e m e n t o e n e l e s t u d i o a c t u a r i a l e n b ase a l o 
e st a b l e c i d o e n El n u m e r a l 1 3 d e l art ículo 1 0 d e la Ley d e Régimen T r i b u t a r l o I n t e r n o , 
m o d i f i c a d o e n d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 p o r t a Ley Orgánica p a r a e l Fo r t a l e c i m i e n t o d e la Dolarización 
y Modernización d e Gest ión Fi n a n c i e r a , c o n d i c i o n a a c t u a l m e n t e l a deducibilídad t r i b u t a r i a a l 
p a g o d e la jubilación p a t r o n a l y d e l d e sa h u c i o . 

Otra información distinta a los estados financieros e infonme de auditoría. 
La Administración es r e sp o n sa b l e p o r la preparación d e o t r a información. O t r a información 
c o m p r e n d e e n I n f o r m e a n u a l d e la Administ ración, p e r o n o i n c l u y e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y 
n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. 

N u e s t r a opinión so b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e HORTALEG LA HUERTA S.A., n o i n c l u y e d i ch a 
información y n o e x p r e sa m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión so b r e la m i s m a . 

En conexión c o n la a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e sp o n sa b i l i d a d es l e e r l a o t r a 
información q u e c o m p r e n d e e l I n f o r m e d e la Ge r e n c i a y a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r si e st a 
información c o n t i e n e i n co n si st e n c i as m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s o c o n 
n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a auditoría, o si d e o t r a f o r m a parecería e st a r 
m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a . 
Si , b a sa d o s e n e l t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e n i n co n si st e n c i as 
m a t e r i a l e s , e s t a m o s o b l i g a d o s a r e p o r t a r d i ch as i n co n si st e n c i a s. A l r e sp e c t o n o t e n e m o s n a d a 
q u e r e p o r t a r . 

Responsabilidad de la Administración de HORTALEG LA HUERTA S.A., por los estados 
f lnarKíeros. 
La Administración d e HORTALEG LA HUERTA SJV., es r e sp o n sa b l e d e l a preparación y 
presentación r a zo n a b l e s d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n n o r m a s 
c o n t a b l e s e st a b l e c i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l Ec u a d o r y d e l c o n t r o l i n t e r n o 
n e c e sa r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e st a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
si gn i f i ca t i v a s, d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 
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En l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e sp o n sa b l e d e e v a l u a r l a 
cap ac i d ad d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA HUERTA S.A., d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , 
según c o r r e sp o n d a , l o s a su n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e sa e n m a r c h a y u t i l i za n d o e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Administración t e n g a l a Intención d e l i q u i d a r 
l a so c i e d a d o d e cesar su s o p e r a c i o n e s, o b i e n n o e x i st a o t r a a l t e r n a t i v a más r e a l i st a q u e 
h a c e r l o . 
Lo s e n c a l c a d o s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o t a d m i n i s t r a d o r e s ) , d e la e n t i d a d so n r e sp o n sa b l e s 
d e la supervisión d e l p r o c e so d e información f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 
Lo s o b j e t i v o s d e n u e s t r a auditoría so n o b t e n e r u n a se gu r i d a d r a zo n a b l e d e si l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n su c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a sea p o r f r a u d e u e r r o r , y e m i t i r 
u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y e n u e s t r a opinión. Se gu r i d a d r a zo n a b l e es u n a l t o g r a d o d e 
se g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i za q u e u n a auditoría r e a l i za d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . Lo s e r r o r e s 
m a t e r i a l e s p u e d e n su r g i r d e f r a u d e o e r r o r y se c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s si , i n d i v i d u a l m e n t e o e n 
su c o n j u n t o podrían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l as d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r b s 
t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Co m o p a r t e d e u n a auditoría e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría, a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e sc e p t i c i sm o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e sgo s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , 

d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría su f i c i e n t e 

y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b ase p a r a n u e s t r a opinión. El r i e sgo d e n o d e t e c t a r 

u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e n más e l e v a d o q u e e n e l caso d e u n a 

incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i ca r elusión, 

falsificación. O m i s i o n e s d e l i b e r a d a s, m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o 

vulneración d e c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría co n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e se a n a d e cu a d a s e n función d e l as 
c i r cu n st an c i as y e st a d o s f i n a n c i e r o s c o n d e n sa d o s, es n e ce sa r i a p a r a i n t e r p r e t a r 
a d e c u a d a m e n t e e s t o s e st a d o s. , n o c o n la f i n a l i d a d d e e x p r e sa r u n a opinión so b r e l a 
e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la e n t i d a d . 

•  Ev a l u a m o s si l as polít icas c o n t a b l e s ap l i cad as so n a p r o p i a d a s y q u e l as e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s se an r a zo n a b l e s así c o m o la c o r r e s p o n d i e n t e información r e l e v a d a p o r l a 

Administ ración. 

•  Co n c l u i m o s so b r e l o a d e c u a d o d e la ut ilización, p o r p a r t e d e la Administ ración, d e l 

p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e auditoría 

o b t e n i d a , c o n c l u i m o s so b r e sí e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n 

h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s si gn i f i ca t i v as so b r e la cap ac i d ad d e 

HORTALEG LA HUERTA S.A., p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e sa e n m a r c h a . Si c o n c l u i m o s 

q u e e x i s t e u n a I n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n 

n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría so b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s o , si d i ch as r e v e l a c i o n e s n o so n a d e cu a d a s, q u e e x p r e sa m o s u n a 

opinión m o d i f i c a d a . N u e st r a s c o n c l u s i o n e s se b asan e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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o b t e n i d a h ast a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. Si n e m b a r g o , h e c h o s o 

c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n se r cau sa d e q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA HUERTA S.A., d e j e d e se r 

u n a e m p r e sa e n f u n c i o n a m i e n t o . 

•  Ev a l u a m o s la c o r r e sp o n d i e n t e presentación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e tos 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y si l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s 

r e p r e se n t a n l as t r a n sa c c i o n e s y h e c h o s su b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n su 

presentación r a zo n a b l e . 

Co m u n i c a m o s a l o s r e sp o n sa t ^ l e s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e la e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e st i o n e s, e l a l can ce y e l m o m e n t o d e realización d e las auditorías p l an i f i cad as y l o s 
h a l l azgo s s i gn i f i ca t i v o s d e la auditoría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a si gn i f i ca t i v a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n sc u r so d e la auditoría. 

También p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e HORTALEG LA 
HUERTA S.A., u n a declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o d e ét ica ap l i cab l e e n 
relación c o n la i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s ace r ca d e t o d a s l as r e l a c i o n e s y demás 
c u e st i o n e s d e l as q u e se p u e d e e sp e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r i n d e p e n d e n c i a y , 
e n su caso , l as c o r r e sp o n d i e n t e s sa l v a gu a r d a s. 

En t r e l o s a su n t o s q u e h a n si d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o 
c o r p o r a t i v o d e la e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l o s más si g n i f i c a t i v o s e n l a auditoría d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l período a c t u a l y q u e s o n , e n c o n se c u e n c i a , l o s a su n t o s si gn i f i ca t i v o s d e l a 
auditoría. D e sc r i b i m o s e st o s a su n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría sa l v o q u e l as 
d i sp o si c i o n e s l e ga l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente e st o s a su n t o s o , e n 
c i r cu n st a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n a s u n t o n o se debería 
c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e cab e r a z o n a b l e m e n t e e sp e r a r q u e l as co n se cu e n c i as 
a d v e r sa s superarían l o s b e n e f i c i o s d e interés público d e l m i s m o . 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 
El f o r m a t o y e l c o n t e n i d o d e e st e a p a r t a d o d e l i n f o r m e d e auditoría varían e n función d e l a 
n a t u r a l e za d e las demás r e sp o n sab i l i d ad e s d e información d e l a u d i t o r i m p u e st a s p o r la Ley o 
r e g l a m e n t o l o cal es, o p o r n o r m a s d e auditoría n ac i o n a l e s. 

M i opinión so b r e e l c u m p l i m i e n t o d e las o b l a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e la Compañía HORTALEG LA 
HUERTA S.A., c o m o a g e n t e d e retención y percepción p o r e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , se e m i t e p o r se p a r a d o . 

Q u i t o , 0 9 d e j u n i o d e 2 0 2 0 CPA Byron Tamayo 
Auditor Externo 
RNAE 693 
23522 

5 



HORTALEG lA  HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O D E S r TU A C I O N F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 

N O T A S 2 C 1 9 2 0 1 S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

16.546.14 12.303,19 

147.049,71 

198.135,92 

3.455,35 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
365J87, 12 

88.194,55 

101.933,90 

9,900,04 

2X2. 331, 68 

9 

10 

2.557.918,49 

1.028.440,21 

1 .993.383,59 

144.780,00 

3. S86SS8, 7Q 2. 138. 163^9 

3 . 9 5 1 . S 4 S ^ 2 2 3 S 0 . 4 9 S . 2 7 

S r a . A d r i a n a G u a n o 

C o n t a d o r a teñera zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Acn vo s 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Totat  attb/ os  corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades,planta yequipo 

Activos Biológicos 

Totid  activos  no corrientes 

T O T A L 

E c o . A n a G a r d a . 

G e r e n t e G e n e r a l 
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HORTAIEG lA HUERTA SA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O D E S H I M O O N F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D K I E M B f t E D E L 2 0 1 9 

P A S t V n Y P A T R I M O N I O N O T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2019 2 0 1 8 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

Cuentas por pagarcomerciales 

Otras cuentas por pagar 

11 

12 

13 

55.967.85 

76.776,60 

81,205,19 

22.292,25 

54.386,24 

72.782,91 

T o t a l pasivos  corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA213. 949^4 149. 461, 40 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones Largo Plazo 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

Provisiones Largo Plazo 

14 

15 

18 

1 .736.026,00 

544.634,19 

17.172,50 

1 .956.026,00 

139.997.79 

18.028,00 

T o t a l pasivos  no  corrientes 2J: 97. 832. 69 2. 114. 051, 79 

T o t a l pasivos 2S11. 782J3 2M3. 513, 19 

PATRIM ONIO: 

Capital social 

Aporte Futuras Capitalizaciones 

Reserva Legal 

Resultados Acumulados 

Superávit por Revalorización. 

Resultados del Ejercicio 

19 

20.800,00 

220.000,00 

10.000,00 

56.182,08 

1.099.160,16 

33.621,25 

20.800,00 

10.000,00 

38.651,16 

17.530,92 

T o t a l p a t r i m o n i o 1. 439. 763/ 19 86. 982, 08 

T O T A L 3 . 9 5 1 ^ 5 ^ 2 2350>495,27 

Ec o . A n a García. 

G e r e n t e G e n e r a l . 

S r a . A d r i a n a G u a n o 

C o n t a d o r a G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL 31 DE DiOEM BRE DEL 2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS 2019 201fi 

INGRESOS OPERACIONALES 20 1.321.043,73 1.333.010,23 

COSTO DE VENTAS 21 596.938,17 730.337,20 

UTIUDAD BRUTA EN VENTAS 724.105,56 £02.673,03 

Gastos de Administración y Ventas 2 2 630.476,41 549.730,22 

UTIUDAD OPERACIONAL 93.629,15 52.942,81 

Otros Ingresos/ Gastos 

Otros Gastos no operacionales 

23 34.033,69 11.328,97 

UTiUOAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PT Y RESERVAS 

M enos: 

15% Participación trabajadores 

Gasto impuesto a la renta corriente v diferido 

59.595,46 

8.939,32 

17.034,89 

41.613,84 

6.242,08 

17.840,83 

Total 25.974,21 24.082,91 

UTIUDAD Da AÑO Y TOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO 33.621,25 17.530,93 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S r a . A d r i a n a G u a n o . 

C o n t a d o r a G e n e r a l . 

E c o . ñna  G a r d a . 

G e r e n t e G e n e r a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTAIBS t A HUeKTA ÍA. 

ESTADO t x e v O L U C t d N D B . P A m M O N K > zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AL 31t XSMCI f MBñ£ ¡ XL 2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a p i t a l A p o r t e s R e s e r v a fEeiuhach» S u p e r a u l i U i I K Oa d d e l 
S o d j d f u t u r a *  U g a l A c u m u l a d o s pot  E j e r d d a To t a l 

C ^ i i t a l l z a d a n Revalotóadón 

S M o s a l U d e d i d B m l M d a l J O l f i JO-OOUJO - I f l l Of l t U I O 6 8 . 8 3 5 , 1 3 - 1 S . 6 3 M 7 1IS.47I>.» 

v a r i a d o n e s - - - 7 1 . 8 6 4 , 5 3 
R e s u l t a d o d d E j e m d a 2 6 . 8 9 3 , 4 9 

Sald<wal31* * tíembre<íeI2017 2 1 ) . 0 0 f t M - m o O f t O O (2 .Ca 9 ,4 Ql - m 8 B , 4 9 5 6 J 6 4 ^ M 

V a r i S Q O I w s SOa OO - * 1 6 8 0 , S 6 
R e s u l t a d o d e l E j e r d e i o 1 7 . 5 3 0 , 9 2 

Sa ld» a [ 3 1 d e d i c i c r n b r e d e l HOñ 

V a r i a d a n e i 
R e s u l u d o d a l E j e r c i c i o 

2 2 0 . 0 0 0 . 0 0 1 7 , 5 3 0 . 9 2 L 0 9 9 . i e 0 , 1 6 
3 3 . B 2 U S 

S a l d m a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1013 K L a n ^ D O Z 2 a o o o , o o l a o o o o o 3 3 .6 2 1 ,2 5 1.439.7»,49 
V e r n t A a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

tcp. Ana Gird i 

Gerenta Gsnar^. 

Sra, Adriana Baano 

ConEadoraGaneral 

9 



HORTALEG lA  HUERTA SJi. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTTVO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P O R LOS AÑOS TERM INADOS AL 31 DE DtCSNIBRE DE 3 0 1 9 Y 2 0 1 8 

(ExprBsaóo  e n dótores americanos) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2ÍÜS ¿m 
FLUJOS DE EFECTtVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

R e c i b i d o d e C l i e n t e s 1 J 2 6 1 . 3 3 3 , 0 7 1 . 3 1 8 . 2 6 4 , 9 2 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 . 0 7 5 . 5 3 5 , 6 3 ) ( 1 . 1 2 2 . 1 4 2 , 5 2 ) 

C o s t o s f i n a n c i e r o s •  ( 3 4 . 0 3 3 . 6 9 ) ( i i . 3 2 8 , 9 7 ) 

O t r o s I n g r e s o s ( 2 5 . 9 7 4 , 2 1 ) ( 2 4 . 0 8 2 , 9 1 ) 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e 

operación 1 2 5 . 7 8 9 , 3 4 I M . 7 3 0 , 5 2 

F L U J O S DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

A d i c i o n e s n e t a s p r o p i e d a d y e q u i p o s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n a c t i v i d a d e s d e 

inversión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1.645.668) 39.723 

( 1 . 6 4 S- 8 6 8 ) 3 9 . 7 2 3 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FtNANCIAUIENTO 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 1 . 5 2 4 . 3 2 1 ( 2 0 0 . 8 4 1 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 1 . 5 2 4 . 3 2 1 ( 2 0 0 . 8 4 1 ) 

C A J A Y E Q U I V A L E N T E S : 

I n c r e m e n t o n e t o d u r a n t e e l año 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 

S a t d o a l f i n a l d e l año 

Ec o . A n a G a r d a . 

G e r e n t e G e n e r a l . 

4.243 

12.303 

(387) 

12.690 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

16 .546 1 2 J0 3 

S r a . A d r l m a Gu»l0 

C o n t a d o r a G e n e r a l 

1 0 



HORTALEG LA HUERTA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

1. INFORM ACIÓN DE LA COM PAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En la c i u d ad d e San Fr an ci sco d e Q u i t o , Cap i t a l d e la República d e l Ecu ad o r e l 5 d e ab r i l 
d e l 2 0 1 1 , a n t e Dr . Jo r ge M a c h a d o Ce v a l l o s, d e l a N o t a r l a Pr i m e r a d e e st e cantón, se 
constituyó m e d i a n t e '  e sc r i t u r a pública ce l e b r ad a a n t e Notaría e i n scr i t a e n e l Re gi st r o 
M e r c a n t i l d e l Cantón Q u i t o co n f e ch a , 1 8 d e ab r i l d e l 2 0 1 1 . 

O b j e t o So ci a l . - HORTA LEG LA H U ERTA S.A., a ) De d i car se a l e st u d i o , elaboración, 
producción, c u l t i v o , e m b a l a j e , a l m a c e n a m i e n t o , comercialización y distribución d e 
t o d o t i p o d e a l i m e n t o s y p r o d u c t o s a l i m e n t i c b s b ) Pr o d u c i r y co m e r c i a l i za r t o d o t i p o d e 
p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s d e c o n s u m o h u m a n o o a n i m a l ; c) Pr e st a r ser v i c i o s d e 
asesoría, planificación, diseño, p u b l i c i d ad , promoción, m e r c a d e o , administración e n 
p r o y e c t o s d e t o d o t i p o r e l a c i o n a d o s a l c a m p o a l i m e n t i c i o , d e n t r o y fijera d e l 

t e r r i t o r i o n a c i o n a l . A t a l e f e c t o , podrá act xi ar c o m o m a n d a n t e , m a n d a t a r i a 
c o m i si o n i st a s o r e p r e se n t a n t e d e p e r so n a s n a t u r a l e s o jurídicas, t a n t o n a c i o n a l e s 

c o m o e x t r a n j e r a s; podrá I n t e r v e n i r c o m o so c i o o acc i o n i st a e n la constitución d e o t r a s 
so cf ed ad es, t a n t o n ac i o n a l e s c o m o e x t r a n j e r a s, t e n e r o p o se e r acc i o n e s, o b l i gac i o n e s o 
p ar t i c i p ac i o n e s d e o t r a s compañías; podrá ace p t a r y e j e r ce r agen ci as y r e p r e se n t a c i o n e s 

d e compañías co m e r c i a l e s n ac i o n a l e s y e x t r a n j e r a s, o d e p e r so n as n a t u r a l e s n ac i o n a l e s o 
e x t r a n j e r a s q u e t e n g a n relación co n su o b j e t o so ci a l . 

Pa r a e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o so ci a l la compaña podrá r e a l i zar t o d a clase d e act o s, 
c o n t r a t o s , ac t i v i d ad e s y o p e r a c i o n e s p e r m i t i d a s p o r l as l eyes e c u a t o r i a n a sy los co n v e n i o s 
i n t e r n a c i o n a l e s, q u e se an n e ce sa r i o s, c o n v e n i e n t e s y aco r d e s p ar a e l c u m p l i m i e n t o d e l 

o b j e t o so ci a l d e la Compañía. 

1.1 Aprobación de tos Estados Financieros. 
Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , h a n si d o 

e m i t i d o s c o n la autorización d e la Ge r e n c i a Ge n e r a l c o n f e c h a 0 3 d e j u n i o d e 2 0 2 0 y 
p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s , a consideración d e la Ju n t a G e n e r a l d e A cc i o n i st a s 
p a r a su aprobación d e f i n i t i v a . 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A cont inuación se d e sc r i b e n l as p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n la 
preparación d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s . Ta l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l 
de Información Fi n a n c i e r a , e st as polít icas h a n si d o diseñadas e n función a la N I I F 
v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y ap l i cad as d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s 
e j e r c i c i o s p r e se n t a d o s e n e st a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1. Bases de preparación 
Lo s p r e se n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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están p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
Fi n a n c i e r a ( N t l F) , e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 
( l ASB) , l as q u e h a n si d o a d o p t a d a s e n Ecu a d o r , y r e p r e se n t a n l a adopción i n t e g r a l , 
explícita y si n r e se n / as d e las r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s ap l i cad as d e m a n e r a 
u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e se p r e se n t a n . 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e laCompañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e t  p r i n c i p i o 
d e l c o s t o histórico. La preparación d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n 
N I I F r e q u i e r e e l u so d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s crít icos. También r e q u i e r e 
q u e l a Administración e j e r za su j u i c i o e n e l p r o c e so d e aplicación d e las polít icas 
c o n t a b l e s d e la Compañía. En la N o t a 4 se r e v e l a n l as áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r 
g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o las áreas d o n d e l o s su p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s so n 
si gn i f i ca t i v o s p a r a l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a la su b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e st e 
p r o c e so c o n t a b l e , l o s r e su l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e i o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r la 
Administración. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacional mente 
A la f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , 
m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l as n o r m a s e x i s t e n t e s . El lASB c o n s i d e r a c o m o 
n e c e sa r i o s y u r g e n t e s , tos si g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a 
p a r t i r d e l as f e ch a s i n d i cad as a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N C iS 

NlFzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -C zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

HC 2-

N C zs 

NIF u zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N C 

N C I I  
N i F 

N C " í 

N C 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAT 
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NlF 5 
N i r 3 
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La Administración d e t a Compañía h a r e v i sa d o l as n o r m a s v i g e n t e s d e sd e e l 1 d e e n e r o d e l 
2 0 1 5 , q u e d e a c u e r d o a su n a t u r a l e za , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , se e n c u e n t r a e n p r o c e so d e evaluación, l o s 
i m p a c t o s d e la adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e sd e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; si n 
e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e za d e su s ac t i v i d ad e s, n o se generará u n 
i m p a c t o si gn i f i ca t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e su aplicación In i c i a l . 

Las e n m i e n d a s q u e e l l ASB c o n si d e r a c o m o n e ce sa r i as p e r o n o u r g e n t e s , so n las q u e se 
d e t a l l a n a cont inuación: 

M e i o r a s a n u a l e s a l as N I IF ci cl o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 : Lo s c a m b i o s so n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 
p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N t l F 
2 - Pago b a sa d o s e n acc i o n e s" , d o n d e se m o d i f i c a n d e f i n i c i o n e s; i i ) " N I I F 3 -
Co m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s" , d o n d e se m o d i f i c a t a medición d e l a contraprestación 
c o n t i n g e n t e e n u n a combinación d e n e go c i o s; l i i ) " N I I F 8 - Se g m e n t o s o p e r a t i v o s " , 
d o n d e se m o d i f i c a n l as a g r e g a c i o n e s d e s e g m e n t o s y l a reconciliación d e l t o t a l d e 
a c t i v o s d e l o s s e g m e n t o s c o n l o s a c t i v o s t o t a l e s d e la e n t i d a d ; i v ) " N I I F 1 3 - V a l o r 
r a zo n a b l e " , d o n d e c l a r i f i ca e l t r a t a m i e n t o d e l as c u e n t a s p o r c o b r a r y p aga r a 
c o r t o p l a zo si n ningún t i p o d e interés e st a b l e c i d o ; v ) " N I C 1 6 - Pr o p i e d a d e s, p l a n t a y 
e q u i p o s " y N IC 3 8 - A c t i v o s i n t a n g i b l e s, ac l a r a so b r e e l método d e revaluación, 
e n relación a l a j u s t e p r o p o r c i o n a l d e l a depreciación a c u m u l a d a ; v i ) " N IC 2 4 -
Información a r e v e l a r so b r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s" , d o n d e c l a r i f i ca q u e u n a 
compañía q u e p r e s t e se r v i c i o s d e gest ión o dirección, e s u n a p a r t e r e l a c i o n a d a . 

M e i o r a s a n u a l e s a l as N I t F c i c l o 2 0 1 1 - 2 0 1 3 : Lo s c a m b i o s so n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 
p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N t l F 
1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l as N I I F" , d o n d e se c l a r i f i ca t a adopción a n t i c i p a d a d e 
l as N I I F; i i ) " N I I F 3 - Co m b i n a c i o n e s d e n e go c i o s" , d o n d e se ac l a r a e l a l can ce d e la 
n o r m a e n r e f e r e n c i a a l o s n e g o c i o s c o n j u n t o s ; i i i ] " N I I F 1 3 - V a l o r r a zo n a b l e " , d o n d e 
se m o d i f i c a e t  a l can ce d e l a excepción d e valoración d e p o r t a f o l i o s " ; y , i v ) " N t C 4 0 -
Pr o p i e d a d e s d e inversión", d o n d e ac l a r a q u e la N IC 4 0 y la N t l F 1 3 n o so n e x c l u y e n t e s. 

M e i o r a s a n u a l e s a t as N I IF c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : Los c a m b i o s so n o b l i g a t o r i o s p a r a e t  
p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a: i } 
" N I I F S - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a y o p e r a c i o n e s 
d e sc o n t i n u a d a s" , d o n d e se ac l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s so b r e l o s c a m b i o s e n l o s 
métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y dist ribución; i i ) " N I I F 7 - " I n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s : Re v e l a c i o n e s" , d o n d e se m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r si l o s c o n t r a t o s d e 
se r v i c i o s so b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y so b r e l a divulgación 
a d i c i o n a l r e q u e r i d a so b r e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N t C 1 9 - B e n e f i c b szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a 
l o s e m p l e a d o s" , d o n d e se ac l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t asa d e d e sc u e n t o p a r a l as 
o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a m o n e d a d e t o s p asi v o s y n o e l p a i s d o n d e 
se g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , d o n d e ac l a r a so b r e 
t a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e i n t e r m e d i o . 

La Administración d e la Compañía h a r e v i sa d o t as e n m i e n d a s q u e están v i g e n t e s 
d e sd e e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 y l as q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , l as cu a l e s 
d e a c u e r d o a su n a t u r a l e za , n o h a n g e n e r a d o n i generarán u n i m p a c t o sí^ if icat ivo e n 
l o s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A l a f e c h a d e emisión d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , 
m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l as n o r m a s e x i s t e n t e s . El l ASB c o n si d e r a c o m o 
n e ce sa r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a 
p a r t i r d e l as f e ch a s i n d i cad as a cont inuación: 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 8 entró e n v i ge n c i a l a aplicación d e l as N I IF 9 , N I IF 1 5 , N I I F 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIIF 9 Instrumentos Financieros. 

Est a n o r m a r e e m p l a za a: 

•  NIC 3 9 ( p a r c i a l m e n t e ) 
•  V e r s i o n e s a n t e r i o r e s d e la N I I F 9 , 

NUF15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes. 
Est a n o r m a r e e m p l a za a: 

•  N t C l 
•  N IC 1 8 
•  CI N I I F1 3 
•  CIN I IF 1 5 
•  CIN I IF 1 8 
•  SI C3 1 . 

NIIF 16 Arrendamientos. 

Est a n o r m a r e e m p l a za a: 

•  NIC17 

•  CIN I IF 4 
•  SI C1 5 
•  SIC 2 

2.3 (ŷ oneda funcional y de presentación 

Las p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía se e x p r e sa n e n la m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d { m o n e d a f u n c i o n a l ) . Lo s e st a d o s 
f i n a n c i e r o s se e x p r e sa n e n dólares e st a d o u n i d e n se s, q u e es la m o n e d a f u n c i o n a l y l a 
m o n e d a d e presentación d e la Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i sp o n i b l e , depósitos a 
ia v i s t a e n b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a zo d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s 
o r i g i n a l e s d e t r e s m e se s o m e n o s . Lo s m e n c i o n a d o s v a l o r e s so n d e l i b r e d i sp o n i b i l i d a d . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía cl asi f i ca su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l as s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a v a l o r r a zo n a b l e a través d e gan an c i as y pérdidas", "préstamos y c u e n t a s 
p o r c o b r a r " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a st a su v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s p a r a la v e n t a " . Lo s p asi v o s f i n a n c i e r o s se c l asi f i can e n las 
si g u i e n t e s categorías: " p asi v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a zo n a b l e a t ravés d e gan an c i as y 
pérdidas" y " o t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s" . La clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l 
cu a l se a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p asi v o s f i n a n c i e r o s . La Administración 
d e t e r m i n a l a clasificación d e su s a c t i v o s y p asi v o s f i n a n c i e r o s a t a f e c h a d e su 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , la Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n la 
categoría "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , y , m a n t u v o únicamente p asi v o s 
f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e " o t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s " . Las característ icas d e l o s 
r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s se e x p l i ca n a cont inuación: 

(a) Préstamos y c u e n t a s p o r co b r a r 

Re p r e se n t a d o s e n e t  e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s . So n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p ago s f i j o s o 
d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i za n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Se i n c l u y e n e n e l a c t i v o 
c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e se s c o r t a d o s d e sd e la 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( b ) O t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s 

Re p r e se n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l as Ob l i ga c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p agar a p a r t e s r e l a c i o n a d a s. Se i n c l u y e n e n e l 
p a si v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e se s c o r t a d o s a p a r t i r 
d e t a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a si v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e l a negociación y se r e c o n o c e n c u a n d o se c o m p r o m e t e n a 
c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p agar e l p a si v o . 

M edición Inicial 

Lo s a c t i v o s y p a si v o s f i n a n c i e r o s so n m e d i d o s i n l c i a l m e n t e a su v a l o r r a zo n a b l e más 
c u a l q u i e r c o s t o atríbuible a la t ransacción, q u e d e se r si gn i f i ca t i v o , es r e c o n o c i d o c o m o 
p a r t e d e !  a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p asi v o f i n a n c i e r o n o sea 
d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a zo n a b l e a través d e gan an c i as y pérdidas" y e st e es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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s i g n i f i c a t i v o . Co n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i za l o s 
m i s m o s c o m o se d e sc r i b e a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M edición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Po s t e r i o r a su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n al c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . En específico, l a Compañía p r e se n t a la s i g u i e n t e 
c u e n t a d e n t r o d e e st a categoría: 

Cu e n t a s o o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : Est as c u e n t a s c o r r e sp o n d e n a l o s m o n t o s 
a d e u d a d o s p o r su s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s e n e l c u r so n o r m a l d e tos 
n e go c i o s. Si se e sp e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s se c l asi f i can c o m o a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o se p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . Se 
r e c o n o c e n a su v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a su c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 
g e n e r a n i n t e r e se s y so n e x l g i b l e s h a st a e n 3 0 días, m e n o s l a provisión p o r 
d e t e r i o r o c o r r e sp o n d i e n t e . 

(b) Otros pasivos financieros 

Po s t e r i o r a su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n al c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . La Compañía las s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e st a 
categoría: 

( i ) O b l i g a c i o n e s b an ca r i as: Se r e g i s t r a n inícialmente a su v a l o r n o m i n a l q u e 
n o d i f i e r e n d e su v a l o r r a zo n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l as t asas 
v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o st o s d e t r a n sa c c i o n e s si gn i f i ca t i v as 
i n c u r r i d o s al m o m e n t o d e su contratación. Lo s i n t e r e se s d e v e n g a d o s e n 
e st a s o b l i ga c i o n e s se p r e se n t a n e n e l e s t a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s b a j o 
e l r u b r o " ( Ga st o s) i n g r e so s f i n a n c i e r o s , n e t o s " , l o s i n t e r e se s p e n d i e n t e s 
d e p a g o se p r e se n t a n e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , b a j o e l r u b r o 
" Ob l i ga c i o n e s b a n ca r i a s" . 

( i i ) Pr o v e e d o r e s : So n o b l i ga c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o se r v i c i o s a d q u i r i d o s d e 
p r o v e e d o r e s e n e l c u r so n o r m a l d e l o s n e go c i o s. Se r e c o n o c e n a su v a l o r 
n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a su c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n 
i n t e r e se s y so n p agad e r as e n p l azo s m e n o r e s a 6 0 días. 

( i i i ) Cu e n t a s p o r p aga r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s: Co r r e sp o n d e n a o b l i g a c i o n e s 
d e p a g o p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos c o r r i e n t e s e n t r e g a d o s p o r l o s 
a cc i o n i st a s. Se r e c o n o c e n a su v a l o r n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a su c o s t o 
a m o r t i z a d o , p u e s se l i q u i d a n e n e l c o r t o p l azo . 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía e st a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será 
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cap az d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e se l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos 
o r i g i n a l e s d e t as m i sm a s . La e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s si gn i f i ca t i v as p o r 
p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización 
f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p ago s se c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a 
c u e n t a a c o b r a r se h a d e t e r i o r a d o . El d e t e r i o r a p a r a c u b r i r pérdidas se e st a b l e c e 
p o r e l i m p o r t e d e t a pérdida q u e se v a l o r a c o m o t a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n 
l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s 
d e sc o n t a d o a t a t a sa d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Si , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i ch a 
disminución se r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e se reconoció d i c h o d e t e r i o r o , se r e c o n o c e e n et  e s t a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s t a 
reversión d e la pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañía n o h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r 
d e t e r i o r o d e su s c u e n t a s p o r c o b r a r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o se e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r t o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o d e l a c t i v o o si La Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o si n r e t e n e r 
su st an c i a l m e n t e t o s r i e sgo s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p asi v o e s e l i m i n a d o c u a n d o 
l as o b l i gac i o n e s d e la Compañía e sp e ci f i cad as e n e i c o n t r a t o se h a n l i q u i d a d o . 

2.6 Inventarios 

Lo s i n v e n t a r i o s se r e g i s t r a n a l c o s t o o a su v a l o r n e t o d e realización e l q u e r e su l t e 
m e n o r . El c o s t o d e t o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y l o s c o st o s d e c o m p r a , m a t e r i a 
p r i m a y o t r o s c o st o s i n c u r r i d o s p a r a d e j a r l o s p r o d u c t o s e n l as u b i c a c i o n e s y 
c o n d i c i o n e s n e ce sa r i a s p a r a su v e n t a , n e t o s d e d e sc u e n t o s a t r i b u i b l e s a l o s 
i n v e n t a r l o s . 

Et  c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s y d e l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s se d e t e r m i n a u sa n d o e l método 
p r o m e d b p o n d e r a d o . El v a l o r n e t o r e a l i za b l e es e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r so 
n o r m a l d e l o s n e go c i o s, m e n o s t o s co st o s e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r su producción y l o s 
n e ce sa r i o s p a r a l l e v a r a cab o ia v e n t a . 

Las i m p o r t a c i o n e s e n t ránsito se p r e se n t a n a l c o s t o d e l as f a c t u r a s más o t r o s ca r go s 
r e l a c i o n a d o s c o n la importación. 

2.7 Propiedades y equipos 

Las p r o p i e d a d e s y e q u i p o s so n r e g i s t r a d o s a i c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n caso d e p r o d u c i r se . El c o st o i n c l u y e l o s 
d e se m b o l so s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a t a adquisición o construcción d e l a c t i v o . Lo s 
d e se m b o l so s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n ca p i t a l i za d o s c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s aso c i ad o s a la inversión f l u y a n h aci a la 
Compañía y l o s c o st o s p u e d e n se r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . Lo s o t r o s d e se m b o l so s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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p o s t e r i o r e s c o r r e sp o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y so n r e g i st r a d o s e n l o s 
r e su l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o so n i n c u r r i d o s. 

Lo s t e r r e n o s n o se d e p r e c i a n . La depreciación d e l as p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s 
ca l cu l ad a l i n e a l m e n t e b asad a e n la v i d a út il e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o , o d e 
c o m p o n e n t e s si gn i f i ca t i v o s id e n t i f ¡cables q u e p o se a n v i d a s út iles d i f e r e n c i a d a s, y 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e si d u a l e s, d e b i d o a q u e l a Administración d e ia Compañía e s t i m a 
q u e e l v a l o r d e realización d e su s p r o p i e d a d e s, p l a n t a s y e q u i p o s a l término d e su v i d a 
út il n o es i r r e l e v a n t e . Las e s t i m a c i o n e s d e v i d a s út iles y v a l o r e s r e si d u a l e s d e l o s 
a c t i v o s f i j o s so n r e v i sa d a s, y a j u st a d a s si e s n e c e sa r i o , a cad a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e st a d o s f i n a n c i e r o s . 

Las v i d a s út iles e st i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s so n l as s i gu i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tipo de Bienes Número de años 
Ed i f i c i o s 4 0 años 
I n st a l a c i o n e s 1 0 años 
Eq u i p o d e O f i c i n a 1 0 años 
M u e b l e s y En se r e s 1 0 años 
Vehículos 5 años 
Eq u i p o s d e Computación 3 años 
Pl a n t a s y Se m o v i e n t e s 1 0 años 

Las pérdidas y ga n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , se ca l cu l an 
c o m p a r a n d o l o s i n g r e so s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y se i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e 
r e su l t a d o s i n t e g r a l e s. 

Cu a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e x c e d e a su m o n t o 
r e c u p e r a b l e , e st e es r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a st a su v a l o r r e c u p e r a b l e . 

Lo s i n t e r e se s y o t r o s c o st o s d e e n d e u d a m i e n t o se ca p i t a l i za n s i e m p r e y c u a n d o 
estén r e l a c i o n a d o s c o n l a construcción d e a c t i v o s ca l i f i cab l e s. U n a c t i v o ca l i f i cab l e e s 
aquél q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i st o p a r a su u so , período 
q u e la Administración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. 

2.8 Activos intangibles 

Lo s a c t i v o s i n t a n g i b l e s t i e n e n u n a v i d a út il d e f i n i d a y se r e g i s t r a n al c o s t o m e n o s su 
amort ización a c u m u l a d a . La amort ización se ca l cu l a u sa n d o e l método d e línea r e c t a 
p a r a a si gn a r su c o s t o a r e su l t a d o s e n e l término d e su v i d a út il e s t i m a d a (3 años). 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Lo s a c t i v o s su j e t o s a depreciación o amort ización se s o m e t e n a p n j e b a s d e d e t e r i o r o 
c u a n d o se p r o d u c e n e v e n t o s o c i r cu n st an c i as q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r se 
su v a l o r e n l i b r o s. Las pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e sp o n d e n al m o n t o e n e l q u e e l v a l o r 
e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a su v a l o r r e c u p e r a b l e . El v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s 
c o r r e sp o n d e al m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e se obtendrá d e su v e n t a o su v a l o r e n 
u so . 
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Pa r a e f e c t o s d e i a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s se a g r u p a n a t o s n i v e l e s más 
pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i ca b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 
d e e f e c t i v o ) . En e l caso q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e xce d a a su 
m o n t o r e cu p e r a b l e , l a Compañía r e g i st r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e su l t a d o s 
d e l e j e r c i c i o . 

Lo s sa l d o s e n l i b r o s - d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n si d o o b j e t o d e cast i go s 
p o r d e t e r i o r o se r e v i sa n a cad a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p a r a v e r i f i c a r 
p o si b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

La Compañía evalúa a n u a l m e n t e la e x i st e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o so b r e su s 
a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 n o se h a n r e c o n o c i d o pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e ac t i v o s n o f i n a n c i e r o s, d e b i d o a q u e la Administración h a 
d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El g a st o p o r i m p u e s t o a la r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a t a r e n t a c o r r i e n t e y 
e l d i f e r i d o . Ei I m p u e s t o se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s, e x c e p t o 
c u a n d o se t r a t a d e p a r t i d a s q u e se r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e 
c a so e l i m p u e s t o también se r e c o n o c e e n o t r o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e 
e n e l p a t r i m o n i o . 

( i ) I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : La provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a se ca l cu l a 
medíante t a t asa d e i m p u e s t o ap l i cab l e a las u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y se car ga a l o s 
r e su l t a d o s d e l año e n q u e se d e v e n g a c o n b ase e n e l i m p u e s t o p o r p agar e x i g i b l e . 

( i i ) I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o : El I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o se p r o v i s i o n a e n su 
t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a si v o , so b r e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e su r g e n 
e n t r e las b ase s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p asi v o s y su s r e sp e c t i v o s v a l o r e s 
m o s t r a d o s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F. El I m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o se d e t e r m i n a u sa n d o t asas t r i b u t a r i a s q u e h a n si d o p r o m u l g a d a s a la 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y q u e se e sp e r a serán ap l i cab l e s c u a n d o 
e l i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r e a l i ce o e l i m p u e s t o a la r e n t a p a si v o se 
p a g u e . 

Lo s i m p u e s t o s a la r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo se r e c o n o c e n e n la m e d i d a q u e 
se a p r o b a b l e q u e se p r o d u zc a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e se 
p u e d a n u sa r t as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

Lo s sa l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a si v o s se c o m p e n s a n 
c u a n d o e x i st a e l d e r e c h o l egal e x i g i b l e a c o m p e n sa r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 
c o n i m p u e s t o s p a si v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s 
a c t i v o s y p asi v o s se r e l a c i o n e n c o n la m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 la Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a 
e x i st e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e su s b ase s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y 
p a si v o s y su s r e sp e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s 
p r e p a r a d o s b a j o N I I F. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11 Beneficios a los empleados 

(a) Benefidos de corto plazo 

Se r e g i s t r a nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e sp o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: 

( i ) Part icipación d e l o s t r a b a i a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s: Ca l cu l ad a e n función d e l 
1 5 % d e la u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o 
e st a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . Se r e g i st r a c o n car go a 
r e su l t a d o s y se p r e se n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s gast o s 
a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e la l a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

(ií)Vacaciones: Se r e g i st r a e l c o s t o c o r r e sp o n d i e n t e a l as v a ca c i o n e s d e l 
p e r so n a l so b r e b ase d e v e n g a d a . 

( i i i l Décimos t e r c e r v c u a r t o su e l d o s v b e n e f i c i o s d e la se g u r i d a d so c i a l : Se 
p r o v i s i o n a n y p a ga n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l Ecu ad o r . 

(b ) Beneficios definidos para empleados. 

La Ge r e n c i a c o n si d e r a q u e e st as t r a n sa c c i o n e s se r e a l i za n ^ n e n c o n d i c i o n e s 
s i m i l a r e s a a q u e l l a s r e a l i za d a s c o n t e r c e r o s . 
Lo s cálculos a c t u a r l a l e s d e l v a l o r p r e se n t e d e la obligación d e v e n g a d a p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i za d o s e i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 
2 0 1 8 p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e . El v a l o r p r e se n t e d e tas o b l i ga c i o n e s p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y l o s c o st o s d e l se r v i c i o a c t u a l y e l c o s t o d e l 
se r v i c i o a n t e r i o r f u e r o n ca l cu l ad o s u t i l i za n d o e l método d e t a u n i d a d d e crédito 
p r o y e c t a d a . Ba j o e s t e método t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e n se r a t r i b u i d o s a l 
período d e se r v i c i o d e l e m p l e a d o y b asad o s e n la fórmula d e l p l a n , d e t a l s u e r t e 
q u e se a t r i b u y e l a m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a cad a año d e se r v i c i o , 
c o n s i d e r a n d o et  u so d e hipótesis a c t u a r i a l e s p a r a ca l cu l a r e l v a l o r p r e se n t e d e 
d i ch o s b e n e f i c i o s. Est as hipótesis r e f l e j a n et  v a l o r d e d i n e r o a través d e l t i e m p o , 
e l i n c r e m e n t o sa l a r i a l y t as p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e e st o s b e n e f i c i o s. 
Las ga n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e su r j a n d e l o s a j u st e s p o r l a e x p e r i e n c i a 
y c a m b i o s e n l o s su p u e st o s a c t u a r i a l e s se ca r ga n o a b o n a n a o t r o r e su l t a d o 
i n t e g r a l . 

Las hipótesis a c t u a r i a l e s si gn i f i ca t i v as u t i l i za d a s p a r a la determinación d e l as 
o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s so n l a t a sa d e d e sc u e n t o , i n c r e m e n t o 
sa l a r i a l e sp e r a d o y la m o r t a l i d a d . El análisis d e se n si b i l i d a d d e t a l l a d o a 
cont inuación se h a d e sa r r o l l a d o e n b ase a l o s c a m b i o s r a z o n a b l e m e n t e p o si b l e s 
q u e se p r o d u zc a n al f i n a l d e l período d e r e f e r e n c i a d e l o s r e sp e c t i v o s su p u e s t o s . 
Lo s su p u e st o s p r i n c i p a l e s u t i l i za d o s p a r a propósitos d e t o s cálculos a c t u a r i a l e s 
s o n l o s s i g u i e n t e s; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 0 1 9 2 0 1 8 
( e n p o r c e n t a j e ) 

Tasáis) d e d e sc u e n t o 
Tasa( s) e sp e r a d a d e i n c r e m e n t o sa l a r i a l 
Tasa( s) d e rotación 

7 . 6 9 
2 . 5 0 

1 1 . 8 0 

7 . 6 9 
2 . 5 0 

1 1 . 8 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12 P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s 
Las p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e se n t e , y a 
se a l e ga l o implícita, c o m o r e su l t a d o d e e v e n t o s p a sa d o s, ( i i ) e s p r o b a b l e v a y a a se r 
n e c e sa r i a u n a sa l i d a d e r e c u r so s p a r a l i q u i d a r la obligación y ( i i i ) e l m o n t o se h a 
e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . Lo s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión so n la m e j o r 
est imación d e la administración, a la f e c h a d e c i e r r e d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , d e tos 
d e se m b o l so s n e ce sa r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.13 Dist ribución d e d i v i d e n d o s 

La e m p r e s a H ORTA LEG LA H U ERTA S.A., n o r e a l i za dist ribución d e d i v i d e n d o s a l o s 
acc i o n i st as d e la Compañía. 

2.14 Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s 

Lo s i n g r e so s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a zo n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r t a v e n t a 
d e t o s b i e n e s y se r v i c i o s e n et  c u r so n o r m a l d e l as o p e r a c i o n e s d e la Compañía. 
Lo s i n g r e so s se m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e sc u e n t o s o t o r g a d o s . 

Lo s i n g r e so s so n r e o j n o c l d o s e n ia m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e t o s b e n e f i c i o s 
económicos f l u y a n h aci a la Compañía, p u e d a n se r m e d i d o s c o n f i a b i t i d a d y c u a n d o l a 
Compañía h a c e la e n t r e g a d e su s p r o d u c t o s al c o m p r a d o r y , e n co n se cu e n c i a , t r a n s f i e r e 
l o s riesgos y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e e so s b i e n e s y n o m a n t i e n e n e l 
d e r e c h o a d i sp o n e r d e e l l o s, n i a m a n t e n e r u n c o n t r o l so b r e l o s m i sm o s . 

La e x p e r i e n c i a a c u m u l a d a d e la compañía h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n d e v o l u c i o n e s 
si gn i f i ca t i v as d e d i ch o s b i e n e s p o r l o q u e n o se c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s p o r 
d e v o l u c i o n e s . 

2.15 Co s t o s y Ga s t o s 

Lo s co st o s y gast o s se r e g i st r a n al c o st o , e st o s se r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e se i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e c h a e n q u e se r ea l i za e l p a go , d e a c u e r d o a l o s 
l i n e a m i e n t o s d e la b ase c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l a N IC 1 "Presentación 
d e Est ad o s Fi n an c i e r o s" . 

3. ADM INISTRACIÓN D E RIESGOS FI N A N CI EROS 

3.1 Fa c t o r e s d e r i e sg o f i n a n c i e r o 

Las ac t i v i d ad e s d e la Compañía la e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e sgo s f i n a n c i e r o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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r i e sgo s d e m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s r i e sgo s d e p r e c i o ) , r i e sg o d e crédito y 
r i e sgo d e l i q u i d e z. El p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e r i e sgo s d e ia Compañía se 
c o n c e n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e 
m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r so s e n e l desempeño f i n a n c i e r o d e la Compañía. 

El d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o t i e n e a su c a r g o la administración d e r i e sgo s d e a c u e r d o 
c o n l as polít icas a p r o b a d a s a n i v e l c o r p o r a t i v o y / o l a Ge r e n c i a Ge n e r a l , q u i e n e s 
i d e n t i f i c a n , evalúan y c u b r e n l o s r i e sgo s f i n a n c i e r o s e n coordinación e st r e c h a c o n l as 
u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Riesgos de mercado 

Ri e sgo d e p r e c i o v concentración: 

( i ) Ri e sgo d e p r e c i o : 

La exposición a la variación d e p r e c i o s d e l a Compañía está r e l a c i o n a d a c o n e l 
c o m p o n e n t e d e gravámenes e n I m p o r t a c i o n e s y la polít ica d e g o b i e r n o c e n t r a l 
q u e i n c r e m e n t a g r a d u a l m e n t e l o s m i s m o s . Lo s i m p u e s t o s podrían l l e ga r a 
c o n v e r t i r se e n u n c o m p o n e n t e i m p o r t a n t e d e l c o s t o d e l o s p r o d u c t o s p a r a la 
v e n t a p a r a a q u e l l o s p r o d u c t o s q u e so n i m p o r t a d o s p a r a su comercialización. Est a 
c i r c u n st a n c i a es m e d i d a c o n s t a n t e m e n t e p o r e l d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o a f i n 
d e d e t e r m i n a r l a e s t r u c t u r a d e p r e c i o s a d e c u a d a . Si n e m b a r g o , d ad as las 
c i r cu n st a n c i a s a c t u a l e s, l a Administración c o n si d e r a q u e e l r i e sgo d e p r e c i o es 
b a j o . 

( i i ) Ri e sgo d e p r e c i o s p r o d u c t o s : 

Lo s d e p a r t a m e n t o s d e c o m p r a s y tesorería m a n t i e n e n l i st as ac t u a l i zad as d e 
p r e c i o s y d e t a l l e s d i v e r si f i ca d o s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y se r v i c i o s, c o n e l f i n 
d e b u sca r l as m e j o r e s a l t e r n a t i v a s e n c u a n t o a p r e c i o s y ca l i d ad ; a d i c i o n a l m e n t e 
e x i s t e n polít icas y p r o c e so s d e selección d e p r o v e e d o r e s . La Compañía h a 
su sc r i t o , c o n v e n i o s d e a b a s t e c i m i e n t o d e i n v e n t a r i o y d e se r v i c i o s c o n 
p r o v e e d o r e s l o ca l e s y d e l e x t e r i o r . 

(b) Riesgo de crédito 

Las polít icas d e administración d e r i e sgo c r e d i t i c i o so n ap l i cad as p r i n c i p a l m e n t e p o r 
g e r e n c i a . El r i e sgo d e crédito se e n c u e n t r a p r e se n t e e n e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 
e f e c t i v o y e n l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s. 

Re sp e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e se m a n t i e n e e l e f e c t i v o , 
t i e n e n ca l i f i cac i o n e s d e r i e sgo i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e so l v e n c i a y 
r e sp a l d o a d e cu a d o s; d i ch as ca l i f i cac i o n e s e n g e n e r a l su p e r a n la calificación " A " . 

La Compaña m a n t i e n e su e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n ca j a . 

(c) Riesgo de liquidez 

La p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z so n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e su s a c t i v i d a d e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

22 



o p e r a c i o n a l e s . La administración p r u d e n t e d e l r i e sgo d e l i q u i d e z i m p l i ca m a n t e n e r 
su f i c i e n t e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , la d i sp o n i b i l i d a d d e f i n a n c i a m i e n t o a 
t ravés d e u n número a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o c o m p r o m e t i d a s y l a 
cap ac i d ad d e c e r r a r p o si c i o n e s d e m e r c a d o . En e st e se n t i d o , la Compañía n o está 
e x p u e s t a a r i e sgo s si gn i f i ca t i v o s d e l i q u i d e z y a q u e históricamente l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o d e su s o p e r a c i o n e s l e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r su f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r 
su s o b l i g a c i o n e s. 

Co n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y fact ibílldad i n t e r n o , se a d m i n i s t r a la 
l i q u i d e z t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s ; 

Elaboración y aplicación d e polít icas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n za s c l a r as 
q u e p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédito o t o r g a d o , a t ravés d e u n a e s t r u c t u r a 
a d m i n i s t r a t i v a d e sc e n t r a l i za d a q u e la s o p o r t e . 

Elaboración y análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r la gest ión e n 
d e t e r m i n a d o s p r o ce so s. 

La c o b r a n za es r e a l i zad a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e co b r a n za s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Administración del riesgo de capital -

Lo s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l ca p i t a l so n e l sa l v a g u a r d a r l a 
cap ac i d ad d e la m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e 
g e n e r a r r e t o r n o s a su s a cc i o n i st a s, b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a 
e s t r u c t u r a d e cap i t a l ópt ima p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

El d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p asi v o s f i n a n c i e r o s es c o m o si gu e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

o 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA costo  a m o r t i i a d a o ' costo  a m o r t i i a d a 2 0 1 9 2 0 i S 

Efectivo V Equivalentes 

Cuentas por Cobrar 

16.546,14 

147.049,71 

12.303,19 

88.194,55 

TOTAL 1 ^ . 5 9 5 , ^ 100.997,74 

Préstanios 

Cuentas por Pagar Comerdales v otras cuentas por Pagar 

otros Pasivos Financieros 

1.894,007,79 2.083.195,15 

TOTAL t 8 9 4 . 0 0 7 , 7 9 2 . 0 ^ . 1 9 5 , 1 5 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La preparación d e e st a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e la Compañía r e a l i ce e s t i m a c i o n e s 
y u t i l i c e su p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y su s 
n o t a s r e l a c i o n a d a s. Las e s t i m a c i o n e s r e a l i zad as y su p u e s t o s u t i l i za d o s p o r l a Compañía 
se e n c u e n t r a n b asad as e n la e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n la i n d u s t r i a e 
información su m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s ca l i f i cad as. Si n e m b a r g o , l o s r e su l t a d o s 
f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l as e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t as c o n d i c i o n e s. 

Las e s t i m a c i o n e s y pdlít icas c o n t a b l e s si gn i f i ca t i v as so n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l as q u e 
s o n i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e su l t a d o s d e 
la Compañía y / o l as q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e la 
Administración. 

(a) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

La est imación p a r a c u e n t a s d u d o sa s es d e t e r m i n a d a p o r l a Ge r e n c i a d e t a 
Compañía, c o n b ase e n la evaluación i n d i v i d u a l i za d a d e la ant igüedad d e l o s 
sa l d o s p o r c o b r a r y la p o si b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o c o m o 
p r i n c i p a l i n d i c a t i v o d e d u d a d e su c o b r a b i l i d a d , l a e x i st e n c i a d e sa l d o s v e n c i d o s 
p o r más d e 3 6 0 días. La provisión p a r a c u e n t a s d u d o sa s se car ga a l o s 
r e su l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año y l as r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s p r o v i s i o n a d a s 
se a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e so s. 

( b ) V i d a Util d e l as p r o p i e d a d e s v e q u i p o s 

Lo s c a m b i o s e n c i r cu n st a n c i a s, t a l e s c o m o av an ce s tecnológicos, c a m b i o s e n 
e l u so p l a n i f i c a d o , p o d r e n h a ce r q u e l a v i d a út il f u e r a d i f e r e n t e d e las 
e s t i m a c i o n e s r e a l i za d a s. Las e s t i m a c i o n e s se b a sa n p r i n c i p a l m e n t e e n l as 
p r o y e c c i o n e s d e u so f u t u r o d e t o s a c t i v o s. La determinación d e las v i d a s út iles 
se evalúa a l c i e r r e d e cad a año. V e r N o t a 2 .7 . 

(c) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

El d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s se evalúa c o n b ase e n l as polít icas 
y l i n e a m i e n t o s d e sc r i t o s e n la N o t a 2 . 9 . 

( d ) Pr o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r go p l a zo 

Las hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubilación p a t r o n a l y 
D e sa h u c i o , p a r a l o cu a l u t i l i za e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r 
p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2 . 1 1 . 
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5 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EFECTIVO YEQUiVALENTES. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e se f o r m a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 

EFECnVO Y EQUIVALRDTES EN EFECTIVO 

Un resumen de la cuenta es como siguen 

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018 

Bancos Nacionales 16.546,14 12.303,19 

Inversiones Bancarias 

TOTAL 16.546,14 U.303,19 

* 'Corresponde al saJdo: 2019zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 2018 1 

Banco Produbanco zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3.348,16 

Banco Produbanco Ahorro 976,09 8.395,75 

Banco Pichincha Ahorro 407,11 0,19 

Banco Pichincha Ahorro 1.025,70 -

Banco Pacifico 14.137.24 

Inversiones Bancarias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 559,09 

T o t a l 1 6 . 5 4 6 , 1 4 1 2 . 3 0 3 , 1 9 

La compañía HORTALEG LA H U ERTA S.A., a p a r t i r d e d i c i e m b r e 2 0 1 9 i m p l e m e n t o e i u so d e su s 
c u e n t a s c o r r i e n t e s e n e l Ba n c o d e l Pacífico 

DEUDORES COM ERCtALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r se 
f o r m a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

N o t a € 

C U E N TA S P O R C O B R A R 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 S 

Cuentas por Cobrar Clientes 

Cuentas por Cobrar relacionados 

Cuentas por Cobrar Empleados 

Provisión para Cuentas Incobrables 

147.920,78 

1.070,00 

612,00 

(2.5S3,07) 

88.603,55 

454,35 

165,00 

(1.028,35) 

TO TA L 1 4 7 . 0 4 9 , 7 1 8 8 . 1 3 4 , 5 5 

El Saldo de esta cuenta corresponde a: |  2 0 1 9 1 2 0 1 8 1 

CUENTÍS VARIOS 147.920,78 88.603,55 

Total 1 4 7 . ^ 7 8 3 8 . 6 0 3 , ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Provisión por incobrables corresponde a:  2% 1% zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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7 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA INVENTARIOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s I n v e n t a r i o s se f o r m a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I N V E N T A R I O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

Inventario de materia prima 

Inventario de Productos en ^oceso . 

Inventarío de Suministros y M ateriales 

Inventario de producto terminado 

139.839,48 

3.138,96 

10.627,65 

44.529,83 

10.434,83 

41.510,45 

8.885,41 

41.103.21 

T O T A L 1 9 8 . 1 3 5 , 9 2 1 0 L 9 3 3 , 9 0 

&  OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s o t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s se f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

NOTAS 

I M P U E S T O S A N T I C I P A D O S 

U n resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo at 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

Crédit o Tributario IVA 

Crédit o Tributario I.R. 

Re t endón IR 

Aotidpo del Impuesto a la renta 

3.455,35 

6.141,42 

3.758,62 

T O T A L 3 . 4 5 5 , 3 5 9 . 9 0 0 , 0 4 

Lo s i m p u e s t o s a n t i c i p a d o s c o r r e sp o n d e n a la generación d e t r a n sa c c i o n e s e n l o s años 2 0 1 9 y 
2 0 1 8 . 

9. PROPIEDAD. PLANTA  Y EQUIPO. 

En g e n e r a l , l as p r o p i e d a d e s, p l a n t a s y e q u i p o s so n l o s a c t i v o s t a n g i b l e s d e st i n a d o s 
e x c l u s i v a m e n t e a la producción, t a l t i p o d e b i e n e s t a n g i b l e s so n r e c o n o c i d o s c o m o a c t i v o s d e 
producción p o r e l sólo h e c h o d e e st a r d e s t i n a d o s a g e n e r a r b e n e f i c i o s económicos p r e se n t e s 
y f u t u r o s . En l o p a r t i c u l a r , l as p r o p i e d a d e s a d q u i r i d a s e n ca l i d ad d e o f i c i n a s c u m p l e n 
e x c l u s i v a m e n t e propósitos a d m i n i s t r a t i v o s . Su medición es al c o s t o . Co n f o r m a n su c o s t o , e l 
v a l o r d e adquisición h a st a su p u e s t a e n f u n c i o n a m i e n t o , m e n o s depreciación a c u m u l a d a y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o s . 

En consideración a las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a , y a p l i c a n d o l a 
exención p e r m i t i d a p o r I FRS1 , párrafo 1 3 , l i t e r a l b ) , r e sp e c t o a l v a l o r r a zo n a b l e o revalorización 
c o m o c o s t o a t r i b u i d o , l a e m p r e s a HORTA LEG LA H U ERTA S.A., n o revaiuó su s b i e n e s. 

A f u t u r o l a so c i e d a d aplicará c o m o valoración p o s t e r i o r d e su s a c t i v o s e l m o d e l o d e revalúo, 
l as n u e v a s a d q u i s i c i o n e s d e b i e n e s serán m e d i d o s at  c o s t o , m a s est imación d e gast o s d e 
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desmantelamíento y reestructuración, m e n o s su s d e p r e c i a c i o n e s p o r aplicación d e v i d a út il 
l i n e a l y m e n o s l as pérdidas p o r aplicación d e d e t e r i o r o s q u e p r o c e d i e r e . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Pr o p i e d a d , Pl a n t a y Eq u i p o , e st a b a c o n s t i t u i d o d e 
la s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N 0 7 A 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P R O P I E D A D P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de la cuenta escomo sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

Terreno 

Edificaciones 

M uebles y Enseres 

M aquinaria y Equipo 

Equipos de Comput ación 

Vehículos, Equipos Transporte 

Construcciones en curso 

1.144.649,77 

918.769,02 

2.602,07 

993.173,12 

3.596,07 

339.087,53 

1076.000,00 

502.992,72 

2.602,07 

K3.396,W 

3.596,07 

101.083,08 

TOTAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3. «¡ L877, S8 Z.e39.6r0 . 08 

DEPRECIACION ACUM ULADA EDIFICACIONES 

DEPRECIACION ACUM ULADA M AQUINARIA V EQUIPO 

DEPRECIACION ACUM ULADA M UEBLES V ENSERES 

DEPRECIACION ACUM ULADA EQUIPO DE COM PUTACION 

OEPRECIAOON ACUM ULADA VEHÍCULOS 

133.968,71 

469.839,26 

1.014,82 

2.906,58 

236-229,72 

96.914,26 

373.603,75 

754,61 

2.187,37 

172.826.50 

TOTAL 843.959,09 646.286,49 

ACTIVO NETO ZSS7.918,49 1. 993.383,59 

U n d e t a l l e d e e st a c u e n t a es c o m o si gu e : 
OETAUSOí PROPIEDAD PLANTA  Y EQUIPO 

S A L D O A L S A L D O A L 

3 1 / U / 2 0 1 8 C O M P R A S V E N T A S B A JA S 31/ 12/ 2019 

Terreno 1.076.000,00 68.649,77 1.144.649,77 

Edificaciones 502.992,72 415,776,30 918.769,02 

M uebles V Enseres 2.602,07 - 2.602,07 

M aquinariay Equipo 953.396,14 39,776,98 993.173,12 

Equi pos de Computación 3.596,07 3.596,07 

Vehículos 101.083,08 238.004,45 339.087,53 

TO TA L A C T I V O S Z . 6 3 9 . 6 7 0 , 0 8 7 6 2 . 2 0 7 , 5 0 3 . 4 0 1 . 8 7 7 , 5 8 

D E P R E C I A C I O N A C U M U U D A S A L D O iU. B A JA S S A L D O A L 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 C O M P R A S V E N T A S A J U S T i S 3 1 / 1 2 / 2 0 1 9 

DEPRECIACION ACUM IAADA EDIFICACIONES 96.914,26 37.054,45 133.968,71 

DEPRECIACION ACUMULADA M AQUINARIAY EQUIPO 373.603,75 96.235,51 469.839,26 

M UEBLES Y ENSERES 754,61 260,31 1.014,82 

DEPREDACION ACUMUU^DA EQUIPO DE COM PUTACION 2.187,37 719 ,21 2.906,58 

DEPREDACION ACUM ULADA VEHÍCULOS 172.826,50 63.403,22 236.229,72 

T O T A L 646.286,« 1 9 7 . 6 7 2 . 6 0 8 4 3 . 9 5 9 , 0 9 

A C n V O S TO TA L E S N E TO S 1 . 9 9 3 . 3 8 3 , 5 9 2 . 5 5 7 . 9 1 8 , 4 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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10. ACTIVOS BIOLÓGICOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s A c t i v o s Biológicos se f o r m a b a n d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a ; 

NOTA 10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A C TI V O S H O L O G I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de la cuenta escomo sigue: 

Saldo al ií.  diciembre de 2 0 1 9 201A 

ARBOLES FRUTALES 
GANADO (VACUNO) 
P L A N TA S EN CRECIMIENTO 

561.500,00 
633.550,00 
46.102,71 

24.500,00 
216.800,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t& t tX 
AM ófttlüÁClflN 
Saldo al il.  diciembre de M U 

AMORTIZACION ACUMULADA ARB0l£5 FRUTALES 
AMORTIZACIONCUMUWDA GANADO (VACUNO) 

64.925,00 

147.787,50 

9.800,00 

86,720,00 

ACTIVO moLÓtíiáj  Ñero 144.780,00 
3.586.358,70 

En base al Informe técnico entregado por el Jefe de áreas Indica que la vida productiva de los activos bíolóloglcos es como sigue: 
Arboles frutales 10años 
Ganada (vacuno 10 años) 
£1 cálculo de la amortlzacián se realiza a partir del 5 a^o, tiempo en el cual las plantas de arboles se potencian para 
tener una vida productiva de lOaños. 

PASIVOS. 

11. CUENTAS Y DOCUM ENTOS POF PAGAR. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l as OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 
FINANCIERAS C/ P e s t a b a n c o n s t i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NÓtÁli 
CWJGACIONESCON INSTTTUaONES FINANaERAS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, dicierrtbre d e 2019 ÍÚ18 

SOBREGIRO 

Obligaciones Financieras C/ P 
112,X 

55,855,85 

4.855,21 

17.437,04 

W TAL sS.t e9 ,8& 
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12. CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m i sr e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR e s t a b a n 
c o n s t i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C U E N T A S Y OOCUM mrOS P O R P A G A R 

U n resumen de la cuenta es como sigue; 

Saldo al 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

PROVEEDORES NACIONALES 

Otros Pasivos Corrientes 

54.802,21 

21.974,39 

35,539,57 

18.846,67 

T O T A L 7 6 . 7 7 6 , 8 0 54 .386 ,24 

13, OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR CORRIENTES. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , las O TRA S CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR 
CORRI EN TES, e st a b a n c o n st i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAIS 

O T R A S C U E N T A S Y D O O J M E N T O S P O R P A G A R C O R R I E N T E S 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

CON LA ADM INISTRACION TRIBUTARIA 

POR BENEFICIOS DE LEY A EM PLEADOS LABORALES 

9.193,44 

72.011,75 

5.966,29 

66.814,62 

T O T A L 8 1 . 2 0 5 , 1 9 7 2 . 7 8 2 , 9 1 

Beneficios a trabajdores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 1  2019 1 1 2018 

Remuneradones por Pagar. 17.012,87 22.664,87 

Aporte al IE55. 10.392,91 10.293,28 

Préstamos Quirografarios lESS, 357,81 362,99 

Fondas de reserva lESS. 639,91 739,03 

Dédm o Tercer Sueldo. 1558,26 1,681,19 

Dédm o Cuarto Sueldo 7,388,65 7513,07 

Vacasiones por Pagar 18,787,51 17,313,11 

Part icipación Trabajadores 8.939,32 -

Impuesto a la Renta 6.934,51 6.242.08 

TOTAL 1 1 72.011,751 1 66.814,62 
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14. IM PUESTO A lAS GANANCIAS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto a la Renta: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l i m p u e s t o a l a r e n t a e st a b a c o n s t i t u i d o d e la 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

(a) Situación f i sca l 
La Compañía n o h a s i d o f i sca l i zad a d e sd e la f e c h a d e sd e su const itución. 

D e a c u e r d o c o n d i sp o si c i o n e s l e ga l e s, i a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e la f a c u l t a d d e 
r e v i sa r l as d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a la r e n t a d e la Compañía d e n t r o d e l p l azo 
d e t r e s años a p a r t i r d e la f e c h a d e presentación d e la declaración. 

(b ) Ta sa d e i m p u e s t o 
El i m p u e s t o a l a r e n t a se ca l cu l a a u n a t asa d e l 2 2 % so b r e las u t i l i d a d e s t r i b u t a b l e s . 
En caso d e q u e la Compañía r e i n v i e r t a su s u t i l i d a d e s e n e l país, la t a sa d e i m p u e s t o 
a la r e n t a sería d e l 1 5 % so b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o efectúen e l 
c o r r e sp o n d i e n t e a u m e n t o d e cap i t a l , h a st a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e . 

(c) D i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
Lo s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o n o so n t r i b u t a b l e s . 

( d ) Conciliación d e l r e su l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 
Las p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n la u t i l i d a d c o n t a b l e c o n la u t i l i d a d 
f i sca l d e la Compañía f u e r o n l as s i g u i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2019 2018 

59,595,46 41.613,84 

UtilidadeszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a empleados 8,939,32 6.242,08 

t/ TIÜDAO GRAVABLE 50,656,14 35.371,76 

GASTOS NQ DEDUCIBLES 17.483,41 26.403,41 

Otras partidas conciliatorias -

Ingresos Excentos -

Amortiiadon Perdidas Años anteriores -

BASE IM PONIBLE 58.139,55 61,775,17 

2S% IMPUESTO RENTA CAUSADO 17.034,89 15,443,79 

Antidpo 5.996,06 17.840,83 

Pagos realizados 

lera cuota 3-359,76 

2da. Cuota - 3.359,76 

Valora paĝ r 

Retenciones en la fuente 10.7S5,56 11.064,50 

Crédito tributario/ Valor a pagar 

UTIUDAD A DISPOSICION DE ACaONISTAS 33,621,25 17.530,93 

1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre 

la utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2019) 

(2) A partir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado 

el cual resulta de la suma matemática del 0.4%del activo, 0,2% del patrimonio0,4%de ingresos grabados 

V 0,2% de costos y gastos deducibles. 
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D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , l a So c i e d a d reconoció u n a n t i c i p o d e US S 5 . 9 9 6 . 0 6 y su i m p u e s t o 
a l a r e n t a ca u sa d o d e l año f u e d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA US$ 17.034.89 p o r e n d e la So c i e d ad registró c o m o 
i m p u e s t o a la r e n t a d e l año, e l i m p u e s t o ca u sa d o , e l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o f u e crédito 
t r i b u t a r i o e n e l año 2 0 1 9 . 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o n o h a n s i d o r e v i sad as p o r las a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 
h a st a e l año 2 0 1 9 y so n su sce p t i b l e s d e revisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto diferidos: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , n o se generó cálculo d e l i m p u e s t o d i f e r i d o 
d e b i d o a q u e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s p o r su m a t e r i a l i d a d e r a n mínimas, la 
compañía optó p o r r e a l i za r e l cálculo c o r r e sp o n d i e n t e a I m p u e s t o s D i f e r i d o s e n 
períodos p o s t e r i o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15. OBUGACfONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l as OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 
FINANCIERAS e s t a b a n c o n st i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAI S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
O B U G A C I O N E S C O N I N S T I I U C I O N E S F I N A N C I E R A S l / P 

Un resunnen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

OBUGACIONES CON INSTITUCtONES FINANCIERAS 544.634,19 139.997,79 

T O T A L 5 4 4 . 6 3 4 . 1 9 1 3 9 . 9 9 7 , 7 9 

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 

A! 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l as O TRA S CU EN TA S POR PAGAR e st a b a n c o n st i t u i d a s 
d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 6 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R N O C O R R I E N TE S 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

Otras cuentas por pagar no corrientes 1.736.026,00 1.956,026.00 

TOTAL L 7 3 6 . 0 2 6 , 0 0 L 9 5 6 . 0 2 6 , 0 0 

El sa l d o d e U S $ 1 . 7 3 6 . 0 2 6 y U S $ 1 . 9 5 6 . 0 2 6 . 0 0 c o r r e sp o n d e a t a d e u d a q u e m a n t i e n e l a 
e m p r e s a H ORTA LEG LA H U ERTA , p o r l a c o m p r a d e l p r e d i o SA N A LFO N SO s i t u a d o e n ia 
p a r r o q u i a Pl n t a g . 

Según e sc r i t u r a pública c e l e b r a d a e l 4 d e j u l i o d e l año 2 0 1 6 e n la Notaría Décima Te r c e r a 
d e l Cantón Q u i t o , a n t e la N o t a r l a María Po r t i l l a Bast i d as. 
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17. PARTES RELACIONADAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
El si gu i e n t e es u n r e s u m e n d e las p r i n c i p a l e s t r an sacc i o n e s r ea l i zad as d u r a n t e l o s años 
2 0 1 9 V 2 0 1 8 c o n compañías y p a r t e s r e l ac i o n ad as. Se i n c l u y e b a j o l a denominación 
d e compañías y p a r t e s r e l ac i o n ad as a: i ) las p e r so n a s n a t u r a l e s o Jirídicas (compañías] 
q u e d i r e c t a m e n t e o i n d i r e c t a m e n t e c o n t r o l a n o so n c o n t r o l a d a s p o r l a Compañía, 
t i e n e n c o n t r o l c o n j u n t o o i n f l u e n c i a si gn i f i ca t i v a (aso ci ad as) y i i ) p e r so n a l c l av e 
d e l a ge r e n c i a o administración. 

En e l Se g u n d o Su p l e m e n t o d e l Re g i st r o Of i c i a l N o . 8 7 8 , p u b l i cad o e l día 2 4 d e e n e r o d e l 

2 0 1 3 , e l Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s (SRI) emitió la Resolución N o . NAC-DGERCGC13-0CH}11 

r e f o r m a n d o la Resolución N o . N A C- DGER2 0 0 8 - 0 4 6 4 r e f e r e n t e a l a obligación d e las 

so c i e d ad e s d e p r e se n t a r e!  A n e x o d e Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l ac i o n ad as (OPRE) y e l 

I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr eci o s d e Tr a n sf e r e n c i a a l m o m e n t o d e r e a l i zar t r an sacc i o n e s co n 

p a r t e s r e l ac i o n ad as. 

El A n e x o d e Op e r a c i o n e s co n Par t e s Re l ac i o n ad as deberá se r p r e se n t a d o c u a n d o se 

efectúen t r an sacc i o n e s c o n p a r t e s r e l ac i o n ad as l o cal es y d e l e x t e r i o r , p o r u n m o n t o 

a c u m u l a d o su p e r i o r a USD 3 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 . 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración d e la Compañía H O RTA LEG LA H U ERTA S.A., i n c l u y e m i e m b r o s c l av e 
q u e so n Ge r e n c i a Ge n e r a l así c o m o I n g e n i e r o s técnicos d e área c o n su s r e sp e c t i v o s 
a s i s t e n t e s . Lo s c o s t o s p e r c i b i d o s p o r l o s e j e c u t i v o s p r i n c i p a l e s d e la Compañía a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 c o r r e sp o n d e n a U S$ 6 8 . 4 0 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

18. PR0VíStONES SOCIALES LARGO PLAZO. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as PROVI SI ON ES SOCIALES LARGO PLAZO e st a b a n 
c o n s t i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 18 

mOVISIONES LARGO PIAZO 

Un resumen de ta cuenta es como sigue: 

Saido ai 31, diciembre de 7013 2018 

PROVISION JUBILACION PATRONAL 

PROVISION DESAHUCIO 

13.031,00 

4.141,50 

13,031,00 

4.997,00 

TOTAL 17.172,30 18.028,00 

19. CAPITAL 

Capital  emitido:  19.1 

El ca p i t a l so c i a l c o n s i s t e d e 2 0 . 8 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e U S $ 1 ,0 0 v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l ca p i t a l so c i a l e st a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOTA 1S.1 

CAM TAL SUSCRITO Y PAGADO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de la cuenta es como sigue: 2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 0 1 8 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 20.800,00 20,300,00 

TOTAL 2a807,00 

Aportes  Futuras  CaottafizacJones  19.2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 corresponde. -

NOTA 19.2 

APORTES FUTURA CAPrTAUZACION 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 2019 2018 

APORTES FUTURA CAPITALIZACION 220.000,00 -

TOTAL 2 2 0 . 0 0 0 , 0 0 -

Reserva  legal:  19.3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La Le y d e Compañías d e l Ec u a d o r r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e!  1 0 % d e la u t i l i d a d líquida 
a n u a l se a a p r o p i a d a c o m o r e se r v a l e ga l , i ^ ast a q u e ésta a l can ce c o m o mínimo e l 5 0 % d e l 
ca p i t a l su sc r i t o y p a ga d o . Est a r e se r v a n o p u e d e se r d i s t r i b u i d a a l o s acc i o n i st as, e x c e p t o 
e n caso d e liquidación d e t a Compañía, p e r o p u e d e se r u t i l i za d a p a r a a b so r b e r pérdidas 
u t u r a s 0 p a r a a u m e n t a r e l ca p i t a l . 
NOTA 19.3 

RiSBtVA  LEGAL 

Un resumen de ta cuenta es como sigue: 

Satdo al 31, didembre de 2019 2018 

RESERVA LEGAL 10.000,00 10.000,00 

TOTAL m o o ao o mooc^oo 

UTILIDADES RETENGAS 19.4 
El sa l d o d e e st a c u e n t a está a disposición d e l o s acc i o n i st as d e la Compañía y p u e d e se r 
u t i l i za d o p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p ago s t a l e s c o m o r e liquidación d e 
i m p u e s t o s , e t c . 

NOTA 19.4 

RESULTADOS ACUM ULADOS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 2019 2018 

RESULTADOS ACUM ULADOS 56.182,08 38^1 ,16 

TOTAL 5 6 . 1 8 2 , 0 8 38.651,16 

SUPERAVIT POR REVALORIZACIONPROiEDAD.  PLANTA  Y EQUIPO 19.5 
Et sa l d o d e e s t a c u e n t a está ^  disposición d e l o s acc i o n i st as d e l a Compañía y p u e d e se r 
u t i l i za d o p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p ago s t a l e s c o m o r e liquidación d e 
i m p u e s t o s , e t c . 
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NOTA 19.S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
SUPERAVITzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPCmiSVALORIZAClON P P E 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

SUPERAVIT POR REVALORIZACION PPE 1,099.160,16 

T D T A i 1 . 0 S9 . 1 6 0 , 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

RESULTADOS DEL EJERCICIO 19.6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l ca p i t a l so c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

NOTA 1 9 . 6 

ReSULTADOS ¡XL EJERCICIO 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31,  didembre de 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31,  didembre de 2 0 1 9 2 0 1 8 

R E S U L T A D O D E L E I E R C I C t O 33. 621, 25 17. 530, 92 

TOTAL 1 7 . 5 3 0 , 9 2 

20. INGRESOS ORDINARIOS 

At 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s i n g r e so s o r d i n a r i o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

NCfTA20 

I N G R E S O S 

Un r e s u m e n de l a cuenta e s como s i g u e ; 

S a l d o a i a i , 1 2 d e 2 0 1 9 2 0 1 8 

I n g r e s o s 1, 321. 043, 73 1, 333. 010, 23 

T O T A L 1 . 3 2 U W 3 , 7 3 1 . 3 3 3 . 0 1 0 , 2 3 

21. COSTOS DE VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos de dist ribución: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s c o s t o s d e distribución e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 2 1 

C O S T O S 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

SoWo 0Í31,12de 2 0 1 9 2 0 1 8 

COSTOS DE VENTAS 596- 938,17 73a337, 20 

T O T A L 5 9 6 . 9 1 3 8 ^1 7 73a337,Z} 
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22.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA GASTOS DE ADM INISTRACIÓN  Y VENTAS: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s ga st o s d e administración e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e 
la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 2 2 

GASTOS ADM INISTRAVmS Y VENTAS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
S a l d o a l 3 1 , 1 2 d e 2 0 1 9 2 0 1 8 

GASTOS DE ADM INISTRACIÓN VENTAS 664.510,10 561.059,19 

T O T A L 6 6 4 . 5 1 0 , 1 0 5 6 L 0 5 9 , 1 9 

23. COSTOS FINANCIEROS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , i o s c o st o s f i n a n c i e r o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

N O T A 2 3 

G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Un resumen de la cuenta es como sigue; 

S a l d o a l 3 1 . 1 2 d e 2 0 1 9 2 0 1 8 

GASTOS FINANCIEROS 34.033,^ 11.328,97 

TOTAL 3 4 . 0 3 3 , 6 9 1 1 . 3 2 8 , 9 7 

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De c o n f o r m i d a d c o n d i sp o si c i o n e s l e ga l e s v i g e n t e s , l o s c o n t r i b u y e n t e s su j e t o s a l i m p u e s t o 
a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l 
e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i sca l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o su p e r i o r a US $ 5 
m i l l o n e s , están o b l i g a d o s a p r e se n t a r u n e s t u d i o d e Pr e c i o s d e Tr a n sf e r e n c i a q u e 
d e t e r m i n e si t a l e s o p e r a c i o n e s h a n si d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , HORTALEG lA  HUERTA SA.,  n o realizó t r a n sa c c i o n e s p o r i m p o r t e 
i n f e r i r o s a l i m p o r t e a c u m u l a d o c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r , p o r l o cu a l , HORTALEG 
LA HUERTA SA.,  n o se e n c u e n t r a o b l i ga d a a p r e se n t a r u n e s t u d i o d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a . 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gestión  de riesgos  financieros  .-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA En e l c u r so n o r m a ! d e su s n e go c i o s y ac t i v i d ad e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o , ia So c i e d ad está e x p u e s t o a d i s t i n t o s r i e sgo s d e n a t u r a l e za f i n a n c i e r a q u e 
p u e d e a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s si gn i f i ca t i v a a l v a l o r económico d e su s f l u j o s y 
a c t i v o s y , e n c o n se c u e n c i a , su s r e su l t a d o s . 

La So c i e d ad d i sp o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e información, g e st i o n a d o s p o r l a 
Administ ración, q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i ch o s r i e sgo s, d e t e r m i n a r su m a g n i t u d y 
p r o p o n e r m e d i d a s d e mit igación, e j e c u t a r d i ch a s m e d i d a s y c o n t r o l a r su e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación se p r e se n t a u n a definición d e l o s r i e sgo s q u e e n f r e n t a l a So c i e d a d , u n a 
caracterización y cuant ificación d e e st o s y u n a descripción d e l as m e d i d a s d e mit igación 
a c t u a l m e n t e es u so , si f u e r e e i caso . 

Riesgo  en ¡as tasas de interés-  La So c i e d a d se e n c u e n t r a e x p u e s t a a r i e sgo s e n la t a sa d e 
interés d e b i d o a q u e m a n t i e n e préstamos a t asas d e interés t a n t o f i j a s y v a r i a b l e s. El r i e sgo 
es m a n e j a d o p o r l a So c i e d a d m a n t e n i e n d o u n a combinación a p r o p i a d a e n t r e l o s 
préstamos a t a sa f i j a y t asa v a r i a b l e . 
Riesgo  de crédito-  El r i e sgo d e crédito se r e f i e r e a l r i e sgo d e q u e u n a d e l as p a r t e s i n c u m p l a 
c o n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a So c i e d a d . 
La So c i e d ad h a a d o p t a d o u n a polít ica d e i n v o l u c r a r se básicamente c o n p a r t e s so l v e n t e s y 
o b t e n e r su f i c i e n t e s c o l a t e r a l e s , c u a n d o sea a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e m i t i g a r e l r i e sgo d e 
la pérdida f i n a n c i e r a o c a si o n a d a p o r l o s I n c u m p l i m i e n t o s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , están c o m p u e s t a s p o r u n número l i m i t a d o d e c l i e n t e s. 
Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r las f a c t u r a s c o m e r c i a l e s d e l o s 
d i f e r e n t e s p r o y e c t o s y e n d i f e r e n t e s áreas geográficas. La evaluación d e crédito c o n t i n u a 
se r e a l i za so b r e las c o n d i c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l o s c l i e n t e s. La So c i e d ad n o m a n t i e n e 
e x p o s i c i o n e s d e r i e sgo d e crédito si gn i f i ca t i v as c o n n i n g u n o d e i o s d i s t r i b u i d o r e s . La 
concentración d e r i e sgo d e crédito c o n algún c l i e n t e específico n o excedió d e l 9 % d e la 
c a r t e r a t o t a l e n ningún m o m e n t o d u r a n t e e l año. 

Riesgo de liquidez.- La Administración d e la So c i e d ad t i e n e la r e sp o n sa b i l i d a d f i n a l p o r la 
gest ión d e l i q u i d e z. La Administración h a e st a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a 
l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o 
a c o r t o , m e d i a n o y l a r go p l a zo . La So c i e d a d m a n e j a r i e sgo d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o 
r e se r v a s y f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s a d e cu a d a s, m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s 
e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y 
p a si v o s f i n a n c i e r o s . 

Riesgo de Capital.- La So c i e d ad g e st i o n a su c a p i t a l p a r a a se g u r a r se q u e estará e n 
cap ac i d ad d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , m i e n t r a s q u e m a x i m i za e l r e n d i m i e n t o 
a su s acc i o n i st as a t ravés d e ia opt imización d e su s p asi v o s y p a t r i m o n i o . 
Lo s s i s t e m a s d e información ge r e n c i a l g e n e r a n su f i c i e n t e información p a r a l o s d i f e r e n t e s 
órganos d e dirección, a t ravés d e l cu a l se r e v i sa e n f o r m a c o n s t a n t e l a e s t r u c t u r a d e cap i t a l 
d e la so c i e d a d . Co m o p a r t e d e e s t a revisión se an a l i za e l c o s t o d e l ca p i t a l y l o s r i e sgo s 
aso c i ad o s c o n cad a cl ase d e cap i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Categorías  de Instrumentos  Financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Et detalle de fos act ivos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue: 

Valor  razonable  de los Instrumentos  financieros 

La Administ ración de la Sociedad considera que los importes en libros de los act ivos y 
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A c t i v o s Fi n a n c i e r o s 
•  Ef e c t i v o y Eq u i v a l e n t e s 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Co b r a r 

Pasi v o s Fi n a n c i e r o s 

•  Ob l i ga c i o n e s Ban car i as 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Pagar 

•  O t r a s Cu e n t a s p o r Pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Administración d e HORTALEG LA HUERTA SA.,  c o n s i d e r a q u e l o s i m p o r t e s e n l o s 
l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a si v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s se 
a p r o x i m a n a su v a l o r r a zo n a b l e . 

26. CONTINGENCIAS 

Es r e sp o n sa b i l i d a d d e la administración d e la compañía l o s c a m b i o s o a j u s t e s q u e se g e n e r e n 
e n e l b a l a n ce d e comprobación, e s t a d o d e pérdidas y gan an c i as, f l u j o d e ca j a y evolución d e l 
p a t r i m o n i o e n caso q u e e x i s t i e r a n d i f e r e n c i a s e n l as c o n f i r m a c i o n e s e n v i a d a s. 

27. HECHOS POSTERIORES 

De sd e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y h a st a l a f e c h a d e emisión d e l b o r r a d o r d e i n f o r m e 9 d e 
j u n i o d e a b r i l d e 2 0 2 0 n o se h a n p r o d u c i d o t r a n sa c c i o n e s q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e a 
l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a . 

Situación Financiera del país v efectos COVID-19 

La economía e c u a t o r i a n a n o h a l o g r a d o r e c u p e r a r se p o r v a r i o s f a c t o r e s q u e se h a n 
p r e se n t a d o e n l o s últ imos años, r e l a c i o n a d o s p r i n c i p a l m e n t e c o n l o s b a j o s n i v e l e s 
inversión, reducción d e l a l i q u i d e z g e n e r a l d e l m e r c a d o , a l t o e n d e u d a m i e n t o d e l 
e s t a d o e i m p o r t a n t e déficit  f i sca l , q u e j u n t o c o n las p r o t e s t a s y p a r a l i zac i o n e s q u e se 
su sc i t a r o n e l p a sa d o m e s d e o c t u b r e i n f l u y e r o n n e g a t i v a m e n t e p a r a e l desempeño 
económico d e l año 2 0 1 9 . 

A n t e e st a s s i t u a c i o n e s e l G o b i e r n o Ec u a t o r i a n o h a impíementado v a r i a s r e f o r m a s 
q u e p r e t e n d e n r e o r d e n a r Jas f i n a n za s públicas, p r i o r i za n d o l as i n v e r s i o n e s y e l 
g a st o público, o b t e n i e n d o f i n a n c i a m i e n t o más c o n v e n i e n t e e n t asa y p l a zo c o n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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o r g a n i s m o s I n t e r n a c i o n a l e s y g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s , así c o m o también I m p u l sa n d o r e f o r m a s 
t r i b u t a r l a s p a r a o p t i m i z a r y o b t e n e r n u e v o s r e c u r so s q u e p e r m i t a n e q u i l i b r a r l a caj a f i sca l y 
f o m e n t a r l as n u e v a s i n v e r s i o n e s p r i v a d a s o e n a l i an zas público-privadas p a r a l o s se c t o r e s 
estratégicos d e la economía. 

Po r o t r o l a d o a f i n a l e s d e l año 2 0 1 9 se identificó e l v i r u s d e n o m i n a d o " Co r o n a v i r u s " o " COV I D -
1 9 " q u e p r o v o c a se v e r a s c o m p l i c a c i o n e s r e sp i r a t o r i a s a l o s se r e s h u m a n o s y q u e p o r su fácil 
t ransmisión empezó a p r o p a ga r se p o r t o d a s l as r e g i o n e s d e l m u n d o , p r e se n t a n d o u n m a y o r 
p i c o d e i n f e c t a d o s e n l o s m e se s d e m a r z o y ab r i l d e l p r e se n t e 2 0 2 0 . 

Dad as l as i m p l i ca n c i as q u e e s t o c o n l l e v a , la Organización M u n d i a l d e Sa l u d ( O M S) declaró a l 
" CO V I D - 1 9 "  c o m o p a n d e m i a g l o b a l e l 1 1 d e m a r z o d e 2 0 2 0 y p o r e l número d e I n f e c t a d o s y e l 
rápido a v a n c e d e la e n f e r m e d a d e n Ecu a d o r , e l G o b i e r n o N a c i o n a l , co n f e ch a s 1 1 y 1 6 d e m a r z o 
d e 2 0 2 0 , decretó e l e s t a d o d e " Em e r g e n c i a Sa n i t a r i a " y d e "Excepción", r e s p e c t i v a m e n t e , e n 
t o d o e l t e r r i t o r i o e c u a t o r i a n o , l o cu a l h a i n c l u i d o i m p o r t a n t e s r e st r i c c i o n e s e n la l i b r e m o v i l i d a d 
d e l as p e r so n a s, l a suspensión t e m p o r a l d e e scu e l as, u n i v e r s i d a d e s y n e go c i o s e n g e n e r a l , 
i m p l e m e n t a n d o l a m o d a l i d a d d e t e l e t r a b a j o sa l v o e n a q u e l l o s se c t o r e s c o n s i d e r a d o s c o m o 
estratégicos, j u n t o c o n a l gu n as d e c i si o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a , f i sca l y l a b o r a l . To d a s e st as 
s i t u a c i o n e s h a n i m p l i c a d o u n a disminución ge n e r a l i za d a d e la economía l o ca l e i n t e r n a c i o n a l , 
y p o r t a n t o l a d e m a n d a d e l o s p r o d u c t o s d e la Compañía, q u e decidió su sp e n d e r su s 
a c t i v i d a d e s d e sd e m e d i a d o s d e m a r z o d e l p r e se n t e año a d o p t a n d o l a m o d a l i d a d d e 
t e l e t r a b a j o , h a st a q u e la situación y e l G o b i e r n o N a c b n a l l o d i sp o n g a n , 

A f i n d e so b r e l l e v a r las s i t u a c i o n e s a n t e s a n o t a d a s la Administración se e n c u e n t r a d e f i n i e n d o 
su s p l a n e s d e operación y e x p e c t a t i v a s d e r e n t a b i l i d a d e n e l m e d i a n o p l a zo , a p l i c a n d o e n t r e 
o t r a s l as s i g u i e n t e s acc i o n e s: 

•  Reducción d e gast o s m e d i a n t e l a búsqueda y consecución d e n u e v o s p r o v e e d o r e s y la 
renegociación d e t a r i f a s c o n l o s a c t u a l e s p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y se r v i c i o s. 

•  Análisis d e la situación y p r o y e c c i o n e s f i n a n c i e r a s . 
•  I m p l e m e n t a r m e d i d a s d e Se gu r i d a d I n d u st r i a l p a r a a f r o n t a r la e m e r g e n c i a sa n i t a r i a d e l 

CO V I D - 1 9 g e n e r a d o e n e l m e s d e m a r z o d e 2 0 2 0 . 

•  Po r l a i n c e r t i d u m b r e e x i s t e n t e e n e l país e n e l se c t o r a g r o e x p o r t a d o r e n g e n e r a l , se optó 
p o r b u scar n u e v o s m e r c a d o s y m e j o r a r l o s r e n d i m i e n t o s económicos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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