
HORTALEG LA HUERTA S.A. 

Estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 Y 2017, 



HORTALEG LA HUERTA S.A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Est ad o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

Contenido 

Estados financieros consolidados 

Est ad o s d e situación c l asi f i cad a . 
Est ad o s d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s. 
Est ad o s d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o . 
Est ad o s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 
N o t a s a l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s . 

Abreviaturas usadas: 

US$ . DÓLARES ESTADOU N IDEN SES. 
N IA ' s N O RM A S IN TERN ACION ALES DE AU DI TORI A . 
NEC N O RM A S ECU ATORI AN AS DE AU DI TORI A . 
NI IF N O RM A S I N TERN A Q ON A LES DE INFORMACIÓN FIN AN CIERA. 
l ASB I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g St a n d a r d s Bo a r d . 
PCGA PRIN CIPIO CON TABLES DE GEN ERAL ACEPTACIÓN. 
LRTI LEY DE REGI M EN TRI BU TA RI O I N TERN O. 
SR( SERVICIO DE REN TAS I N TERN AS. 
lESS I N STI TU TO ECU A TORI A N O DE SEGU RI DAD SOCIAL. 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A t o s m i e m b r o s d e t  d i r e c t o r i o y A c c i o n i st a s. 
HORTALEG U HUERTA S.A. 

Q u i t o , 2 5 d e abrít  d e l 2 0 1 9 

Opinión con salvedad. 
H e m o s a u d i t a d o l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e HORTALEG LA HUERTA S.A., q u e c o m p r e n d e n e l b a l a n ce 
g e n e r a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e t  2 0 1 8 y t o s c o r r e sp o n d i e n t e s e st a d o s d e r e su l t a d o s, d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r et año t e r m i n a d o e n esa f e c h a , así c o m o t as n o t a s e x p l i ca t i v as 
d e t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l as polít icas c o n t a b l e s si gn i f i ca t i v as. 
En n u e s t r a opinión l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e x c e p t o p o r et  a sp e c t o m e n c i o n a d o e n 
f u n d a m e n t o s p a r a l a opinión c o n sa l v e d a d e s, p r e se n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a sp e c t o s 
m a t e r i a l e s , l a situación f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A., at  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y e l 
desempeño d e su s o p e r a c i o n e s y su s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n esa f e c h a , d e 
c o n f o r m i d a d c o n n o r m a s c o n t a b l e s e st ab l e c i d as p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l Ecu a d o r . 

Fundamentos de la opinión con salvedades. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1. Como  se explica  en la  nota  8 a los estados  financieros  la  Empresa  HORTALEG LA HUERTA 

5.A., mantiene  su  Propiedad,  Planta  y Equipo,  específicamente  Terrenos  y Edificaciones, 

reconocidas  al Costo  Histórico,  c o n t r a v i n i e n d o d e e st a m a n e r a l as n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s 

d e información f i n a n c i e r a - N I I F PYM E5 , De h a b e r se r e g i s t r a d o a d e c u a d a m e n t e l o s 

a j u st e s c o r r e sp o n d i e n t e s d e actualización l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s h u b i e se n v a r i a d o e n 

e se i m p o r t e . 

N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría ( N t A s) . 
N u e st r a s r e sp o n sa b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i ch as n o r m a s se d e sc r i b e n más a d e l a n t e e n la sección 
" Re sp o n sa b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n la auditoría d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s" . 
So m o s i n d e p e n d i e n t e s d e HORTALEG LA HUERTA S.A., d e c o n f o r m i d a d c o n e t Código d e Ética p a r a 
Pr o f e s i o n a l e s d e la Co n t a b i l i d a d d e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ética p a r a Co n t a d o r e s 
d e l ( Ec u a d o r ) , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e sp o n sa b i l i d a d e s éticas d e a c u e r d o c o n e st o s 
r e q u i s i t o s . 
Co n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b ase su f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e sa r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

Asunto que requiere énfasis. 
Base Contable 
Ta l c o m o e xp l i ca e n la N o t a 2 . 1 l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo h a n si d o 
p r e p a r a d o s e n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a e st a s b ase s d e preparación 
f u e r o n a d o p t a d a s p a r a a t e n d e r l as d i sp o si c i o n e s e m i t i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
d e l Ecu a d o r ; p o r e s t a razón, l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p u e d e n n o se r a p r o p i a d o s p a r a o t r o s propósitos. 

Asuntos significathKís de ta audKorfa. 
Lo s a su n t o s si gn i f i ca t i v o s d e auditoría d e a c u e r d o a n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l , f u e r o n a q u e l l o s 
a su n t o s d e m a y o r i m p o r t a n c i a i d e n t i f i c a d o s e n n u e s t r a auditoría d e i o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e l 
p e r i o d o a c t u a l . Est o s a su n t o s h a n s i d o t r ^ at ad o s d u r a n t e l a ejecución d e n u e s t r a a u d i t o r i a y p a r a 
f o r m a r n o s n u e s t r a opinión so b r e t o s e st a d o s f i n a n c i e r o s e n su c o n j u n t o , y n o e x p r e sa m o s u n a 
opinión p o r se p a r a d o so b r e e st o s a su n t o s . 
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A la f e c h a d e emisión d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , se reconoció c o m o (Bast o s n o D e d u c i b l e s l as 
v a r i a c i o n e s d e t e r m i n a d a s c o m o i n c r e m e n t o e n e l e s t u d i o actuaríal e n b ase a l o e s t a b l e c i d o e n El 
n u m e r a l 1 3 d e l art ículo 1 0 d e l a Ley d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , m o d i f i c a d o e n d i c i e m b r e d e 
2 0 1 7 p o r l a Ley Orgánica p a r a e l Fo r t a l e c i m i e n t o d e l a Dolarización y Modernización d e Gest ión 
Fi n a n c i e r a , c o n d i c i o n a a c t u a l m e n t e l a d e d u c i b i l i d a d t r i b u t a r i a a l p a g o d e l a jubilación p a t r o n a l y d e l 
d e sa h u c i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otra información distinta a los estados financieros e informe de audítorfa. 
La Administración e s r e sp o n sa b l e p o r l a preparación d e o t r a información. O t r a información 
c o m p r e n d e e n I n f o r m e a n u a l d e la Administ ración, p e r o n o i n c l u y e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y n u e s t r o 
I n f o r m e d e auditoría. 
N u e s t r a opinión so b r e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e HORTALEG LA HUERTA S.A., n o i n c l u y e d i ch a 
información y n o e x p r e sa m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión so b r e la m i s m a . 
En conexión c o n t a a u d i t o r i a d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e sp o n sa b i l i d a d es l e e r l a o t r a 
información q u e c o m p r e n d e e t  I n f o r m e d e l a Ge r e n c i a y a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r si e st a información 
c o n t i e n e i n co n si st e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación c o n t o s e st a d o s f i n a n c i e r o s o c o n n u e s t r o 
c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a auditoría, o si d e o t r a f o r m a parecería e s t a r m a t e r i a l m e n t e 
i n c o r r e c t a . Si , b asad o s e n e l t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e n i n co n si st e n c i a s 
m a t e r i a l e s , e s t a m o s o b l i g a d o s a r e p o r t a r d i ch as i n co n si st e n c i a s. A l r e sp e c t o n o t e n e m o s n a d a q u e 
r e p o r t a r . 

Responsabilidad de la Administración de HORTALEG LA HUERTA S.A., por los estadas financieros. 
La Administración d e HORTALEG LA HUERTA S.A., es r e sp o n sa b l e d e la preparación y presentación 
r a zo n a b l e s d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n n o r m a s c o n t a b l e s e st a b l e c i d a s p o r 
l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l Ecu a d o r y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e sa r i o p a r a p e r m i t i r t a 
preparación d e e st a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s si gn i f i ca t i v as, d e b i d o a f r a u d e o 
e r r o r . En t a preparación d e t o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración es r e sp o n sa b l e d e e v a l u a r l a 
cap ac i d ad d e HORTALEG lA HUERTA S.A., d e c o n t i n u a r c o m o n e go c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , según 
c o r r e sp o n d a , l o s a su n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e sa e n m a r c h a y u t i l i za n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e sa e n m a r c h a , a m e n o s q u e la Administración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r l a so c i e d ad o d e 
cesar su s o p e r a c i o n e s, o b i e n n o e x i st a o t r a a l t e r n a t i v a más r e a l i st a q u e h a c e r l o . 
Lo s e n ca r ga d o s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o ( a d m i n i s t r a d o r e s ) , d e l a e n t i d a d s o n r e sp o n sa b l e s d e l a 
supervisión d e t  p r o c e so d e información f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A. 

Responsabilidad del auditor en relación con t a auditoría de los estados financieros. 
Lo s o b j e t i v o s d e n u e s t r a auditoría so n o b t e n e r u n a se gu r i d a d r a zo n a b l e d e si l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s 
e n su c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a se a p o r f r a u d e u e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
auditoría q u e i n c l u y e n u e s t r a opinión. Se gu r i d a d r a zo n a b l e es u n a l t o g r a d o d e se g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i za q u e u n a auditoría r e a l i zad a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . Lo s e r r o r e s m a t e r i a l e s p u e d e n su r g i r d e f r a u d e o 
e r r o r y se c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s si , i n d i v i d u a l m e n t e o e n su c o n j u n t o podrían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r 
e n l as d e c i si o n e s económicas q u e l o s u su a r i o s t o m a n basándose e n t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
Co m o p a r t e d e u n a auditoría e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría, a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e sc e p t i c i sm o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e g o s d e e r r o r m a t e r i a f e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o a 

f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría su f i c i e n t e y a d e c u a d a 
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p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b ase p a r a n u e s t r a opinión. El r i e sgo d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l 

d e b i d o a u n f r a u d e e n más e l e v a d o q u e e n e l caso d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a 

e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r elusión, falsificación. O m i s i o n e s d e l i b e r a d a s, 

m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o vulneración d e c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e t  c o n t r o l I n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e se a n a d e cu a d a s e n función d e l as c i r cu n st a n c i a s 
y e st a d o s f i n a n c i e r o s c o n d e n sa d o s, es n e ce sa r i a p a r a I n t e r p r e t a r a d e c u a d a m e n t e e st o s 
e st a d o s, n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e sa r u n a opinión so b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o 
d e l a e n t i d a d . 

•  Ev a l u a m o s sí l as polít icas c o n t a b l e s ap l i cad as s o n a p r o p i a d a s y q u e l as e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s se a n r a zo n a b l e s así c o m o l a c o r r e sp o n d i e n t e información r e l e v a d a p o r l a 

Administración. 

•  Co n c l u i m o s so b r e l o a d e c u a d o d e la ut ilización, p o r p a r t e d e la Administ ración, d e l p r i n c i p i o 

c o n t a b l e d e e m p r e sa e n m a r c h a y , basándonos e n la e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a , 

concluímos so b r e sí e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 

c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s si gn i f i ca t i v as so b r e l a cap ac i d ad d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA 

HUERTA S.A,, p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . Si c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a 

i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r e q u i e r e q u e l l a m e m o s la atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e 

auditoría so b r e l a c o r r e sp o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s o , si 

d i ch as r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e cu a d a s, q u e e x p r e sa m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e st r a s 

c o n c l u s i o n e s se b asan e n t a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a h a st a l a f e c h a d e n u e s t r o 

i n f o r m e d e auditoría. Si n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n se r cau sa d e q u e 

HORTALEG LA HUERTA S.A., d e j e d e se r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

•  Ev a l u a m o s l a c o r r e sp o n d i e n t e presentación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s 

e st a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y si l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s 

r e p r e s e n t a n l as t r a n sa c c i o n e s y h e c h o s su b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n su presentación 

r a zo n a b l e . 

Co m u n i c a m o s a l o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e la e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e o t r a s 
c u e st i o n e s, e l a l can ce y e l m o m e n t o d e realización d e l as auditorías p l an i f i cad as y l o s h a l l azgo s 
s i gn i f i ca t i v o s d e l a auditoría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i gn i f i ca t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e 
i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n sc u r so d e l a auditoría. 
También p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e HORTALEG LA HUERTA 
S.A., u n a declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s requerímíento d e ét ica ap l i cab l e e n relación c o n 
la i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s ace r ca d e t o d a s l as r e l a c i o n e s y demás c u e st i o n e s d e l as 
q u e se p u e d e e sp e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r i n d e p e n d e n c i a y , e n su caso , l as 
c o r r e sp o n d i e n t e s sa l v a gu a r d a s. 
En t r e l o s a su n t o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e sp o n sa b l e s d e l g o b i e r n o 
c o r p o r a t i v o d e la e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l o s más si gn i f i ca t i v o s e n l a audítorfa d e l o s e st a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l período a c t u a l y q u e so n , e n c o n se c u e n c i a , l o s a su n t o s si gn i f i ca t i v o s d e la auditoría. 
D e sc r i b i m o s e st o s a su n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría sa l v o q u e l as d i sp o si c i o n e s l e ga l e s o 
r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente e st o s a su n t o s o , e n c i r cu n st an c i as e x t r e m a d a m e n t e 
p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n a s u n t o n o se debería c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 
cab e r a z o n a b l e m e n t e e sp e r a r q u e l as cor^secuencías ad v e r sas superarían l o s b e n e f i c i o s d e interés 
público d e l m i s m o . 

4 
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HORTALEG LA HUCRTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DIQEMBRE DEL 2018 

¿cu y o s 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Act ivos por impuestos corrientes 
Tottí  activos  eorrkmtví 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades,planta yequipo 
Act ivas Biológicas 

T o t a l aahfos  no  corrientes 

TOTAL 

Eco. Ana Gwcí». 

Gerente General. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

W O T M zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2018 2017 

12.303,19 

88.19435 
101.933,90 

9.900,04 
2Í233h68 

12.690,69 

73.469,24 

32.688,78 

9 
10 

1.993.383,59 
144.780,00 

2.162.749,27 
168.910,00 

2 ^ 3 8 . 1 6 3 , 5 9 2 3 3 1 . 6 5 9 , 2 7 

23S0.49S.27 2J50JQ7,9a 

Sre. Adf  iMiâ QUWto 
Contadora General 



HORTALEG lA  HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE SITUACION f INANCIERA 

ALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 DE DfaEMBRE DEL 2016 

PASIVO Y PATRIMONIO JiQ] jB¿ 2018 3017 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones con inst ituciones Financieras 
Cuentas por pagar conierciales 
Otras cuentas por pagar 

11 
12 
13 

22.292,25 
54.386,24 
72.782,91 

0 
22.895,72 
78.781,44 

T o t a l parvos  corrientes 1 4 9 . m j 4 0 101.57746 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones Largo Plazo 
Obligaciones con Inst ituciones f inancieras 
Cuentas y Docunwntos por Pagar l/P 
Provisiones Largo Plazo 

17 
14 

18-16 
19 

1.956.026,00 
139.997,79 

18.028,00 

2.051.856,00 
150.759,43 
56.785,23 
32.566,07 

T o t a l pashms  no  corrientes 2 . 1 1 4 JJSi.79 2 . 2 9 1 . 9 6 6 , 2 3 

T o t a l pasivos 2J63313,19 2 3 9 3 . 6 4 3 , 8 9 

PATTÍIMONIO: 
Capital social 
Reserva Lsgal 
Resultados Acumulados 
Resultados del Ejercicio 

18 
20.800,00 
10.000,00 
38.651,16 
17.530,92 

20.000,00 
10.000,00 
(2.029,40) 
28.893,49 

T b t a l p a t r i m o n i o 96S82J>8 S€^64J>9 

TOTAL 2350.495,27 2450JÍ07,98 

2.350.495,27 
0,00 

Eco. Ana Garefa. 
Gerente General. 

Sra. Adriana Guano 
Contadora Genera 

7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTAIEG ÍA HUERTA SJi. 

ESTADO De RESULTADO INTEGRAL 

A L 31 DE DICIEM BRE DEL 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS 2018 2017 

INGRESOS OPERACIONALES 21 1.333.010,23 1.418.904,02 

COSTO DE VENTAS 22 730.337,20 681.689,00 

UTIUDAO BRUTA EN VENTAS 602.673,03 737.215,02 

Gastos de Administración y Ventas 23 549.730,22 665.725,24 

UTIUDAO OPERACIONAL 52.M 2,S1 71.489,78 

Otros Ingresos/ Gastos 

Otros Gastos no operacionales 

24 11.328,97 13.108,15 

UTIUDAO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 

Menos: 

15% Participación trabajadores 

Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 

41.613,84 

6.242,08 

17.840,83 

58.381,fi3 

8.757,24 

20.730,90 

Total 24,082.91 29.488,14 

UTIUDAO DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO 17.530,93 28,893,49 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eco. Garda. Sra. Adriana Guano. 

Garant e General. Contadora General. 



HOFTAUG lA HUEfíTA SA. 

OTADO DE EVOLUCIÓN DR. PAT/ IIM ONtO 

AL31D£OKé£M BmD£L20ía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital 

Sodal 

Reserva 

Legal 

Resultados 

Acumulados 

Utilidad del 

Ejercicio Total 

Saldos ai 31 d« dicicmbra daf  2016 2o.ooaoo 10.000,00 £9.835,13 15.63M7 IIS.470,60 

Variaciones 
Resultado del Ejercido 

-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 71.864,53 
28.893,49 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 20.000.00 laoootoo (2.029,40) 2 8 . 8 » ^  56.864,09 

Variaciones 
Resultado de) Ejerdcio 

20.800,00 10.000,00 38.651,16 
17.530,92 

Saldos al 31 de diciembre del W U zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAToaoaoa laooaoo 38.651,16 17.53092 86.982,08 

Ver notas a los estados f inancieros 

Eco. Ana Gsrdt  Sra. Adriana Quatw 
Serante General. Contadora Sancral 

9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG LA HUERTA 5 . A . 

ESTADOS DE HM JOS OE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERM ÍNADOS AL 31 DE DKaSM BRE DE 3 0 1 8 Y 3 0 1 7 

(Expnsado  en dó^res  amwicanos) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7919 2917 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
f l V J Q 9 Q S f iFgCTfVO POR A C W t P A Q 6 $ PE QPSHAÍfÓN-

Recibido d eOi en t es 1.318.284,92 1.418.530,31 

Pagado a proveedores y empleados (1.122.142,52} (1.097.230,23) 

Cost os f inancieros (11.328.97) (13.108,15) 

Ot ros Ingresos (24.082,91) (24,064,11) 

Ef ect ivo net o provenient e de act ividades de 

ope radón 284.127.82 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE M VERSIÓN: 

Adiciones net as propiedad y equipos 39.723 45,520 

Ef ect ivo net o ut i l izado en act ividades de 

inversión 39.723 45.520 

FL U J O S OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FWAHCIAUIENTO 

Obligaciones Bancarias (200.841) (335.724) 

Efect ivo net o ut i l izado es act ividades de f inanci amient o { 2 0 0 . 6 4 1 } ( 3 3 5 . 7 2 4 ) 

CAJA Y EQUIVALENTES: 

Increment o net o durante el año (387) (6.076) 

Saldo al inicio del af ío 12.690 18.766 

Saldo al f inal del afto 12.303 12.690 

EDO. Ana Garda. Sra. Adriana Gu» 10 

Gerente General. Cantadora General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEl 2018 Y 2017 
(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

1. INFORM ACIÓN DE lA COM PAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En l a c i u d ad d e San Fr an ci sco d e Q u i t o , Cap i t a l d e l a República d e l Ecu ad o r e l 5 d e ab r i l d e l 
2 0 1 1 , a n t e Dr . Jo r ge M a c h a d o Cev a i l o s, d e la N o t a r l a Pr i m e r a d e e st e cantón, se constituyó 
m e d i a n t e e scr i t u r a pública ce l e b r ad a a n t e Notaría e i n scr i t a e n et  Re g i st r o M e r c a n t i l d e l Cantón 
Q u i t o c o n f e ch a , 1 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 1 . 
O b j e t o So ci a l . - HORTA LEG LA H U ERTA S.A., a ) De d i car se al e st u d i o , elaboración, producción, 
cu l t i v o , e m b a l a j e , a l m a c e n a m i e n t o , comercialización y distribución d e t o d o t i p o d e a l i m e n t o s 
y p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s. 
b ) Pr o d u c i r y co m e r c i a l i za r t o d o t i p o d e p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s d e c o n s u m o h u m a n o o a n i m a l ; 
c) Pr e st a r se r v i c i o s d e ase so r i a , planificación, diseño, p u b l i c i d ad , promoción, m e r c a d e o , 
administración e n p r o y e c t o s d e t o d o t i p o r e l a c i o n a d o s a l c a m p o a l i m e n t i c i o , d e n t r o y f u e r a d e l 
t e r r i t o r i o n a c i o n a l . A t a t  e f e c t o , podrá ac t u a r c o m o m a n d a n t e , m a n d a t a r i a co m i si o n i st a s o 
r e p r e se n t a n t e d e p e r so n as n a t u r a l e s o jurídicas, t a n t o n ac i o n a l e s c o m o e x t r a n j e r a s; podrá 
i n t e r v e n i r c o m o so c i o o acc i o n i st a e n l a constitución d e o t r a s so ci ed ad es, t a n t o n ac i o n a l e s 
c o m o e x t r a n j e r a s, t e n e r o p o se e r acci o n es, o b l i gac i o n e s o p a r t i c i p ac i o n e s d e o t r a s compañías; 
podrá ace p t a r y e j e r ce r agen ci as y r e p r e se n t a c i o n e s d e compañías co m e r c i a l e s n ac i o n a l e s y 
e x t r a n j e r a s, o d e p e r so n as n a t u r a l e s n ac i o n a l e s o e x t r a n j e r a s q u e t e n g a n relación c o n su o b j e t o 
so c i a l . 

Par a e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o so ci a l l a compaña podrá r ea l i zar t o d a cl ase d e ac t o s, c o n t r a t o s , 
ac t i v i d ad e s y o p e r a c i o n e s p e r m i t i d a s p o r las l eyes e cu a t o r i a n a s y t o s c o n v e n i o s i n t e r n a c i o n a l e s, 
q u e se an n e ce sar i o s, c o n v e n i e n t e s y aco r d e s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o so ci a l d e l a 
Compañía. 

1.2 Aprobación de los Estados Financieros. 
Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , h a n s i d o e m i t i d o s 
c o n la autorización d e la Ge r e n c i a Ge n e r a l c o n f e c h a ( 2 6 d e a b r i l d e 2 0 1 9 ) y p o s t e r i o r m e n t e 
serán p u e s t o s , a consideración d e l a Ju n t a Ge n e r a l d e A cc i o n i st a s p a r a su aprobación 
d e f i n i t i v a . 

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
A cont inuación se d e sc r i b e n l as p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n la preparación 
d e e st o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Ta l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información 
Fi n a n c i e r a , e st a s polít icas h a n s i d o diseñadas e n función a la N t l F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e 2 0 1 8 y ap l i cad as d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s p r e se n t a d o s e n e st a d o s 
f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Bases de preparación 

Lo s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 están 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a ( N I I F) , 
e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l ASB) , l as q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n Ecu a d o r , y r e p r e se n t a n t a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e se r v a s d e f as 
r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s ap l i cad as d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e se 
p r e se n t a n . ^  



Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n et  p r i n c i p i o d e ) 
c o s t o histórico. La preparación d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I IF r e q u i e r e 
e l u so d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s crít icos. También r e q u i e r e q u e t a Administración 
e j e r za su j u i c i o e n e i p r o c e so d e aplicación d e t as polít icas c o n t a b l e s d e l a Compañía. En la 
N o t a 4 se r e v e l a n t as áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l as áreas 
d o n d e l o s su p u e st o s y e s t i m a c i o n e s so n si gn i f i ca t i v o s p a r a l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a 
la su b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e st e p r o c e so c o n t a b l e , l o s r e su l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e 
l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internación ai mente 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e st a d o s financierc», se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l as n o r m a s e x i s t e n t e s . El l ASB co n si d e r a c o m o n e ce sa r i o s y u r g e n t e s , 
t o s s i gu i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s, d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l as f e ch a s i n d i cad as 
a cont inuación; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Ef ni t r f l» PtrwistzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA conir--^' i» cafüfcHiaie 3c csscTy ' i c-  c a s at 
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La Administración d e l a Compañía h a r e v i sa d o l as n o r m a s v i g e n t e s d e sd e et  1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , 
q u e d e a c u e r d o a su n a t u r a l e za , n o flan g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e se n t e s 
e st a d o s f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , se e n c u e n t r a e n p r o c e so d e evaluación, t o s i m p a c t o s d e )a 
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adopción p o r l o s pronuncíannientos v i g e n t e s d e sd e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; si n e m b a r g o , e s t i m a 
q u e , c o n s i d e r a n d o t a n a t u r a l e za d e su s ac t i v i d ad e s, n o se generará u n I m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
e st a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e su aplicación íniciaL 

Las e n m i e n d a s q u e e i l ASB c o n si d e r a c o m o n e ce sa r i as p e r o n o u r g e n t e s , s o n l as q u e se d e t a l l a n a 
cont inuación: 

M e j o r a s a n u a l e s a l as N I I F c i c l o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 : Lo s c a m b i o s so n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 
p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 2 -
Pago b asad o s e n a cc i o n e s" , d o n d e se m o d i f i c a n d e f i n i c i o n e s; i i ) " N I I F 3 -
Co m b i n a c i o n e s d e n e go c i o s" , d o n d e se m o d i f i c a l a medición d e l a contraprestación 
c o n t i n g e n t e e n u n a combinación d e n e go c i o s; üi) ' ' N I IF 8 - Se g m e n t o s o p e r a t i v o s " , 
d o n d e se m o d i f i c a n l as a g r e ga c i o n e s d e se g m e n t o s y l a reconciliación d e l t o t a l d e 
a c t i v o s d e t o s se g m e n t o s co n l o s a c t i v o s t o t a l e s d e la e n t i d a d ; i v ) " N I I F 1 3 - V a l o r 
r a zo n a b l e " , d o n d e c l a r i f i ca et  t r a t a m i e n t o d e l as c u e n t a s p o r c o b r a r y p agar a c o r t o 
p l a zo si n ningún t i p o d e interés e st a b l e c i d o ; v ) " N I C 1 6 - Pr o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p o s " y 
N IC 3 8 - A c t i v o s i n t a n g i b l e s, ac l ar a so b r e e l método d e revaluación, e n relación al a j u s t e 
p r o p o r c i o n a l d e l a depreciación a c u m u l a d a ; v i ) " N I C 2 4 - Información a r e v e l a r so b r e 
p a r t e s r e l a c i o n a d a s" , d o n d e c l a r i f i ca q u e u n a compañía q u e p r e s t e se r v i c i o s d e gest ión 
o dirección, es u n a p a r t e r e l a c i o n a d a . 

M e j o r a s a n u a l e s a l as N I IF c i c l o 2 0 1 1 - 2 0 1 3 : Los c a m b i o s so n o b l i g a t o r i o s p a r a e t  p e r i o d o 
i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d et  2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 1 - Adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e t as N t l F" , d o n d e se c l a r i f i ca t a adopción a n t i c i p a d a d e l as N I t F; i i ) " N I I F 3 
- Co m b i n a c i o n e s d e n e go c i o s" , d o n d e se ac l a r a e t  a l can ce d e t a n o r m a e n r e f e r e n c i a a l o s 
n e g o c i o s c o n j u n t o s ; n i ) " N I I F 1 3 - V a l o r r a zo n a b l e " , d o n d e se m o d i f i c a e l a l can ce d e la 
excepción d e valoración d e p o r t a f o l i o s " ; y , i v ) " N I C 4 0 - Pr o p i e d a d e s d e inversión" , d o n d e 
ac l a r a q u e l a N IC 4 0 y la N I t F 1 3 n o so n e x c l u y e n t e s. 

M e j o r a s a n u a l e s a l as N HF c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : Los c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o 
i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 -
A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a t a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e sc o n t i n u a d a s" , d o n d e se 
ac l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s so b r e l o s c a m b i o s e n t o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e 
v e n t a y dist ribución; i i ) " N I I F 7 - " I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : Re v e l a c i o n e s" , d o n d e se 
m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r sí l o s c o n t r a t o s d e se r v i c i o s so b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n 
c o n t i n u i d a d , y so b r e l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a so b r e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o 
i n t e r i n o s ; iü) " N IC 1 9 - Be n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s" , d o n d e se ac l a r a q u e a l d e t e r m i n a r t a 
t asa d e d e sc u e n t o p a r a l as o b l i ga c i o n e s p o s t - e m p t e o , l o i m p o r t a n t e es l a m o n e d a d e t o s 
p a si v o s y n o e l país d o n d e se g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , 
d o n d e ac l a r a so b r e l a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e t  i n f o r m e 
i n t e r m e d i o . 

La Administración d e l a Compañía h a r e v i sa d o l as e n m i e n d a s q u e están v i g e n t e s d e sd e e l 
1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 y l as q u e estarán a p a r t i r d e t 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , l as cu a l e s d e a c u e r d o 
a su n a t u r a l e za , n o h a n g e n e r a d o n i generarán u n i m p a c t o si gn i f i ca t i v o e n l o s p r e se n t e s 
e st a d o s f i n a n c i e r o s . 

A la f e c h a d e emisión d e e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s , se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a t as n o r m a s e x i s t e n t e s . El l ASB c o n si d e r a c o m o n e ce sa r i o s y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s, d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l as 
f e ch a s i n d i cad as a cont inuación; 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 8 entró e n v i ge n c i a l a aplicación d e t as N I IF 9 , N I IF 1 5 , N I IF 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIIF 9 Instrumentos Financieros. 

Est a n o r m a r e e m p l a za a: 

•  N IC 3 9 ( p a r c i a l m e n t e ) 
•  V e r s i o n e s a n t e r i o r e s d e la N I t F 9 . 

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes. 

Est a n o r m a r e e m p l a za a: 
•  N I Cl 
•  N IC 1 8 
•  CI N I I F1 3 
« CIN I IF 1 5 

•  CIN I IF 1 8 
•  SI C3 1 . 

NHF 16 Arrendamientos. 

Est a n o r m a r e e m p l a za a: 
•  N I C1 7 
•  CIN I IF 4 
•  SI C1 5 
•  SIC 2 7 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

Las p a r t i d a s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía se e x p r e sa n e n l a m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a funcionaí). Los e st a d o s 
f i n a n c i e r o s se e x p r e sa n e n dólares e s t a d o u n i d e n se s , q u e es i a m o n e d a f u n c i o n a l y ia 
m o n e d a d e presentación d e la Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i sp o n i b l e , depósitos a la v i s t a 
e n b a n co s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a zo d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e 
t r e s m e se s o m e n o s . Lo s m e n c i o n a d o s v a l o r e s so n d e l i b r e d i sp o n i b i l i d a d . 

2.5 Activos y pasivos financieros 
2,5.1 Clasificación 

La Compañía cl asi f i ca su s a c t i v o s f f h a n c i e r o s e n l as s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
a v a l o r r a zo n a b l e a través d e gan an c i as y pérdidas", "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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" a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s i i a st a su v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s 
p a r a l a v e n t a " , l o s p asi v o s f i n a n c i e r o s se c l asi f i can e n l as s i g u i e n t e s categorías: " p asi v o s 
f i n a n c i e r o s a v a l o r r a zo n a b l e a través d e ga n a n c i a s y pérdidas"  y " o t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s" . 
La clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l cu a i se a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n 
l o s p asi v o s f i n a n c i e r o s . La Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e su s a c t i v o s y 
p asi v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , t a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n la categoría 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , y , m a n t u v o únicamente p asi v o s f i n a n c i e r o s e n la 
categoría d e " o t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s" . Las característ icas d e t o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s se e x p l i ca n a cont inuación: 

(a) Préstamos v c u e n t a s p o r c o b r a r 
Re p r e se n t a d o s e n et  e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . So n 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p ago s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o 
co t i za n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Se i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e 
v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e se s c o r t a d o s d e sd e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( b ) O t r o s p asi v o s f i n a n c i e r o s 
Re p r e se n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l as Ob l i ga c i o n e s f i n a n c i e r a s, 
p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p agar a p a r t e s r e l a c i o n a d a s. Se i n c l u y e n e n e l p a si v o c o r r i e n t e , 
e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e se s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento 

La Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a si v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a 
l a f e c h a d e l a negociación y se r e c o n o c e n c u a n d o se c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r e l 
a c t i v o o p agar e l p asi v o . 

M edición inicial 

Lo s a c t i v o s y p asi v o s financieros so n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a su v a l o r r a zo n a b l e más 
c u a l q u i e r c o st o a t r i b u i b l e a l a t ransacción, q u e d e se r s i g n i f i c a t i v o , es r e c o n o c i d o c o m o p a r t e 
d e l a c t i v o o p a si v o ; s i e m p r e q u e e t  a c t i v o o p a si v o f i n a n c i e r o n o sea d e si g n a d o c o m o 
d e " v a l o r r a zo n a b l e a través d e gan an c i as y pérdidas" y e st e es si gn i f i ca t i v o . Co n 
p o s t e r i o r i d a d al r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i za l o s m i s m o s c o m o se d e sc r i b e a 
cont inuación: 

M edición posterior 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Po s t e r i o r a su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . En específico, la Compañía p r e se n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a 
d e n t r o d e e st a categoría: 

Cu e n t a s o o r c o b r a r c o m e r c i a l e s: Est as c u e n t a s c o r r e sp o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r su s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s e n e l c u r so n o r m a l d e l o s n e go c i o s. Si se 
e sp e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s se c l asi f i can c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o 
c o n t r a r i o se p r e se n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . Se r e c o n o c e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a su v a l o r n o m i n a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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q u e es e q u i v a l e n t e a su c o st o a n n o r t i za d o p u e s n o g e n e r a n I n t e r e se s y so n e x i g i b l e s 
h a st a e n 3 0 días, n r i en o s la provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e sp o n d i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b) Otros pasivos financieros 
Po s t e r i o r a su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . La Compañía l as si g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e st a 
categoría: 

( i ) Ob l i ga c i o n e s b an ca r i as: Se r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a su v a l o r n o m i n a l q u e n o 
d i f i e r e n d e su v a l o r r a zo n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l as t asas v i g e n t e s e n e l 
m e r c a d o . N o e x i s t e n co st o s d e t r a n sa c c i o n e s si gn i f i ca t i v as i n c u r r i d o s a l 
m o m e n t o d e su contratación. Lo s i n t e r e se s d e v e n g a d o s e n e st a s obíigaciones 
se p r e se n t a n e n e l e st a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s b a j o e l r u b r o " ( Gast o s) 
i n g r e so s f i n a n c i e r o s , n e t o s " , l o s i n t e r e se s p e n d i e n t e s d e p ago se p r e se n t a n 
e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , b a j o e l r u b r o " Ob l i ga c i o n e s b a n ca r i a s" . 

( t i ) Pr o v e e d o r e s : So n o b l i ga c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o se r v i c i o s a d q u i r i d o s d e 
p r o v e e d o r e s e n e l c u r so n o r m a l d e l o s n e go c i o s. Se r e c o n o c e n a su v a l o r 
n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a su c o st o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n 
i n t e r e se s y so n p agad e r as e n p l azo s m e n o r e s a 6 0 días. 

( i i i ) Cu e n t a s p o r p agar a p a r t e s r e l a c i o n a d a s: Co r r e sp o n d e n a o b l i ga c i o n e s d e 
p a g o p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos c o r r i e n t e s e n t r e g a d o s p o r l o s acc i o n i st as. 
Se r e c o n o c e n a su v a l o r n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a su c o st o a m o r t i z a d o , p u e s 
se l i q u i d a n e n e l c o r t o p l azo . 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía e st a b l e ce u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será cap az d e 
c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e se l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos origínales d e 
l as m i sm a s . La e x i st e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s si gn i f i ca t i v as p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o 
m o r a e n l o s p ago s se c o n s i d e r a n i n d i ca d o r e s d e q u e l a c u e n t a a c o b r a r se h a 
d e t e r i o r a d o . El d e t e r i o r o p a r a c u b r i r pérdidas se e st a b l e ce p o r e l i m p o r t e d e l a pérdida 
q u e se v a l o r a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e 
l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e sc o n t a d o a l a t asa d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Si , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i sm i n u y e y , d i ch a 
disminución se r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e 
se reconoció d i c h o d e t e r i o r o , se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión 
d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Compañía n o h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r d e t e r i o r o 
d e su s c u e n t a s p o r co b r a r . 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o se e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n i o s d e r e ch o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e t  
a c t i v o o si La Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o si n r e t e n e r su s t a n c i a l m e n t e t o s riesgos 
y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a si ^ ^ es e l i m i n a d o c u a n d o t as o b l i gac i o n e s d e l a Compañía 
esp eci f i cad as e n et  c o n t r a t o se h a n l i q u i d a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Cu a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e x c e d e a su m o n t o 
r e c u p e r a b l e , e s t e es r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a st a su v a l o r r e c u p e r a b l e . 

Lo s i n t e r e se s y o t r o s co st o s d e e n d e u d a m i e n t o se ca p i t a l i za n s i e m p r e y c u a n d o estén 
r e l a c i o n a d o s c o n t a construcción d e a c t i v o s ca l i f i cab l e s. U n a c t i v o ca l i f i ca b l e es aquél q u e 
r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i s t o p a r a su u so , período q u e l a 
Administración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.S Activos intangibles 

Lo s a c t i v o s i n t a n g i b l e s t i e n e n u n a v i d a út il d e f i n i d a y se r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s su 
amort ización a c u m u l a d a . La amort ización se ca l cu l a u sa n d o e l método d e línea r e c t a p a r a 
a si gn a r su c o s t o a r e su l t a d o s e n e l término d e su v i d a útil e s t i m a d a ( 3 años). 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Lo s a c t i v o s su j e t o s a depreciación o amort ización se s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o c u a n d o 
se p r o d u c e n e v e n t o s o c i r cu n st a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r se su v a l o r e n 
l i b r o s. Las pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e sp o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a t o r e n l i b r o s d e l 
a c t i v o e x ce d e a su v a l o r r e c u p e r a b l e . El v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e sp o n d e a l 
m a y o r e n t r e e i m o n t o n e t o q u e se obtendrá d e su v e n t a o su v a l o r e n u so . 

Pa r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s se a g r u p a n a t o s n i v e l e s más 
pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o Identíficables ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . En e l caso q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e xce d a a su m o n t o 
r e cu p e r a b l e , l a Compañía r e g i st r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e su l t a d o s d e l e j e r c i d o . 

Lo s sa l d o s e n l i b r o s d e ac t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e cast i go s p o r 
d e t e r i o r o se r e v i sa n a cad a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p a r a v e r i f i c a r p o si b l e s 
r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o , 

La Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i st e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o so b r e su s a c t i v o s 
n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 n o se h a n r e c o n o c i d o pérdidas p o r 
d e t e r i o r o d e ac t i v o s n o f i n a n c i e r o s, d e b i d o a q u e l a Administración h a d e t e r m i n a d o q u e 
n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El g a st o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e i año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y et  
d i f e r i d o . El i m p u e s t o se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e su l t a d o s i n t e g r a l e s, e x c e p t o c u a n d o 
se t r a t a d e p a r t i d a s q u e se r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e caso et  
i m p u e s t o también se r e c o n o c e e n o t r o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l 
p a t r i m o n i o . 

( i ) I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : La provisión p a r a I m p u e s t o a la r e n t a se ca l cu l a m e d i a n t e 
l a t a sa d e I m p u e s t o ap l i cab l e a t as u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y se car ga a l o s r e su l t a d o s d e l 
año e n que se d e v e n g a c o n t a s e en el i m p u e s t o p o r p agar exigibíe. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.6 Inventarios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s i n v e n t a r i o s se r e g i s t r a n a i c o s t o o a su v a l o r n e t o d e realización e l q u e r e su l t e m e n o r . El 
c o s t o d e l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y l o s c o st o s d e c o m p r a , m a t e r i a p r i m a y o t r o s 
c o st o s i n c u r r i d o s p a r a d e j a r l o s p r o d u c t o s e n l as u b i ca c i o n e s y c o n d i c i o n e s n e ce sa r i as p a r a 
su v e n t a , n e t o s d e d e sc u e n t o s a t r i b u i b l e s a l o s i n v e n t a r l o s . 

El c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s y d e l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s se d e t e r m i n a u sa n d o e l método 
p r o m e d i o p o n d e r a d o . El v a l o r n e t o r e a l i zab l e es et  p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r so 
n o r m a l d e l o s n e go c i o s, m e n o s l o s co st o s e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r su producción y l o s 
n e c e sa r i o s p a r a l l e v a r a c a b o la v e n t a . 

Las i m p o r t a c i o n e s e n tránsito se p r e se n t a n a l c o s t o d e l as f a c t u r a s más o t r o s ca r go s 
r e l a c i o n a d o s c o n la importación. 

2.7 Propiedades y equipos 

Las p r o p i e d a d e s y e q u i p o s so n r e g i st r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n caso d e p r o d u c i r se . Et  c o st o I n c l u y e l o s 
d e se m b o l so s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o construcción d e t  a c t i v o . Lo s 
d e se m b o l so s p o st e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo so n cap i t a l i zad o s c u a n d o es 
p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s aso c i ad o s a l a inversión f l u y a n h ac i a l a 
Compañía y l o s c o st o s p u e d e n se r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . Lo s o t r o s d e se m b o l so s 
p o s t e r i o r e s c o r r e sp o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y so n r e g i st r a d o s e n l o s 
r e su l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o so n i n c u r r i d o s. 

Lo s t e r r e n o s n o se d e p r e c i a n . La depreciación d e l as p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , es 
ca l cu l ad a l i n e a l m e n t e b asad a e n l a v i d a út il e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e i a c t i v o f i j o , o d e 
c o m p o n e n t e s sl gn i f t ca t i v o s identíficables q u e p o se a n v i d as út iles d i f e r e n c i a d a s, y c o n si d e r a 
v a l o r e s r e si d u a l e s, d e b i d o a q u e l a Administración d e la Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e su s p r o p i e d a d e s, p l a n t a s y e q u i p o s at término d e su v i d a út il n o es i r r e l e v a n t e . 
Las e s t i m a c i o n e s d e v i d a s út iles y v a l o r e s r e si d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s so n r e v i sad as, y 
a j u st a d a s si es n e c e sa r i o , a cad a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s . 
Las v i d a s út iles e st i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s so n t as s i gu i e n t e s: 

Las pérdidas y gan an c i as p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , se ca l cu l a n 
c o m p a r a n d o l o s I n gr e so s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y se i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e 
r e su l t a d o s i n t e g r a l e s. 

Upo de Bienes 
Ed i f i c i o s 
I n st a l a c i o n e s 
Eq u i p o d e O f i c i n a 
M u e b l e s y En se r e s 
Vehículos 
Eq u i p o s d e Computación 
Pl a n t a s y Se m o v i e n t e s 

Número de años 
4 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 

Sa n o s 
3 años 

1 0 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( i i ) I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o se p r o v i s i o n a e n su 
t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a si v o , so b r e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e su r g e n e n t r e 
l as b ases t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p asi v o s y su s r e sp e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n t o s 
e st a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I IF. El I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o se d e t e r m i n a 
u s a n d o t asas t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e se e sp e r a serán ap l i cab l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 
a c t i v o se r e a l i ce o e l i m p u e s t o a t a r e n t a p a si v o se p a g u e . 

Lo s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s ac t i v o s sólo se r e c o n o c e n e n t a m e d i d a q u e sea 
p r o b a b l e q u e se p r o d u zc a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e se p u e d a n 
u sa r t as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

Lo s sa l d o s d e i m p u e s t o s a t a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p asi v o s se c o m p e n sa n 
c u a n d o e x i st a e l d e r e c h o l e ga l exigibíe a c o m p e n sa r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n 
i m p u e s t o s p asi v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a la r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s 
Y p a si v o s se r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o t a e x i st e n c i a 
d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e su s b ase s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a si v o s y su s 
r e sp e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I t F. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11 Beneficios a tos empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e sp o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: 

íl) Part icipación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s: Ca l cu l ad a e n función d e t  1 5 % 
d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l I m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e st a b l e c i d o 
p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . Se r e g i st r a c o n car go a r e su l t a d o s y se 
p r e se n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s gast o s a d m i n i s t r a t i v o s e n 
función d e l a l a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e c i b e e st e b e n e f i c i o . 

f íilVacaciones:Se r e g i st r a e l c o s t o c o r r e sp o n d i e n t e a t as v a ca c i o n e s d e l p e r so n a l 
so b r e b ase d e v e n g a d a . 

( i i i ) Décimos t e r c e r v c u a r t o su e l d o s v b e n e f i c i o s d e l a se g u r i d a d so c i a l : Se 
provisíonan y p a ga n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l Ecu ad o r . 

( b ) Beneficios definidos para empleados. 

l a Ge r e n c i a c o n si d e r a q u e e st a s t r a n sa c c i o n e s se r e a l i za r o n e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s 
a a q u e l l a s r e a l i zad as c o n t e r c e r o s . 
Lo s cálculos a c t u a r i a l e s d e l v a l o r p r e se n t e d e l a obligación d e v e n g a d a p o r c o n c e p t o 
d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i za d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 p o r u n 
a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e . Et  v a l o r p r e se n t e d e t as o b l i ga c i o n e s p o r c o n c e p t o d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y l o s co st o s d e l se r v i c i o a c t u a l y e l c o s t o d e l se r v i c i o a n t e r i o r 
f u e r o n ca l cu l ad o s u t i l i za n d o e l método d e la u n i d a d d e crédito p r o y e c t a d a . Ba j o e s t e 
método l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e n se r a t r i b u i d o s at  período d e se r v i c i o d e l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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e m p l e a d o y b a sa d o s e n ia fórmula d e l p l a n , d e t a l s u e r t e q u e se a t r i b u y e l a m i s m a 
c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a cad a año d e se r v i c i o , c o n s i d e r a n d o e l u so d e hipótesis 
a c t u a r i a l e s p a r a ca l cu l a r e l v a l o r p r e se n t e d e d i ch o s b e n e f i c i o s. Est as hipótesis 
r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a través d e l t i e m p o , e l i n c r e m e n t o sa l a r i a l y t as 
p r o b a b i l i d a d e s d e p ago d e e st o s b e n e f i c i o s. 
I^ s gan an c i as y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e su r j a n d e i o s a j u st e s p o r l a e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s e n l o s su p u e st o s a c t u a r i a l e s se ca r gan o a b o n a n a o t r o r e su l t a d o i n t e g r a l . 
Las hipótesis a c t u a r i a l e s si gn i f i ca t i v as u t i l i za d a s p a r a i a determinación d e l as 
o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s so n t a t asa d e d e sc u e n t o , i n c r e m e n t o sa l a r i a l 
e sp e r a d o y l a m o r t a l i d a d . Ei análisis d e se n si b i l i d a d d e t a l l a d o a cont inuación se h a 
d e sa r r o l l a d o e n b ase a l o s c a m b i o s r a z o n a b l e m e n t e p o si b l e s q u e se p r o d u zc a n at  final 
d e l período d e r e f e r e n c i a d e l o s r e sp e c t i v o s su p u e s t o s . Lo s su p u e st o s p r i n c i p a l e s 
u t i l i za d o s p a r a propósitos d e l o s cálculos a c t u a r i a l e s s o n l o s s i gu i e n t e s: 

2 0 1 8 2 0 1 7 
{ e n p o r c e n t a j e ) 

Tasa( s) d e d e sc u e n t o 7 . 7 2 7 . 6 9 
Tasa{ s) e sp e r a d a d e i n c r e m e n t o sa l a r i a l 2 . 4 4 2 . 5 0 
Tasa( s) d e rotación 1 1 . 8 0 1 1 . 8 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12 Provisiones corrientes 

Las p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e se n t e , y a se a 
l e ga l o implícita, c o m o r e su l t a d o d e e v e n t o s p a sa d o s, (ií) es p r o b a b l e v a y a a se r n e ce sa r i a 
u n a sa l i d a d e r e cu r so s p a r a l i q u i d a r l a obligación y (iü) e l m o n t o se h a e s t i m a d o d e f o r m a 
fiable. Lo s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n la m e j o r est imación d e l a administración, 
a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e st a d o s financieros, d e t o s d e se m b o l so s n e ce sa r i o s p ar a l i q u i d a r 
l a obligación. 

2.13 Distribución de dividendos 

La e m p r e s a H ORTA LEG LA H U ERTA S.A., n o r e a l i za distribución d e d i v i d e n d o s a t o s 
acc i o n i st as d e t a Compañía. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Lo s i n g r e so s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a zo n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r t a v e n t a d e 
t o s b i e n e s y se r v i c i o s e n e l c u r so n o r m a l d e l as o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. Lo s 
i n g r e so s se m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e sc u e n t o s o t o r g a d o s. 

Lo s i n g r e so s so n r e c o n o c i d o s e n t a m e d i d a e n q u e es p r o b a b l e q u e t o s b e n e f i c i o s 
económicos f l u y a n h aci a l a Compañía, p u e d a n se r m e d i d o s c o n fiabilidad y c u a n d o la 
Compañía h ace la e n t r e g a d e su s p r o d u c t o s at  c o m p r a d o r y , e n co n se cu e n c i a , t r a n s f i e r e t o s 
r i e sgo s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e eso s b i e n e s y n o m a n t i e n e n e l d e r e c h o a 
d i sp o n e r d e e l l o s, n i a m a n t e n e r u n c o n t r o l so b r e l o s m i s m o s . 

La e x p e r i e n c i a a c u m u l a d a d e la compañía h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n d e v o l u c i o n e s 
si gn i f i ca t i v as d e d i ch o s b i e n e s p o r l o q u e n o se c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s p o r d e v o l u c i o n e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.15 Costos y Gastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los co st o s y gast o s se r e g i st r a n al c o st o , e st o s se r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e se i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e c h a e n q u e se r e a l i za e l p ago , d e a c u e r d o a l o s l i n e a m i e n t o s 
d e l a b ase c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n go ) e n l a N IC 1 "Presentación d e B t a d o s 
Fi n an c i e r o s" . 

3. AOM INISTRAOÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e sgo s f i n a n c i e r o s : 
r i e sgo s d e m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s riesgos d e p r e c i o ) , r i e sgo d e crédito y riesgo d e 
l i q u i d e z. E!  p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e riesgos d e la Compañía se c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b f e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r 
p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r so s e n e l desempeño f i n a n c i e r o d e la Compañía. 

El d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o t i e n e a su ca r go la administración d e riesgos d e a c u e r d o c o n l as 
polít icas a p r o b a d a s a n i v e l c o r p o r a t i v o y / o l a Ge r e n c i a Ge n e r a l , q u i e n e s i d e n t i f i c a n , evalúan 
y c u b r e n l o s riesgos f i n a n c i e r o s e n coordinación e st r e c h a co n l as u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e l a 
Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Riesgos  de mercado 
Ri e sgo d e p r e c i o v concentración: 

( i ) Ri e sgo d e p r e c i o : 

La exposición a l a variación d e p r e c i o s d e l a Compañía está r e l a c i o n a d a c o n e l 
c o m p o n e n t e d e gravámenes e n i m p o r t a c i o n e s y l a polít ica d e g o b i e r n o c e n t r a l q u e 
i n c r e m e n t a g r a d u a l m e n t e l o s m i s m o s . Lo s i m p u e s t o s podrían l l e gar a c o n v e r t i r se 
e n u n c o m p o n e n t e i m p o r t a n t e d e t  c o s t o d e l o s p r o d u c t o s p a r a l a v e n t a p a r a a q u e l l o s 
p r o d u c t o s q u e so n i m p o r t a d o s p a r a su comercialización. Est a c i r cu n st a n c i a es m e d i d a 
c o n s t a n t e m e n t e p o r e l d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o a f i n d e d e t e r m i n a r l a 
e s t r u c t u r a d e p r e c i o s a d e cu a d a . Si n e m b a r g o , d a d a s l as c i r cu n st an c i as a c t u a l e s, l a 
Administración c o n si d e r a q u e e l riesgo d e p r e c i o es b a j o . 

( i i ) Ri e sgo d e p r e c i o s p r o d u c t o s : 

Lo s d e p a r t a m e n t o s d e c o m p r a s y tesorería m a n t i e n e n l i st as ac t u a l i zad as d e p r e c i o s y 
d e t a l l e s d i v e r si f i ca d o s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y se r v i c i o s, c o n e t  f i n d e b u scar l as 
m e j o r e s a l t e r n a t i v a s e n c u a n t o a p r e c i o s y ca l i d a d ; a d i c i o n a l m e n t e e x i s t e n polít icas y 
p r o ce so s d e selección d e p r o v e e d o r e s . La Compañía h a su sc r i t o , c o n v e n i o s d e 
a b a s t e c i m i e n t o d e i n v e n t a r i o y d e se r v i c i o s c o n p r o v e e d o r e s l o ca l e s y d e t  e x t e r i o r . 

(b) Riesgo  de crédito 
Las polít icas d e administración d e riesgo c r e d i t i c i o so n ap l i cad as p r i n c i p a l m e n t e p o r 
ge r e n c i a . El riesgo d e crédito se e n c u e n t r a p r e se n t e e n e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 
y e n l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s. 

Re sp e c t o a t o s b a n co s e i n st i t u c | o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e se m a n t i e n e e l e f e c t i v o , t i e n e n 
ca l i f i cac i o n e s d e riesgo independíente q u e d e n o t e n n i v e l e s d e so l v e n c i a y r e sp a l d o 
a d e c u a d o s; d i ch as ca l i f i cac i o n e s e n g e n e r a l su p e r a n l a calificación " A" . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La Compañía m a n t i e n e su e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n c a j a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(c) Riesgo  de liquidez 

La p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z so n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e su s ac t i v i d ad e s 
o p e r a c i o n a l e s . La administración p r u d e n t e d e l r i e sgo d e l i q u i d e z i m p l i ca m a n t e n e r su f i c i e n t e 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i sp o n i b i l i d a d d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e u n 
número a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o c o m p r o m e t i d a s y l a cap ac i d ad d e c e r r a r 
p o si c i o n e s d e m e r c a d o . En e st e se n t i d o , l a Compañía n o está e x p u e st a a r i e sgo s 
si gn i f i ca t i v o s d e l i q u i d e z y a q u e históricamente l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e su s o p e r a c i o n e s 
¡e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r su f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r su s o b l i g a c i o n e s. 

Co n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y fact ibüídad i n t e r n o , se a d m i n i s t r a l a l i q u i d e z 
t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s : 

•  Elaboración y aplicación d e polít icas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e co b r an zas c l a r as q u e 
p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédito o t o r g a d o , a través d e u n a e s t r u c t u r a 
a d m i n i s t r a t i v a d e sc e n t r a l i za d a q u e l a so p o r t e . 

•  Elaboración y análisis m e n su a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gest ión e n 
d e t e r m i n a d o s p r o ce so s. 

•  La co b r a n za es r e a l i zad a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e co b r a n za s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2 Administración del riesgo de capital -

Lo s o b j e t i v o s d e l a Compañía al a d m i n i s t r a r e l cap i t a l s o n e l sa l v a gu a r d a r l a cap ac i d ad d e 
la m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e sa e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o r n o s a su s 
acc i o n i st as, b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e ca p i t a l 
ópt ima p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

El d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p asi v o s f i n a n c i e r o s es c o m o si gu e : 

a l costa  a m o r t i z a d o a l costa  a m o r t i z a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2018 2017 

Efectivo V Equivalentes 
Cuentas porCt^ rar 

12.303,19 12.690,69 
73.469,24 

TOTM  100.437,74 

Préstamos 
Cuentas por Pagar Connen:1ales y otras cuentas por Pagar 
Otros Pasivos Financieros 

2.083,195, :^  2.153.533,16 

TOTAL 2.0811»,25 ^ i s3 .m i f i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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ESTIMAQONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La preparación d e e st a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e t a Connpañía r e a l i ce e s t i m a c i o n e s y 
u t i l i c e su p u e st o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e st o s e st a d o s f i n a n c i e r o s y su s n o t a s 
r e l a c i o n a d a s. Las e s t i m a c i o n e s r e a l i zad as y su p u e st o s u t i l i za d o s p o r l a Compañía se 
e n c u e n t r a n b asad as e n t a e x p e r i e n c i a filstórica, c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e Información 
su m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s ca l i f i cad as. Si n e m b a r g o , l o s r e su l t a d o s f i n a l e s podrían 
d i f e r i r d e l as e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s. 

l a s e s t i m a c i o n e s y polít icas c o n t a b l e s si gn i f i ca t i v as so n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e so n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e t a situación f i n a n c i e r a y t o s r e su l t a d o s d e la 
Compañía y / o l as q u e r e q u i e r e n u n a t t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e t a Administración. 

(a) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

La est imación p a r a c u e n t a s d u d o sa s e s d e t e r m i n a d a p o r l a Ge r e n c i a d e t a Compañía, 
c o n b ase e n t a evaluación i n d i v i d u a l i za d a d e t a ant igüedad d e l o s sa l d o s p o r c o b r a r y 
ia p o si b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o c o m o p r i n c i p a l i n d i c a t i v o d e 
d u d a d e su c o b r a b i i i d a d , t a e x i st e n c i a d e sa l d o s v e n c i d o s p o r más d e 3 6 0 días. La 
provisión p a r a c u e n t a s d u d o sa s se car ga a l o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año y l as 
r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s p r o v i s i o n a d a s se a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e so s, 

( b ) V i d a út il d e l as p r o p i e d a d e s v e q u i p o s 

Lo s c a m b i o s e n c i r cu n st a n c i a s, t a l e s c o m o av an ce s tecnológicos, c a m b i o s e n et  
u so p l a n i f i c a d o , podrían t i ace r q u e l a v i d a út il f u e r a d i f e r e n t e d e t as e s t i m a c i o n e s 
r e a l i zad as. Las e s t i m a c i o n e s se b asan p r i n c i p a l m e n t e e n l as p r o y e cc i o n e s d e u so 
f u t u r o d e l o s ac t i v o s. La determinación d e t as v i d as út iles se evalúa at  c i e r r e d e 
cad a año. V e r N o t a 2 . 7 . 

(c) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

El d e t e r i o r o d e t o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s se evalúa c o n b ase e n l as polít icas y 
l i n e a m i e n t o s d e sc r i t o s e n la N o t a 2 . 9 . 

( d ) Pr o v i s i o n e s o o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r go p l a zo 

Las hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo actuaríal d e Jubilación p a t r o n a l y D e sa h u c i o , 
p a r a l o cu a l u t i l i za e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i ca d o s p o r p r o f e s i o n a l e s 
i n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2 . 1 1 . 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e t  2 0 1 8 y 2 0 1 7 , et  e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e se f o r m a n d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

NotoS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CU€NTASI>0(l COBRAR 
Un resumen de la cuenta escomo sigue: 

Saldo al díciembmzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de 201S 200.7 

Cuentas por Cobrar aient es 
Cuentas por Cerrar reladonadc» 
Cuentas por Cobrar Empleados 
Provisión para Cuentas Incobrables 

88.G03,5S 
454,35 
165,00 

(1.028,35) 

80.694,01 

532,00 
(7.756,77) 

TOTAL 7^ 4€S,24 

El Saldo de esta cuenta cotresponde a; | 2018 t  2017zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 
CUENTES VARIOS 88.603,55 80.694,01 

roto/  8 8 . 0 3 , ^ 

La Provisión por Deterioro corresponde a: 1% 

La compañía H ORTA LEG LA H U ERTA S.A., a p a r t i r d e e n e r o 2 0 1 7 y e n l o q u e transcurrió e l 
año ZO I S i m p l e m e n t o e l u so d e su s c u e n t a s c o r r i e n t e s e n e l Ba n c o Pacífico 

DEUDORES COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POñ COBRAR. 

At 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , t o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r se 
f o r m a n d e t a s i g u i e n t e m a n e r a : 

CUINtAS POR COBRAR 
Un resumen de la cuenta es como siRUe: 

Saldo al 31. didembre de 2018 2017 

Cuentas por Cobrar Clientes 
Cuentas por Cobrar relacionados 
Cuentas por Cobrar Empleados 
Provisión i»ra Cuentas Incobrables 

88.603,55 
454,35 
165,00 

(1.028,35) 

80.694,01 

532,00 
(7,756.77) 

TOTAL s a m » 73.469,24 

El Saldo de esta cuenta ojrresponde a: | 20M  1 2017 1 
CUENTES VARIOS S8.& B.SS 80.694,01 

T o M  88.eia,s 80.€M .(Ü 

La Provisión por Deterioro corresponde a: 1% 
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7.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA INVENTAmOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 S y 2 0 1 7 , i o s I n v e n t a r i o s se f o r m a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a ; 

NOTA 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
INVENTARIOS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 2018 2017 

Inventarío de materia prima 
Inventario de Productos en Procesa 
inventarlo de Suministros y N'bteríales 
Inventario de producto terminado 

10.434,83 
41.Sia45 
8.885,41 

41,103,21 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

TOTAL 101.933,90 -

OTROS ACTIVOS CORRÍENTES, 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s o t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s se f o r m a b a n d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

NOTAS 

IMPUESTOS ANTICIPADC» 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo at  31, didembre de 2018 2017 

Crédito Tributaria IVA 

Crédito Tributario t.R. 

6.141,42 

3.758,62 

28.873,34 

3.815,44 

TOTAL 32.688^ 78 

Lo s i m p u e s t o s a n t i c i p a d o s c o r r e sp o n d e n a la generación d e t r a n sa c c i o n e s e n l o s años 2 0 1 8 y 
2 0 1 7 . 

9. PROPIEDAD. PLANTA  YEQUIPO. 

En g e n e r a l , l as p r o p i e d a d e s, p l a n t a s y e q u i p o s so n l o s a c t i v o s t a n g i b l e s d e s t i n a d o s 
e x c l u s i v a m e n t e a la producción, t a l t i p o d e b i e n e s t a n g i b l e s so n r e c o n o c i d o s c o m o a c t i v o s d e 
producción p o r e l sólo h e c h o d e e st a r d e st i n a d o s a g e n e r a r b e n e f i c i o s económicos p r e se n t e s 
y f u t u r o s . En l o p a r t i c u l a r , l as p r o p i e d a d e s a d q u i r i d a s e n ca l i d ad d e o f i c i n a s c u m p l e n 
e x c l u s i v a m e n t e propósitos a d m i n i s t r a t i v o s . Su medición es al c o st o . Co n f o r m a n su c o s t o , e l 
v a l o r d e adquisición h a st a su p u e st a e n f u n c i o n a m i e n t o , m e n o s depreciación a c u m u l a d a y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o s . 

En consideración a t as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a , y a p l i c a n d o l a 
exención p e r m i t i d a p o r IFRS 1 , párrafo 1 3 , l i t e r a l b ) , r e sp e c t o a l v a l o r r a zo n a b l e o 
revalorización c o m o c o s t o a t r i b u i d o , l a e m p r e sa HORTA LEG LA H U ERTA S.A., n o revaluó su s 
b i e n e s. 
A f u t u r o l a so c i e d a d aplicará c o m o valoración p o s t e r i o r d e su s a c t i v o s e l m o d e l o d e revalúo, 
l as n u e v a s a d q u i s i c i o n e s d e b i e n ^ serán m e d i d o s a l c o st o , m a s estimación d e gast o s d e 
d e s m a n t e l a m i e n t o y reestructuración, m e n o s su s d e p r e c i a c i o n e s p o r aplicación d e v i d a út il 
l i n e a l Y m e n o s l as pérdidas p o r aplicación d e d e t e r i o r o s q u e p r o c e d i e r e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Pr o p i e d a d , Pl a n t a y Eq u i p o , e st a b a c o n s t i t u i d o d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
PROPIEDAD PIANTA V EQUIPO 

Un resunwn de la cuenta es como sigue: 

Saldo ai 31, diciembre de 2018 2017 

Terreno 

Edif icaciones 

Muebles V Enseres 
Maqui na rtay Equipo 
Equipos de Con^ putaclón 
Vehículos, Equipos Transporte 

Construcciones en curso 

1.076.000,00 
502.992,72 

2.602,07 
953.396,14 

3,596,07 
101.083,08 

1.076,000,00 
502.992,72 

2.602,07 
947.418,65 

3.066,07 
147.313,74 

TOTAL 2.&9.S7(KW ¿fi79L3S%2S 

DEPRECIACION AOJM UUDA EDIFICACIONES 

DEPREClAaON ACUMUUDA MAQUINARIA Y EQUIPO 

DEPREDACION ACUMULADA MUEBIXS Y ENSERES 

DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 

DEPRECIACION ACUMULADA VEHÍCULOS 

96.914,26 

373.603,75 

754,61 

2.187,37 

172.826,50 

71.764.62 

278.756,88 

494,40 

1.468,16 

164.159,92 

TOTAL 
A o w o t m o 1 . 9 ^ 3 ^ 5 9 Z162.749.Z7 

U n d e t a l l e d e e st a c u e n t a es c o m o si gu e : 

tmAU£  DE PKOPfEDM iPUimAy  EQUIPO 

SALDO AL SALDO AL 

31 / 12^ 7 COMPRAS VENTAS BAJAS 31/12/2018 

Terreno 1.07&000,00 1.076.000,00 
Edificaciones 502,992,72 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 502.99^ 72 
fchjebles V Enseres 2.602,07 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2.602,07 

Maquinaria y £qut|>o 947,418,65 5.977,49 953.396,14 
Equipos de Computaciún 3.066,07 - 3.596,07 
Vehículos 147.313,74 (46.230,66) 101.083,08 

TOTAL 4CnV0S Z.679393,S 2.639.670,08 
DEPRECIACION ACUMUtADA SALDO AL BAJAS SALDO AL 

31/12/2017 COMPRAS VWTAS AJUSTK 31/12/2018 

DEPRECIACION ACUMUUDA EDIFICACIONES 71.764,62 25.149.64 96.914,26 
DEPREOAaON ACUMULADA MAQUINARIA V EQUIPO 278,756,88 94.846,87 373.603,75 
MUEBLES Y ENSERES 494,40 260,21 754,61 

DEPRECIACION AOJMUIADA EQUIPO OE COMPUTACION 1.468,16 719,21 2.187,37 
DEPRECIAOON ACUMU WOA VEHÍCULOS 164,159,92 8.666,58 172,826̂ 50 

TOTAL 516.6»,98 129.642,51 64fc28M9 
ACTIVOS TOTALES NETOS * 2.1Q.7«I,27 1.993383,59 
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10. ACTIVOS BIOLÓGICOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s A c t i v o s Biológicos se f o r m a b a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

mÁió zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ACTIVOS BIOLOGICOS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo at  31, diciembre de 

ARBOLES FRUTALES 
GANADO (VACUNO) 

24.500,00 
216.800,00 

24500,00 
216.800,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TffTJC ~ 
ÁMAfttlUClól̂  

AMORTIZACION ACUMUtóDA ARBOLES FRUTALES 
AMORTtZACtONCUMULADA GANADO (VACUNO) 

9.600,00 
86.720,00 

7.350,00 
65.040,00 

TOTAL 

Acni^  moflió  Ñm M md6 168.910,00 

En base al informe técnico entregado por el Jefe de áreas indica que la vida productiva de los act ivos blolóloglcos es como ligue 
Arboles frutales 10 afíos 
Ganado (vacuno 10 anos) 
El cálculo de la amort ización se realiza a part ir del 5 aHo, t iempo en el cual tas plantas de arboles se potencian para 
tener una vida productiva de lOaftos. 

PASIVOS, 

11. CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/ P 

e s t a b a n c o n st i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

nwwn 1 OBUG ACIONB CON INSTÍTUCIONES RNANOERAS 
Un resumen de la cuenta es como sigue: 
Saldo al 31, diciembre de 

50BREGIR0 
Obi ígaciones FinarKieras C/P 

4.855,21 
17.437,04 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

toTAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • 
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CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR e s t a b a n 
c o n st i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

N0TAS2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de Ja cuenta es como sigue; 

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017 

pROveeooRESzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NACIONALES 

Otros Pasivos Corrientes 

35,539,57 

18,846,67 

22.895,72 

TOTAL 54.386,24 2 2 ^ 7 2 

OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR CORRIENTES, 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as OTRA S CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR 

CORRI EN TES, e st a b a n c o n st i t u i d a s d e ía s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAS3 
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORiaENTES 

Un resunwn de la cuenta escomostgue: 

Saldo al 31, didembre de 2017 

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 

POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS UBORALES 

5,968,29 

66.814,62 

730,77 

78.050,67 

TOTAL 72.782.91 78.781,44 

Btnt f lt íosat ialNt fdores | | 2M8 | | 2017 | 

Remuneraciones por PíBar. 22.664,87 29.448»36 

Aporte al lESS. 11.395,30 4.454.19 

Préstamos Quirografarios t KS. 227,49 

Fondos de reserva lESS. - 187,43 

Décimo Tercer Sueldo. - 1.718,40 

Décimo Cuarta Sueldo 5.280,20 

Vacasiones por Pagar - 8,386,46 

Beneficios trabajadores 26.512,37 19,590,90 

Part icipación Trabajadores 6242,00 8.7S7,24 

• - • TOTAL I I 86.tM,M  I I 78.(Ba67 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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14, IM PUESTO A LAS GANANCIAS. 

Impuesto  a la  Renta: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e!  i m p u e s t o a i a r e n t a e st a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 
( a ) Situación f i sca l 

La Compañía n o h a s i d o f i sca l i zad a d e sd e l a f e c h a d e sd e su const itución. 
De a c u e r d o c o n d i sp o si c i o n e s l e ga l e s, l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e r e v i sa r 
l as d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a la r e n t a d e l a Compañía d e n t r o d e l p l a zo d e t r e s años 
a p a r t i r d e l a f e c h a d e presentación d e l a declaración. 

i^)  Tasa d e i m p u e s t o 
El i m p u e s t o a la r e n t a se ca l cu l a a u n a t asa d e l 2 2 % so b r e l as u t i l i d a d e s t r i b u t a b l e s . En 
caso d e q u e la Compañía reínvierta su s u t i l i d a d e s e n e l país, la t asa d e i m p u e s t o a i a 
r e n t a sería d e l 1 5 % so b r e e t  m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o efectúen e l 
c o r r e sp o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l , h a st a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e , 

(c) D i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
Lo s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o n o so n t r i b u t a b l e s . 

i d ) Conciliación d e l r e su l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 
Las p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n la u t i l i d a d c o n t a b l e c o n i a u t i l i d a d f i sca l d e 
l a Compañía f u e r o n l as s i g u i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2018 2017 

41.613,84 58381,63 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
15% Utilidades a empleados 6.242.08 8.757,24 

UnLIOAOGRAVABI.E ».371,7&  49.62<39 

GASTOS NO DEOUCIBllS 26.403,41 33.299,21 
Otras partidas condlíatorias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
Irtgresos Excentos -
Amort iiadon Perdidas Años anteriores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA• • 

BASE IMPONIBLE 61.775,17 82.923,60 
22% IMPUESTO RENTACAUSADQ 15.443,79 20.730,90 

Antidpo 17.840,83 19.520,88 
Pagos realizados 
lera cuota 3.3H,76 5.24^ 08 
2da. Cuota 3.359,76 5.248,03 
Valor a pagar 

Retentíones en la fuente U.064,50 11.211,32 

Crédito tributario/Valor a pagar 3.315,44 
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 17.530,93 28.393,49 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre la 

utilidades sujetas a distribución (22% para el año 2018) 

(2) A partir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado ei cual 

resulta de la suma matemática del 0.4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de 

costos y gastos deducibles. 
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D u r a n t e e l año 2 0 1 8 , la So c i e d ad reconoció u n a n t i c i p o d e US $ 1 7 . 8 4 0 . 8 3 y su i m p u e s t o a 
la r e n t a ca u sa d o d e l año f u e d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA US$ 15.443.79 p o r e n d e l a So c i e d ad registró c o m o i m p u e s t o 
a l a r e n t a d e l año, e t  a n t i c i p o d e t e r m i n a d o . 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o n o l i a n s i d o r e v i sad as p o r l as a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s h a st a 
e l año 2 0 1 8 y s o n su sce p t i b l e s d e revisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto  diferidos: 

At 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , n o se generó cálculo d e l i m p u e s t o d i f e r i d o d e b i d o y a q u e l as 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s p o r su m a t e r i a l i d a d e r a n mínimas, t a compañía optó p o r r e a l i za r e l cálculo 
c o r r e sp o n d i e n t e a I m p u e s t o s D i f e r i d o s e n períodos p o s t e r i o r e s . 

35. OBUGACIONES CON tNSmuaONBS FtNANCI£RAS L/ P. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
e s t a b a n c o n st i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAIS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
OBUGAQONES CON INSÜTUCIONES FINANCIERAS l/ P 
Un resumen de la cuenta es como siRue: 

Saldo ai 31, didembre de 2018 2017 

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 139.997,79 150.759,43 

TOTAl 139.997.79 150.759,43 

En 2018 y 2017: 

Banco d e l Pichincha 6 6 . 3 8 8 . 8 8 
1 . 5 0 9 . 4 1 

2 2 . 1 0 3 . 6 3 
TOTAL BANCO PICHINCHA 90-001.92 

Ba n co Pr o d u b a n c o 2 5 . 3 4 2 . 8 4 
3 5 . 4 1 4 . 6 7 

TOTAL PRODUBANCO 60.757.51 
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P 150.759.43 
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1 6 . CUENTASzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y DOCUM ENTOS POR PAGAR l/ P zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as Cuentas y Documentos por Pagar L/P e s t a b a n 
c o n s t i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAIS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PUUO 

Un resumen de i a cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de ZOIS 2017 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PUZQ (PROVEEDORES) - 56.785^ 23 

TOTAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 56.785^  

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l as OTRA S CU EN TA S POR PAGAR e s t a b a n c o n st i t u i d a s d e 
la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 7 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 
Un resun^ en de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017 

Otras cuentas por pagar no corrientes 1.956.026,00 2.051.856,00 

TOTAL 2.051.8S6.00 

El sa l d o d e U S $ 1 . 9 5 6 . 0 2 6 . 0 0 y US S 2 . 0 5 1 . 8 5 6 c o r r e sp o n d e a la d e u d a q u e m a n t i e n e l a 
e m p r e s a H ORTA LEG LA H U ERTA , p o r l a c o m p r a d e l p r e d i o SA N A LFO N SO s i t u a d o e n l a 
p a r r o q u i a Pi n t a g . 
Según e sc r i t u r a pública c e l e b r a d a e l 4 d e j u l i o d e l año 2 0 1 6 e n l a Notaría Décima Te r c e r a d e l 
Cantón Q u i t o , a n t e l a Notaría M aría Po r t i l l a Bast i d as. 

18. PARTES RELACIONADAS 

El si gu i e n t e es u n r e s u m e n d e las p r i n c i p a l e s t r an sacc i o n e s r ea l i zad as d u r a n t e t o s años 
2 0 1 8 y 2 0 1 7 c o n compañías y p a r t e s r e l ac i o n ad as. Se i n c l u y e b a j o l a denominación d e 
compañías y p a r t e s r e l ac i o n ad as a: i ) l as p e r so n a s n a t u r a l e s o jurídicas (compañías) q u e 
d i r e c t a m e n t e o i n d i r e r t a m e n t e c o n t r o l a n o so n co n t r o l a d a s p o r l a Compañía, t i e n e n c o n t r o l 
c o n j u n t o o i n f l u e n c i a si gn i f i ca t i va (aso ci ad as) y i i ) p e r so n a l c l ave d e t a ge r e n c i a o 
administradón. 

En e l Se gu n d o Su p l e m e n t o d et  Re g i st r o Of i c i a l N o . 8 7 8 , p u b l i cad o e l día 2 4 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 , 

él Se r v i c i o d e Re n t as I n t e r n a s (SRI) emitió l a Resolución N o . N A C- D GERC6 C1 3 - 0 0 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 



r e f o r m a n d o t a Resolución N o . N A C- D 6 ER2 0 0 S- 0 4 6 4 r e f e r e n t e a l a obligación d e las so c i e d ad es 

d e p r e se n t a r e l A n e x o d e Op e r ac i o n e s c o n Pa r t e s Re l ac i o n ad as { OPRE} y e l I n f o r m e I n t e g r a l d e 

Pr eci o s d e Tr a n sf e r e n c i a a l m o m e n t o d e r e a l i zar t r a n sa cc i o n e s co n p a r t e s r e l ac i o n ad as. 

El A n e x o d e Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l ac i o n ad as deberá se r p r e se n t a d o c u a n d o se efectúen 

t r an sacc i o n e s c o n p a r t e s r e l ac i o n ad as l o cal es y d e l e x t e r i o r , p o r u n m o n t o a c u m u l a d o su p e r i o r 

a USD 3 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración d e la Compañía H ORTA LEG LA H U ERTA S.A., i n c l u y e m i e m b r o s c l av e q u e 
so n Ge r e n c i a Ge n e r a l así c o m o I n g e n i e r o s técnicos d e área c o n su s r e sp e c t i v o s a s i s t e n t e s . 
Lo s co st o s p e r c i b i d o s p o r l o s e j e c u t i v o s p r i n c i p a l e s d e ia Compañía al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 8 c o r r e sp o n d e n a US$ 6 7 . 2 0 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PROVISIONES 50CtAL£S LARGO PLAZO, 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as PROVI SI ON ES SOCIALES LARGO PLAZO e s t a b a n 
c o n st i t u i d a s d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 9 

PROVISiONes ÍAHGO PIA20 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Saldo al 31. didembre de 2017 

PROVISION JUeilACION PATRONAL 

PROVISION DESAHUCIO 

13.031,TO 

4.997,00 

21.605.28 

ia960,79 

TOTAl 3 2 . 5 6 6 , 0 7 

20. CAPITAL 

Capital  emitido:  20.1 

El cap i t a l so c i a l c o n si s t e d e 2 0 . 8 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e U S $ 1 ,0 0 v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l cap i t a l so c i a l e st a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 2Ckl 

CAPtTAi  susaaro  Y P A G A D O 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 2018 2017 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2a800,00 20.000,00 

7Dr>U ÜOLSOOOO 2 0 . 0 0 0 ^ 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Reserva  teaah 20.2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Le y d e Compañías d e ! Ec u a d o r r e q u i e r e q u e p o r i o m e n o s e l 10% d e l a u t i l i d a d líquida a n u a l 
se a a p r o p i a d a c o m o r e se r v a l e ga l , h a st a q u e ésta a l can ce c o m o mínimo e l 5 0 % d e l c a p i t a l 
su sc r i t o y p a ga d o . Est a r e se r v a n o p u e d e se r d i s t r i b u i d a a l o s acc i o n i st as, e x c e p t o e n caso d e 
liquidación d e l a Compañía, p e r o p u e d e se r u t i l i za d a p a r a a b so r b e r pérdidas f u t u r a s o p a r a 
a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

NOTA X.2 

HSSem/ A LEGAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resumen de !a cuenta es como sigue: 

Saldo al 31, didembre de 201S 2017 

RESERVA LEGAL 10.[X»,[» l a 000,00 

TOM t KLOOOíOO l ao o aw 

UTILIDADES RETENIDAS 20.3 

El sa l d o d e e st a c u e n t a está a disposición d e l o s acc i o n i st as d e la Compañía y p u e d e se r u t i l i za d o 
p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p ago s t a l e s c o m o r e liquidación d e i m p u e s t o s , e t c . 

NOTA zas 

RESULTADOS AOf MUIADOS 

Un resumen de )a cuenta es como sigue: 

Saldo al 31 diciembre de 2018 2027 

RESULTADOS ACUMULADOS 3a651,16 (2.029,40) 

TOTAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3e.6Sl.3e 

RESULTADOS DEL EJERCiCIO 20,4 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l cap i t a l so c i a l e st a b a c o n s t i t u i d o d e t a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 30.4 

XSULTADOS DEL EJERCICIO 

Un resumen de la cuenta es como sigue; 

Saldo al 31, didembre de 

Un resumen de la cuenta es como sigue; 

Saldo al 31, didembre de 2018 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

RESULTADO DaeERCKlO 17,530,92 28.893,49 

TOTAL I7.53f t92 2a 893,49 
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21. INGRESOS ORDINARIOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s i n g r e so s o r d i n a r i o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A 2 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
INGRESOS 

Un resumen de ta cuenta es como sigue: 

$Btdoal31,12 de 2018 2017 

Ingresos 1.333.010,23 1.418.904,02 

TOTAL 1.333.0ia23 1.41B.904.0Z 

22. COSTOS DE VENTAS 

Costos  de distribución: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s c o st o s d e distribución e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 22 

COSTOS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

SaUoalSlíZde 2018 2017 

COSTOS OE VENTAS 730.337,20 681.689,00 

TOTAL 730.337,20 eetess^oo 

23. GASTOS DE ADM INISTRACIÓN  Y VENTAS: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e t  2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s gast o s d e administración e st a b a n c o n s t i t u i d o s d e t a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 23 

G A S T O S AWIINISTRAVVOS Y VENTAS 

Un resumen de ta cuenta es como sigue: 

Saldo al 31.12 de 201S 2017 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN VENTAS 585.142,11 708.321,53 

TOTAL 585.142,11 708.321,53 
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24. COSTOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e t  2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s co st o s f i n a n c i e r o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e la s i g u i e n t e 
m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 24 

GASTOS FINANOEROS 

Un resumen de la cuenta es oimo sigue: 

S^ do^ 31,12 de 20U 2017 

GASTOS FINANCIEROS 11328,97 13.108,15 

TOTAL 11.328,97 13.108,15 

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
D e c o n f o r m i d a d c o n d i sp o si c i o n e s l e ga l e s v i g e n t e s, l o s c o n t r i b u y e n t e s su j e t o s a l i m p u e s t o a t a 
r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e!  e x t e r i o r , 
d e n t r o d e u n m i s m o período f i sca l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o su p e r i o r a US $ 5 m i l l o n e s , están 
o b l i g a d o s a p r e se n t a r u n e s t u d i o d e Pr e c i o s d e Tr a n sf e r e n c i a q u e d e t e r m i n e si t a l e s o p e r a c i o n e s 
h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 8 ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA HUERTA S.Ay n o realizó t r a n sa c c i o n e s p o r i m p o r t e i n f e r i r o s 
a l I m p o r t e a c u m u l a d o c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r , p o r l o cu a l , HORTALEG LA HUERTA 
5.A,, n o se e n c u e n t r a o b l i ga d a a p r e se n t a r u n e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

26. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión  de riesgos  financieros  .- En e l c u r so n o r m a l d e su s n e go c i o s y a c t i v i d a d e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o , l a So c i e d ad está e x p u e s t o a d i s t i n t o s r i e sgo s d e n a t u r a l e za f i n a n c i e r a q u e 
p u e d e a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s si gn i f i ca t i v a a l v a l o r económico d e su s f l u j o s y ac t i v o s y , 
e n c o n se c u e n c i a , su s r e su l t a d o s. 

La So c i e d a d d i sp o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e información, g e s t i o n a d o s p o r l a 
Administ ración, q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i ch o s r i e sgo s, d e t e r m i n a r su m a g n i t u d y p r o p o n e r 
m e d i d a s d e mit igación, e j e c u t a r d i ch as m e d i d a s y c o n t r o t a r su e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación se p r e se n t a u n a definición d e l o s r i e sgo s q u e e n f r e n t a l a So c i e d a d , u n a 
caracterización y cuant ificación d e e st o s y u n a descripción d e l as m e d i d a s d e mit igación 
a c t u a l m e n t e es u so , si f u e r e e l caso . 

Riesgo  en tas tasas de Interés-  La So c i e d ad se e n c u e n t r a e x p u e s t a a r i e sgo s e n t a t asa d e interés 
d e b i d o a q u e m a n t i e n e préstamos a t asas d e interés t a n t o f i j a s y v a r i a b l e s. El r i e sgo es 
m a n e j a d o p o r l a So c i e d a d m a n t e n i e n d o u n a combinación a p r o p i a d a e n t r e l o s préstamos a t asa 
f i j a y t a sa v a r i a b l e . 

Riesgo  de crédito-  Et  r i e sgo d e crédito se r e f i e r e a l r i e sgo d e q u e u n a d e l as p a r t e s i n c u m p l a c o n 
su s o b l i ga c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e su l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a So c i e d ad . La 
So c i e d ad h a a d o p t a d o u n a polít ica d e i n v o l u c r a r se básicamente c o n p a r t e s so l v e n t e s y o b t e n e r 
su f i c i e n t e s c o l a t e r a l e s , c u a n d o se a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e m i t i g a r e l r i e sgo d e l a pérdida 
f i n a n c i e r a o c a si o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , están c o m p u e s t a s p o r u n número l i m i t a d o d e c l i e n t e s. 
Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r están c o m p u e s t a s p o r l as f a c t u r a s c o m e r c i a l e s d e l o s 
d i f e r e n t e s p r o y e c t o s y e n d i f e r e n t e s áreas geográficas. La evaluación d e crédito c o n t i n u a se 
r e a l i za so b r e l as c o n d i c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l o s c l i e n t e s. La So c i e d ad n o m a n t i e n e e x p o si c i o n e s 
d e r i e sgo d e crédito si gn i f i ca t i v as co n n i n g u n o d e l o s d i s t r i b u i d o r e s . La concentración d e r i e sgo 
d e crédito c o n algún c l i e n t e específico n o excedió d e i 9 % d e la c a r t e r a t o t a l e n ningún m o m e n t o 
d u r a n t e e i año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Liquidez.- La Administración d e l a So c i e d ad t i e n e l a r e sp o n sa b i l i d a d f i n a l p o r l a 
gest ión d e l i q u i d e z. La Administración h a e st a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a 
gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , 
m e d i a n o y l a r go p l a zo . La So c i e d ad m a n e j a r i e sgo d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e se r v a s y 
f ac i l i d ad e s f i n a n c i e r a s a d e cu a d a s, m o n l t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s 
p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l l a n d o t o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a si v o s 
f i n a n c i e r o s . 

Riesgo de Capital.- La So c i e d ad g e st i o n a su ca p i t a l p a r a a se gu r a r se q u e estará e n cap ac i d ad d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e sa e n m a r c h a , m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a su s acc i o n i st as a 
través d e t a opt imización d e su s p asi v o s y p a t r i m o n i o . 
Lo s s i s t e m a s d e información ge r e n c i a !  g e n e r a n su f i c i e n t e información p a r a t o s d i f e r e n t e s 
órganos d e dirección, a t ravés d e t  cu a l se r e v i sa e n f o r m a c o n s t a n t e t a e s t r u c t u r a d e ca p i t a l d e 
l a so c i e d a d . Co m o p a r t e d e e st a revisión se an a l i za e l c o st o d e l ca p i t a l y l o s r i e sgo s aso c i ad o s 
c o n cad a ci ase d e c a p i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Categorías  de Instrumentos  Financieros. 

El detalle  de los activos  y Pasivos  Financieros  mantenidos  por  la  Sociedad  es como  sigue: 

Valor  razonable  de los Instrumentos  financieros 

La Administración  de la  Sociedad  considera  que  los importes  en libros  de los activos  y pasivos 
financieros  reconocidos  en los estados  financieros  se aproximan  a  su voíor  razonable. 

A c t i v o s Fi n a n c i e r o s 

•  Ef e c t i v o y Eq u i v a t e n t e s 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Co b r a r 

Pasi v o s Fi n a n c i e r o s 

•  Ob l i ga c i o n e s Ban ca r i as 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Pagar 

•  O t r a s Cu e n t a s p o r Pagar 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Administración d e HORTALEG LA HUERTA S.A., c o n si d e r a q u e l o s i m p o r t e s e n l o s l i b r o s d e 
l o s a c t i v o s y p a si v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s e n l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s se a p r o x i m a n a su 
v a l o r r a zo n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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27. CONTINGENCIAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Es r e sp o n sa b i l i d a d d e l a administración d e l a compañía l o s c a m b i o s o a j u st e s q u e se g e n e r e n 
e n e l b a l an ce d e comprobación, e s t a d o d e pérdidas y gan an c i as, f l u j o d e ca j a y evolución d e l 
p a t r i m o n i o e n caso q u e e x i s t i e r a n d i f e r e n c i a s e n l as c o n f i r m a c i o n e s e n v i a d a s. 

28. HECHOS POSTERIORES 

De sd e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y h a st a l a f e c h a d e emisión d e l i n f o r m e d e auditoría, 2 5 d e 
a b r i l d e 2 0 1 9 , n o se h a n p r o d u c i d o t r a n sa c c i o n e s q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l o s e st a d o s 
f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a . 
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