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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas.
BTGIORTALEG LA HUERTA S.A.

AUD!TORES & ASESCQRES

Quito, 10 de mayo del 2017

Opinién con salvedad.

Hemos auditado los estados financieros de HORTALEG LA HUERTA S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. )

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos excepto por lo mencionado en el numeral -
1 de fundamentos para la opinién, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de HORTALEG LA HUERTA S.A., al 31 de diciembre del 2016
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Fundamentos de la opinién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”.

Somos independientes de HORTALEG LA HUERTA S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para -
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

1. Al cierre de nuestro informe de auditoria financiera 10 de mayo del 2017, la
Empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., mantiene su Propiedad, Planta y Equipo,
especificamente Terrenos y Edificaciones, reconocidas al Costo Histérico.

Los estados financieros adjuntos, de lo empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., no

reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer parrafo
han sido preparados en Normas Internacionales de Informacion Financiera estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador; por esta razén, los estados financieros pueden
no ser apropiados para otros propdsitos.

Urbanizacién Los Sauces
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Asuntos significativos de la auditoria.
Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron'
aguellos asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de
nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros en su
conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién

comprende el Informe anual de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y

nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de HORTALEG LA HUERTA SA,, no incluye

dicha informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
" misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la -

otra informacién que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta

informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con

nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar

materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias

materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos

nada que reportar. '

Responsabilidad de la Administracion de HORTALEG LA HUERTA S.A., por los estados
financieros. ‘

La Administracién de HORTALEG LA HUERTA S.A., es Are‘sponsable de la preparacién y
presentacion razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estadcs financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admmistracién es responsable de evaluar Ia
capacidad de HORTALEG LA HUERTA S.A., de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista
que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacién financiera de HORTALEG LA HUERTA S.A.

Responsabitidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u errot, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria: ‘

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude en més elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién,
falsificacion. Omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuadas en funcién de las
circunstancias y estados financieros condensados, es necesaria para interpretar
adecuadamente estos estados y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incer'tidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudé's v'sifgnijficativas sobre la capacidad de
HORTALEG LA HUERTA S.A., para continuar i:'ojrﬂr"io vém'presa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que HORTALEG LA HUERTA S.A., deje de ser
una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la correspondiente presentacién general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el aicance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de HORTALEG LA
HUERTA S.A., una declaracién de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable
en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. _

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditorfa varian en funcién de la
naturaleza de las demds responsabilidades de informacién dei auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, 0 por normas de auditorfa nacionales. :

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila HORTALEG LA
HUERTA S.A., como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016, se emite por separado.

Quito, 10 de mayo de 2017 o CPA Byron Tamayo
' ’ Auditor Externo
RNAE 693
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HORTALEG LA HUERTA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 5 18.766,44 13.151,44
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 73.044,94 114.842,23
Inventarios 7 - 30.324,63
Activos por impuestos corrientes 8 47.881,60 30.583,41
Total activos corrientes 139.692,98 189.001,71
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo . 9 2.441.555,56 246947307
Activos BiolGgicos 10 193.040,00 217.170,00
Total activos no corrientes , 2.634.595,56 2.686.643,07
TOTAL 2.774.288,54 2.875.644,78

—_——

Q—NQ’“”‘;‘ .
Eco. Ana Garcia. ﬂ éra. Adriana %uano. :

Gerente General. Contadora General.



HORTALEG LA HUERTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones Financieras 11 40.631,61 -
Cuentas por pagar comerciales 12 96.526,18 134.94531
Otras cuentas por pagar : 13 50.020,48 46.703,78
Total pasivos corrientes 187.178,27 181.649,09
PASIVOS NO CORRIENTES: . o
Obligaciones Largo Plazo 14-15 2.171.856,00 2.200.000,00
Obligaciones con Instituciones Financieras 179.005,80
Obligaciones con Accionistas 105.063,20 -
Provisiones Largo Plazo 17 15.714,67 5.386,00
Total pasivos no corrientes 2471.639,67 2.205.386,00
Total pasivos 2.658.817,94 2.387.035,09
PATRIMONIO: i8
Capital sacial 20.000,60 20.000,00
Aportes Futura Capitalizaciones - 369.317,95
Reserva Legal ) ) 10.000,00 1.0.000,00
Resultados Acumulados o 69.835,13 43.250,45
Resultados de! Ejercicio . 15.635,47 46.041,29
Total patrimonio . 115.470,60 488.609,62
TOTAL ' 2.774.288,54 2.875.644,78

CheGlninsa. Q@
Eco. Ana Gardia. Sra. AdrianaGuano. .

Gerente General. Contadora General.



INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DEVENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
Gastos de Administracidn y Ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos/Gastos
Otros Gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS
Menos:
15% Participacién trabajadores
Gasto impuesto a la renta corriente y diferido
Total :
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

HORTALEG LA HUERTA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTAS 2016 2015
18 1.471.944,14  1.024.054,66
19 828,263,60 280,541,600

643.680,54 733.513,66

20 588.667,67 686.712,05

55.012,87 46.801,61

21 15.472,86 760,32

39.540,01 46.041,29

5.931,00 6.906,19
17.973,54 15.525,74
23.904,54 22.431,93

15.635,47 23.609,36

OM Qﬁm
Ecn, Ana Garcia.
Gerente General.

’

Sra, Adriana Guano,
Contadora General.



Saldos al 31 de diciembre del 2014

Variaciones
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31de diciembre del 2015

Variationes
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ver notas alos estados financieros

HORTALEG LA HUERTA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIBMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Capltal Aporte Reserva  Resultados Utilidad del
Sacial Futura legal Acumulados Ejercicic Total
Capitalizacién
20.000,00 120.830,83  10.000,00 (14.879,66) 58.130,11 194.081,28
- 248.487,12 58.130,11
46.041,29
20.000,00 369.317,95 10.000,00 43.250,45  45.041,29 A88.609,69
- - 369.317,95 - 26.584,68
15.635,47
20.000,60 - 10.000,00 69.835,13 15.635,47 115.470,60

’
Vev /B
00, Ana Garefa

Gerente General,




HORTALEG LA HUERTA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares americanos)

. 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes ) 1.513.841 938.461
Pagado a proveedores y empleados {1.339.809) (427.076)
Costos financieros ) (15.473) (760)
Otros Ingresos ) (23.905)  (20.360)
Efectivo neto proveniente de actividades de .
operacion 134.656 490.265
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netas propiedad y equipos (71.055) (500.166)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (71.055) (500.166)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cbligaciones Bancarias . (57.985) -
Efective neto utilizado es actividades de financiamiento (57.985) S
CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 5615 {9.901)
Saldo al inicio del afio 13.151 23.052
Saldo al final del afio v 18.766 13151
Fco. Ana Garcia. Sra. Adriana Guano
Gerente General. Contadora General
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HORTALEG LA HUERTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.U.A.)

INFORMACION DE LA COMPARIA

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Reptblica del Ecuador el 5 de abril del
2011, ante Dr. Jorge Machado Cevallos, de la Notaria Primera de este canton, se constituyé .
mediante escritura publica celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito con fecha, 18 de abril del 2011.

Objeto Social.- HORTALEG LA HUERTA S.A., a) Dedicarse al estudio, elaboracién,
produccién, cultivo, embalaje, almacenamiento, comercializacién y distribucion de todo
tipo de alimentos y productos alimenticios.

b) Producir y comercializar todo tipo de productos alimenticios de consumoc humano o
animal; c) Prestar ser vicios de asesorfa, planificacion, disefio, publicidad, promocién,
mercadeo, administracion en proyectos de todo tipo relacionados al campo alimenticio,
dentro y fuera del territorio nacional. A tal efecto, podra actuar como mandante,
mandataria comisionistas o representante de personas naturales o juridicas, tanto
nacionales como extranjeras; podrd intervenir como socio o accionista en la constitucion de
otras sociedades, tanto nacionales como extranjeras, tener o poseer acciones, abligaciones
0 participaciones de otras compafifas; podra aceptar y ejercer agencias y representaciones
de compafiias comerciales nacionales y extranjeras, o de personas naturales nacionales o
extranjeras que tengan relacién con su objeto social.

Para el cumplimiento del objeto social la compafia podra realizar toda clase de actos,
contratos, actividades y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas y los convenios
internacionales, que sean necesarios, convenientes y acordes para el cumplimiento del
objeto social de la Compaiiia.

1.2 Aprobacidn de los Estados Financieros

1.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General con fecha (14 de abril de 2017) y
posteriormente seran puestos, a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién
a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo  de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas.de las referidas normas mternacnonales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

11



Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las 4reas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administraci6n.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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2u3

2.4

2.5

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros-de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre

disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina fa clasificacion de sus actlvos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compama mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas - por cobrar" "y, mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

14



La Administracién de la Compafifa ha revisado las.normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.  *

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para

el periodo iniciado del 1 de julic del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones" donde se modifican definiciones; ii)
“NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la
contraprestacién contingente en una c0mbma::|on de negocios; iii) “NIIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacién del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corto piazo sin ningin tipo de interés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacion, en relacién al ajuste proporcional de la
depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o
direccién, es una parte relacionada.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica Ia adopcién anticipada de
las NIIF; ii) “NHF 3 - Combinaciones de negocws” donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos iii) “NIIF 13 - Vvalor razonahle”,
donde se modifica el alcance de [a excepcnon ‘de valoracién de portafolios”; vy, iv)
“NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara gue la NIC 40 y [a NIIF 13 no son
excluyentes.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la:
i) “NiIF 5 — Activos no .corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los p‘rocedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii} “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pafs
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde
aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.
La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta .dé'pr“oductos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exlglb[es hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente. ’

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

() Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “{Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera,
bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iif) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principaimente por préstamos corrientes entregados por los
accionistas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiila establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no ser4
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la-pérdida que se valora como la diferencia ,
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocuda

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la: Companla no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si La Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia
prima y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
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2.7

método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en tradnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que 1a Administracién de la Compaiifa estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su
vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes ~ Numero de afios

Edificios . 40 afios
Instalaciones L 10 afios
Equipo de Oficina ' ' 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacién : ‘ 3 afios
Plantas y Semovientes 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con [a conistruccién de activos calificables. Un activo calificabie es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Administracién ha definido como mayor a un afio.
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2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida (til estimada (3 afios).

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro -
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su
monto recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no ﬁnanéierps que han sido objeto de castigos -
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los -estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. B

La Compafiia evaliia anualmente Ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2,10 Impuesto a [a renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se recondce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

()  Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a. las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

(i) Impuesto a la renta diferido: EI Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafifa no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a: '

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable ‘anual antes del impuesto a la renta, seg(in
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
aresultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos_tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa no tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitadoe por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma compafifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compafifa a partir del afio 2016 determind la provisién para jubilacion
patronal y desahucio en base a un estudio actuarial practicados por una
empresa calificada y reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del
4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estdn denominados en [a misma moneda en Ia
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos-  actuariales se cargan a
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados no se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente,
va sea legal o implicita, como resultado ;.de.événtcs' pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (ii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimaci6n de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucién de dividendos

La empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., no realiza distribucién de dividendos a los
accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la
Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
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transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiila ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones
por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la
Compafifa se concentra principalmente en lo lmpredemble de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de [a Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes
identifican, evallan y cubren los riesgos fmancueros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracidn:

(iy Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafifa estd relacionada con el
componente de gravdimenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero
a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio es bajo.

(i) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
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(b)

(c)

3.2

de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La -
Compaiifa ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios

con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan Ia calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un niimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad -interno, se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguie_rités ip‘uhtos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedlmlentos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del credxto otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que Ja soporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener

una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:
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al costo amortizado 2016 2015
Efectivo y Equivalentes 18.766,44 13.151,44
Cuentas por Cobrar 73.044,94 114,942,23
TOTAL 91.811,38 128.093,67
Préstamos - -
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 2.318.402,66 2.381.649,08
Otros Pasivos Financieros - -
TOTAL 2.318.402,66 2.381.649,09

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones ‘

y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v
sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados
de la Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion. .

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la

Compaiifa, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los -

saldos por cobrar y la posibilidad fde’f,réc:uperacién de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisicnadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida dtil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios
en el uso planificado,. podrfan hacer que la vida Gtil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
utiles se evalGa al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(c)  Deterioro de activos no financieros

El -deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.
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{d}  Provisiones por beneﬁcios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y

Desahucio, para

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

NOTA 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de la cuenta es como sigue;

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015

Caja 300,00 472,52
Bancos Nacionales 16.866,44 | * 12.678,92
Inversiones Bancarias 1.600,00 -
TOTAL 18.766,44 13.151,44
* Corresponde al saldo: 2016 . | 2015 ]
Banco Pichincha Cta. Cte. - 227,06 11.830,25
Banco Produbanco 15.718,71 233,24
Banco Produbanco Ahorto 920,67 615,43
Inversiones Bancarias 1.600,00

Total 18.466,44 12.678,92

El valor de US $ 1.600.00 corresponde a un ahorro programado.

‘6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudbres"bomErcia[es y otras cuentas por cobrar se

forman de la siguiente manera:

Notu 6

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015

Cuentas por Cobrar Clientes 77.567,68 | * 64.526,72

Cuentas por Cobrar Empleados 3.234,03 19.650,51

Anticipo de Proveedores - 30.765,00

Provisidn para Cuentas Incobrables (7.756,77)| *** -

TOTAL 73.044,34 114.942,23
*  El Saldo de esta cuenta corresponde a: 2016 | 2015 J

CLIENTES VARIOS 77.567,68 64.526,72

Total 77.567,68 64.526,72

*** | aProvisién por Deterioro corresponde a:

10%

0%
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La empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., en el afio 2015 no realizé provisién cuentas
incobrables o por deterioro de su cartera de clientes, en base a explicacién de la
administracién de la empresa, la totalidad dé la cartera tiene una rotacién muy baja y .

recuperable en un 100%.

Para el afio 2016 generd una provisién por deterior de US $ 7.756.77.

7 INVENTARIOS.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente

manera: -
NOTA 7
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
INV. ARTICULOS TERMINADOS 14.040,00
INVENTARIO GANADERIA 14,085,600
INVENTARIO AGRICOLA 2.199,63
TOTAL 30.324,63

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros actlvos corrientes se formaban de la

siguiente manera:

NOTA 8

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2016

2015

Retenciones en la Fuente
Crédito Tributario IVA
Crédito Tributario I.R.
Anticipo Impuesto ala Renta

44,952,74
2.928,86

7.761,25
22.822,16

TOTAL

47.881,60

30.583,41

Los impuestos anticipados corresponden a la generacién de transacciones en los afios

2016y 2015.
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9'

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccién de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccién por el sélo hecho de estar destinados a
generar beneficios econémicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propésitos administrativos.
Su medici6n es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando
la exencién permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, la empresa HORTALEG LAHUERTA S.A., no
revaluaron sus bienes,

A futuro la sociedad aplicard como valoracién posterior de sus activos el modelo de
revaldio, las nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al costo, mas estimacién de
gastos de desmantelamiento y reestructuracién, menos sus depreciaciones por
aplicacién de vida (til lineal y menos las pérdidas por aplicacién de deterioros que
procediere. .

- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido

de la siguiente manera:

NOTA 9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta es como sigue: I

Saldo al 31, diciembre de el Tl 2016 2015

Terreno 1.076.000,00 1,076.000,00

Edificaciones 502.992,72 491.203,01

Muebles y Enseres 2.602,07 -
Maquinariay Equipo 752.842,53 673.630,19 |
Equipos de Computacidn 3.066,07 1.950,00
Vehiculos, Equipos Transporte 483.551,08 " 409.000,00

Construcciones en curso - 74.085,87

TOTAL 2.821.054,47 2.725.869,07

DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICACIONES 21.465,34 10.148,00
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y EQUIPO 188.004,83 120.249,00
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 234,19 -
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 854,95 579,00
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 168.939,60 125.420,00

TOTAL 379.458,91 256.396,00

ACTIVO NETO 2.441.555,56 2.465.473,07

26




10.

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
SALDO AL ~ SALDO AL
31/32/2015 COMPRAS VENTAS BAJAS 31/12/2016
Terreno 1.076.000,00 1.076.000,00
Edificaciones 491.203,01 502.882,72
Muebles y Enseres - 2.602,07
Magquinaria y Equipo §73.630,18 752.842,53
Equipos de Computacidn 1.950,00 3.066,07
Vehiculos 409.000,00 483,551,08
Construcciones en curso 74.085,87 -
TOTALACTIVOS : 2.725;#69;07 2.821.054,47
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO AL BAJAS SALDO AL
) 31/12/2015 COMPRAS VENTAS AJUSTES 31/12/2016
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICACIONES 10,148,00 11.317,34 21.465,34
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y EQUIP; 120.249,00 67.755,83 188.004,83
MUEBLES Y ENSERES - 234,19 23419
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPC DE COMPUTA 579,00 275,95 854,95
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 125.420,00 43.519,60 168.939,60
TOTAL 256.396,00 123.102,91 379.498,91
ACTIVOS TOTALES NETOS 2.469.473,07 2.441.555,56
ACTIVOS BIOLOGICOS.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Actlvos Blologlcos se formaban de la siguiente

manera:
NOTA 10
ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resuimen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
ARBOLES FRUTALES 24.500,00 24.500,00
GANADO {VACUNO) 216.800,00 216.800,00
TOTAL 241,300,060 241.300,00
AMORTIZACION _
Saldo al 31, diciernbre de 2016 2015
AMORTIZACION ACUMULADA ARBOLES FRUTALES 4.900,00 2.450,00
AMORTIZACIONCUMULADA GANADO {VACUNQ) 43.360,00 21.680,00
TOTAL 48.260,00 24.130,00
ACTIVO BIOLOGICO NETO 193,040,600 217.170,00

En base al informe técnico entregado por el Jefe de dreas indica que la vida productiva de los activos bioldlogicos es como sigue:

Arboles frutales 10 afios
Ganado {vacuno 10 afios)

El célculo de [a amortizacién se realiza a partir del 5 afio, tiempo en el cual 1as plantas de arboles se potencian para

tener una vida productiva de 10afios.
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12,

PASIVOS.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS C/P estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 11

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
PORCION CORRIENTE 15.825,58 -
OBLIGACIONES EMIIDAS 24.802,03

TOTAL 40.631,61 -

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR estaban

constituidas de la siguiente manera:

NOTA 12

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de - 2016 - 2015
PROVEEDORES NACIONALES 96.526,18 | * 134.945,31
TOTAL 96.526,18 134.945,31
* Elsaldode proveedores locales estd conformado por varios. ‘
Los principales proveedores son; AR
AVESCA 4.201,04 16.345,68
SEMAGRO 3.037,03 7.175,44
ECUAQUIMICA - 9.589,15
FERNAGRI - 4.403,30
CONVERSA - 6.605,55
LA FABRIL 1.595,88 . 1.567,57
AUTOMOTORES CONTINETAL - 4.752,57
AGROCONSULTORES - 16.337,62
QUINALUISA HECTOR - 12.803,51
TRANSPORTE HURTADO 1.165,00 2.100,00
CHORA ENRIQUE 5.246,47 -
IMPORTADQORA ALASKA 3.057,91 -
CAJAS MONICA 4.682,71 -
NUTRIFORT 18.622,85 -
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO 9,537,86 -
LAND PLASTIK 4.111,22 -
TOTAL 57% 55.257,97  61% 81.688,39
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13. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
PAGAR CORRIENTES, estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 13 .
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA - 1.31889 | * 1.248,589
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS LABORALES 48.701,59 | **+* 45.454,79
TOTAL 50.020,48 46.703,78
Beneficios a trabajdores ] | 2016 | | 2015 I
Remuneraciones por Pagar. 26.364,59 30.826,90
Aporte al IESS. 3.941,93 4.454,22
Préstamos Quirografarios IESS. 174,37 53,49
Fondos de reserva IESS. 159,29 179,43
Pécimo Tercer Sueldo. ] 962,06 1.402,29
Décimo Cuarto Sueldo 3.835,88 v 1.443,24
Vacasiones por Pagar 7.332,47 ) 7.095,22
Participacién Trabajadores 5.931,00 . -

( | 48.701,59 | 45.454,79]

14, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto a lag Renta:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el impuesto a la renta estaba constituido de la
siguiente manera: L atidy

(a) Situacion fiscal
La Compafifa no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucién.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracién.

(b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del afic siguiente.
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(c) Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad

fiscal de la Compafifa fueron las siguientes:

15%

22%

2016 2015

39.540,00 46.041,29
Utilidades a empleados 5.931,00 6.906,19
UTILIDAD GRAVABLE 33.609,00 39.135,10
GASTOS NO DEDUCIBLES 43.976,52 34.411,77
Otras partidas conciliatorias
Ingresos Excentos 2.975,32
Amortizacion Perdidas Afios anteriores
BASE IMPONIBLE 77.585,52 70.571,55
IMPUESTO RENTA CAUSADC 17.068,81 15.525,74
Anticipo 17.973,54 13.567,98
Pagos realizados
lera cuota - (4.809,95)
2da. Cuota - {4.808,95)
Valora pagar - 5,905,84
Retenciones en la fuente 9.024,72 7.761,25
Crédito tributario/Valor a pagar 1.855,41
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 15.635,47 23.609,36

(1) De conformidad con disposiciones legales ".'Ia”jta’rifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre la utilidades sujetas a distribucién (22% para el afic 2013)

(2} A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4 % del activo,
0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016, la Sociedad reconocié un pago de US $ 10.212.28 siendo el
valor total del anticipo de impuesto a [a renta de US$ 17.973.54 , y su impuesto a la -
renta causado del afio fue de US$ 17.068.81 por ende la Sociedad registré como
impuesto a la renta del afio, el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2016 y son susceptibles de revisién.
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Impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se generd calculo del impuesto diferido debido a que
las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la compafifa opt6 por realizar el
célculo correspondiente a Impuestos Diferidos en perfodos posteriores.

15.

16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

las OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 15

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P
Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS . 179.005,80
TOTAL ~179.005,80

Las Obligaciones Financieras Largo Plazo estdn conformadas de la siguiente manera;

Banco del Pichincha por US $ 97.459.39
Banco Produbanco por US $ 81.546.42

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS estaban

constituidas de la siguiente manera:

NOTA 16

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 105.063,20
TOTAL 105.063,20

El valor de este saldo esta compuesto por préstamos de los accionistas para caplta[ de

operacién.
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17.

18.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES.-

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las OTRAS CUENTAS POR PAGAR estaban
constituidas de la siguiente manera:

NOTA 17

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciemhre de 2016 2015

Otras cuentas por pagar no corrientes 2,171.856,00 2.200.600,00

TOTAL 2.171.856,00 2.200.000,00

El saldo de US $ 2°171.856,00 corresponde a la deuda que mantiene a empresa
HORTALEG LA HUERTA, por la compra del predio SAN ALFONSO situado en la parroquia

Pintag.

Seglin escritura piblica celebrada el 4 de julio del afio 2016 en la Notaria Décima

Tercera dei Cantdn Quito, ante la Notaria Maria Portilla Bastidas.
PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante - los
afios 2016 y 2015 con compafiias y partes re]acmnadas Se incluye bajo la
denominacién de compaiiias y partes relaCIonadas a: i) las personas naturales o
juridicas (compaiiias) que directamente o mdlrectamente controlan o son controladas
por la Compaiifa, tienen control conjunto o mfluenma significativa (asociadas) y i)
personal clave de la gerencia oadmlmstrat:lon

En el Segundo Suplemento del Registro Oﬁcial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-
00011 reformando la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacidon de
las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y
el informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se

efectlen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto
acumulado superior a USD 3.000.000,00.
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20.

NOTA 16

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 105.063,20 -
TOTAL 105.063,20 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa HORTALEG LA HUERTA S.A., incluye miembros
clave que son Gerencia General asi como Ingenieros técnicos de drea con sus
respectivos asistentes. Los costos percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 corresponden a USS 67.200,00

PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO estaban

constituidas de la siguiente manera:

NOTA 19

PROVISIONES LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2016

2015

PROVISION JUBILACION PATRONAL
PROVISION DESAHUCIO

9.266,61
6.448,06

3.526,00
1.860,00

TOTAL

15.714,67

5.386,00

CAPITAL

Capital emitido: 20.1

El capital social consiste de 20.000.00 participaciones de US $ 1,00 valor nominal

unitario. -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituide de la siguiente

manera:
NOTA 20.1
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2016 2015
Un resumen de la cuenta es como sigue:
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADC 20.000,00 20.000,00
TOTAL 20.000,00 20.000,00
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Aportes Futuras Capitalizaciones: 20.2

Los Aportes para futuras capitalizaciones Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estaban
constituidos de la siguiente manera:

NOTA 20.2

APORTES DE ACCIONISTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2016 2015
APQRTES DE ACCIONISTAS - 369.317,95
TOTAL - 369.317,95

Reserva legal: 20.3

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 20.3

RESERVA LEGAL
Un resumen de la cuenta es como sigue: . -

Saldo al 31, diciembre de R e 2016 2015
RESERVA LEGAL e 10.000,00 10.000,00
TOTAL L 10.000,00 10.000,00

Reserva facultativa: 20.4

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Reserva de capital: 20.5

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de [a cuenta
reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.
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21.

UTILIDADES RETENIDAS 20.6

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de

impuestos, etc.

NOTA 20.6

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2016 2015
RESULTADOS ACUMULADOS 69.835,13 43.250,45
TOTAL 69.835,13 43.250,45

RESERVA POR ADOPCION NIIF 20.7

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera:

RESULTADOS DEL EJERCICIO 20.8

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera:

MOTA 20.8
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de |a cuenta es coma sigue:
Saldo al 31, diciembre de

2016

2015

RESULTADO DEL EJERCICIO

15.635,47

46.041,25

TOTAL

15.635,47

46.041,29

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 21

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31, 12 de 2016 2015
ingresos 1.471.944,14 1.024.054,66
TOTAL 1.471.844,14 | 1.024.054,66
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22. COSTOS DE VENTAS

Costos de distribucion:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos de distribucion estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 22

COSTOS

Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2016 2015
COSTOS DE VENTAS 828.263,60 290.541,00
TOTAL 828,263,60 290.541,00

23, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administracién estaban constituidos

de la siguiente manera:

NOTA 23

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2016 2015
GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS 628.045,07 687.472,37
TOTAL 628.045,07 §87,472,37

24. COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos financieros estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 24

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2016 2015
GASTOS FINANCIEROS 15.472,86 . 760,32 |
TOTAL 15.472,86 760,32
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25.

26.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US $ 5 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

Durante el afio 2016, HORTALEG LA HUERTA S.A., no realizd transacciones por importe
inferior al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, HORTALEG
LA HUERTA S.A., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de
transferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestion de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujosy
activos y, en consecuencia, sus resultados. '

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, gestionados por
la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descnpcuon de. ]as medidas de mitigacidn
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- la Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos-a tasas de interés tanto fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Sociedad mantemendo ‘una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y tasa variable. S

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geogréficas. La evaluacidon de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. la Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracién de riesgo de crédito con algin cliente especifico no
excedié del 9% de la cartera total en ningiin momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
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la gestibn de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacién de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
6rganos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.
El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los actzvos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor '
razonable. ' :

Activos Financieras
s Efectivoy Equivalentes

e Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivas Financieros
» Obligaciones Bancarias

e Cuentasy Documentos: por Pagar
e Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de HORTALEG LA HUERTA S.A., considera que los importes en los
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable. '

38



27.

28.

29.

CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administracion de la compafifa los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacién, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja y
evolucién del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas. '
I

Desde el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe 10 de
mayo de 2017 no se han producido transacciones que afecten significativamente a los
estados financieros que se adjunta.

A excepcion de la confirmacién de BANCOS. No hemos recibido respuesta a nuestro
proceso de circularizacién de Clientes, Proveedores, Compafiias de Seguros, Abogados.

HECHOS POSTERIORES

Hasta el 31 de diciembre del 2016, y al cierre del proceso de nuestro examen de
auditoria 10 de mayo de 2017, no se han generado hechos importantes que ha criterio
de la administracion se deban informar. :

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compa'nla' vy posteriormente serén presentados
a la Junta General de Accionistas para su: aprobacwn definitiva. En opinién de la
Administracién de la Compaiifa, los estados fmancneros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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