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A l o s m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y A c c i o n i s t a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

i T G o RT A LE G LA HUERTA S.A. 
A U D I T O R E S &  A S E S O R E S 

Q u i t o , 1 0 d e m a y o d e l 2 0 1 7 

Opinió n con salvedad . 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e HORTALEG LA HUERTA S.A. , q u e c o m p r e n d e n e l 

b a l a n c e g e n e r a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s , d e 

c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a , así c o m o 

l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s polít icas 

c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

En n u e s t r a opinión l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l n u m e r a l 

1 d e f u n d a m e n t o s p a r a l a op in ión, p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 

m a t e r i a l e s , l a si t uación f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A., a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

y e l desem peño d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa 

f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n n o r m a s c o n t a b l e s e s t a b l e c i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 

Com pañías d e l Ec u a d o r . 

Fundamenta s de la opinión . 

N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía ( N l A s ) . 

N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n m ás a d e l a n t e e n l a 

sección " Re s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a audit or ía d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s " . 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e HORTALEG L A HUERTA S.A. , d e c o n f o r m i d a d c o n e l Código d e Ét ica 

p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a Co n t a b i l i d a d d e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét ica p a r a 

C o n t a d o r e s d e l ( Ec u a d o r ) , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s ét icas d e 

a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s . 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e audit or ía q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e 

s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e audi t or ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Al cierre de nuest ro informe de auditoría financiera 10 de mayo dei 2017, la 

Empresa HORTALEG LA HUERTA S.A., mant iene su Propiedad, Planta y Equipo, 

específicamente Terrenos y Edificaciones, reconocidas al Costo Histórico. 

Los estados financieros adjuntos, de ia empresa HORTALEG LA HUERTA S.A, n o 

r e f l e j a n l o s e f e c t o s d e l o s a j u s t e s y r e c l a s i f i c a c i o n e s , s i i o s h u b i e r e , q u e podr ían s e r 

n e c e s a r i o s . 

Asunt o que requier e énfasis . 

Base Contabl e 

T a l c o m o e x p l i c a e n l a N o t a 2 . 1 l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo 

h a n s i d o p r e p a r a d o s e n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a e s t a s b a s e s d e 

preparación f u e r o n a d o p t a d a s p a r a a t e n d e r l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a 

Su p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l Ec u a d o r ; p o r e s t a razón, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p u e d e n 

n o s e r a p r o p i a d o s p a r a o t r o s propósit os. 
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Asunto s significativo s de la auditoría . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Lo s a s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e audit or ía d e a c u e r d o a n u e s t r o Ju i c i o p r o f e s i o n a l , f u e r o n 

a q u e l l o s a s u n t o s d e m a y o r i m p o r t a n c i a i d e n t i f i c a d o s e n n u e s t r a audit or ía d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s d e i p e r i o d o a c t u a l . Es t o s a s u n t o s h a n s i d o t r a t a d o s d u r a n t e l a ejecución d e 

n u e s t r a a u d i t o r i a y p a r a f o r m a r n o s n u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 

c o n j u n t o , y n o e x p r e s a m o s u n a opinión p o r s e p a r a d o s o b r e e s t o s a s u n t o s . 

Otra informació n distint a a ios estado s financiero s e inform e de auditoría . 

La Adm inist ración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e o t r a in form ación. O t r a inform ación 

c o m p r e n d e e l I n f o r m e a n u a l d e l a Adm inist ración, p e r o n o i n c l u y e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y 

n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía. 

N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e HORTALEG LA HUERTA S.A., n o i n c l u y e 

d i c h a información y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión s o b r e l a 

m i s m a . 

En conexión c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r l a 

o t r a inform ación q u e c o m p r e n d e e l I n f o r m e d e l a G e r e n c i a y a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r s i e s t a 

inform ación c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n 

n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e l a audit or ía, o s i d e o t r a f o r m a parecer ía e s t a r 

m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a . 

Si , b a s a d o s e n e l t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e n i n c o n s i s t e n c i a s 

m a t e r i a l e s , e s t a m o s o b l i g a d o s a r e p o r t a r d i c h a s i n c o n s i s t e n c i a s . A l r e s p e c t o n o t e n e m o s 

n a d a q u e r e p o r t a r . 

Responsabilida d de la Administ ració n de HORTALEG LA HUERTA S.A., por los estado s 

financieros . 

La Adm inist ración d e HORTALEG LA HUERTA S.A., e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y 

present ación r a z o n a b l e s d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n n o r m a s 

c o n t a b l e s e s t a b l e c i d a s p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l Ec u a d o r y d e l c o n t r o l 

i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e est én l i b r e s d e 

d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

En l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Adm inist ración e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 

c a p a c i d a d d e HORTALEG LA HUERTA S.A., d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , 

según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n m a r c h a y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 

c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Adm inist ración t e n g a l a int ención d e 

l i q u i d a r l a s o c i e d a d o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a m ás r e a l i s t a 

q u e h a c e r l o . 

Lo s e n c a r g a d o s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o ( a d m i n i s t r a d o r e s ) , d e l a e n t i d a d s o n r e s p o n s a b l e s 

d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e inform ación f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A. 

Responsabilida d del audito r en relació n con la auditorí a de los estado s financieros . 

Lo s o b j e t i v o s d e n u e s t r a audit or ía s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e si l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o est án l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a se a p o r f r a u d e u e r r o r , y 

e m i t i r u n i n f o r m e d e audit or ía q u e i n c l u y e n u e s t r a opin ión. Se g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o 

g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a audit or ía r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . Lo s 

e r r o r e s m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , 

i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o podr ían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s 

económ icas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C o m o p a r t e d e u n a audit or ía e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Audit or ía, a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o 

p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a audi t or ía. Tam bién c o m o p a r t e d e n u e s t r a audit or ía: 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d iseñam os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía 

s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a op in ión. El riesgo d e 

n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e n m ás e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e 

u n a incor rección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r elusión, 

falsi f icación. O m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e er róneas o 

vulneración d e c o n t r o l i n t e r n o . 

® O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a audit or ía c o n e l f i n d e 

diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía q u e s e a n a d e c u a d a s e n función d e l a s 

c i r c u n s t a n c i a s y e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n d e n s a d o s , e s n e c e s a r i a p a r a i n t e r p r e t a r 

a d e c u a d a m e n t e e s t o s e s t a d o s y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a 

e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

« E v a l u a m o s s i l a s polít icas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y q u e l a s e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s así c o m o l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r l a 

Adm inist ración. 

•  C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a ut i l ización, p o r p a r t e d e l a Adm inist ración, d e l 

p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , basándonos e n l a e v i d e n c i a d e audit or ía 

o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e sí e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n 

h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
HORTALEG LA HUERTA S.A. , p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . Si c o n c l u i m o s 

q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a at ención e n 

n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s a m o s u n a 

opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a 

o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía. Si n e m b a r g o , h e c h o s o 

c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a d e q u e HORTALEG LA HUERTA S. A . , d e j e d e s e r 

u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

« E v a l u a m o s l a c o r r e s p o n d i e n t e present ación g e n e r a l , l a e s t r u c t u r a y e i c o n t e n i d o d e 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a inform ación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n s u 

present ación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e l a e n t i d a d e n relación c o n , 

e n t r e o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a s audit or ías p l a n i f i c a d a s y 

l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e i a audit or ía, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l 

c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a audi t or ía. 
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Tam bién p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e i g o b i e r n o c o r p o r a t i v o d e H O R T A L E GzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA LA 

HUERTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S . A . , u n a declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o d e ét ica a p l i c a b l e 

e n relación c o n l a i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y 

dem ás c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r 

i n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

E n t r e l o s a s u n t o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e com unicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o 

c o r p o r a t i v o d e l a e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l o s m ás s i g n i f i c a t i v o s e n l a audit or ía d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s d e l per íodo a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , l o s a s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a 

audi t or ía. D e s c r i b i m o s e s t o s a s u n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía s a l v o q u e l a s 

d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicament e e s t o s a s u n t o s o , e n 

c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n a s u n t o n o s e deber ía 

c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e c a b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s 

a d v e r s a s superar ían l o s b e n e f i c i o s d e int erés público d e l m i s m o . 

Inform e sobr e otro s requerimiento s legale s y reglamentarios . 

El f o r m a t o y e l c o n t e n i d o d e e s t e a p a r t a d o d e l i n f o r m e d e audit or ía var ían e n función d e l a 

n a t u r a l e z a d e l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e información d e l a u d i t o r i m p u e s t a s p o r l a Le y o 

r e g l a m e n t o l o c a l e s , o p o r n o r m a s d e audit oría n a c i o n a l e s . 

M i opinión s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e l a Compañía HORTALEG LA 

HUERTA S. A . , c o m o a g e n t e d e ret ención y percepción p o r e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , se e m i t e p o r s e p a r a d o . 

Q u i t o , 1 0 d e m a y o d e 2 0 1 7 

Audito r Extern o 

RNAE 693 

RNC3522 



HORTALEG lA  HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DESrrUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACTIVOS 

AaiVOS CORRI EMTES: 

Efectiv o y equivalente s 

Cuentas por cobra r comerciale s y 

otra s cuenta s por cobra r 

Inventario s 

Activo s por Impuesto s corriente s 

Total  activos  corrientes 

ACTIVOS NO CORRIErfrES: 

Propiedades , plant a y equip o 

Activo s Biológico s 

Total  activos  no  corrientes 

TOTAL 

Eco. Ana Gara'a. 

Gerent e General . 

MOTAS 2016 2015 

18.766/ 14 

73.044,94 

47.881,60 

13.151,44 

114.942,23 

30.324,63 

30.583,41 

1 8 9 . 0 0 1 . 7 1 

9 

10 

2.441.555,56 

193.040,00 

2.469473,07 

217.170,00 

2 . 6 3 4 . 5 9 5 , 5 6 2 . 6 8 6 . 6 4 3 , 0 7 

2.774.288,54 2.875.644,78 

Sra. Adrian a Guano. 

Cantador a General . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG lA  HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DESmJACION FIMAMCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

PASIVO Y PATHIMOMIO NOTAS 2016 2015 

Pî lVO S CORRIENTES: 
Obligacione s con Institucione s Financiera s 

Cuentas por pagar comerciale s 

Otras cuenta s por pagar 

11 

12 

13 

40.631,61 

96.526,18 

50.020,48 

134.945,31 

46.703,78 

Total  pasivos  corrientes 187.178,27 181.649,09 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligacione s Largo Plazo 

Obligacione s con Institucione s Financiera s 

Obligacione s con Accionista s 

Provisione s Largo Plazo 

14-15 

17 

2.171.856,00 

179.005,80 

105.063,20 

15.714,67 

2.200.000,00 

5386,00 

Total  pasivos  no  corrientes 2 A 7 1 , 6 3 9 , 6 7 2 . 2 0 5 3 8 6 ^ 0 

Total  pasivos 2.658.817,94 2 . 3 8 7 . 0 3 5 , 0 9 

PATRIMONIO: 

Capita l socia l 

Aporte s Futur a Capitalizacione s 

Reserva Legal 

Resultado s Acumulado s 

Resultado s del Ejercid o 

18 

20.000,00 

10.000,00 

69.835,13 

15.635,47 

20.000,00 

369.317,95 

10.000,00 

43.250,45 

46.041,29 

Tota!  patrimonio 115.470,60 48S.609.69 

TOTAL 2.774.288,54 2.875.644,78 

Eco. Ana Garda. '  Sra. Adrian^uano . 
Gerent e General . Contador a General . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTAIM G lA  HUERTA SA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 20X6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS 2016 2015 

INGRESOS OPERACIONALES 18 1.471.944,14 1.024.054,66 

COSTO DE VENTAS 19 828.263,50 290.541,(X5 

UTILIDAD BRUTA £N VENTAS 643.680,54 733.513,66 

Gasto s de Administ ració n y Ventas 20 588.667,67 686.712,05 

UTILIDAD OPERACIONAL 55.012,87 46.801,61 

Otro s Ingresos/ Gasto s 

Otro s Gasto s no operacionale s 

21 15.472,86 760,32 

UTIUDAD ANTES DE IM PUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS 

M enos: 

15% Part icipació n trabajadore s 

Gast o impuest o a la rent a corrient e y diferid o 

39.540,01 

5.931,00 

17.973,54 

46.041,29 

6.906,19 

15.525,74 

Tota l 23.904,54 22.^1,9 3 

UTIUDAD DEL AÑ O YTOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DELAÑ O 15.635,47 23.6(»,36 

Gerent e General . Contador a General . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Ver notas a los estados financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

HORTALEG LA HUERTA S.A. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIM ONIO 

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2016 

Capital 
Social 

Aport e 
Futura 

Capitalizació n 

Reserva 
Legal 

Resultado s 
Acumulado s 

Utilida d del 
Ejercici o Total 

Saldos al 31 de diciembr e dei 2014 20.000,(KI 120^0, ^ wwajm (14.879,661 58.130,11 134.0S1,2S 

Variacione s 
Resultad o del Ejercici o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 248.487,02 58.130,11 
4a041,29 

Saldos al 31de diciembr e del 2015 20.000,00 369.317,95 10.DDOLro 43.250,45 46.041,29 4^609,69 

Variacione s 
Resultad o del Ejercid o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 369.317,95 - 26.584,68 
15.635,47 

Saldos ai 31 de diciembr e del 2016 20.000,00 - iaDOO,(H) 69.S35,13 15.635,47 115.470,60 

Eco. Ana Garda 

Gerent e GeneraL 

Sra. Adrian a Gi 

Contador a Genera l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG lA  HUERTA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOSANOS TERM INADOS AL 31 DE DICIEM BRE DE 2 0 1 6 Y201S 

(Expresado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en dólares  americanos} zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 D 1 6 2 0 1 5 

FLUJOS DE EFECTIVO POR A CTIVIDADES DE OPERA CIÓN: 

R e c i b i d o d e C l i e n t e s 1 . 5 1 3 . 8 4 1 9 3 S. 4 6 1 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 . 3 3 9 . 8 0 9 ) ( 4 2 7 . 0 7 6 ) 

C o s t o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 . 4 7 3 ) ( 7 6 0 ) 

O t r o s I n g r e s o s ( 2 3 . 9 0 5 ) ( 2 0 . 3 6 0 ) 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e 

operación 1 3 4 . 6 5 5 4 9 0 . 2 6 5 

FLUJOS DE EFECVVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

A d i c i o n e s n e t a s p r o p i e d a d y e q u i p o s ( 7 1 . 0 5 5 ) ( 5 0 0 . 1 6 6 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n a c t i v i d a d e s d e 

inver sión f 7 ^ . 0 5 5 ; (500.166) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTO 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s ( 5 7 . 9 8 5 ) - _ 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o (57.985) 

CA JA Y EQ U I V A L EN T ES: 

I n c r e m e n t o n e t o d u r a n t e e l año 

Sa l d o a l i n i c i o d e l año 

Sa l d o a l f i n a l d e l año 

O . í l í C 

Eco. Ana García . 

Gerent e General . 

6 . 6 1 5 

1 3 . 1 5 1 

( 9 . 9 0 1 ) 

2 3 . 0 5 2 

1 8 . 7 6 6 1 3 . 1 5 1 

Sra. Adrian a Guano 

Contador a General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORM A 

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E.U.A.) 

1 INFORM ACIÓ N DE LA COM PAÑÍ A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
En l a c i u d a d d e Sa n Fr a n c i sc o d e Q u i t o , Ca p i t a l d e l a República d e l Ec u a d o r e l 5 d e a b r i l d e l 

2 0 1 1 , a n t e D r . Jo r g e M a c h a d o Ce v a l l o s , d e l a Notaría P r i m e r a d e e s t e cant ón, se const it uyó 

m e d i a n t e e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a a n t e N o t a r l a e i n sc r i t a e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e l 

Cant ón Q u i t o c o n f e c h a , 1 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 1 . 

Objet o Social. - HORTALEG LA HUERTA S.A., a ) D e d i c a r s e a l e s t u d i o , elaboración, 

producción, c u l t i v o , e m b a l a j e , a l m a c e n a m i e n t o , comercialización y dist r ibución d e t o d o 

t i p o d e a l i m e n t o s y p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s . 

b ) P r o d u c i r y c o m e r c i a l i z a r t o d o t i p o d e p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s d e c o n s u m o h u m a n o o 

a n i m a l ; c) P r e s t a r s e r v i c i o s d e asesoría, planif icación, diseño, p u b l i c i d a d , promoción, 

m e r c a d e o , administ ración e n p r o y e c t o s d e t o d o t i p o r e l a c i o n a d o s a l c a m p o a l i m e n t i c i o , 

d e n t r o y f u e r a d e l t e r r i t o r i o n a c i o n a l . A t a l e f e c t o , podrá a c t u a r c o m o m a n d a n t e , 

m a n d a t a r i a c o m i s i o n i s t a s o r e p r e s e n t a n t e d e p e r s o n a s n a t u r a l e s o jur ídicas, t a n t o 

n a c i o n a l e s c o m o e x t r a n j e r a s ; podrá i n t e r v e n i r c o m o s o c i o o a c c i o n i s t a e n l a const it ución d e 

o t r a s s o c i e d a d e s , t a n t o n a c i o n a l e s c o m o e x t r a n j e r a s , t e n e r o p o s e e r a c c i o n e s , o b l i g a c i o n e s 

o p a r t i c i p a c i o n e s d e o t r a s compañías; podrá a c e p t a r y e j e r c e r a g e n c i a s y r e p r e s e n t a c i o n e s 

d e compañías c o m e r c i a l e s n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r a s , o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n a c i o n a l e s o 

e x t r a n j e r a s q u e t e n g a n relación c o n s u o b j e t o s o c i a l . 

Pa r a e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o so c i a l l a compaña podrá r e a l i z a r t o d a c l a se d e a c t o s , 

c o n t r a t o s , a c t i v i d a d e s y o p e r a c i o n e s p e r m i t i d a s p o r l as l e y e s e c u a t o r i a n a s y l o s c o n v e n i o s 

i n t e r n a c i o n a l e s , q u e s e a n n e c e s a r i o s , c o n v e n i e n t e s y a c o r d e s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e l 

o b j e t o so c i a l d e l a Compañía. 

1.2 Aprobació n de los Estado s Financiero s 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , h a n s i d o 

e m i t i d o s c o n l a aut or ización d e l a G e r e n c i a G e n e r a l c o n f e c h a ( 1 4 d e a b r i l d e 2 0 1 7 ) y 

p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s , a consideración d e l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a 

s u aprobación d e f i n i t i v a . 

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A cont inuación se d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 

preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a i SI o r m a 

I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a , e s t a s polít icas h a n s i d o d iseñadas e n f unción 

a l a N l l F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s 

l o s e j e r c i c i o s p r e s e n t a d o s e n e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

1.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Bases de preparación 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 

est án p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

F i n a n c i e r a ( N l l F ) , e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Co n t a b i l i d a d ( l A SB ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n Ec u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a 

adopción i n t e g r a l , explícit a y s i n r e s e r v a s . d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s 

a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e se p r e s e n t a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l 

p r i n c i p i o d e l c o s t o hist ór ico. La preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 

a c u e r d o c o n N l l F r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s cr ít icos. 

Tam bién r e q u i e r e q u e l a Adm inist ración e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación 

d e l a s polít icas c o n t a b l e s d e l a Com pañía, En l a N o t a 4 se r e v e l a n l a s áreas q u e 

i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y 

e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d 

i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e i o s 

m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Adm inist ración. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nuevas nornnas , enmienda s e interpretacione s emitida s internaciona l ment e 

A l a f e c h a d e em isión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , 

m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . El l A SB c o n s i d e r a c o m o 

n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a 

p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a cont inuación: 

NIF ^ 

N t F9 
K1 F9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Iŝ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fe camisa 
^  efe los e r í a ^  "deje s ka  e i ^ ^  l e g ^ n e i ^  

se i ^ s era 

i%e l a cfEJIri s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3 QSHoSfe r 

l ^ esíss i a i ^ « ^ l Éf ss . cp f f i s e i s i ^ ^ ^ i ^ R t e s iM isibui^  d e ^ ^ - « f e s ^ s b . 

'Sí 

353» a! i as y c ^ 3 ^ 9 S 5 co:^ ¡i&ac5. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

mí' 

t o s p a ^ s ses^s^mwsíta ^ m^esm q i c e ^ ^ a i a sisaos O s 

c o n l r a : u s e sa s s t e t ^  ( m : ejáo p sa-ccn í j síes ^^sms. a o T ^ a S e s c ^ s E ^ i ^ e 

l iE3tHsn «£bK J m ^ t S l e í a ) . 

I ^ ^ c r a . R ^ ^ ^ i H ^ ñ i á j i t o y i n e ^ ^ í ^  s e l l o s lái^Kíirans s 

líf e eitsr o d íJ 

til e 1 ^  d ^ ;^t 4 

d ^ 

1 ^  ensR» 2gf5 

iás fjSo d ^ 
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2.3 M oned a funciona l y de presentació n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s - d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 

a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . Lo s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s se e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a 

f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e present ación d e l a Com pañía. 

2 . 4 Efectiv o y equivalente s d e efectiv o 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósit os a 

l a v i s t a e n b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s 

o r i g i n a l e s d e t r e s m e s e s o m e n o s . Lo s m e n c i o n a d o s v a l o r e s s o n d e l i b r e 

d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 5 Activo s y pasivo s financiero s 

2 . 5 . x Clasif icació n 

La Com pañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s cat egor ías: " a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérdidas" , " prést am os y c u e n t a s 

p o r c o b r a r " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . Lo s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s 

s i g u i e n t e s cat egor ías: " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y 

pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . La clasif icación d e p e n d e d e l propósit o p a r a e l 

c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . La 

Adm inist ración d e t e r m i n a l a clasif icación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a 

f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a Com pañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 

cat egor ía " prést amos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , y , m a n t u v o únicament e p a s i v o s 

f i n a n c i e r o s e n l a cat egor ía d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . La s caract er íst icas d e l o s 

r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s se e x p l i c a n a cont inuación: 

( a ) Prést amos v c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a p o r c u e n t a s p o r c o b r a r 

c o m e r c i a l e s . S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o 

d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Se i n c l u y e n e n e l a c t i v o 

c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a 

f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a . 

( b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a p o r l a s O b l i g a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s . Se i n c l u y e n e n e l 

p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r 

d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La Adm inist ración d e l a Com pañía h a r e v i s a d o l a s . n o r m a s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 

2 0 1 5 , q u e d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 

p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, l o s 

i m p a c t o s d e l a adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; 

s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o se generará u n 

i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u apl icación i n i c i a l . 

La s e n m i e n d a s q u e e l l A SB c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e se 
d e t a l l a n a cont inuación: 

l \ / I e i o r as a n u a l e s a l a s N l l F c i c l o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a 

e l p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . La s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) 

" N l l F 2 - P a g o b a s a d o s e n a c c i o n e s " , d o n d e se m o d i f i c a n d e f i n i c i o n e s ; i i ) 

" N l l F 3 - C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s " , d o n d e s e m o d i f i c a l a m edición d e l a 

c o n t r a prest ación c o n t i n g e n t e e n u n a com binación d e n e g o c i o s ; i i i ) " N l l F 8 -

S e g m e n t o s o p e r a t i v o s " , d o n d e s e m o d i f i c a n l a s a g r e g a c i o n e s d e s e g m e n t o s y l a 

reconcil iación d e l t o t a l d e a c t i v o s d e l o s s e g m e n t o s c o n l o s a c t i v o s t o t a l e s d e l a 

e n t i d a d ; i v ) " N l l F 1 3 - V a l o r r a z o n a b l e " , d o n d e c l a r i f i c a e l t r a t a m i e n t o d e l a s 

c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r a c o r t o p l a z o s i n ningún t i p o d e int erés e s t a b l e c i d o ; v ) 

" N I C 1 6 - P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s " y N I C 3 8 - A c t i v o s i n t a n g i b l e s , a c l a r a 

s o b r e e l mét odo d e revaluación, e n relación a l a j u s t e p r o p o r c i o n a l d e l a 

depreciación a c u m u l a d a ; v i ) " N I C 2 4 - Información a r e v e l a r s o b r e p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s " , d o n d e c l a r i f i c a q u e u n a compañía q u e p r e s t e s e r v i c i o s d e gest ión o 

d irección, e s u n a p a r t e r e l a c i o n a d a , 

M e i o r a s a n u a l e s a l a s N l l F c i c l o 2 0 1 1 - 2 0 1 3 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 

p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . La s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N l l F 

1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F " , d o n d e s e c l a r i f i c a l a adopción a n t i c i p a d a d e 

l a s N l l F ; i i ) " N l l F 3 - C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s " , d o n d e s e a c l a r a e l a l c a n c e d e l a 

n o r m a e n r e f e r e n c i a a l o s n e g o c i o s c o n j u n t o s ; i i i ) " N l l F 1 3 - V a l o r r a z o n a b l e " , 

d o n d e s e m o d i f i c a e l a l c a n c e d e l a excepción d e valoración d e p o r t a f o l i o s " ; y , i v ) 

" N I C 4 0 - P r o p i e d a d e s d e inversión" , d o n d e a c l a r a q u e l a N I C 4 0 y l a N l l F 1 3 n o s o n 

e x c l u y e n t e s . 

ÍVleioras a n u a l e s a l a s N l l F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 

p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . La s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : 

i ) " N l l F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s 

d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e se a c l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s 

m ét odos d e elim inación d e p l a n e s d e v e n t a y dist r ibución; i i ) " N l l F 7 - " i n s t r u m e n t o s 

f i n a n c i e r o s : Re v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e 

s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e l a divulgación 

a d i c i o n a l r e q u e r i d a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s 

a i o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s 

o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l país 

d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , d o n d e 

a c l a r a s o b r e l a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e 

i n t e r m e d i o . 

La Adm inist ración d e l a Com pañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e est án v i g e n t e s 

d e s d e e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 y l a s q u e est arán a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , l a s 

c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i generarán u n i m p a c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.5.2 Reconocimient o y medició n inicia i y posterio r 

Reconocimient o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e i e s t a d o d e si t uación 

f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e l a negociación y se r e c o n o c e n c u a n d o se c o m p r o m e t e n a 

c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

IS/ iedició n inicia i 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e m ás 

c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b i e a l a t ransacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o 

c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a 

d e s i g n a d o c o m o d e ' V a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérd idas" y e s t e e s 

s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Com pañía v a l o r i z a l o s 

m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a cont inuación: 

IVIedició n posterio r 

(a) Préstamo s y cuenta s por cobrar : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 

m ét odo d e int erés e f e c t i v o . En específ ico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e 

c u e n t a d e n t r o d e e s t a cat egor ía: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : Es t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s 

a d e u d a d o s p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s 

n e g o c i o s . Si s e e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s se c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s 

c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . Se 

r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s 

n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n e x i g l b l e s h a s t a e n 3 0 días, m e n o s l a provisión p o r 

d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

(b) Otro s pasivo s financiero s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 

mét odo d e int erés e f e c t i v o . La Compañía l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 

cat egor ía: 

( i ) O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s : Se r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e 

n o d i f i e r e n d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s est án c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s 

v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s 

i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u cont rat ación. Lo s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s e n 

e s t a s o b l i g a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

b a j o e l r u b r o " ( G a s t o s ] i n g r e s o s f i n a n c i e r o s , n e t o s " , l o s i n t e r e s e s 

p e n d i e n t e s d e p a g o se p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a , 

b a j o e l r u b r o " O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s " . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( i i ) P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s 

d e p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . Se r e c o n o c e n a s u 

v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o 

g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 60 días. 

( i i i ) C u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s : C o r r e s p o n d e n a o b l i g a c i o n e s 

d e p a g o p r i n c i p a l m e n t e p o r prést amos c o r r i e n t e s e n t r e g a d o s p o r l o s 

a c c i o n i s t a s . Se r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u 

c o s t o a m o r t i z a d o , p u e s se l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . 

2.5.3 Deterior o de activo s financiero s 

La Com pañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r 

c o b r a r c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Com pañía n o será 

c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s t érm inos 

o r i g i n a l e s d e l a s m i s m a s . La e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r 

p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o 

reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s s e c o n s i d e r a n 

i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a a c o b r a r se h a d e t e r i o r a d o . El d e t e r i o r o p a r a c u b r i r 

pérdidas se e s t a b l e c e p o r e l i m p o r t e d e la-pérdida q u e s e v a l o r a c o m o l a d i f e r e n c i a 

e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a l a t a s a d e int erés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 

f i n a n c i e r o . 

Si , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a 

d ism inución se r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 

q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a 

reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e ! 2016 y 2015, l a Com pañía n o h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r 

d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

2.5.4 Baja de activo s y pasivo s financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e 

e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i La Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 

s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o 

l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l cont rat óse h a n l i q u i d a d o . 

2.6 Inventario s 

Lo s i n v e n t a r i o s se r e g i s t r a n a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o d e realización e l q u e r e s u l t e 

m e n o r . El c o s t o d e l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y l o s c o s t o s d e c o m p r a , m a t e r i a 

p r i m a y o t r o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a d e j a r l o s p r o d u c t o s e n l a s u b i c a c i o n e s y 

c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a s u v e n t a , n e t o s d e d e s c u e n t o s a t r i b u i b l e s a l o s 

i n v e n t a r i o s . 

El c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s y d e l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s s e d e t e r m i n a u s a n d o e l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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m ét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l  v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o 

e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e n o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r s u 

producción y l o s n e c e s a r i o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . 

La s i m p o r t a c i o n e s e n t ránsit o se p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s m ás o t r o s c a r g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n l a im por t ación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Propiedade s y equipo s 

La s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o hist ór ico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 

a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . El c o s t o i n c l u y e l o s 

d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o const rucción d e l a c t i v o . Lo s 

d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s 

p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económ icos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a 
Com pañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . Lo s o t r o s d e s e m b o l s o s 

p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

Lo s t e r r e n o s n o se d e p r e c i a n . La depreciación d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s 

c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a út il e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o , o 

d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s út iles d i f e r e n c i a d a s , y 

c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Adm inist ración d e l a Compañía e s t i m a 

q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s a l t érm ino d e s u 

v i d a út il n o e s i r r e l e v a n t e . La s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s út iles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e 

l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

La s v i d a s út iles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

Tipo de Biene s Númer o  d e año s 

Ed i f i c i o s 4 0 años 

I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 

Eq u i p o d e O f i c i n a 1 0 años 

M u e b l e s y En s e r e s 1 0 años 

Vehículos 5 años 

Eq u i p o s d e Com put ación Bañ o s 

P l a n t a s y S e m o v i e n t e s 1 0 años 

La s pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , s e 

c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e x c e d e a s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

Lo s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o se c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o 

est én r e l a c i o n a d o s c o n l a const rucción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s 

aquél q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e est é l i s t o p a r a s u u s o , per íodo 

q u e l a Adm inist ración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.8 Activo s intangible s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s a c t i v o s i n t a n g i b l e s t i e n e n u n a v i d a út il d e f i n i d a y s e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s s u 

am or t ización a c u m u l a d a . La amor t ización s e c a l c u l a u s a n d o e l mét odo d e línea r e c t a 

p a r a a s i g n a r s u c o s t o a r e s u l t a d o s e n e i t érm ino d e s u v i d a út il e s t i m a d a [ 3 años). 

2.9 Deterior o de activo s no financiero s (propiedade s y equipo s y activo s intangibles ) 

Lo s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o amor t ización se s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o 

c u a n d o s e p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e 

s u v a l o r e n l i b r o s . La s pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e i q u e e l 

v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . El v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s 

a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e se obt endrá d e s u v e n t a o s u 

v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s m ás 

pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s { u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 

d e e f e c t i v o ) . En e l c a so q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u 

m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s 

d e l e j e r c i c i o . 

Lo s s a l d o s e n l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e c a s t i g o s 

p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a 

v e r i f i c a r p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

La Com pañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e s u s 

a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 n o s e h a n r e c o n o c i d o 

pérdidas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Adm inist ración h a 

d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . 

2.10 Impuest o a la rent a corrient e y diferido . 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y 

e l d i f e r i d o . El i m p u e s t o se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o 

c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e se r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e 

c a s o e l i m p u e s t o t am bién se r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e 

e n e l p a t r i m o n i o . 

( i ) I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : La provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a se c a l c u l a 

m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y se c a r g a a 

l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e se d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 

e x i g i b l e . 

( i i ) I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u 

t o t a l i d a d , p o r e l m ét odo d e l p a s i v o , s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e 

s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F. El I m p u e s t o a l a 

r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s 

a l a f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s 

c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

p a s i v o se p a g u e . 

Lo s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo se r e c o n o c e n e n i a m e d i d a q u e 

se a p r o b a b l e q u e se p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e se 

p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

Lo s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s se 

c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s 

a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s I m p u e s t o s 

a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s se r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 

t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 l a Com pañía n o h a d e t e r m i n a d o l a 

e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y 

p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

p r e p a r a d o s b a j o N l l F , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11 Beneficio s a los empleado s 

(a) Beneficio s de cort o plazo 

Se r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a y 

c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

( i ) Par t icipación d e l o s t r a b a i a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s : Ca l c u l a d a e n función 

d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según 

l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . Se r e g i s t r a c o n c a r g o 

a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s 

a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a l a b o r d e ! e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

f i i l V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e i 

p e r s o n a l s o b r e b a s e d e v e n g a d a . 

( i i i ) Décimos t e r c e r v c u a r t o s u e l d o s y b e n e f i c i o s d e l a s e g u r i d a d s o c i a l : 

Se p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l Ec u a d o r . 

(b) Beneficio s de largo plazo 

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l v d e s a h u c i o : La Compañía n o t i e n e u n p l a n 

d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jub i lación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s 

e c u a t o r i a n a s . A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e 

t erm inación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o 

p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonif icará a i t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r 

c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a últ ima remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e 

l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a compañía o e m p l e a d o r , e s t e 

b e n e f i c i o se d e n o m i n a d e s a h u c i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La Com pañía a p a r t i r d e i año 2 0 1 6 det erm inó i a provisión p a r a jubi lación 

p a t r o n a l y d e s a h u c i o e n b a s e a u n e s t u d i o a c t u a r i a l p r a c t i c a d o s p o r u n a 

e m p r e s a c a l i f i c a d a y r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s 

i n t e g r a l e s ) d e l año a p l i c a n d o e l mét odo d e C o s t e o d e Crédit o U n i t a r i o 

P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a , e l c u a l se d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e 

s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o s u s a n d o l a t a s a a n u a l d e conm ut ación a c t u a r i a l d e l 

4 % e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l 

B a n c o C e n t r a l d e l Ec u a d o r q u e est án d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a 

q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n t érm inos q u e se a p r o x i m a n a l o s 

t érm inos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

La s hipót esis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 

conm ut ación a c t u a r l a ! , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , 

r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rot ación, 

e n t r e o t r a s . 

La s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a 

e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s se c a r g a n a 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . Lo s c o s t o s d e l o s 

s e r v i c i o s p a s a d o s n o se r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l 

c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s i o s e m p l e a d o s q u e se 

e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Com pañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12 Provisione s corriente s 

La s p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , 

y a s e a l e g a l o implícit a, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , (ü) e s p r o b a b l e v a y a a 

s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación y (iíi) e i m o n t o se h a 

e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . Lo s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r 

est imación d e l a adm inist ración, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s 

d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación. 

2.13 Dist ribució n de dividendo s 

La e m p r e s a HORTALEG LA HUERTA S.A., n o r e a l i z a dist r ibución d e d i v i d e n d o s a l o s 

a c c i o n i s t a s d e l a Com pañía. 

2.14 Reconocimient o de ingreso s 

Lo s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a 

v e n t a d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 

Com pañía. Lo s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s 

o t o r g a d o s . 

Lo s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s 

económ icos f l u y a n h a c i a l a Com pañía, p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a 

Compañía h a c e l a e n t r e g a d e s u s p r o d u c t o s a l c o m p r a d o r y , e n c o n s e c u e n c i a , 
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t r a n s f i e r e l o s riesgos y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e e s o s b i e n e s y n o 

m a n t i e n e n e l d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l l o s , n i a m a n t e n e r u n c o n t r o l s o b r e l o s m i s m o s . 

La e x p e r i e n c i a a c u m u l a d a d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a compañía h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n 

d e v o l u c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s d e d i c h o s b i e n e s p o r l o q u e n o s e c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s 

p o r d e v o l u c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.15 Costo s y Gasto s 

Lo s c o s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l  c o s t o , e s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e se 

i n c u r r e n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e se r e a l i z a e l p a g o , d e a c u e r d o a l o s 

l i n e a m i e n t o s d e l a b a s e c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA H\ C 1 " Present ación 

d e Es t a d o s F i n a n c i e r o s " . 

3. ADM INISTRACIÓ N DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factore s de riesg o financier o 

La s a c t i v i d a d e s d e l a Com pañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos 

f i n a n c i e r o s : riesgos d e m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s riesgos d e p r e c i o ) , r i e s g o d e 

crédit o y riesgo d e l i q u i d e z . El p r o g r a m a g e n e r a l d e adm inist ración d e riesgos d e l a 

Com pañía se c o n c e n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s 

f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desem peño 

f i n a n c i e r o d e l a Com pañía. 

El d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o t i e n e a s u c a r g o l a adm inist ración d e r i e s g o s d e a c u e r d o 

c o n l a s polít icas a p r o b a d a s a n i v e l c o r p o r a t i v o y / o l a G e r e n c i a G e n e r a l , q u i e n e s 

i d e n t i f i c a n , evalúan y c u b r e n l o s riesgos f i n a n c i e r o s e n coordinación e s t r e c h a c o n l a s 

u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e l a Com pañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Riesgos de mercado 

Ri e s g o d e p r e c i o y concent ración: 

( i ) Ri e s g o d e p r e c i o : 

La exposición a l a var iación d e p r e c i o s d e l a Compañía est á r e l a c i o n a d a c o n e l 

c o m p o n e n t e d e gravám enes e n i m p o r t a c i o n e s y l a polít ica d e g o b i e r n o c e n t r a l 

q u e i n c r e m e n t a g r a d u a l m e n t e l o s m i s m o s . Lo s i m p u e s t o s podr ían l l e g a r a 

c o n v e r t i r s e e n u n c o m p o n e n t e i m p o r t a n t e d e l c o s t o d e l o s p r o d u c t o s p a r a l a 

v e n t a p a r a a q u e l l o s p r o d u c t o s q u e s o n i m p o r t a d o s p a r a s u com ercial ización. 

Es t a c i r c u n s t a n c i a e s m e d i d a c o n s t a n t e m e n t e p o r e l d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o 

a f i n d e d e t e r m i n a r l a e s t r u c t u r a d e p r e c i o s a d e c u a d a . Si n e m b a r g o , 

d a d a s l a s c i r c u n s t a n c i a s a c t u a l e s , l a Adm inist ración c o n s i d e r a q u e e l riesgo d e 

p r e c i o e s b a j o . 

( i i ) R i e s g o d e p r e c i o s p r o d u c t o s : 

Lo s d e p a r t a m e n t o s d e c o m p r a s y t esorer ía m a n t i e n e n l i s t a s a c t u a l i z a d a s d e 

p r e c i o s y d e t a l l e s d i v e r s i f i c a d o s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , c o n e l f i n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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d e b u s c a r l a s m e j o r e s a l t e r n a t i v a s e n c u a n t o a p r e c i o s y c a l i d a d ; 

a d i c i o n a l m e n t e e x i s t e n polít icas y p r o c e s o s d e selección d e p r o v e e d o r e s . La 

Com pañía h a s u s c r i t o , c o n v e n i o s d e a b a s t e c i m i e n t o d e i n v e n t a r i o y d e s e r v i c i o s 

c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de crédito 

La s polít icas d e adm inist ración d e r i e s g o c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r 

g e r e n c i a . El r i e s g o d e crédit o s e e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 

e f e c t i v o y e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

Re s p e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e se m a n t i e n e e l e f e c t i v o , 

t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y 

r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n l a calif icación " A " . 

La Com pañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n c a j a : 

Riesgo de liquidez 

La p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s 

a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s . La adm inist ración p r u d e n t e d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i m p l i c a 

m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i s p o n i b i l i d a d d e 

f i n a n c i a m i e n t o a t ravés d e u n núm ero a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

c o m p r o m e t i d a s y l a c a p a c i d a d d e c e r r a r p o s i c i o n e s d e m e r c a d o . En e s t e s e n t i d o , l a 

Com pañía n o está e x p u e s t a a r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l i q u i d e z y a q u e 

hist ór icament e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e s u s o p e r a c i o n e s l e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r 

s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r s u s o b l i g a c i o n e s . 

C o n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y f a c t i b i l i d a d i n t e r n o , se a d m i n i s t r a l a 

l i q u i d e z t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s : 

Elaboración y aplicación d e polít icas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s c l a r a s 

q u e p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédit o o t o r g a d o , a t ravés d e u n a e s t r u c t u r a 

a d m i n i s t r a t i v a d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p o r t e . 

Elaboración y análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gest ión e n 

d e t e r m i n a d o s p r o c e s o s . 

La c o b r a n z a e s r e a l i z a d a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e c o b r a n z a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Administ ració n dei riesg o de capita l -

Lo s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r i a 

c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósit o d e 

g e n e r a r r e t o r n o s a s u s a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e int erés y m a n t e n e r 

u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

El d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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al costo  amortizado al costo  amortizado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2016 2015 

Efectiv o y Equivalente s 

Cuentas por Cobrar 

18.766,44 

73.044,94 

13.151,44 

114.942,23 

TOTAL 9Í811,3S 123.093,67 

Préstamo s 

Cuentas por Pagar Comerciale s y otras cuenta s por Pagar 
Otros Pasivo s Financiero s 

2.318.402,66 2.381.649,CS 

TOTAL 2.318.402,66 2.381.649.09 

ESTIM ACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s 

Y u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y 

s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . La s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a 

Com pañía se e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a h ist ór ica, c a m b i o s e n i a i n d u s t r i a 

e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . Si n e m b a r g o , l o s 

r e s u l t a d o s f i n a l e s podr ían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

La s e s t i m a c i o n e s y polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e 

s o n i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a sit uación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s 

d e l a Com pañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a 

Adm inist ración. 

( a ) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

La est imación p a r a c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a p o r l a G e r e n c i a d e l a 

Com pañía, c o n b a s e e n l a evaluación i n d i v i d u a l i z a d a d e l a ant igüedad d e l o s 

s a l d o s p o r c o b r a r y i a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o 

c o m o p r i n c i p a l i n d i c a t i v o d e d u d a d e s u c o b r a b i l i d a d , l a e x i s t e n c i a d e s a l d o s 

v e n c i d o s p o r m ás d e 3 6 0 días. La provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s se c a r g a a 

l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año y l a s r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s 

p r o v i s i o n a d a s s e a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e s o s . 

( b ) V i d a út il d e l a s p r o p i e d a d e s v e q u i p o s 

Lo s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s t ecnológicos, c a m b i o s 

e n e l u s o p l a n i f i c a d o , podr ían h a c e r q u e l a v i d a út il f u e r a d i f e r e n t e d e l a s 

e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . La s e s t i m a c i o n e s se b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s 

p r o y e c c i o n e s d e u s o f u t u r o d e l o s a c t i v o s . La det erm inación d e l a s v i d a s 

út i les s e evalúa a l c i e r r e d e c a d a año. V e r N o t a 2 . 7 . 

( c ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

El d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s se evalúa c o n b a s e e n l a s 

polít icas y l i n e a m i e n t o s d e s c r i t o s e n l a N o t a 2 . 9 . 
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( d ) P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o 

La s hipót esis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubi lación p a t r o n a l y 

D e s a h u c i o , p a r a l o c u a l u t i l i z a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r 

p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . V e r I M o t a 2 . 1 1 . 

5 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EFECTÍVO Y EQUIVALENTES, 

NOTA 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
EFECTIVO Y EQUIVALENTES ENzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EFEaiVO 
Un resume n de la cuent a es com a sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

Caja 300,00 472,52 

Banco s Nacionale s 16.866,44 *  12.678,92 

Inversione s Bancaria s 1.6tX],00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

TOTAL 18.766,44 13.151,44 

*  Correspond e al saldo : 2016 1 2015 

Banco Pichinch a Cta. Qe. 227,06 11.830,25 

Banco Produbanc o 15.718,71 233,24 

Banco Produbanc o Ahorr o 920,67 615,43 

Inversione s Bancaria s 1.600,00 

Total 18.466,44 12.678,92 

El v a l o r d e U S $ 1 . 6 0 0 . 0 0 c o r r e s p o n d e a u n a h o r r o p r o g r a m a d o . 

6. DEUDORES COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POfí COBRAR. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e 

f o r m a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Nota  6 

CUENTA POR COBRAR 

Un resume n de la cuent a es como sigue : 

Saldo ai 31, diciembr e de 2016 2015 

Cuentas por Cobrar Cliente s 

Cuentas por Cobrar Empleado s 

Anticip o de Proveedore s 

Provisió n para Cuentas Incobrable s 

77.567,68 

3.234,03 

(7.756,77) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

* 

*** 

64.526,72 

19.650,51 

30.765,CX) 

TOTAL 73.044,94 114.942,23 

El Saldo de esta cuent a correspond e a: 2016 2015 
CUENTES VARIOS 77.567,68 64.526,72 

Total 77.567,fig 64.526,72 

LaProvisión  por Deterior o correspond e a: 10% 0% 
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La e m p r e s a H O R T A L E G L A H U E R T A S. A . , e n e l año 2 0 1 5 n o realizó provisión c u e n t a s 

i n c o b r a b l e s o p o r d e t e r i o r o d e s u c a r t e r a d e c l i e n t e s , e n b a s e a explicación d e l a 

adm inist ración d e l a e m p r e s a , l a t o t a l i d a d dé l a c a r t e r a t i e n e u n a rot ación m u y b a j a y 

r e c u p e r a b l e e n u n 1 0 0 % , 

P a r a e l año 2 0 1 6 generó u n a provisión p o r d e t e r i o r d e U S S 7 . 7 5 6 . 7 7 . 

7 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA INVENTARIOS. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e !  2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s i n v e n t a r i o s se f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
INVENTARIOS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de Z016 2015 

INV. ARTICULOS TERIVIINADOS 

INVENTARIO GANADERIA 

INVENTARIO AGRICOLA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 14.040,00 

14.085,00 

2.199,63 

TOTAL - 30.324>63 

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s o t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s s e f o r m a b a n d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 8 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

Retencione s en la Fuent e 

Crédit o Tributari o IVA 

Crédit o Tributari o I.R. 

Anticip o Impuest o a la Renta 

44.952,74 

2.928,86 

7.751,25 

22.822,16 

TOTAL 47.881,60 30.583,41 

Lo s i m p u e s t o s a n t i c i p a d o s c o r r e s p o n d e n a l a generación d e t r a n s a c c i o n e s e n l o s años 

2 0 1 6 y 2 0 1 5 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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PROPIEDAD. PLANTA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Y EQUIPO. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En g e n e r a l , l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s s o n l o s a c t i v o s t a n g i b l e s d e s t i n a d o s 

e x c l u s i v a m e n t e a l a producción d e s e r v i c i o s , t a l t i p o d e b i e n e s t a n g i b l e s s o n 

r e c o n o c i d o s c o m o a c t i v o s d e producción p o r e l sólo h e c h o d e e s t a r d e s t i n a d o s a 

g e n e r a r b e n e f i c i o s económ icos p r e s e n t e s y f u t u r o s . En l o p a r t i c u l a r , l a s p r o p i e d a d e s 

a d q u i r i d a s e n c a l i d a d d e o f i c i n a s c u m p l e n e x c l u s i v a m e n t e propósit os a d m i n i s t r a t i v o s . 

Su m edición e s a l c o s t o . C o n f o r m a n s u c o s t o , e l v a l o r d e adquisición h a s t a s u p u e s t a e n 

f u n c i o n a m i e n t o , m e n o s depreciación a c u m u l a d a y pérdidas p o r d e t e r i o r o s . 

En consideración a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , y a p l i c a n d o 

l a exención p e r m i t i d a p o r I FRS 1 , párrafo 1 3 , l i t e r a l b ) , r e s p e c t o a l v a l o r r a z o n a b l e o 

revalor ización c o m o c o s t o a t r i b u i d o , l a e m p r e s a H O R T A L EG L A H U E R T A S. A . , n o 

r e v a l u a r o n s u s b i e n e s . 

A f u t u r o l a s o c i e d a d aplicará c o m o valoración p o s t e r i o r d e s u s a c t i v o s e l m o d e l o d e 

revalúo, l a s n u e v a s a d q u i s i c i o n e s d e b i e n e s serán m e d i d o s a l c o s t o , m a s est im ación d e 

g a s t o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o y reest ruct uración, m e n o s s u s d e p r e c i a c i o n e s p o r 

apl icación d e v i d a út il l i n e a l y m e n o s l a s pérdidas p o r aplicación d e d e t e r i o r o s q u e 

p r o c e d i e r e . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o , e s t a b a c o n s t i t u i d o 

d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

Terreno 

Edificacione s 

Mueble s y Ensere s 

IŜ aquinari a y Equip o 

Equipo s de Computació n 

Vehículos , Equipo s Transport e 

Construccione s en curso 

1.076.CXtO,DO 

502.992,72 

2.602,07 

752.842,53 

3.065,07 

483.551,08 

1.076.000,00 

491203,01 

673.630,19 

1.950,05 

409.000,00 

74.085,87 

TOTAL 2.821.(S4,47 2.725.869,07 

DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICACIONES 

DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y EQUIPO 

DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 

DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 

DEPRECIACION ACUMULADA VEHfCULOS 

21.465,34 

188.004,83 

234,19 

854,95 

168.939,60 

10.148,00 

120.249,0) 

579,00 

125.420,00 

TOTAL 379.498,91 2 5 6 3 9 6 , 0 0 

ACTIVO NETO 2.441.555,56 2.469.473,07 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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U n d e t a l l e d e e s t a c u e n t a e s c o m o s i g u e ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

DETAaEDB PROPIEDAD PIANTA Y EQUIPO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
SALDO AL 

31/12/2015 COMPRAS VENTAS BAJAS 

SALDO AL 

31/12/2016 

Terreno 

Edificacione s 

iWueble s y Ensere s 

M aquinaría y Equip o 

Equipo s de Computació n 

Vehículo s 

Construccione s en curso 

1.076.000,00 

491.203,01 

673.530,19 

1.950,00 

4CS.000,M) 

74.085,87 

1.076.000,00 

502.992,72 

2.602,07 

752.842,53 

3.066,07 

483.551,08 

TOTAL ACVVOS 2.725.869,07 2.821.054,47 

DEPRECIACION ACUIVIULADA SALDO AL BAIAS SALDO AL 

31/12/2015 COMPRAS VENTAS AJUSTES 31/12/2016 

DEPRECIACION ACUMUUVDA EDIî lCACIONES 

DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA YEQUIP 

MUEBLES Y ENSERES 

DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTA 

DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS 

10.148,00 

120.249,00 

579,00 

125.420,00 

11.317,34 

67.755,83 

234,19 

275,95 

43.519,60 

21.465,34 

188.004,83 

234,19 

854,95 

168.939,60 

TOTAL 256.3^,00 123.102,91 379.498,91 

ACTIVOS TOTALES NETOS 2.469.473,07 2.441.555,56 

ACTIVOS BIOLÓGICOS. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s A c t i v o s Biológicos se f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 10 
ACTIVOS fflOLOGICOS 
Un resume n de la cuent a es como sigue : 
Saldo al 31, diciembr e de 2016 201S 

ARBOLES FRUTALES 
GANADO (VACUNO) 

24.500,00 
216.800,00 

24.500,00 
216.800,00 

TOTAL 241.3ffi),ffi ) 241.300,00 
AMORTIZACION 
Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

AMORTIZACION ACUMULADA ARBOLES FRUTALES 
AMORTIZACIONCUMULADA GANADO (VACUNO) 

4.900,00 
43.360,00 

2.450,00 
21.680,00 

TOTAL 48.260,07 3^130,00 
ACTIVO aOLOGICO NETO 193.040,0} 217.170,m 

En base al inform e técnic o entregad o por el Jefe de áreas indica que la vida pnDductiv a de los activo s biolólogico s es como sigue : 
ArbolesfrutaleslQaño s 
Ganado (vacun o 10 años} 
El cálcul o de la amortizació n se realiza a parti r  del 5 ano, tiemp o en el cual las planta s de arbole s se potencia n para 
tener una vida productiv a de 10 años. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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PASIVOS. 

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OBUGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS C/ P e s t a b a n c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 11 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
OmJGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERM  
Un resume n de la cuent a es como sigue : 
Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

PORCIÓN CORRIENTE 
OBUGACIONES EMIIDAS 

15.829,58 
24.802,03 

-

TOTAL 40.631,61 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 12 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resume n de la cuent a es como sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

PROVEEDORES NACIONALES 96.526,18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA* 134.945,31 

TOTAL 56.526,18 134.9^,31 

El saldo de proveedore s locale s est á conformad o por varios . 

Los principale s proveedore s son ; 

AVESCA 

SEMAGRO 

ECUAaUIMiCA 

FERNA6RI 

CONVERSA 

LA FABRIL 

AUTOMOTORES CONTINETAL 

AGROCONSULTORES 

QUINALUISA HECTOR 

TRANSPORTE HURTADO 

CHDRA ENRIQUE 

IIVIPORTADORAALASKA 

CAJAS MONICA 

NUTRI FORT 

QUIMICA INDUSTRIALIVIONTALVO 

LANDPLASTI K 

4.201,04 

3.037,03 

1.595,88 

1.165,00 

5.246,47 

3.057,91 

4.682,71 

18.622,85 

9.537,86 

4.111,22 

16.349,68 

7.ira,44 

9.589,15 

4.403,30 

6.605,55 

1.567,57 

4.752,57 

16.337,62 

12.803,51 

2.100,00 

TOTAL 57% 55.257,97 61% 81.M8,39 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 3 . OTRAS CUENTASzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Y DOCUM ENTOS POR PAGAR CORRIENTES. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A ! 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s O T RA S CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR 

PAGAR CO RRI EN T ES, e s t a b a n c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 33 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2QL5 

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 

POR BENEFICIOS DE LEYA EMPLEADOS LABORALES 

1.318,89 

48.701,59 * * *  
1.248,99 

45.454,79 

TOTAL 50.020,48 4&703,78 

Beneficio s a trabajdore s 

Remuneracione s por Pagar. 

Aport e al lESS. 

Préstamo s Quirografario s lESS. 

Fondo s de i-eserv a lESS. 

Décim o Tercer Sueldo . 

Décim o Cuart o Sueldo 

Vacasione s por Pagar 

Participación  Trabajadore s 

2016 2015 

26.364,59 

3.941,93 

174,37 

159,29 

962,06 

3.835,88 

7.332,47 

5.931,00 

30.826,90 

4.454,22 

53,49 

179,43 

1.402,29 

1.443,24 

7.095,22 

48.701,59 45.454,79 

1 4 . IM PUESTO A lAS GANANCIAS. 

Impuesto a la Renta: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e !  i m p u e s t o a l a r e n t a e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

( a ) Sit uación f i s c a l 

La Com pañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a d e s d e l a f e c h a d e s d e s u const i t ución. 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e 

r e v i s a r l a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Com pañía d e n t r o d e l p l a z o 

d e t r e s años a p a r t i r d e l a f e c h a d e present ación d e l a declaración. 

( b ) T a s a d e i m p u e s t o 

El i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a a u n a t a s a d e l 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s 

t r i b u t a b l e s . En c a s o d e q u e l a Compañía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país, l a 

t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a ser ía d e l 1 5 % s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y 

c u a n d o efect úen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l , h a s t a e l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( c ) D i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 

Lo s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o n o s o n t r i b u t a b l e s . 

( d ) Concil iación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

La s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n i a u t i l i d a d 

f i s c a l d e l a Com pañía f u e r o n l a s s i g u i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 2015 

39.540,00 46.041,29 

15% Utilidade s a empleado s 5.931,CX) 6.906,19 

UTIUDAD GRAVABLE 33.609,00 39.135,10 

GASTOS NO DEDUCIBLES 43.976,52 34.411,77 

Otras partida s canciliatoría s 

Ingreso s Excento s 2.975,32 

Amortizació n Perdida s Anos anteriore s 

BASEIM P0NIB1 £ 77.585,52 70.571,55 

22% ¡iVIPUESTO RENTA CAUSADO 17.068,81 15.525,74 

Anticip o 17.973,54 13.567,^ 

Pagos realizado s 

lera cuot a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (4809,95) 

2da. Cuot a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (4.809,95) 

Valor a pagar - 5.905,84 

Retencione s en la fuent e 9.024,72 7.761,25 

Crédit o tributario/ Valo r  a pagar 1.855,41 
UnUDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 15.635,47 23.609,36 

( 1 ) D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e 

c a l c u l a e n u n 2 2 % s o b r e l a u t i l i d a d e s s u j e t a s a dist r ibución ( 2 2 % p a r a e l año 2 0 1 3 ) 

( 2 ) A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 se d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a m ínimo e l v a l o r 

d e l a n t i c i p o c a l c u l a d o e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a m at em át ica d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 

0 , 2 % d e l p a t r i m o n i o 0 , 4 % d e i n g r e s o s g r a b a d o s y 0 , 2 % d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 , l a So c i e d a d reconoció u n p a g o d e U S $ 1 0 . 2 1 2 . 2 8 s i e n d o e l 

v a l o r t o t a l d e ! a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e U SS 17.973.54, y s u i m p u e s t o a l a 

r e n t a c a u s a d o d e l año f u e d e U SS 17.068.81 p o r e n d e l a So c i e d a d regist ró c o m o 

i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año, e l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o . 

La s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o n o h a n s i d o r e v i s a d a s p o r l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 

h a s t a e l año 2 0 1 6 y s o n s u s c e p t i b l e s d e revisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Impuesto diferidos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , n o s e generó cálculo d e l i m p u e s t o d i f e r i d o d e b i d o a q u e 

l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s p o r s u m a t e r i a l i d a d e r a n m ínimas, l a compañía opt ó p o r r e a l i z a r e i 

cálculo c o r r e s p o n d i e n t e a I m p u e s t o s D i f e r i d o s e n per íodos p o s t e r i o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OBLIGACIONES CON INSTÍTUCtONES fíNANCÍERAS. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS e s t a b a n c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTAIS 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/ P 

Un resume n de la cuent a es com o sigue ; 

Saldo ai 31, diciembr e de 2016 2015 

OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 179.(B5,80 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

TOTAL 179.005,80 -

La s O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s La r g o P l a z o est án c o n f o r m a d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a ; 

B a n c o d e l P i c h i n c h a p o r U S S 9 7 . 4 5 9 . 3 9 

B a n c o P r o d u b a n c o p o r U S S 8 1 . 5 4 6 . 4 2 

1 6 . CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 6 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 105.(K3,20 -

TOTAL 105.063,20 •  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l v a l o r d e e s t e s a l d o est á c o m p u e s t o p o r prést am os d e l o s a c c i o n i s t a s p a r a c a p i t a l d e 

operación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s O T R A SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CUENTAS P O R P A G A R e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 17 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 

Un resume n de la cuent a es com o sigue ; 

Saldo al 31, didembr e de 2016 2015 

Otras cuenta s por pagar no corriente s 2.171.856,00 2.200.000, CM  

TOTAL 2.171.856,(K) 

El s a l d o d e U S $ 2 ' 1 7 1 . 8 5 6 , 0 0 c o r r e s p o n d e a l a d e u d a q u e m a n t i e n e a e m p r e s a 

H O R T A L EG LA H U ER T A , p o r l a c o m p r a d e l p r e d i o SA N A L F O N SO s i t u a d o e n l a p a r r o q u i a 

P i n t a g . 

Según e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a e l 4 d e j u l i o d e l año 2 0 1 6 e n l a Not ar ía Décima 

T e r c e r a d e l Cant ón Q u i t o , a n t e l a N o t a r l a M ar ía P o r t i l l a B a s t i d a s . 

18. PARTES RELACIONADA S 

El s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e i o s 

años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . Se i n c l u y e b a j o l a 

denominación d e compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s a : i ) l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s o 

jur ídicas (compañías) q u e d i r e c t a m e n t e o i n d i r e c t a m e n t e c o n t r o l a n o s o n c o n t r o l a d a s 

p o r l a Compañía, t i e n e n c o n t r o l c o n j u n t o o i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a ( a so c i a d a s) y i i ) 

p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a o administ ración. 

En e l Se g u n d o S u p l e m e n t o d e l Re g i s t r o O f i c i a l N o . 8 7 8 , p u b l i c a d o e l día 2 4 d e e n e r o d e l 

2 0 1 3 , e l Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s ( SRI ) emit ió l a Resolución N o . N A C- D G ERCG C1 3 -

0 0 0 1 1 r e f o r m a n d o l a Resolución N o . N A C- D G E R 2 0 0 8 - 0 4 6 4 r e f e r e n t e a l a obligación d e 

l a s s o c i e d a d e s d e p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s Re l a c i o n a d a s ( O PRE) y 

e l I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a a l m o m e n t o d e r e a l i z a r t r a n s a c c i o n e s c o n 

p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

El A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s Re l a c i o n a d a s deberá s e r p r e s e n t a d o c u a n d o se 

efect úen t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , p o r u n m o n t o 

a c u m u l a d o s u p e r i o r a U SD 3 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOTAIS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, didembr e de 2016 2015 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 105.063,20 -

TOTAL 105.0^,20 -

Remuneracione s al persona l clav e de la gerenci a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Adm inist ración d e l a Com pañía HORTALEG LA HUERTA S.A., i n c l u y e m i e m b r o s 

c l a v e q u e s o n G e r e n c i a G e n e r a l así c o m o I n g e n i e r o s t écnicos d e área c o n s u s 

r e s p e c t i v o s a s i s t e n t e s . Lo s c o s t o s p e r c i b i d o s p o r l o s e j e c u t i v o s p r i n c i p a l e s d e l a 

Com pañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 c o r r e s p o n d e n a U SS 6 7 . 2 0 0 , 0 0 

1 9 . PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l a s P RO V I SI O N ES SO CI A LES L A RG O P L A Z O e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 9 

PROVISIONES lARGO PIAZO 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, didembr e de 2016 2015 

PROVISION JUBILACIGI M  PATRONAL 

PROVISION DESAHUCIO 

9.266,61 

6.448,06 

3.526,00 

L860,00 

TOTAL 15.714,67 5.386,00 

20. CAPITAL 

Casita!  e m i t i d o : 2 0 . 1 

El c a p i t a l s o c i a l c o n s i s t e d e 2 0 . 0 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 v a l o r n o m i n a l 

u n i t a r i o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 2 0 . 1 

CAPITAL SUSCRITO YPAGADO 2016 2015 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

20.000,00 20.000,00 CAPITAL SUSCRITO YPAGADO 20.000,00 20.000,00 

TOTAL 20.000,00 20.oaíoo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Aportes  Futuras  Capitalizaciones:  20.2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e s t a b a n 

c o n s t i t u i d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 2 0 . 2 

APORTES DE ACCIONISTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 201S 

APORTES DE ACCIONISTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 369.317,95 

TOTAL 369.317,95 

Reserva  legal:  20.3 

La Le y d e Com pañías d e l Ec u a d o r r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e i a u t i l i d a d l íquida 

a n u a l se a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e ésta a l c a n c e c o m o m ínim o e l 5 0 % d e l 

c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . Es t a r e s e r v a n o p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s a c c i o n i s t a s , 

e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a Com pañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r 

pérdidas f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

NOTA 20.3 

RESERVA LEGAL 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

RESERVA LEGAL 10.000,00 10.EK)0,00 

TOTAL io.om,w io.m,aQ 

Reserva  f a c u l t a t i v a : 20.4 

C o r r e s p o n d e a l a apropiación d e l a s u t i l i d a d e s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s d e a c u e r d o a 

r e s o l u c i o n e s q u e c o n s t a n e n a c t a s d e j u n t a g e n e r a l d e a c c i o n i s t a s . 

Reserva  de capital:  20.S 

C o r r e s p o n d e a l o s s a l d o s a c r e e d o r e s d e l a s c u e n t a s r e s e r v a p o r revalor ización d e l 

p a t r i m o n i o y r e expresión m o n e t a r i a , l u e g o d e a p l i c a r e l p r o c e s o d e dolar ización. 

El s a l d o a c r e e d o r d e l a c u e n t a c a p i t a l a d i c i o n a l podrá s e r c a p i t a l i z a d o , e n l a p a r t e q u e 

e x c e d a a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l últ imo e j e r c i c i o económ ico 

c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , y d e l a com pensación c o n t a b l e d e l s a l d o d e u d o r d e l a c u e n t a 

r e s e r v a p o r valuación o d e v u e l t o a l o s a c c i o n i s t a s e n c a s o d e l iquidación d e l a Com pañía. 

N o podrá d i s t r i b u i r s e c o m o u t i l i d a d e s n i u t i l i z a r s e p a r a p a g a r e l c a p i t a l s u s c r i t o n o 

p a g a d o . 
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UTILIDADES RETENIDAS 2 0 . 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
El s a l d o d e e s t a c u e n t a est á a disposición d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ os a c c i o n i s t a s d e l a Com pañía y p u e d e s e r 

u t i l i z a d o p a r a l a dist r ibución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o r e l iquidación d e 

i m p u e s t o s , e t c . 

NOTA 2 0 . 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo ai 31, diciembr e de 2016 2015 

RESULTADOS ACUMULADOS 69.835,13 43.250,45 

TOTAL 69.835,X3 43.250,4? 

RESERVA POR ADOPCIÓN NIIF 2 0 . 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2 0 . 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 2 0 . 8 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31, diciembr e de 2016 2015 

RESULTADO DEL EJERCICIO 15.635,47 46.041,29 

TOTAL 55.635,47 4&04i,29 

INGRESOS ORDINARIOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 21 

INGRESOS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31,12 de 2016 2015 

ingreso s 1.471.944,14 1.024.054,66 

TOTAL 1.471.344,14 1.024.054>^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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22. COSTOS DE VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos de dist ribución: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s c o s t o s d e dist r ibución e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 22 

COSTOS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo  al 3 1 , 1 2 de 201G 2015 

COSTOS DEVEIMTAS 828.263,60 290.541,00 

TOTAL 828.263,60 2 3 a S4 1 , 0 0 

2 3 . GASTOS DE ADM INISTRACIÓN  Y VENTAS: 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s g a s t o s d e adm inist ración e s t a b a n c o n s t i t u i d o s 

d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 23 

GASTOS ADM INISTRATIVOS Y VENTAS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31,12 de 2016 2015 

GASTOS DE ADIWINISTRACIÓN VENTAS 628.045,07 687.472,37 

TOTAL 628.045,07 687.472,37 

24. COSTOS FINANCIEROS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , l o s c o s t o s f i n a n c i e r o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e i a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 24 

G/ ^O S FINANCIEROS 

Un resume n de la cuent a es com o sigue : 

Saldo al 31,12 de 2016 2015 

GASTOS FINANCIEROS 15.472,86 760,32 

TOTAL 15.472,86 760,32 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , i o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l 

i m p u e s t o a i a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o per íodo f i s c a l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o 

s u p e r i o r a U S $ 5 m i l l o n e s , est án o b l i g a d o s a p r e s e n t a r u n e s t u d i o d e P r e c i o s d e 

T r a n s f e r e n c i a q u e d e t e r m i n e s i t a l e s o p e r a c i o n e s h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a 

c o m p e t e n c i a . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 6 ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA HUERTA S.A.,  n o realizó t r a n s a c c i o n e s p o r i m p o r t e 

i n f e r i o r a l i m p o r t e a c u m u l a d o c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r , p o r l o c u a l , HORTALEG 

LA HUERTA S.A., n o se e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r u n e s t u d i o d e p r e c i o s d e 

t r a n s f e r e n c i a . 

26. INSTRUM ENTOS FINANCIEROS 

Gestión  de riesgos  financieros  .- En e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o , l a So c i e d a d est á e x p u e s t o a d i s t i n t o s riesgos d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a 

q u e p u e d e a f e c t a r d e m a n e r a m ás o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico d e s u s f l u j o s y 

a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

La So c i e d a d d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e inform ación, g e s t i o n a d o s p o r 

l a Adm inist ración, q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s riesgos, d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d y 

p r o p o n e r m e d i d a s d e m it igación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación se p r e s e n t a u n a def in ición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a So c i e d a d , u n a 

caract er ización y cuant if icación d e e s t o s y u n a descr ipción d e l a s m e d i d a s d e m it igación 

a c t u a l m e n t e e s u s o , s i f u e r e e l c a s o . 

Riesgo  en las tasas de interés-  La So c i e d a d se e n c u e n t r a e x p u e s t a a riesgos e n l a t a s a d e 

int erés d e b i d o a q u e m a n t i e n e prést am os a t a s a s d e int erés t a n t o f i j a s y v a r i a b l e s . El 

riesgo e s m a n e j a d o p o r l a So c i e d a d m a n t e n i e n d o u n a com binación a p r o p i a d a e n t r e l o s 

prést am os a t a s a f i j a y t a s a v a r i a b l e . 

Riesgo  de crédito-  El r i e s g o d e crédit o s e r e f i e r e a l riesgo d e q u e u n a d e l a s p a r t e s 

i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a 

So c i e d a d . La So c i e d a d h a a d o p t a d o u n a polít ica d e i n v o l u c r a r s e básicam ent e c o n p a r t e s 

s o l v e n t e s y o b t e n e r s u f i c i e n t e s c o l a t e r a l e s , c u a n d o se a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e 

m i t i g a r e l riesgo d e l a pérdida f i n a n c i e r a o c a s i o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . 

La s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , est án c o m p u e s t a s p o r u n núm ero l i m i t a d o d e 

c l i e n t e s . 

La s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r est án c o m p u e s t a s p o r l a s f a c t u r a s c o m e r c i a l e s d e l o s 

d i f e r e n t e s p r o y e c t o s y e n d i f e r e n t e s áreas geográf icas. La evaluación d e crédit o 

c o n t i n u a s e r e a l i z a s o b r e l a s c o n d i c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l o s c l i e n t e s . La So c i e d a d n o 

m a n t i e n e e x p o s i c i o n e s d e riesgo d e crédit o s i g n i f i c a t i v a s c o n n i n g u n o d e l o s 

d i s t r i b u i d o r e s . La concent ración d e riesgo d e crédit o c o n algún c l i e n t e específ ico n o 

excedió d e l 9 % d e l a c a r t e r a t o t a l e n n ingún m o m e n t o d u r a n t e e l año. 

Riesgo de Liquidez. - La Adm inist ración d e l a So c i e d a d t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a 

gest ión d e l i q u i d e z . La Adm inist ración h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e 

f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . La So c i e d a d m a n e j a r i e s g o d e l i q u i d e z 

m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e 

l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s 

a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Capital. - La So c i e d a d g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r s e q u e est ará e n 

c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o 

a s u s a c c i o n i s t a s a t ravés d e l a opt im ización d e s u s p a s i v o s y p a t r i m o n i o . 

Lo s s i s t e m a s d e información g e r e n c i a l g e n e r a n s u f i c i e n t e información p a r a l o s d i f e r e n t e s 

órganos d e dirección, a t ravés d e l c u a l s e r e v i s a e n f o r m a c o n s t a n t e l a e s t r u c t u r a d e 

c a p i t a l d e l a s o c i e d a d . C o m o p a r t e d e e s t a revisión se a n a l i z a e l c o s t o d e l c a p i t a l y l o s 

r i e s g o s a s o c i a d o s c o n c a d a c l a se d e c a p i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Categorías  de Instrumentos  Financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ei detaiie de los act ivos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue: 

Valor  razonable  de los Instrumentos  financieros 

La Administ ración de la Sociedad considera .que los importes en libros de los act ivos y 

pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor 

razonable. 

A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

•  E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s 

•  C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r C o b r a r 

Pa s i v o s F i n a n c i e r o s 

•  O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 

•  C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Pa g a r 

e O t r a s C u e n t a s p o r P a g a r 

Vaio r razonabi e de ios instrumento s financiero s 

La Adm inist ración d e HORTALEG LA HUERTA S.A.,  c o n s i d e r a q u e l o s i m p o r t e s e n l o s 

l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se 

a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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27. CONTINGENCIAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Es r e s p o n s a b i l i d a d d e l a adm inist ración d e l a com pañía l o s c a m b i o s o a j u s t e s q u e se 

g e n e r e n e n e l b a l a n c e d e com probación, e s t a d o d e pérdidas y g a n a n c i a s , f l u j o d e c a j a y 

evolución d e l p a t r i m o n i o e n c a s o q u e e x i s t i e r a n d i f e r e n c i a s e n l a s c o n f i r m a c i o n e s 

e n v i a d a s . 

I 
D e s d e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 6 y h a s t a l a f e c h a d e em isión d e e s t e i n f o r m e 1 0 d e 

m a y o d e 2 0 1 7 n o se h a n p r o d u c i d o t r a n s a c c i o n e s q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a . 

A excepción d e l a conf irm ación d e B A N CO S. N o h e m o s r e c i b i d o r e s p u e s t a a n u e s t r o 

p r o c e s o d e c i r c u l a r i za ció n d e C l i e n t e s , P r o v e e d o r e s , Com pañías d e Se g u r o s , A b o g a d o s . 

28. HECHOS POSTERIORES 

H a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , y a l c i e r r e d e l p r o c e s o d e n u e s t r o e x a m e n d e 

audit or ía 1 0 d e m a y o d e 2 0 1 7 , n o s e h a n g e n e r a d o h e c h o s i m p o r t a n t e s q u e h a c r i t e r i o 

d e l a adm inist ración s e d e b a n i n f o r m a r . 

29. APROBACIÓ N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 h a n s i d o 

a p r o b a d o s p o r l a Adm inist ración d e l a Com pañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p r e s e n t a d o s 

a l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . En opinión d e l a 

Adm inist ración d e l a Com pañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s p o r l a Ju n t a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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