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•  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B T G zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A U D I T O R E SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a A S E S O R E S 

HORTALEG LA HUERTA S.A, 

Es t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 

Contenido 

Estados financieros consolidados 

Es t a d o s d e sit uación c l a s i f i c a d a 

Es t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

Es t a d o s d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o 

Es t a d o s d e f l u j o s d e e f e c t i v o 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Abreviaturas usadas: 

u s $ . DÓi^ RES EST A D O U N I D EN SES 

N EC N O R M A S ECU A T O RI A N A S D E A U D I T O R I A 

N I I F N O R M A S I N T ERN A CI O N A LES D E INFORM ACIÓN FI N A N CI ERA 

l A SB I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g St a n d a r d s B o a r d 

PCG A PRI N CI PI O CO N T A B LES D E G EN ERA L ACEPTACIÓN 

LRT! LEY D E R E G I M E N T RI B U T A RI O I N T ERN O 

SRI SERV I CI O D E REN T A S I N T ERN A S 

ÍESS I N ST I T U T O ECU A T O RI A N O D E SEG U RI D A D SO CI A L ' 

Urbanización Lo s Sa u c e s 
Ca U e A r u p o s . Lo t e 5 3 B. Pomasquí. 

w w w . b t g a u d i t o r e s . c o m TeLf s: ( 5 9 3 ) 2 3 4 9 0 5 1 5 
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Informe del Auditor Independiente 

A los Accionistas de la Empresa HORTALEG LA HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Q u i t o , Ec u a d o r 

H e a u d i t a d o e l b a l a n c e g e n e r a l q u e se a d j u n t a d e la e m p r e s a HORTALEG LA HUERTA S.A., a l 3 1 

d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s Es t a d o s d e Re s u l t a d o s I n t e g r a l e s , Es t a d o d e 

c a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o y Fl u j o s d e Ef e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a y u n r e s u m e n 

d e l as polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

RESPONSABILIDAD DE LA ADM INSÍTRACIÓN SOBRE LO S ESTADOS FINANCIEROS 

HORTALEG LA HUERTA S.A., e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y present ación r a z o n a b l e d e 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 

N I I F y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o p o r l a administ ración c o m o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r la 

preparación d e l o s Es t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

La e m p r e s a HORTALEG LA HUERTA S.A., n o h a s i d o a u d i t a d a e n años a n t e r i o r e s p o r o t r o 

a u d i t o r e x t e r n o y t a m p o c o p o r o t r a e m p r e s a d e a u d i t o r e s e x t e r n o s . 

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR. 

N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n 

n u e s t r a audit or ía. N u e s t r a audit or ía f u e e f e c t u a d a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 

d e Audi t or ía. D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s ét icos, así c o m o q u e 

p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s u n a audit or ía p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e , s o b r e si l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s est án l i b r e s d e represent ación errónea y n o c o n t i e n e n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s . 

U n a audit or ía c o m p r e n d e l a ejecución d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 

audit or ía s o b r e l o s s a l d o s y r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Lo s 

p r o c e d i m i e n t o s q u e h e m o s s e l e c c i o n a d o , i n c l u y e n l a evaluación d e , l o s r i e s g o s d e 

represent ación errónea d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y a se a d e b i d a a 

f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración l o s 

c o n t r o l e s i n t e r n o s r e l e v a n t e s d e l a Com pañía, p a r a l a preparación y present ación r a z o n a b l e 

d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c o n e l f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía d e a c u e r d o c o n 

l as c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósit o d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 

c o n t r o l i n t e r n o d e l a com pañía. 

U n a audit or ía t am bién i n c l u y e l a evaluación d e si l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d a p l i c a d o s s o n 

a p r o p i a d o s y si l as e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i z a d a s p o r l a g e r e n c i a s o n r a z o n a b l e s , así c o m o 

u n a evaluación d e la present ación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e audit or ía q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a 

p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a se p a r a n u e s t r a opinión d e audit or ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Fundamentos dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a opinión con salvedades. 

1 . A l c i e r r e d e n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía 2 2 d e j u n i o d e l 2 0 1 6 , l a E m p r e s a 

HORTALEG LA HUERTA S.A., m a n t i e n e s u P r o p i e d a d , P l a n t a y Eq u i p o , 

específ icament e T e r r e n o s y Ed i f i c a c i o n e s , r e c o n o c i d a s a l Co s t o Hist ór ico. 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , d e l a e m p r e s a HORTALEG LA HUERTA S.A., n o 

r e f l e j a l o s e f e c t o s d e l o s a j u s t e s y r e c l a s i f i c a c i o n e s , sí l o s h u b i e r e , q u e podr ían s e r 

n e c e s a r i o s . 

Opinión con Salvedades. 

En m i opinión, l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s e x c e p t o p o r l o a n t e s m e n c i o n a d o e n e l n u m e r a l 1 

d e F u n d a m e n t o s d e l a opinión c o n s a l v e d a d e s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 

a s p e c t o s s i g n i f i c a t i v o s , l a sit uación f i n a n c i e r a d e HORTALEG LA HUERTA S.A., a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l o s Re s u l t a d o s d e su s O p e r a c i o n e s , l a Evolución d e l P a t r i m o n i o y l o s 

F l u j o s d e Ef e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e sa s f e c h a s , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

M i opinión s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l as o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e l a Compañía, c o m o a g e n t e 

d e retención y percepción p o r e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , se e m i t e p o r 

s e p a r a d o . 

Q u i t o , 2 3 d e j u n i o d e 2 0 1 6 

RNAE No. 693 

RNC No. 23522 
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HORTALEG LA HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 3 1 DE DICIEM BRE DEL 2015 

ACTIVOS NOTAS 2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S CO RRI E^ ^ " ES: 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y 

o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T o t a l activos corrientes 

1 3 . 1 5 1 , 4 4 

1 1 4 . 9 4 2 , 2 3 

3 0 . 3 2 4 , 6 3 

3 0 . 5 8 3 , 4 1 

189.001J1 

2 3 . 0 5 2 , 8 1 

2 9 . 3 4 8 , 9 4 

9 . 1 0 0 , 4 0 

6 1 . 5 0 2 , 1 5 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S: 

P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

A c t i v o s Bi o l ó gi co s 

9 2 . 4 6 9 . 4 7 3 , 0 7 

1 0 2 1 7 . 1 7 0 , 0 0 

2 . 3 9 5 . 3 7 8 , 0 0 

T o t a l activos no corrientes 2 . 6 8 6 . 6 4 3 , 0 7 2 . 3 9 5 . 3 7 8 , 0 0 

TOTAL 2.875.644,78 2.456.880,15 

V e r n o t a s a i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Eco. Ana García. 

Gerente General. 

Sra. Adriana Guano. 

Contadora General. 



HORTALEG LA HUERTA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 3 1 DE DICIEM BRE DEL 2015 

PASIVO Y PATRIM ONIO NOTAS 2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A SI V O S C O R R I E N T E S: 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

1 1 

1 2 

1 3 4 . 9 4 5 3 1 

4 6 . 7 0 3 , 7 8 

4 1 . 5 7 6 , 2 5 

2 1 . 2 2 2 , 4 0 

Total pasivos corrientes 1 8 1 . 6 4 9 , 0 9 62.798,65 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S; 

O b l i g a c i o n e s L a r g o P l a z o 

P r o v i s i o n e s L a r g o P l a z o 

1 3 - 1 4 

1 6 

2 . 2 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

5 . 3 8 6 , 0 0 

2 . 2 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

Total pasivos no corrientes 2 . 2 0 5 . 3 8 6 , 0 0 2 . 2 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

Total pasivos 2 . 3 8 7 . 0 3 5 , 0 9 2.262.798,65 

P A T R I M O N I O : 

C a p i t a l s o c i a l 

A p o r t e s F u t u r a C a p i t a l i z a c i o n e s 

R e s e r v a L e g a l 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 

A j u s t e s N I I F 

R e s u l t a d o s d e l E j e r c i c i o 

1 7 

2 0 . 0 0 0 , 0 0 

3 6 9 . 3 1 7 , 9 5 

1 0 . 0 0 0 , 0 0 

4 3 . 2 5 0 , 4 5 

4 6 . 0 4 1 , 2 9 

2 0 . 0 0 0 , 0 0 

1 2 0 . 8 3 0 , 8 3 

1 0 . 0 0 0 , 0 0 

( 1 4 . 8 7 9 , 6 6 ) 

5 8 . 1 3 0 , 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Total patr¡mor}¡o 488.609,69 194.081,28 

T O T A L 2.875.544,78 2.456.879,93 

Eco. Ana García. Sra. Adriana Su an o . 
Gerente General. Contadora General 
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL 31 DE DÍCIEM BRE DEL 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A S 2 0 1 S 2 0 1 4 

I N G RESO S O P E R A C I O N A L E S 1 8 1 . 0 2 4 . 0 5 4 , 6 6 6 0 5 . 0 5 1 , 8 9 

C O ST O DE V E N T A S 1 9 2 9 0 . 5 4 1 , 0 0 2 1 9 . 3 8 0 , 9 1 

U T I L I D A D B R U T A EN V E N T A S 7 3 3 . 5 1 3 , 6 6 3 8 5 . 6 7 0 , 9 8 

G a s t o s d e Administ ración y V e n t a s 2 0 6 8 6 . 7 1 2 , 0 5 3 1 2 . 6 1 2 , 1 3 

U T I L I D A D O P E R A C i O N A L 4 6 . 8 0 1 , 6 1 7 3 . 0 5 8 , 8 5 

O t r o s I n g r e s o s / G a s t o s 

O t r o s G a s t o s n o o p e r a d o n a l e s 

2 1 7 6 0 , 3 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

U T I L I D A D A N T E S DE I M P U E ST O A L A REN T A , P T Y RESERV A S 

M e n o s :  

1 5 % Part icipación t r a b a j a d o r e s 

G a s t o i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

4 6 . 0 4 1 

6 . 9 0 6 , 1 9 

1 5 . 5 2 5 , 7 4 

7 3 . 0 5 8 , 8 5 

1 0 . 9 5 8 , 8 3 

1 2 . 7 6 8 , 6 2 

T o t a l 2 2 . 4 3 1 , 9 3 2 3 . 7 2 7 , 4 5 

U T I L I D A D D E L A N O Y T O T A L RE SU L T A D O 

I N T E G R A L D EL AÑO 2 3 . 6 0 9 , 3 6 4 9 . 3 3 1 , 4 0 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eco. Ana García. Sra. Adriana Guano. 

Gerente General. Contadora General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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HORTALEG LA HUERTA SA. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIM ONIO 

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 201S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cap i t a l A p o r t e Rese r v a Re su l t ad o s Re su l t ad o s p o r l a U t i l i d a d d e l 
So ci al Fu t u r a Legal A cu m u l a d o s Aplicación d e N l l F Ej ' er cicio 

Capitalización p o r p r i m e r a v e z 

To t a l 

Sa l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 2 0 .0 0 0 1 2 0 . 8 3 1 10 .000 (14 .880) 58 .130 m o 8 i 

Va r i a c i o n e s 
Re su l t a d o d e l Ej er ci ci o 

Sa l d o s al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2015 

V e r n o t a s a l o s e st ad o s f i n a n c i e r o s 

2 0 .0 0 0 369 .318 10 .000 4 3 .2 5 0 

4 5 . 0 4 1 

4G.041 488 .610 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eco. Ana García 
y a . 

Gerente General. 

Sra. Adriana Guano. 

Contadora General. 
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOSANOS TERM INADOS AL 31 DE DICIEM BRE DE 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 

(Expresado en dólares americanos) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
R e c i b i d o d e C u e n t e s 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

C o s t o s f i n a n c i e r o s 

O t r o s I n g r e s o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e 

o p er ació n 

2 0 1 5 2 0 1 4 

9 3 8 . 4 5 1 5 8 1 . 3 2 0 

( 4 2 7 . 0 7 6 ) ( 3 7 6 . 9 6 7 ) 

( 7 6 0 ) 

( 2 0 . 3 6 0 ) ( 2 3 . 7 2 8 ) 

4 9 0 . 2 6 5 1 8 0 . 6 2 6 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

A d i c i o n e s n e t a s p r o p i e d a d y e q u i p o s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n a c t i v i d a d e s d e 

i n ver si ó n 

( 5 0 0 . 1 6 5 ) ( 2 . 3 3 7 . 2 0 4 ) 

( 5 0 0 . 1 6 6 ) (2J37.204) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DEFINANCIAM IENTO 

O b l i g a c i o n e s Sanear ías 2 . 1 3 5 . 1 7 9 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c l a m l e n t o 2 . 1 3 5 . 1 7 9 

CA JA Y E Q U I V A L E N T E S: 

I n c r e m e n t o n e t o d u r a n t e e l año ( 9 . 9 0 1 ) ( 2 1 . 3 9 9 ) 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 2 3 . 0 5 2 4 4 . 4 5 1 

S a l d o a l f i n a l d e l año 1 3 . 1 5 1 2 3 . 0 5 2 

Eco . A n a García. Sr a . A d r i a n a G u a n o 

G e r e n t e G e n e r a l . Co n t a d o r a G e n e r a l 
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HORTALEG LA HUERTA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORM A 

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

1 INFORM ACIÓN DE LA COM PAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En l a c i u d a d d e Sa n Fr a n c i sc o d e Q u i t o , Ca p i t a l d e l a República d e l Ec u a d o r e l 5 d e a b r i l d e l 

2 0 1 1 , a n t e D r . Jo r g e M a c h a d o Ce v a l l o s , d e l a Notaría P r i m e r a d e e s t e cant ón, se const ituyó 

m e d i a n t e e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a a n t e N o t a r l a e i n sc r i t a e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e l 

Cant ón Q u i t o c o n f e c h a , 1 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 1 . 

O b j e t o So c i a l . - HORTALEG LA HUERTA S.A., a ) D e d i c a r se a l e s t u d i o , elaboración, 

producción, c u l t i v o , e m b a l a j e , a l m a c e n a m i e n t o , comercialización y dist r ibución d e t o d o 

t i p o d e a l i m e n t o s y p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s , b ) P r o d u c i r y c o m e r c i a l i z a r t o d o t i p o d e 

p r o d u c t o s a l i m e n t i c i o s d e c o n s u m o h u m a n o o a n i m a l ; c) P r e s t a r se r v i c i o s d e asesoría, 

planif icación, diseño, p u b l i c i d a d , promoción, m e r c a d e o , administ ración e n p r o y e c t o s d e 

t o d o t i p o r e l a c i o n a d o s a l c a m p o a l i m e n t i c i o , d e n t r o y f u e r a d e l t e r r i t o r i o n a c i o n a l . A t a l 

e f e c t o , podrá a c t u a r c o m o m a n d a n t e , m a n d a t a r i a c o m i s i o n i s t a s o r e p r e s e n t a n t e d e 

p e r s o n a s n a t u r a l e s o jur ídicas, t a n t o n a c i o n a l e s c o m o e x t r a n j e r a s ; podrá i n t e r v e n i r c o m o 

s o c i o o a c c i o n i s t a e n l a const it ución d e o t r a s s o c i e d a d e s , t a n t o n a c i o n a l e s c o m o 

e x t r a n j e r a s , t e n e r o p o s e e r a c c i o n e s , o b l i g a c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s d e o t r a s compañías; 

podrá a c e p t a r y e j e r c e r a g e n c i a s y r e p r e s e n t a c i o n e s d e compañías c o m e r c i a l e s n a c i o n a l e s y 

e x t r a n j e r a s , o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s q u e t e n g a n relación c o n su 

o b j e t o so c i a l . 

Pa r a e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o so c i a l l a compaña podrá r e a l i z a r t o d a c l a se d e a c t o s , 

c o n t r a t o s , a c t i v i d a d e s y o p e r a c i o n e s p e r m i t i d a s p o r l as l e y e s e c u a t o r i a n a s y l o s c o n v e n i o s 

i n t e r n a c i o n a l e s , q u e s e a n n e c e s a r i o s , c o n v e n i e n t e s y a c o r d e s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e l 

o b j e t o so c i a l d e l a Compañía. 

1.1 Aprobación de los Estados Financieros 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , h a n s i d o 

e m i t i d o s c o n l a aut or ización d e l a G e r e n c i a G e n e r a l c o n f e c h a ( 0 3 d e m a y o d e 2 0 1 6 ) y 

p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s , a consideración d e l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a 

s u aprobación d e f i n i t i v a . 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A cont inuación se d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 

preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a 

I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a , e s t a s polít icas h a n s i d o diseñadas e n función 

a l a N l l F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s 

l o s e j e r c i c i o s p r e s e n t a d o s e n e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.1 Bases de preparación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 

est án p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

F i n a n c i e r a ( N l l F ) , e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Co n t a b i l i d a d ( l A SB ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n Ec u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a 

adopción i n t e g r a l , explícit a y s i n r e s e r v a s d e l as r e f e r i d a s n o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 

a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e se p r e s e n t a n . 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l 

p r i n c i p i o d e l c o s t o hist ór ico. La preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 

a c u e r d o c o n N l l F r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s cr ít icos. 

Tam bién r e q u i e r e q u e l a Adm inist ración e j e r z a su j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación 

d e l as polít icas c o n t a b l e s d e l a Com pañía. En l a N o t a 4 se r e v e l a n l as áreas q u e 

i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l as áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y 

e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d 

i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s 

m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Adm inist ración. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , se h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , 

m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l as n o r m a s e x i s t e n t e s . El l A SB c o n s i d e r a c o m o 

n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a 

p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La Adm inist ración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l as n o r m a s v i g e n t e s d e s d e eí 1 d e e n e r o d e l 

2 0 1 5 , q u e d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 

p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , se e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, l o s 

i m p a c t o s d e l a adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e eí 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; 

s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n 

i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

Las e n m i e n d a s q u e e l l A SB c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l as q u e se 
d e t a l l a n a cont inuación: 

ÍVIeioras a n u a l e s a l as N I I F c i c l o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a 

e l p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) 

" N l l F 2 - Pa g o b a s a d o s e n a c c i o n e s " , d o n d e se m o d i f i c a n d e f i n i c i o n e s ; i i ) 

" N l l F 3 - C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s " , d o n d e se m o d i f i c a ía medición d e l a 

cont raprest ación c o n t i n g e n t e e n u n a combinación d e n e g o c i o s ; i i l ) " N l l F 8 -

Se g m e n t o s o p e r a t i v o s " , d o n d e se m o d i f i c a n l a s a g r e g a c i o n e s d e s e g m e n t o s y l a 

reconcil iación d e l t o t a l d e a c t i v o s d e l o s s e g m e n t o s c o n i o s a c t i v o s t o t a l e s d e l a 

e n t i d a d ; i v ) " N I I F 1 3 - V a l o r r a z o n a b l e " , d o n d e c l a r i f i c a e l t r a t a m i e n t o d e l a s 

c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r a c o r t o p l a zo s i n ningún t i p o d e int erés e s t a b l e c i d o ; v ) 

" N I C 1 6 - P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s " y N I C 3 8 - A c t i v o s i n t a n g i b l e s , a c l a r a 

s o b r e e l mét odo d e revaluación, e n relación a l a j u s t e p r o p o r c i o n a l d e l a 

depreciación a c u m u l a d a ; v i ) " N I C 2 4 - Información a r e v e l a r s o b r e p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s " , d o n d e c l a r i f i c a q u e u n a compañía q u e p r e s t e s e r v i c i o s d e gest ión o 

dirección, e s u n a p a r t e r e l a c i o n a d a . 

M e j o r a s a n u a l e s a l as N l l F c i c l o 2 0 1 1 - 2 0 1 3 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 

p e r i o d o I n i c i a d o d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N l l F 

1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l as NÍIF" , d o n d e s e c l a r i f i c a l a adopción a n t i c i p a d a d e 

i as N l l F ; i i ) " N l l F 3 - C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s " , d o n d e se a c l a r a e l a l c a n c e d e l a 

n o r m a e n r e f e r e n c i a a l o s n e g o c i o s c o n j u n t o s ; ¡ii) " N l l F 1 3 - V a l o r r a z o n a b l e " , 

d o n d e se m o d i f i c a e l a l c a n c e d e l a excepción d e valoración d e p o r t a f o l i o s " ; y , i v ) 

" N I C 4 0 - P r o p i e d a d e s d e Inversión" , d o n d e a c l a r a q u e l a N I C 4 0 y l a N l l F 1 3 n o s o n 

e x c l u y e n t e s . 

M e l o r a s a n u a l e s a l as N l l F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : Lo s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l 

p e r i o d o i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . Las m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : 

i ) " N l l F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s 

d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e se a c l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s 

mét odos d e elim inación d e p l a n e s d e v e n t a y dist r ibución; ¡i) " N l l F 7 - " I n s t r u m e n t o s 

f i n a n c i e r o s : Re v e l a c i o n e s " , d o n d e se m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r si l o s c o n t r a t o s d e 

s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e ía divulgación 

a d i c i o n a l r e q u e r i d a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s 

a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e se a c l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l as 

o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l país 

d o n d e se g e n e r a n " ; y , ¡v) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , d o n d e 

a c l a r a s o b r e l a revelación d e Información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e 

i n t e r m e d i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La Adm inist ración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l as e n m i e n d a s q u e est án v i g e n t e s 

d e s d e e ! 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 y l a s q u e est arán a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 , l a s 

c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i generarán u n i m p a c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3 M oneda funcional y de presentación 

Las p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e i a Compañía se e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 

a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a i a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . Lo s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s se e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a 

f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e present ación d e l a Com pañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósit os a 

l a v i s t a e n b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s 

o r i g i n a l e s d e t r e s m e s e s o m e n o s . Lo s m e n c i o n a d o s v a l o r e s s o n d e l i b r e 

d i s p o n i b i l i d a d . 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía c l a s i f i c a su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l as s i g u i e n t e s cat egor ías: " a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérdidas" , " prést amos y c u e n t a s 

p o r c o b r a r " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . Lo s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se c l a s i f i c a n e n l as 

s i g u i e n t e s cat egor ías; " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y 

pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . La clasif icación d e p e n d e d e l propósit o p a r a e l 

c u a l se a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . La 

Administ ración d e t e r m i n a l a clasif icación d e su s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a 

f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 

cat egoría " prést amos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , y , m a n t u v o únicament e p a s i v o s 

f i n a n c i e r o s e n l a cat egoría d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " ' Las caract er íst icas d e l o s 

r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s se e x p l i c a n a cont inuación: 

( a ) Prést amos v c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a p o r c u e n t a s p o r c o b r a r 

c o m e r c i a l e s . So n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o 

d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Se i n c l u y e n e n e l a c t i v o 

c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a 

f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a p o r l as O b l i g a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s . Se i n c l u y e n e n e l 

p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r 

d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e sit uación 

f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e l a negociación y se r e c o n o c e n c u a n d o se c o m p r o m e t e n a 

c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

M edición inicial 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más 

c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u l b l e a l a t ransacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o 

c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o se a 

d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérdidas" y e s t e e s 

s i g n i f i c a t i v o . Co n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s 

m i s m o s c o m o se d e s c r i b e a cont inuación: 

M edición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 

mét odo d e int erés e f e c t i v o . En específ ico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e 

c u e n t a d e n t r o d e e s t a cat egor ía: 

Cu e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : Es t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s 

a d e u d a d o s p o r su s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s 

n e g o c i o s . Si se e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s se c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s 

c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o se p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . Se 

r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e ' a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s 

n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n e x i g i b l e s h a s t a e n 3 0 días, m e n o s l a provisión p o r 

d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

(b) Otros pasivos financieros 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 

mét odo d e Interés e f e c t i v o . La Compañía l as s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 

cat egor ía: 

( I ) O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s : 5 e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e 

n o d i f i e r e n d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s est án c o n t r a t a d o s a l as t a s a s 

v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u cont rat ación. Lo s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s e n 

e s t a s o b l i g a c i o n e s se p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

b a j o e l r u b r o " ( G a s t o s ) i n g r e s o s f i n a n c i e r o s , n e t o s " , l o s i n t e r e s e s 

p e n d i e n t e s d e p a g o se p r e s e n t a n e n e i e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a , 

b a j o e l r u b r o " O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s " . 

( i i ) P r o v e e d o r e s : So n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s 

d e p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . Se r e c o n o c e n a s u 

v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o 

g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 6 0 días. 

( i i i ) Cu e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s : C o r r e s p o n d e n a o b l i g a c i o n e s 

d e p a g o p r i n c i p a l m e n t e p o r prést amos c o r r i e n t e s e n t r e g a d o s p o r l o s 

a c c i o n i s t a s . Se r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u 

c o s t o a m o r t i z a d o , p u e s se l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r 

c o b r a r c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será 

c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e se l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s t érm inos 

o r i g i n a l e s d e l as m i s m a s . La e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r 

p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o 

reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s se c o n s i d e r a n 

i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a a c o b r a r se h a d e t e r i o r a d o . El d e t e r i o r o p a r a c u b r i r 

pérdidas se e s t a b l e c e p o r e l i m p o r t e d e l a pérdida q u e se v a l o r a c o m o la d i f e r e n c i a 

e n t r e e !  i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a l a t a s a d e int erés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 

f i n a n c i e r o . 

Si , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a 

dism inución se r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 

q u e se reconoció d i c h o d e t e r i o r o , se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a 

reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r 

d e t e r i o r o d e su s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o se e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e 

e f e c t i v o d e l a c t i v o o si La Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 

s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o 

l as o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o se h a n l i q u i d a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.6 Inventarios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s I n v e n t a r i o s se r e g i s t r a n a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o d e realización e l q u e r e s u l t e 

m e n o r . El c o s t o d e l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y l o s c o s t o s d e c o m p r a , m a t e r i a 

p r i m a y o t r o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a d e j a r l o s p r o d u c t o s e n l as u b i c a c i o n e s y 

c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a s u v e n t a , n e t o s d e d e s c u e n t o s a t r i b u l b l e s a l o s 

i n v e n t a r i o s . 

El c o s t o d e l o s i n v e n t a r l o s y d e l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s se d e t e r m i n a u s a n d o e l 

mét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o . El v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o 

e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e n o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r su 

producción y l o s n e c e s a r i o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . 

Las i m p o r t a c i o n e s e n t ránsit o se p r e s e n t a n a l c o s t o d e l as f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s 

r e l a c i o n a d o s c o n l a im por t ación. 

2.7 Propiedades y equipos 

Las p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o hist ór ico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 

a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a so d e p r o d u c i r s e . El c o s t o i n c l u y e l o s 

d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u l b l e s a l a adquisición o const rucción d e l a c t i v o . Lo s 

d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s 

p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a Inversión f l u y a n h a c i a l a 

Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . Lo s o t r o s d e s e m b o l s o s 

p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

Lo s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . La depreciación d e l as p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s 

c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a út il e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o , o 

d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s út iles d i f e r e n c i a d a s , y 

c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Adm inist ración d e l a Compañía e s t i m a 

q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s a l t érm ino d e s u 

v i d a út il n o e s i r r e l e v a n t e . Las e s t i m a c i o n e s d e v i d a s út iles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e 

l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s si e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Las v i d a s út iles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l as s i g u i e n t e s : 

Tipo de Bienes Número de años 

Ed i f i c i o s 

I n s t a l a c i o n e s 

Eq u i p o d e O f i c i n a 

M u e b l e s y En s e r e s 

Vehículos 

Eq u i p o s d e Com put ación 

P l a n t a s y S e m o v i e n t e s 

4 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

5 años 

3 años 

1 0 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Las pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , se 
c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y se i n c l u y e n e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e x c e d e a s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a su v a l o r r e c u p e r a b l e . 

Lo s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o se c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o 

est én r e l a c i o n a d o s c o n l a const rucción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s 

aquél q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i s t o p a r a s u u s o , período 

q u e l a Adm inist ración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.8 Activos intangibles 

Lo s a c t i v o s i n t a n g i b l e s t i e n e n u n a v i d a út il d e f i n i d a y se r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s s u 

amor t ización a c u m u l a d a . La amor t ización se c a l c u l a u s a n d o e l mét odo d e línea r e c t a 

p a r a a s i g n a r s u c o s t o a r e s u l t a d o s e n e l t érm ino d e s u v i d a út il e s t i m a d a ( 3 años). 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Lo s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o amort ización se s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o 

c u a n d o se p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e 

s u v a l o r e n l i b r o s . Las pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l 

v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . El v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s 

a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e se obt endrá d e s u v e n t a o s u 

v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s se a g r u p a n a l o s n i v e l e s más 

pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t l f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s 

d e e f e c t i v o ) . En e l c a so q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u 

m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s 

d e l e j e r c i c i o . 

Lo s s a l d o s e n l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e c a s t i g o s 

p o r d e t e r i o r o se r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a 

v e r i f i c a r p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

La Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e su s 

a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 n o se h a n r e c o n o c i d o 

pérdidas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Adm inist ración h a 

d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y 

e l d i f e r i d o . El i m p u e s t o se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o 

c u a n d o se t r a t a d e p a r t i d a s q u e se r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e 

c a s o e l i m p u e s t o t ambién se r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e 

e n e l p a t r i m o n i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( i ) I m p u e s t o a l a r e n t a c o m e n t e : La provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a se c a l c u l a 

m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l as u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y se c a r g a a 

l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e se d e v e n g a c o n b a se e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 

e x i g i b l e . 

( i i ) I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o se p r o v i s i o n a e n s u 

t o t a l i d a d , p o r e l mét odo d e l p a s i v o , s o b r e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e 

s u r g e n e n t r e l a s b a se s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y su s r e s p e c t i v o s v a l o r e s 

m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N l l F . El I m p u e s t o a l a 

r e n t a d i f e r i d o se d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s 

a l a f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a y q u e se e s p e r a serán a p l i c a b l e s 

c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r e a l i c e o e l i m p u e s t o a la r e n t a 

p a s i v o se p a g u e . 

Lo s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo se r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e 

se a p r o b a b l e q u e se p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e se 

p u e d a n u s a r l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

Lo s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s se 

c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s 

a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s i m p u e s t o s 

a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s se r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 

t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a 

e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e su s b a se s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y 

p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

p r e p a r a d o s b a j o N l l F . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a y 

c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

( i ) Part icipación d e l o s t r a b a i a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s : Ca l c u l a d a e n función 

d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según 

l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . Se r e g i s t r a c o n c a r g o 

a r e s u l t a d o s y se p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s 

a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a l a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

(¡¡¡Vacaciones: S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l as v a c a c i o n e s d e l 

p e r s o n a l s o b r e b a se d e v e n g a d a . 

( i i i ) Décimos t e r c e r y c u a r t o s u e l d o s y b e n e f i c i o s d e l a s e g u r i d a d s o c i a l : 

Se p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l Ec u a d o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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(b) Beneficios de largo plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o : La Compañía n o t i e n e u n p l a n 

d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubi lación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s 

e c u a t o r i a n a s . A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a so s d e 

t erm inación d e la relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o 

p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonif icará a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r 

c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a últ ima remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e 

l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a compañía o e m p l e a d o r , e s t e 

b e n e f i c i o se d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

La Compañía a p a r t i r d e l año 2 0 1 5 det erm inó l a provisión p a r a jubi lación 

p a t r o n a l y d e s a h u c i o e n b a se a est im ación. 

N o c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l 

i n d e p e n d i e n t e y n o r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s 

i n t e g r a l e s ) d e l año a p l i c a n d o e l mét odo d e Co s t e o d e Crédit o U n i t a r i o 

P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l as o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a , e l c u a l se d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e 

s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o s u s a n d o l a t a s a a n u a l d e conmut ación a c t u a r i a l d e ! 

4 % e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l 

B a n c o Ce n t r a l d e l Ec u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n i a m i s m a m o n e d a e n la 

q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n t érm inos q u e se a p r o x i m a n a l o s 

t érm inos d e l as o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Las hipótesis a c t u a r i a l e s I n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 

conmut ación a c t u a r i a l , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , 

r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rot ación, 

e n t r e o t r a s . 

Las g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a 

e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s n o se c a r g a n a 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . Lo s c o s t o s d e l o s 

s e r v i c i o s p a s a d o s n o se r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l 

c i e r r e d e l año l as p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e se 

e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Com pañía. 

T 

2.12 Provisiones corrientes 

Las p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o : (i) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , 

y a s e a l e g a l o implícit a, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , ( i i ) e s p r o b a b l e v a y a a 

s e r n e c e s a r i a u n a sa l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obligación y ( i i i ) e l m o n t o se h a 

e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . Lo s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r 

est imación d e l a adm inist ración, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s 

d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación. 
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2.13 Distribución de dividendos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La e m p r e s a HORTALEG LA HUERTA S.A., n o r e a l i z a dist r ibución d e d i v i d e n d o s a l o s 

a c c i o n i s t a s d e l a Com pañía. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Lo s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a 
v e n t a d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l as o p e r a c i o n e s d e l a 
Com pañía. Lo s i n g r e s o s se m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s 
o t o r g a d o s . 

Lo s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s 

económ icos f l u y a n h a c i a l a Com pañía, p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a 

Compañía h a c e l a e n t r e g a d e s u s p r o d u c t o s a l c o m p r a d o r y , e n c o n s e c u e n c i a , 

t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a (a p r o p i e d a d d e e s o s b i e n e s y n o 

m a n t i e n e n e l d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l l o s , n i a m a n t e n e r u n c o n t r o l s o b r e l o s m i s m o s . 

La e x p e r i e n c i a a c u m u l a d a d e l a compañía h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n 
d e v o l u c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s d e d i c h o s b i e n e s p o r l o q u e n o se c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s 
p o r d e v o l u c i o n e s . 

2.15 Costos y Gastos 

Lo s c o s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l c o s t o , e s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e se 

i n c u r r e n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e se r e a l i za e l p a g o , d e a c u e r d o a l o s 

l i n e a m i e n t o s d e l a b a se c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l a N I C 1 " Present ación 

d e Es t a d o s F i n a n c i e r o s " . 

3. ADM INISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s 

f i n a n c i e r o s : r i e s g o s d e m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s r i e s g o s d e p r e c i o ) , r i e s g o d e 

crédit o y r i e s g o d e l i q u i d e z . El p r o g r a m a g e n e r a l d e administ ración d e r i e s g o s d e l a 

Compañía se c o n c e n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s 

f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desempeño 

f i n a n c i e r o d e l a Com pañía. 

El d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o t i e n e a s u c a r g o l a administ ración d e r i e s g o s d e a c u e r d o 

c o n l as polít icas a p r o b a d a s a n i v e l c o r p o r a t i v o y / o l a G e r e n c i a G e n e r a l , q u i e n e s 

i d e n t i f i c a n , evalúan y c u b r e n l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s e n coordinación e s t r e c h a c o n l as 

u n i d a d e s o p e r a t i v a s d e l a Com pañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Riesgos de mercado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ri e s g o d e p r e c i o y concent ración: 

( i ) Ri e s g o d e p r e c i o : 

La exposición a l a var iación d e p r e c i o s d e l a Compañía está r e l a c i o n a d a c o n e l 

c o m p o n e n t e d e gravám enes e n i m p o r t a c i o n e s y l a polít ica d e g o b i e r n o c e n t r a l 

q u e i n c r e m e n t a g r a d u a l m e n t e l o s m i s m o s . Lo s i m p u e s t o s podrían l l e g a r a 

c o n v e r t i r s e e n u n c o m p o n e n t e I m p o r t a n t e d e l c o s t o d e l o s p r o d u c t o s p a r a l a 

v e n t a p a r a a q u e l l o s p r o d u c t o s q u e s o n i m p o r t a d o s p a r a s u comercial ización. 

Es t a c i r c u n s t a n c i a e s m e d i d a c o n s t a n t e m e n t e p o r e l d e p a r t a m e n t o f i n a n c i e r o 

a f i n d e d e t e r m i n a r l a e s t r u c t u r a d e p r e c i o s a d e c u a d a . Si n e m b a r g o , 

d a d a s l as c i r c u n s t a n c i a s a c t u a l e s , l a Adm inist ración c o n s i d e r a q u e e l riesgo d e 

p r e c i o e s b a j o . 

( i i ) Ri e s g o d e p r e c i o s p r o d u c t o s : 

Lo s d e p a r t a m e n t o s d e c o m p r a s y t esorer ía m a n t i e n e n l i s t a s a c t u a l i z a d a s d e 

p r e c i o s y d e t a l l e s d i v e r s i f i c a d o s d e p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , c o n e i f i n 

d e b u s c a r l as m e j o r e s a l t e r n a t i v a s e n c u a n t o a p r e c i o s y c a l i d a d ; 

a d i c i o n a l m e n t e e x i s t e n polít icas y p r o c e s o s d e selección d e p r o v e e d o r e s . La 

Compañía h a s u s c r i t o , c o n v e n i o s d e a b a s t e c i m i e n t o d e i n v e n t a r i o y d e s e r v i c i o s 

c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r . 

Riesgo de crédito 

Las polít icas d e administ ración d e riesgo c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r 

g e r e n c i a . El riesgo d e crédit o se e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 

e f e c t i v o y e n l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

Re s p e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e se m a n t i e n e e l e f e c t i v o , 

t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e riesgo i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y 

r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n l a calif icación " A " . 

La Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n c a j a : 

Riesgo de liquidez ' 

La p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s 

a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s . La administ ración p r u d e n t e d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i m p l i c a 

m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i s p o n i b i l i d a d d e 

f i n a n c i a m i e n t o a t ravés d e u n número a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

c o m p r o m e t i d a s y l a c a p a c i d a d d e c e r r a r p o s i c i o n e s d e m e r c a d o . En e s t e s e n t i d o , i a 

Compañía n o está e x p u e s t a a riesgos s i g n i f i c a t i v o s d e l i q u i d e z y a q u e 

hist ór icament e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e s u s o p e r a c i o n e s l e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r 

s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r su s o b l i g a c i o n e s . 

C o n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y f a c t i b i l i d a d i n t e r n o , se a d m i n i s t r a l a 

l i q u i d e z t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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•  Elaboración y aplicación d e polít icas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s c l a r a s 

q u e p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédit o o t o r g a d o , a t ravés d e u n a e s t r u c t u r a 

a d m i n i s t r a t i v a d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p o r t e . 

•  Elaboración y análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gest ión e n 

d e t e r m i n a d o s p r o c e s o s . 

•  La c o b r a n z a e s r e a l i z a d a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e c o b r a n z a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2, Administ ración del riesgo de capital -

Lo s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a 

c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósit o d e 

g e n e r a r r e t o r n o s a s u s a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e int erés y m a n t e n e r 

u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

El d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a l costo a m o r t i z a d o a l costo a m o r t i z a d o 2015 2014 

E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s 

C u e n t a s p o r Co b r a r 

1 3 . 1 5 1 

1 1 4 . 9 4 2 

23.053 

29.343 

TOTAL 1 2 8 . 0 9 4 5 2 . 4 0 2 

Prést am os 

C u e n t a s p o r Pa g a r C o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r P a g a r 

O t r o s P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

2 . 3 8 1 . 6 4 9 2 . 2 6 2 . 7 9 9 

TOTAL 2.381.649 2.262.799 

4. EST I M A CI O N ES Y CRI TERI O S CO N T A B L ES SI G N I F I CA T I V O S 

La preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s 

y u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y 

s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . Las e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y^ s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a 

Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a hist ór ica, c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a 

e Información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . Si n e m b a r g o , l o s 

r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

Las e s t i m a c i o n e s y polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e 

s o n i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a sit uación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s 

d e l a Compañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a 

Adm inist ración. 

( a ) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

La est imación p a r a c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a p o r l a G e r e n c i a d e l a 

Com pañía, c o n b a se e n l a evaluación I n d i v i d u a l i z a d a d e l a ant igüedad d e l o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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s a l d o s p o r c o b r a r y l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o 

c o m o p r i n c i p a l i n d i c a t i v o d e d u d a d e s u c o b r a b i l i d a d , l a e x i s t e n c i a d e s a l d o s 

v e n c i d o s p o r más d e 3 6 0 días. La provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s se c a r g a a 

l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año y l as r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s 

p r o v i s i o n a d a s se a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e s o s . 

( b ) V i d a út il d e l as p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

Lo s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s t ecnológicos, c a m b i o s 

e n e l u s o p l a n i f i c a d o , podrían h a c e r q u e l a v i d a út il f u e r a d i f e r e n t e d e i as 

e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . Las e s t i m a c i o n e s se b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l as 

p r o y e c c i o n e s d e u s o f u t u r o d e l o s a c t i v o s . La det erm inación d e l a s v i d a s 

út iles se evalúa a l c i e r r e d e c a d a año. V e r N o t a 2 . 7 . 

( c) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

El d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s se evalúa c o n b a se e n l as 

polít icas y l i n e a m i e n t o s d e s c r i t o s e n l a N o t a 2 . 9 . 

( d ) P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o 

Las hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubi lación p a t r o n a l y 

D e s a h u c i o , p a r a l o c u a l u t i l i z a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r 

p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2 . 1 1 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EFECTIVO Y EQUIVALENTES. 

NOTA 5 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

Ca j a 

B a n c o s N a c i o n a l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA* 
4 7 2 , 5 2 

1 2 . 6 7 8 , 9 2 2 3 . 0 5 2 , 8 1 

TOTAL 13.151,44 23.052,81 

*  C o r r e s p o n d e a l s a l d o : 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h a C t a . C t e . 

B a n c o P r o d u b a n c o 

B a n c o P r o d u b a n c o A h o r r o 

1 1 . 8 3 0 , 2 5 

2 3 3 , 2 4 

6 1 5 , 4 3 

1 3 . 8 9 9 , 7 5 

7 . 5 3 4 , 3 2 

1 . 6 1 8 , 7 4 

T o t a l 12.678,92 23.052,81 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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6. DEUDORES COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r se 

f o r m a n d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

N o t a 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CUENTAS POR COBRAR 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e ; 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

C u e n t a s p o r Co b r a r C l i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA* 6 4 . 5 2 6 , 7 2 2 9 . 3 4 8 , 9 4 

C u e n t a s p o r Co b r a r E m p l e a d o s 1 9 . 6 5 0 , 5 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
A n t i c i p o d e P r o v e e d o r e s 3 0 . 7 6 5 , 0 0 -
Provisión p a r a C u e n t a s I n c o b r a b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA... - -

TOTAL 114.942,23 29.348,94 

El Sa l d o d e e s t a c u e n t a c o r r e s p o n d e a : 2015 2014 

CU EN T ES V A R I O S 6 4 . 5 2 6 , 7 2 2 9 . 3 4 8 , 9 4 

T o t a l 64.526,72 29.348,94 

La e m p r e s a H O R T A L E G LA H U E R T A S. A . , n o realizó provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s o p o r 

d e t e r i o r o d e s u c a r t e r a d e c l i e n t e s , e n b a s e a explicación d e l a adm inist ración d e l a 

e m p r e s a , l a t o t a l i d a d d e l a c a r t e r a t i e n e u n a rot ación m u y b a j a y r e c u p e r a b l e e n u n 

1 0 0 % . 

INVENTARIOS. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s I n v e n t a r i o s se f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 7 

I N V E N T A R I O S 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : ' 

S a l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

I N V . A R T I C U L O S T E R M I N A D O S 

I N V E N T A R I O G A N A D E R I A 

I N V E N T A R I O A G R I C O L A 

1 4 . 0 4 0 

1 4 . 0 8 5 

2 . 2 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

T O T A L 30.325 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 5 



8.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OTROS ACTIVOS CORRIENTES. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s o t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s se f o r m a b a n d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 8 

IM PUESTOS ANTICIPADOS 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e 

Cr éd i t o T r i b u t a r i o I V A 

7 . 7 6 1 

2 2 . 8 2 2 9 . 1 0 0 

TOTAL 30.583 9.100 

9. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO. 

En g e n e r a l , l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s s o n l o s a c t i v o s t a n g i b l e s d e s t i n a d o s 

e x c l u s i v a m e n t e a l a producción d e s e r v i c i o s , t a l t i p o d e b i e n e s t a n g i b l e s s o n 

r e c o n o c i d o s c o m o a c t i v o s d e producción p o r e l sólo h e c h o d e e s t a r d e s t i n a d o s a 

g e n e r a r b e n e f i c i o s económ icos p r e s e n t e s y f u t u r o s . En , l o p a r t i c u l a r , l a s p r o p i e d a d e s 

a d q u i r i d a s e n c a l i d a d d e o f i c i n a s c u m p l e n e x c l u s i v a m e n t e propósit os a d m i n i s t r a t i v o s . 

Su medición e s a l c o s t o . C o n f o r m a n s u c o s t o , e l v a l o r d e adquisición h a s t a su p u e s t a e n 

f u n c i o n a m i e n t o , m e n o s depreciación a c u m u l a d a y pérdidas p o r d e t e r i o r o s . 

En consideración a l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , y a p l i c a n d o 

l a exención p e r m i t i d a p o r I FRS 1 , párrafo 1 3 , l i t e r a l b ) , r e s p e c t o a l v a l o r r a z o n a b l e o 

revalor ización c o m o c o s t o a t r i b u i d o , l a e m p r e s a HORTALEG LAHUERTA S,A., n o 

r e v a l u a r o n s u s b i e n e s . 

A f u t u r o l a s o c i e d a d aplicará c o m o valoración p o s t e r i o r d e su s a c t i v o s e l m o d e l o d e 

revaíúo, l a s n u e v a s a d q u i s i c i o n e s d e b i e n e s serán m e d i d o s a l c o s t o , m a s est imación d e 

g a s t o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o y reest ruct uración, m e n o s su s d e p r e c i a c i o n e s p o r 

aplicación d e v i d a út il l i n e a l y m e n o s l as pérdidas p o r aplicación d e d e t e r i o r o s q u e 

p r o c e d i e r e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a P r o p i e d a d , P l a n t a y Eq u i p o , e s t a b a c o n s t i t u i d o 

d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 9 

P R O P I E D A D P L A N T A Y E Q U I P O 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2015 2014 

T e r r e n o 

E d i f i c a c i o n e s 

M a q u i n a r i a y E q u i p o 

E q u i p o s d e Com pu t ación 

Veh ícu los 

O t r o s P r o p i e d a d e s , P l a n t a y E q u i p o 

C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o 

1 . 0 7 6 . 0 0 0 , 0 0 

4 9 1 . 2 0 3 , 0 1 

6 7 3 . 6 3 0 , 1 9 

1 . 9 5 0 , 0 0 

4 0 9 . 0 0 0 , 0 0 

7 4 . 0 8 5 , 8 7 

1 . 0 7 6 . 0 0 0 

3 9 9 . 5 0 0 

2 5 9 . 0 0 0 

7 7 2 . 3 0 0 

TOTAL 2 . 7 2 5 . 8 6 9 , 0 7 2 . 5 0 6 . 8 0 0 

D E P R E C I A C I O N A C U M U L A D A ED I F I CA CI O N ES 

D E P R E C I A C I O N A C U M U L A D A M A Q U I N A R I A Y E Q U I P O 

D E P R E C I A C I O N A C U M U L A D A E Q U I P O D E C O M P U T A C I O N 

D E P R E C I A C I O N A C U M U L A D A VEHÍCULOS 

1 0 . 1 4 8 , 0 0 

1 2 0 . 2 4 9 , 0 0 

5 7 9 , 0 0 

1 2 5 . 4 2 0 , 0 0 

5 9 . 6 2 2 

5 1 . 8 0 0 

TOTAL 2 5 6 . 3 9 6 , 0 0 1 1 1 . 4 2 2 

ACTIVO NETO 2 . 4 6 9 . 4 7 3 , 0 7 2 . 3 9 5 . 3 7 8 

U n d e t a l l e d e e s t a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

DETAUE DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

A CTI VOS FIJOS 

SALDO IN ICIAL SALDO A L 

0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 COM PfiAS VENTAS BAJAS AJUSTES 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 

T e r r e n o 
Ed i f i ca c i o n e s 

M a q u i n a r i a y Eq u i p o 
Eq u i p o s d e Computación 
Vehículos 

O t r a s Pr o p i e d a d e s, Pl a n t a y Eq u i p o 
Co n st r u c c i o n e s e n cu r so 

1 .0 7 6 .0 0 0 

3 9 9 . 5 0 0 

2 5 9 . 0 0 0 
7 7 2 . 3 0 0 

4 9 1 . 2 0 3 
2 7 4 . 1 3 0 

1 .950 
1 5 0 .0 0 0 

7 4 . 0 8 6 

( 7 7 2 .3 0 0 } 

1 .0 7 6 .0 0 0 
4 9 1 .2 0 3 
6 7 3 . 6 3 0 

1 .9 5 0 
4 0 9 . 0 0 0 

7 4 .0 8 6 

TOTAL ACTIVOS 1 .4 3 0 .8 0 0 9 1 7 .2 8 3 t 2 .7 2 5 .8 6 9 

DEPRECIACION A CU M U LA D A SALDO IN ICIAL BAJAS AJUSTES SALDO 

0 1 / 0 1 / 2 0 1 5 ASTODELAÑO 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 

DEPRECIACION A CU M U LA D A EDIFICACIONES 

DEPRECIACION A CU M U LA D A M A Q U I N A RI A Y EQU I PO 

DEPRECIACION A CU M U LA D A EQ U I PO DE CO M PU TA CI O N 

DEPRECIACION A CU M U LA D A VEHÍCULOS 

S9 .6 2 2 

5 1 . 8 0 0 

1 0 .1 4 8 

1 2 0 .2 4 9 

5 7 9 

1 2 5 .4 2 0 

TO TA L 5 1 . 8 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 5 6 3 9 6 
A CTI V O S TOTALES N ETOS 1 .3 7 9 .0 0 0 2 .469 .473 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 0 . ACTIVOS BIOLÓGICOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s A c t i v o s Biológicos se f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 1 0 I 
A CT I V O S B I O LO GI CO S 
U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e ; 
Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2015 2014 

A RBO LES FRU TA LES *  2 4 . 5 0 0 
G A N A D O ( V A CU N O ) 2 1 6 . 8 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T O T A L 24L300 -
A M O RT I Z A CI O N 
Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

A M O RT I Z A CI O N A CU M U L A D A A RBO LES FRU TA LES 2 . 4 5 0 
A M O R T I Z A C I O N C U M U U D A G A N A D O [ V A CU N O ] 2 1 . 6 8 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

TOTAL 24.130 
ACTIVO BIOLOGICO NETO 227.170 -

En b a se a l i n f o r m e t écnico e n t r e g a d o p o r e l Je f e d e áreas i n d i c a q u e l a v i d a p r o d u c t i v a d e l o s a c t i v o s biolólogicos e s c o m o s i g u e : 
A r b o l e s f r u t a l e s 1 0 años 
G a n a d o ( v a c u n o lOaños) 

El cálculo d e l a amort ización se r e a l i z a a p a r t i r d e l 5 año, t i e m p o e n e l c u a l l as p l a n t a s d e a r b o l e s se p o t e n c i a n p a r a 
t e n e r u n a v i d a p r o d u c t i v a d e 1 0 años. 

PASIVOS. 

1 1 . CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 11 

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

P RO V EED O RES N A CI O N A L ES *  1 3 4 . 9 4 5 4 1 . 5 7 6 

TOTAL 134.945 41.576 

El s a l d o d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s est á c o n f o r m a d o p o r v a r i o s . 

Lo s p r i n c i p a l e s p r o v e e d o r e s s o n ; 

A V E SCA 1 6 . 3 5 0 

SE M A G R O 7 . 1 7 9 

E C U A Q U I M I C A 9 . 5 8 9 

F ERN A G RI 4 . 4 0 3 

C O N V E R SA 6 . 6 0 6 

LA FA B RI L 1 . 5 6 8 

A U T O M O T O R E S C O N T I N E T A L 4 . 7 5 3 

A G RO CO N SU L T O RES 1 6 . 3 3 8 

Q U I N A L U I SA H ECTO R 1 2 . 8 0 4 

T R A N SP O R T E H U R T A D O 2 . 1 0 0 

TOTAL 61% 81.688 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 2 . OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR CORRIENTES. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s O T RA S CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR 

PAGAR CO RRI EN T ES, e s t a b a n c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR CORRIENTES 

Un r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

C O N LA A D M I N I S T R A C I O N T R I B U T A R I A 

P O R B EN EF I CI O S D E LEY A E M P L E A D O S L A B O R A L ES 

1 . 2 4 9 

5 2 . 3 6 1 

1 7 . 9 6 4 

3 . 2 5 8 

TOTAL 53.610 21.222 

Beneficios a trabajdores 

R e m u n e r a c i o n e s p o r P a g a r . 

A p o r t e a l I ESS. 

Pr ést am os Q u i r o g r a f a r i o s l ESS. 

F o n d o s d e r e s e r v a I ESS. 

Par t icipación t r a b a j a d o r e s . 

Décim o T e r c e r S u e l d o . 

Décim o C u a r t o S u e l d o 

V a c a s i o n e s p o r P a g a r 

2015 2014 

3 0 . 8 2 7 

4 . 4 5 4 

5 3 

1 7 9 

6 . 9 0 6 

1 . 4 0 2 

1 . 4 4 3 

7 . 0 9 5 

3 . 2 5 8 

52.361 3.258 

1 3 . IM PUESTO A LAS GANANCIAS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto o lo Rento: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

( a ) Sit uación f i s c a l 

La Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a d e s d e ía f e c h a d e s d e su const i t ución. 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e 

r e v i s a r l as d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Compañía d e n t r o d e l p l a z o 

d e t r e s años a p a r t i r d e l a f e c h a d e present ación d e l a declaración. 

( b ) T a s a d e i m p u e s t o 

El i m p u e s t o a l a r e n t a se c a l c u l a a u n a t a s a d e l 2 2 % s o b r e l as u t i l i d a d e s 

t r i b u t a b l e s . En c a so d e q u e l a Compañía r e i n v i e r t a su s u t i l i d a d e s e n e i país, la 

t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a sería d e l 1 5 % s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y 

c u a n d o efect úen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l , h a s t a e l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( c) D i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 

Lo s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o n o s o n t r i b u t a b l e s . 

( d ) Concil iación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

Las p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d 

f i s c a l d e l a Compañía f u e r o n l as s i g u i e n t e s : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

4 6 . 0 4 1 , 2 9 7 3 . 0 5 8 , 8 5 

1 5 % U t i l i d a d e s a e m p l e a d o s 6 . 9 0 6 , 1 9 1 0 . 9 5 8 , 8 3 

U T I U D A D G R A V A B L E 3 9 . 1 3 5 , 1 0 6 2 . 1 0 0 , 0 2 

G A ST O S N O D ED U CI BLES 3 4 . 4 1 1 , 7 7 

O t r a s p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -
I n g r e s o s Ex c e n t o s 2 . 9 7 5 , 3 2 3 . 9 6 9 , 9 1 

Am or t ización P e r d i d a s Años a n t e r i o r e s 

B A SE I M P O N I B L E 7 0 . 5 7 1 , 5 5 5 8 . 1 3 0 , 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
22% I M P U E ST O R EN T A CA U SA D O 1 5 . 5 2 5 , 7 4 1 2 . 7 8 8 , 6 2 

A n t c i p o 1 3 . 5 6 7 , 9 9 

Pa g o s r e a l i z a d o s 

l e r a c u o t a ( 4 . 8 0 9 , 9 5 ) ( 1 1 . 0 1 2 , 0 0 } 

2 d a . C u o t a ( 4 . 8 0 9 , 9 5 ) -
V a l o r a p a g a r 5 . 9 0 5 , 8 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 7 . 7 6 1 , 2 5 4 . 1 3 8 , 0 0 

Crédit o t r i b u t a r i o / V a l o r a p a g a r 1 . 8 5 5 , 4 1 7 . 8 5 4 , 0 9 

U T I U D A D A D I SP O SI CI O N D E A CCI O N I ST A S 2 3 . 6 0 9 , 3 6 4 9 . 3 1 1 , 4 0 

( 1 ) D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , se 

c a l c u l a e n u n 2 2 % s o b r e l a u t i l i d a d e s s u j e t a s a dist r ibución ( 2 2 % p a r a eí año 2 0 1 3 ) 

( 2 ) A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 se d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a mínimo e l v a l o r 

d e l a n t i c i p o c a l c u l a d o e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a mat emát ica d e l 0 . 4 % d e l a c t i v o , 

0 , 2 % d e l p a t r i m o n i o 0 , 4 % d e i n g r e s o s g r a b a d o s y 0 , 2 % d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 , l a So c i e d a d realizó u n p a g o d e U S $ 9 . 4 2 9 , 8 8 s i e n d o e l v a l o r 

t o t a l d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA US$ 13.567.99 , y s u i m p u e s t o a l a r e n t a 

c a u s a d o d e l año f u e d e US$ 15.525.74 p o r e n d e l a So c i e d a d regist ró c o m o i m p u e s t o 

a l a r e n t a d e l año, e t  i m p u e s t o c a u s a d o . 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o n o h a n s i d o r e v i s a d a s p o r l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 

h a s t a e l año 2 0 1 5 y s o n s u s c e p t i b l e s d e revisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Impuesto diferidos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , n o se generó cálculo d e l i m p u e s t o d i f e r i d o d e b i d o a q u e 

l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s p o r s u m a t e r i a l i d a d e r a n m ínimas, l a compañía opt ó p o r r e a l i z a r e l 

cálculo c o r r e s p o n d i e n t e a I m p u e s t o s D i f e r i d o s e n per íodos p o s t e r i o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 . OTRAS CUENTAS POR PAGAR PRESTAM OS ACCIONISTAS. 

A! 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s O T R A S CU EN T A S P O R P A G A R e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 4 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 31, d i c i e m b r e d e 2015 2014 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r n o c o r r i e n t e s 2 .205 . 3 8 6 2 . 2 0 0 . 0 0 0 

TOTAL 2.20S.386 2.200.000 

El s a l d o d e U S $ 2 ' 2 0 5 . 3 8 6 , 0 0 c o r r e s p o n d e a l a d e u d a q u e m a n t i e n e a e m p r e s a 

HORTALEG LA HUERTA S.A., p o r l a c o m p r a d e l p r e d i o SA N A L F O N SO s i t u a d o e n l a 

p a r r o q u i a d e P i n t a g . 

Se g i j n e s c r i t u r a pública a n t e l a D r a . M aría P o r t i l l a B a s t i d a s , N o t a r l a Décima T e r c e r a d e l a 

c i u d a d d e Q.uÍto c o n f e c h a 2 2 d e a g o s t o d e 2 0 1 4 . 

15. PARTES RELACIONADAS 

El s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l as p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e l o s 

años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . Se i n c l u y e b a j o l a 

denominación d e compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s a : i ) l as p e r s o n a s n a t u r a l e s o 

jur ídicas (compañías) q u e d i r e c t a m e n t e o i n d i r e c t a m e n t e c o n t r o l a n o s o n c o n t r o l a d a s 

p o r l a Compañía, t i e n e n c o n t r o l c o n j u n t o o i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a ( a so c i a d a s) y i i ) 

p e r s o n a l c l a v e d e la g e r e n c i a o administ ración. 

En e l Se g u n d o Su p l e m e n t o d e l Re g i s t r o O f i c i a l N o . 8 7 8 , p u b l i c a d o e l día 2 4 d e e n e r o d e l 

2 0 1 3 , e l Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s (SRI ) emit ió l a Resolución N o . N A C- D 6 ERCG C1 3 -

0 0 0 1 1 r e f o r m a n d o l a Resolución N o . N A C- D G ER 2 0 0 8 - 0 4 6 4 r e f e r e n t e a l a obligación d e 

l as s o c i e d a d e s d e p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s Re l a c i o n a d a s ( O PRE) y 

e l I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a a l m o m e n t o d e r e a l i z a r t r a n s a c c i o n e s c o n 

p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

El A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s Re l a c i o n a d a s deberá s e r p r e s e n t a d o c u a n d o se 

efectúen t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , p o r u n m o n t o 

a c u m u l a d o s u p e r i o r a U SD 3 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Adm inist ración d e l a Compañía HORTALEG LA HUERTA S.A., i n c l u y e m i e m b r o s 

c l a v e q u e s o n G e r e n c i a G e n e r a l así c o m o I n g e n i e r o s t écnicos d e área c o n su s 

r e s p e c t i v o s a s i s t e n t e s . Lo s c o s t o s p e r c i b i d o s p o r l o s e j e c u t i v o s p r i n c i p a l e s d e l a 

Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 c o r r e s p o n d e n a U S$ 6 7 . 2 0 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 6 . PROVISIONES SOCIALES LARGO PLAZO. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l as P RO V I SI O N ES SO CI A LES LA RG O PLA ZO e s t a b a n 

c o n s t i t u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 6 

PROVISIONES LARGO PLAZO 2015 2014 

U n r e s u m e n d e ía c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

3.526 

1.860 

P R O V I S I O N J U B I U C I O N P A T R O N A L 

P R O V I S I O N D E SA H U C I O 

3.526 

1.860 

TOTAL 5 . 3 8 6 

17. CAPITAL 

Capital e m i t i d o : 1 7 . 1 

El c a p i t a l s o c i a l c o n s i s t e d e 2 0 . 0 0 0 . 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 v a l o r n o m i n a l 

u n i t a r i o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l c a p i t a l so c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 1 7 . 1 

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2015 2014 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 
t 

2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 C A P I T A L SU SC R I T O Y P A G A D O _ 

t 

2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 

TOTAL 2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Aportes Futuras Capitalizaciones: 1 7 . 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s A p o r t e s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e s t a b a n 

c o n s t i t u i d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

NOTA 1 7 . 2 

APORTES DE ACCIONISTAS 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o ai 3 1 , d i c i e m b r e d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2015 2014 

A P O R T E S D E A C C I O N I ST A S 3 6 9 . 3 1 8 1 2 0 . 8 3 1 

TOTAL 3 6 9 . 3 1 8 1 2 0 . 8 3 1 

Reserva legal: 1 7 . 3 

La Le y d e Compañías d e l Ec u a d o r r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d líquida 

a n u a l se a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e ésta a l c a n c e c o m o m ínimo e l 5 0 % d e l 

c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . Es t a r e s e r v a n o p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s a c c i o n i s t a s , 

e x c e p t o e n c a so d e l iquidación d e l a Com pañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r 

pérdidas f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e t  c a p i t a l . 

NOTA 1 7 . 3 

RESERVA LEGAL 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

R ESER V A L EG A L 1 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 

TOTAL 1 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 

Reservo f a c u l t a t i v a : 1 7 . 4 

C o r r e s p o n d e a l a apropiación d e l as u t i l i d a d e s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s d e a c u e r d o a 

r e s o l u c i o n e s q u e c o n s t a n e n a c t a s d e j u n t a g e n e r a l d e a c c i o n i s t a s . 

Reserva de capital: 1 7 . 5 

C o r r e s p o n d e a l o s s a l d o s a c r e e d o r e s d e l a s c u e n t a s r e s e r v a p o r revalor ízación d e l 

p a t r i m o n i o y r e expresión m o n e t a r i a , l u e g o d e a p l i c a r e l p r o c e s o d e dolar ización. 

El s a l d o a c r e e d o r d e l a c u e n t a c a p i t a l a d i c i o n a l podrá s e r c a p i t a l i z a d o , e n l a p a r t e q u e 

e x c e d a a l v a l o r d e l as pérdidas a c u m u l a d a s y l as d e l últ imo e j e r c i c i o económ ico 

c o n c l u i d o , si l a s h u b i e r e , y d e l a com pensación c o n t a b l e d e l s a l d o d e u d o r d e l a c u e n t a 

r e s e r v a p o r valuación o d e v u e l t o a l o s a c c i o n i s t a s e n c a so d e l iquidación d e l a Com pañía. 

N o podrá d i s t r i b u i r s e c o m o u t i l i d a d e s n i u t i l i z a r s e p a r a p a g a r e l c a p i t a l s u s c r i t o n o 

p a g a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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UTILIDADES RETENIDAS 1 7 . 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El s a l d o d e e s t a c u e n t a est á a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e l a Com paíi ía y p u e d e se r 

u t i l i z a d o p a r a l a dist r ibución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o r e l iquidación d e 

i m p u e s t o s , e t c . 

NOTA 1 7 . 6 

R E SU L T A D O S A C U M U L A D O S 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2015 2014 

R E SU L T A D O S A C U M U L A D O S 4 3 . 2 5 0 ( 1 4 . 8 8 0 ) 

TOTAL 4 3 . 2 5 0 Í14.8&0) 

RESERVA POR ADOPCIÓN NllF 1 7 . 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l c a p i t a l s o c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 1 7 . 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l c a p i t a l so c i a l e s t a b a c o n s t i t u i d o d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

NOTA 1 7 . 8 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , d i c i e m b r e d e 2015 2014 

R E SU L T A D O D EL EJERCI CI O 4 6 . 0 4 1 5 8 .130 

T O T A i 4 6 . 0 4 1 5 8 . 1 3 0 , 1 1 

18. INGRESOS ORDINARIOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

I N G R E SO S 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Sa l d o a l 3 1 , 1 1 d e 2015 2014 

I n g r e s o s 1 . 0 2 4 . 0 5 5 6 0 5 . 0 5 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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19. COSTOS DE DISTRIBUCIÓN Y GASTOS DE ADM INISTRACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos de dist ribución: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s c o s t o s d e dist r ibución e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

COSTOS 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

2015 2014 

CO ST O S D E V E N T A S 2 9 0 . 5 4 1 2 1 9 . 3 8 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TOTAL 2 9 0 . 5 4 1 2 1 9 . 3 8 1 

20. Gastos de administración y ventas: 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s g a s t o s d e administ ración e s t a b a n c o n s t i t u i d o s 

d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

U n r e s u m e n d e l a c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Saldo al 31,12 de 2015 2014 

G A ST O S D E ADM INISTRACIÓN V E N T A S 6 8 7 . 4 7 2 3 1 2 . 6 1 2 

TOTAL 687.472 312.612 

21. COSTOS FINANCIEROS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s c o s t o s f i n a n c i e r o s e s t a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : 

GASTOS FINANCIEROS 

U n r e s u m e n d e la c u e n t a e s c o m o s i g u e : 

Saldo al 31,12 de 2015 2014 

G A ST O S F I N A N C I E R O S 7 6 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

7 5 0 

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l 

i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

d o m i c i l i a d a s e n eí e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i s c a l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o 

s u p e r i o r a U S $ 5 m i l l o n e s , est án o b l i g a d o s a p r e s e n t a r u n e s t u d i o d e P r e c i o s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T r a n s f e r e n c i a q u e d e t e r m i n e si t a l e s o p e r a c i o n e s h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a 

c o m p e t e n c i a . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HORTALEG LA HUERTA S.A., n o realizó t r a n s a c c i o n e s p o r i m p o r t e 

i n f e r i r o s a l i m p o r t e a c u m u l a d o c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r , p o r l o c u a l , 

HORTALEG LA HUERTA S.A., n o se e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r u n e s t u d i o d e p r e c i o s 

d e t r a n s f e r e n c i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

23. INSTRUM ENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En e l c u r s o n o r m a l d e su s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o , l a So c i e d a d est á e x p u e s t o a d i s t i n t o s riesgos d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a 

q u e p u e d e a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico d e su s f l u j o s y 

a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

La So c i e d a d d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e inform ación, g e s t i o n a d o s p o r 

l a Adm inist ración, q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d y 

p r o p o n e r m e d i d a s d e m it igación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación se p r e s e n t a u n a def inición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a So c i e d a d , u n a 

caract er ización y cuant if icación d e e s t o s y u n a descr ipción d e l as m e d i d a s d e m it igación 

a c t u a l m e n t e e s u s o , si f u e r e e l c a s o . 

Riesgo en las tasas de interés- La So c i e d a d se e n c u e n t r a e x p u e s t a a riesgos e n l a t a s a d e 

Int erés d e b i d o a q u e m a n t i e n e prést amos a t a s a s d e int erés t a n t o f i j a s y v a r i a b l e s . El 

riesgo e s m a n e j a d o p o r l a So c i e d a d m a n t e n i e n d o u n a combinación a p r o p i a d a e n t r e l o s 

prést amos a t a s a f i j a y t a s a v a r i a b l e . 

Riesgo de crédito- El riesgo d e crédit o se r e f i e r e a l r i e s g o d e q u e u n a d e l as p a r t e s 

i n c u m p l a c o n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a 

So c i e d a d . La So c i e d a d h a a d o p t a d o u n a polít ica d e i n v o l u c r a r s e básicament e c o n p a r t e s 

s o l v e n t e s y o b t e n e r s u f i c i e n t e s c o l a t e r a l e s , c u a n d o se a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e 

m i t i g a r e l riesgo d e l a pérdida f i n a n c i e r a o c a s i o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , est án c o m p u e s t a s p o r u n número l i m i t a d o d e 

c l i e n t e s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r est án c o m p u e s t a s p o r l as f a c t u r a s c o m e r c i a l e s d e l o s 

d i f e r e n t e s p r o y e c t o s y e n d i f e r e n t e s áreas geográf icas. La evaluación d e crédit o 

c o n t i n u a se r e a l i z a s o b r e l a s c o n d i c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l o s c l i e n t e s . La So c i e d a d n o 

m a n t i e n e e x p o s i c i o n e s d e riesgo d e crédit o s i g n i f i c a t i v a s c o n n i n g u n o d e l o s 

d i s t r i b u i d o r e s . La concent ración d e riesgo d e crédit o c o n algún c l i e n t e específ ico n o 

excedió d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9% d e l a c a r t e r a t o t a l e n ningún m o m e n t o d u r a n t e e l año. 

Riesgo de Liquidez.- La Adm inist ración d e la So c i e d a d t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a 

gest ión d e l i q u i d e z . La Adm inist ración h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a 

l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e 

f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . La So c i e d a d m a n e j a riesgo d e l i q u i d e z 

m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e 

l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s 

a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 6 



Riesgo de Capital.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La So c i e d a d g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r s e q u e est ará e n 

c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , m i e n t r a s q u e maxím iza e l r e n d i m i e n t o 

a su s a c c i o n i s t a s a t ravés d e l a opt im ización d e su s p a s i v o s y p a t r i m o n i o . 

Lo s s i s t e m a s d e información g e r e n c i a l g e n e r a n s u f i c i e n t e información p a r a l o s d i f e r e n t e s 

órganos d e dirección, a t ravés d e l c u a l se r e v i s a e n f o r m a c o n s t a n t e l a e s t r u c t u r a d e 

c a p i t a l d e l a s o c i e d a d . C o m o p a r t e d e e s t a revisión se a n a l i z a e l c o s t o d e l c a p i t a l y l o s 

r i e s g o s a s o c i a d o s c o n c a d a c l a se d e c a p i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Categorías de Instrumentos Financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El detalle de los act ivos y Pasivos Financieros mantenidos por ¡a Sociedad es como sigue: 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Administ ración de la Sociedad considero que los importes en libros de los act ivos y 

pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor 

razonable. 

A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

•  E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Co b r a r 

Pa s i v o s F i n a n c i e r o s 

•  O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 

•  Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Pa g a r 

•  O t r a s Cu e n t a s p o r Pa g a r 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Adm inist ración d e HORTALEG LA HUERTA S.A., c o n s i d e r a q u e l o s i m p o r t e s e n l o s 

l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se 

a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . 

24. CONTINGENCIAS 

Es r e s p o n s a b i l i d a d d e l a adm inist ración d e l a compañía , l o s c a m b i o s o a j u s t e s q u e se 

g e n e r e n e n e l b a l a n c e d e com probación, e s t a d o d e pérdidas y g a n a n c i a s , f l u j o d e c a j a y 

evolución d e l p a t r i m o n i o e n c a s o q u e e x i s t i e r a n d i f e r e n c i a s e n l a s c o n f i r m a c i o n e s 

e n v i a d a s . 

D e s d e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y h a s t a l a f e c h a d e em isión d e e s t e i n f o r m e , 2 3 d e 

Ju n i o d e 2 0 1 6 n o se h a n p r o d u c i d o t r a n s a c c i o n e s q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a . 

N o h e m o s r e c i b i d o r e s p u e s t a a n u e s t r o p r o c e s o d e circular ización d e B a n c o s , Cl i e n t e s , 

P r o v e e d o r e s , Compañías d e Se g u r o s , A b o g a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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25. HECHOS POSTERIORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

H a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y a l c i e r r e d e l p r o c e s o d e n u e s t r o e x a m e n d e 

audit or ía 2 3 d e j u n i o d e 2 0 1 6 , n o se h a n g e n e r a d o h e c h o s i m p o r t a n t e s q u e h a c r i t e r i o 

d e l a administ ración se d e b a n i n f o r m a r . 

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 h a n s i d o 

a p r o b a d o s p o r l a Adm inist ración d e l a Com pañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p r e s e n t a d o s 

a l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . En opinión d e l a 

Adm inist ración d e l a Com pañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s p o r l a Ju n t a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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