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NCTEG SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

NCTEG SERVICES ECUADOR S.A., fue constituida en abril del 2011 en la
Repablica del Ecuador. Su objeto social es la prestacién de servicios técnico de
ingenieria, de consultoria en el 4rea energética sobre inspecciones de confiabilidad de
equipos, de ingenierfa bésica conceptual y detalle, de realizacion de estudios de
mercado y capacitacion en el area de refinacidn, comercio internacional y nacional,
transporte por oleoductos y maritimos de hidrocarburos y sus derivados; asf como la
realizacién de estudios, consultorias y capacitaciones en la administracion de
seguridad industrial, salud y proteccién ambiental,.

A partir de su constitucidn y hasta la presente fecha, la compatfiia ha ejecutado varios
contratos relacionados a su giro social, los cuales han servido para posicionarse en el
mercado ecuatoriano. Los estados financieros deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

Durante los afios 2011 y 2012 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacién del 54% y 3.4%, aproximadamente para estos afios,
respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre
del 2012.
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Bases de presentacion

Los estados financieros de NCTEG SERVICES ECUADOR S.A. comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF’s).

a)} Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

b) Estimaciones efectuadas por la Administracién de la Compaiiia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIUIF’s requiere que la Administracion de la Compafiia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Inversiones
temporales

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, con la intencidén efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado



activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
teconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad
y analisis individual de su recuperacion.

La Compafiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un
acuerdo de prestacién del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo
u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

2.6  Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar a partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas
cualquier costo de transacci6n directamente atribuible. Estos activos
financieros ser originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido por la prestacion de servicio o préstamo
recibido segiin las condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

2.7  Activos no corrientes disponibles para la venta

L.a Compaiiia clasifica a un activo no corriente (o un grupo de activos para
su disposiciéon) como mantenido para la venta, si su importe se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccidn de venta, en lugar de por uso
continuado.

Los activos o grupos de activos clasificados como mantenidos para la venta,
se llevan al menor valor entre el importe en libros y valor razonable. Los
activos clasificados como mantenidos para la venta no se deprecian.

2.8  Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la Administracion y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costo de las partidas
de propiedad, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la
financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de



activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

a) Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
propiedad, mobiliario y equipe son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

b) Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesio que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

ftem Vida ttil (en aiios)
Edificios 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 03

El método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en
cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

¢) Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.
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Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada en funcién a un estudio efectuado por la
Administracion de la Compaifiia.

Método de amortizacion y vidas itiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas uitiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida qtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida 1til indefinida no se amortizan, pero se evaltan
por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

A continuacion se presentan el principal activo intangible y la vida 0til usada
en el célculo de la amortizacién:

item Vida til (en afios)
Metodologfas 3 afios
Software 3 afios

Inversion en Asociadas

En los estados financieros separados, la Compafiia mide sus inversiones en
subsidiarias segin el método de participacion, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.



2.10.1 Asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la Compaiiia
ejerce una influencia significativa, al cual no constituye una subsidiaria ni
participacién en un negocio conjunto. Influencia significativa representa el
poder para participar en decisiones relacionadas con la politica financiera y
operativa de la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.

2.11  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo
de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comuncs son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucién razonable y consistente. Los activos intangibles con una
vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos a una
comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo)} aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en afios anteriores,



El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en
resultados.

2.12  Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar sc clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

La Compaiiia tiecne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

2.14 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a) Impnesto a la renta corriente



El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades pgravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar partes relacionadas se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compaifiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasives financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicjonalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiiias relacionadas
al momento del otorgamiento del crédito.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el
método de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor
justo de los ingresos por prestacion de servicios, netos de devoluciones y
descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas reales frente al presupuesto
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establecido al inicio de cada compromiso, y su reconocimiento final, hasta la
entrega de los informes entregados al cliente, establecidos en cada acuerdo.

Gastos de operacion

Los gastos de operacién se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [os que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando:

e se espera realizar el activo, o tiene la intencidén de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;
mantiene el activo principalmente confines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

¢ ¢l activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningln tipo de restriccion.

L.a Compaiiia clasifica un pasivo como corrientes cuando:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;
el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

e |a Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s):

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera (N1IF’s) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades



sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. De acuerdo con estas
resoluciones la Compafifa est4 obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF’s a partir del | de enero del 2011.

Conforme a estas Resoluciones, desde el | de enero del 2011, los estados financieros
de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF's, dado que la empresa fue
constituida en dicho afio.

3. IMPUESTOS

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

¥" La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2011 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una
tasa de impuesto a la renta del 24%.

v"  Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 y 2011, aiin estén sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de
menor imposicién causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.



Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas

que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de

hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al

pago del impuesto a la renta, deberin determinar en su declaracion correspondiente al

ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal

corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la

siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impueste a la renta.

v’ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta se paga luego de restar las retenciones en la fuente
de este impuesto que le han sido efectuados en el ejercicio corriente en dos cuotas, de
acuerdo al noveno digito de RUC segiin corresponda en Julio y Septiembre del
siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario cuando el impuesto causado se menor al anticipo, este Gltimo
queda como impuesto definitivo.

El anticipo calculado de acuerdo con Ja férmula antes mencionada para el afic 2012 fue de
$ 1.653,01.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compaiifa para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaifiia.



b} Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de
liguidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidén de liquidez
de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

¢}  Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos

de las actividades de operacién que busca maximizar el rendimiento a su casa
matriz a través de la optimizacién de los costos y gastos, deuda y patrimonio.

5. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos de la Compafiia provenientes de la prestacién de servicios.

6. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por Junta General de Accionistas.
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Ing. Guillermo Ferreira Joanna Villagémez Salazar
Gerente General Contador General




