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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
KARTEXA SA. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión: 

1. Homos auditado los estados Mnancieros adjuntos de KARTEXA SA, los cuales 
incluyen al ostado de situación Ananciora al 31 de diciembre de 2019, y los ostados de 
resultados Integrales, cambios en el paltimonio y figos de efectivo por el año 
torminado en esa fecha así, como las notas explicativas do los estados financieros 
que incluyen un resumen de las polftcas contables significativas 

2. En ntestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspactos sygniicalivos, ta siltación financiera de KARTEXA SA, al 31 de 
diciembre do 2019, así como sus restitados y flyos de etectivo correspondientes al 
ejercicio ental terminado en dicha fecha, de confosnidad con las Normas 
intornacionales de informacin Financiera (MF) 

Base de la opinión: 
3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales do 

Auditoría (NIA) Nuestras responsabridades de acuerdo con 0sas normas se detallan 
más adelante en la sección "Responsabilidados dal audilor sobre la auditoría de los 
estados financieros” do nuestro míorme Somos independientes de la Compañía de 
conformidad con e Código de Étca para Profestonates de la Contahlidad del Gonsejo 
de Normas Intemacionales de Ética ((ESBA, por sus siglas en inglés), y homos 
cumpldo nuestras responsabiidades éticas de conformidad con el Código 
Consideramos quo la evidencia de auditoría que hemos obtenido consttuya una base 
suficiente y aproplada para nueslra opinión 

incextidumbre material relacionada con hegocio en marcha: 
4 Desde su constitución, la Compañia no ha generado mgresos de aciividades 

ordimaras Este asunto evidencia lina certidumbre signifcaliva sobro la capacidad 
de la Compañía para continua como negocio en marcha Los accionistas han 
confiado que coninitarán proporcionando los jestizos nOcesartos para aaegra; su 
contimudad, y que los tenenos semrán para el desarollo de proyectos de 
urbanización en ol futuro: Nuestra opinión no ha sido modificada en retación a esta 
cuestión 

Asuntos clave de auditoria. 
$ Asuntos clavo do auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro jutelo profoslonal, 

fueron de mayor importancia en muestra auditoría de los estados financieras del 
periodo actual Estos asuntos fueron cubtertos en el contexto de nuestra auditoria de 
los estados financieros en su conjunto, y on fa formación de muestra opinión al 
respecto sin expresar uma opimón por separado Sobra los mismos, Además «e lo 
indicado en la sección “Asunto rolacionado con negocio en marcha”, no hamos 
Idontificado asuntos clave de audiloría que deban ser formados 
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Párralo de énfasis" 

$ Queremos lfamar la atonción a la Nola Q de los estados financieros, relacionada con 
el estado de emergencia sanilana y el estado de excepción ecretados en Ecuador por 
Ia pandemia identificada "COVID 19" Nuestra opinion ho incluyo salvedad on relación 
con este asunto, 

Responsabilidad de la admistración sobre los estados financieros 

7 La Administración os responsable por la proparación y presentación cazonabla de 
estos estados financieros, de conformidad con as Normas Internacionales de 
infonmación Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluyo el diseño, implementación 
y mantenimiento del control mterno que permuta ta elaboración de esíados Iinancieros 
libres de Incorrecclohes matoriales, debido a Iraude o error 

8 Enta preparación de tos estados financieros, ta Administración os responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía pata contar como negacio en marcha, 
revelando, segán corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a 
menos que pretenda tquidar la Compañía o cesar Operaciones, » no tenga olra 
afomaliva más realista que liaoerio 

9 La Admistración es sesponsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del Auditor sobre ia Auditoría de los Estados Financlaros 

10 Nuestros objetivos son ablener una segurrded razonable de que las estados 
fnanciores en su conjunto estan libres de correcciones inatenalos, ya sea por fraude 
u orror y emir an informe de auditoría que Incluya nuestra opimión Seguridad 
rezonablo es un alto nivel de seguridad, pere no es una garantia de que una auditoría 
realizada de conformidad con las NIA ssompre dotectará una mcorcección malertal 
cuando exista Una Incorrecelón puode surgir por fraude o error, y se considera 
material s1, de forma individual o conjunta, es cazonablo esperar que influya en tas 
deasiones económicas de los tsuarios sobre los estados financieros 

1 Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos el quicio profestonal y saantenemos el esceplicismo profestonal durante toda 
la auditoria Asimismo, 

  

111 tdentiicamos y evaluamos los riesgos de Incorrecciones matenales en los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
precedimentes de auditoría que responden a esos sissgos, y oblenemos 
evidencia de auditoría sutcrante y aproplada para proporcionar vaa basó para 
nugotra opinión El riesgo de mo detectar una mcorección material por fraude es 
mas ato que para una tesullanto de error, ya que ol fraude puede implicar 
colusión, falilicación orisiones intencionales tergiversaciones, o la anulación 
del contral interna 

112. Obluvmtos un entendimiento dol control torno relevante para la auditoría con ol 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
ccunstancias, pero ma Con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efecilvidad del control jnlerao do la Compañía
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11.3, Evaluamos la idoneidad de fas políicas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Adrumsiración 

114. Concluimos sobra la idoneidad dol uso del sigpuesto de negocio an marcha y en 
base a la evióenda de auditoria obtenida, si existe una Incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
siguficalivas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en msreha Si Hagamos a la conclusión de que exaste una incortidumbro 
signilicaliva, tenemos la obigación de fiamar a atencion en nueslro informe de 
auditoria de las revelaciones rolactonadas en los estados Enancieros a, sí tales. 
revelaciones son Insuficientes, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones 
se basan en la evidenda de gudilorla obtenida hasta la fecha de nuestro :ntorme 
do auditoria Sin ombargo, eventos o condicionos fuluros pueden causar gto la 
Corapañía no pueda contnuat como un negocio sn marcha 

445. Esaluamos la presentación, ostraciura y contenido de los ostados Tirancieros, 
incluyendo das revelaciones, y si los estados financieros representen 
tezonablomente las transacciones y eventos subyacentes 

12 Comunicamos a los responsablos de la Admimstración de la Compañía, entre otros 
asuntes, el alcance y el momento do realización de la audiforía y las halazgos. 
signifoativos de la auditoría, asi como cualquier deiciencia sagnificaliva del contro! 
interno que identficamos en el learscurso de la auditoría 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios" 

43 De conformadas con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario intorno, 
estamos obligados a opinar sobre el cumplimento de las obligaciones tnbutanas de la 
entidad en su calidad de sujeto pasiva Nuestra ppinión af respecio se emitirá en un 
informe por separado 

24 de asilo 2020 
Guayaquil, Ecuador 
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KARTEXA S.A 
KARTEXA S A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDólares) 
(Expresados en USDolares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES” 

Efactiwo y equivalentes al efectvo (Nota H) 
Servicios y olros pagos anticipados ($ 

TOTAL ACTIVOS 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades de inversion (Nota u) 
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota N] 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES" 
Obligaciones con mstituciones financieras (Nota K) 
Olras obligaciones comentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con mstituciones financieras (Nota K) 
Cuentas y documentos por pagar retacionadas (Nota N) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (Nota L) 
Capital social 
Olros resultados integrales 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Carlos Pábld Hentigiés Baquenzo 
Representante Legal 

  

AL31 de diciembre de 

a 

  

  

735,190 
375,843 

1,111,033 

6,435,792 6,435,792 
255,000 

92 E 
6,435,792 

266,667 
2.308 18,530 

268,975 18,630 

1,200,000 
2,502,704 2,501,905 
3,702,704 2,501,965 

800 800 
1,442,883 1,442,883 

——_ 2300463, 2ATISUA 
3,830,146 3,915,197 

7,801,825 6,435,792 

oMehicorcagdomenes 4 

Mann Chancay Domenech 
Contadora General 

Vea notas a los estados financieros



GASTOS ADMINISTRATIVOS 

GASTOS FINANCIEROS 

PERDIDA OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS 

KARTEXA S.A, 
KARTEXA SA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

(Expresados en USDolares) 
(Expresados en USDofares) 

PÉRDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 

  

Carlos Pablolrienmaies Baquerizo 
Representante Legal 

tea notas a los estados financie: 

  

Años terminados al 

  

19,368 39,165 

72,504 1 

(81,869) (39 165) 

6,817 

TT 083, 8 

tlebecresieloment de 

Mariln Chancay Domenech 
Contadora General 
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KARTEXA S.A 

ESTADOS OE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Esprasados en USDSIa10s) 

Años tamuinados at 
31 dictembro de 

O 20 

CONGILIAGION DEL RESULTADO DEL ESERGICIO GON EL EFECTIVO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

PERDIDA DEL EJERCICIO. (00 (99 166) 

Vadtación de acivosy pasivos contentes 
Sawiclosy sos pagos antipados 7594) 
Otras otilgacionos comtordos (18324) 

92,108) 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIMDADES DE OPERACIÓN (277,718) 

  

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

   
tncsemento lsmiuución) Inanstomiento con setacionadas, neto 154269) 

Ohligaciones con inslluciones fnonciras, neto 1,496,867. 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 212.408 

AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 735,190 

SALDO DEL EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL IBICIO DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEGTIVO AL FINAL DEL AÑO 

    

Holheo adoran e 
ciarios Pariolilemiyoss Baquero haria Chancay Domenten "Representante Legal “Contadora Gonaral 

Vea notas alos estados financieros. 

 



KARTEXAS A. 

NOTAS AL.0S ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

fExpresadas en US Dólares) 

A, KARTEXA S.A 

La Compañía fue consiítulda a partir de la escisión de la compañía 
Constructora Thaha Vicloria S.A , segun Escrlura Publica del 5 de noviembre de 
2009 Dicha escisión fue aprobada por la Junta General de Accionistas de 
Conslructora Thalía Victoria SA celebrada el 4 de noviembre de 2009 Tiene 
como objeto social la adquisición de cuentas propias de aeiones o 
participaciones en compañías 

AL 3 de dicientbra de 2019 y 2018, la Compaña no tiene empleados en 
relación de dependencia 

Aprobación de estados financieros, Los estados financieros por el periodo 
terminado al 34 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorización por 
parle del Gerente General de la Compañía con fecha 9 de abr] de 2020, y 
poslerlomente serán puestos a consideración de la Junta de Acciomstas para su 
aprobación defilliva 

B_ BASEDE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento Los estados financieros separados han sido 
preparados de conformidad con las Nomnas Intemmacionales de Infomación 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (ASB, por sus siglas en Inglés) 

Bases de medición, Los estados financiofos han sido preparados sobre la 
base de) costo histónco, oxcopto por las propiedades de inversión, que se miden. 
a valores revaluados 

El costo histórico está basado generalrmente en el vator razonable de la 
contraprestación entregada a camblo de los blenes y servicios 

Et valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acllvo o et 
valor pagado para transfesir un pasivo entre participantes de un mercado en ta 
fecha de medición, independisnlemente de 1 ess precio es direclamente 
observable o estimado uliizando ota técmea de valoracion Al eslimar el valor 
sazonable de un actiwo o un paswo, la Compañla tiens en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomafían en 
cuenta al fjar ol precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

Todos los acíivos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan los 
valores razonables en los estados Iinancieros son clasificados dentro de la 
jerarquía del vator razonable deserta a continuación 

Niel 1: Prectos cotizados (no ajustados) en mercados activos para 
actwos o pasivos idénticos a los que ta Compañía puede acceder en la 
echa de la medición 

  

Nivel 2 Datos de entrada (insumos) distintos a los preclos cotizados 
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo a pasivo, ya sea 
directa o indirectamente



KARTEXAS A 

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 
  

Nivel 3. Datos de entrada (insumos) que no son observables para el 
activo o pasivo 
Negocio en marcha Por los ejercicios económicos termmados al 31 de 

diciembre de 2019 y 2018, is Compañía no ha generado mgresos de aclividades 
ordinanas Los acciomslas contmuarán proporolonando los recursos necesanos 
para asegurar su continuidad, y los terrenos semián para el desarrollo de 
proyectos de urbanización en el futuro 

Juelos y estimaciones. La preparación de eslados financieros separados 
conforme a tas NIF requiere el uso de astmaciones contables y también exige a 
la Ademustración que ejerza su juicio al aplicar las políticas contables de la 
Compañía En ta Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de 
jucio o complejidad o las áreas dende los supuestos y estimaciones son 
significalivos para la elaboración de los estados financisros separados. 

Moneda funcional y de presentación El Dólar de Estados Unidos de 
América (USD) es la moneda de curso legal en la República del Ecuador y, por lo 
tanto, moneda funcional y de presentación de la Compañta 

C RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 

Clasilicación de saldos en corrientes y no corrientes La Compañia 
presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera separado en 
base ala clasificación de corrientes o no corrientes 

  

Un actvo se clasifica como comente cuando se espera realizarlo, o se 
pretende vendedo o consumido, en el ciclo normal de opsramiones, se mantiena 
principalmente con finas de negoiación, se espera realizar el activo dentro de 
los doce meses siguientes a la Techa del periodo sobre el que se informa o es 
efectivo o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser 
intercambiado o usado para cancelar un paso al menos durante doce meses 
siguientes a parís de la fecha del penodo sobre el que se informa El resto de los 
aclwos se clasifican como no conientes 

Un pasiwo se clasica como corriente cuando se espera sea cancelado en 
el ciclo normal de explotación, se mantiene propalmente con fines de 
negociación, deba Iqudarse durante los doce meses siguientes a la fecha del 
penado sabre el que se informa, o no tenga un derecho mcondicional para 
aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha 
del periodo sobre el que se informa La Compaña clasifica el resto de sus 
pasivos como no corrientes 

Los achvos y pasivos por impuestos diferidos se clasilican como activos y 
pasivos no corrientes 

Efectivo y equivelentes al efectivo, Constiluyon fondos de inmediata 
disponibilidad El efectivo comprende tanto ol efectivo como los depositos a la 
vista Los equivalentes al ofectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
que son fácilmente convertibles en valores delerminados de efectivo, por lo que 
estan suelos a un nesgo poco significativo de cambios en su valor Una inversión 
será equivalente al efectivo cuando fenga vencimiento en tres meses o menos 
desde la fecha de adquisición



KARTEXAS.A 

€ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES. 
(Continuación) 

Una inversion será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en 
tros meses o menos desde la fecha de adquisición 

instrumentos financieros: Un mstumento financiero es cualquier 
contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero 
o instrumento de patririonio de otra entidad: Los activos y pasivas fitancieras 68 
1econocen inicialmente cuando la Compañía pasa a formar parte ce las clausulas 
contractuales del msirumento. 

+ Medición inicial 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y 
pasivos financieros se miden moralmente por su valor razonable más 
o menos, 6n el caso de un sstamento financiero que no se 
contabiliza a valor razonable con cambios en resultados, los costos 
de transacción que sean ¿rectamente atribubles a la adquisición del 
activo o pasivo financiero 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisicion de 
aciiwvos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable 
con cambios en fesullados, se feconocen de inmedialo en el 
resultado del periodo 

Las cuentas por cobrar comercialas so miden por su precio de 
transacción 8 no tienen un componente financiero significatwo 

+ Medigión posterior 

Activos financieros, 

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, 
valor razonable con cambios Sn olro resullado mtegral o valor 
razonable con cambios en resulados, dependiendo de su 
clasificación 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al coslo amortizado 
o valor razonable con cambios en resullados 

+ Clasificación, 

Activos Mnanaecos. 

Los activos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, 
sobre ta base del modeio de negocio de la Compañia para gestionar 
los activos financieros y las características de los flujos de efectivo 
contractuales de los rmamos, en las siguientes categorías
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KARTEXA S.A. 

€ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

+ Costo amortizado. Los actos financieros que se mantienen dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo as mantener los activos 
financieros para el cobro de fulos de efectivo contractuales 
cuando dichos fluyos de efectivo representan Únicamente pagos de 
prncipal e mtereses se miden a costo amortizado ullizando el 
método de intorás efectivo 

Los mgresos recibidos de eslos activos financieros se Incluyen en 
los ingresos financieros Cualguler ganancia o pérdida que suna 
de la baja en cuentas se reconoce directamente en resultados y 
se presenta en otros Ingresos, natos junto con las ganancias y 
pórdidas cambranas Las pérdidas por detedoro se presentan 
oro una partida separada en el estado de resultados 

» Valor razonable con cambros en olto fesullado mtegral Los activos 
Hnancieros que se mantienen: dentio de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de 
flujos de efectivo contracluales y para la venta de los activos 
financieros, cuando las flujos de efeciwo de los activas 
representan unicamente pagos de principal e mtoreses, se miden a 
valor razonable con cambios en olros resullados miegrales 

Los movmuentos en el valor en Ibros se reconocen a través de 
ORI, excepto por el reconocimiento de tas ganancias o pérdidas 
por deterioro los ingresas por interesos y tas ganancias y pérdidas 
por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del aclivo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se rediasfica del 
capilal a resultados y se reconocen en otros ingresos, nelos Los 
Ingresos por mtereses de estos activos financieros Se incluyen en 
ingresos financieros ufiizando el método de tasa de interés 
efechva Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en 
tros ingresos, nelos y los gastos por deteroro se presentan como 
una parida separada en el estado de resultados 

= Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no 
cumplen con los crilenos de costa amorlizado e valor razonable 
con cambios en otro resultado mtegral se miden a Valor razonable 
con cambios en resultados Una ganancia O perdida en em 
instruienla de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se 
presenta en términos netos en oltos ingresos, netos en el pensada 
en el que surgen 

La Compañía mantieno aciwos financieros clasificados en la 
calegoría de activos financieros medidos al coslo amortizado Los 
aclwos financieros a costo amorlizado son actos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo 

 



KARTEXA S.A. 

.. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES. 
(Continuación) 

Se incluyen en el acfivo comente exceplo por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de slliación 
financiera Estos ullunos se clasifican como activos na corrientes Los 
aclwos financieros a costo artoriizado de ta Campañla comprenden el 
“Efectivo y equialentes de efectivo”, “Inversiones al costo 
amorlizado”, “Cuentas por cobrar a eléntes”, y "Cuentas por cobrar a 
compañías felacionadas”, en el estado de situación financiera Los 
activos financieros a costo amortizado representan únicamente los 
pagos de plncipal e inlereses, se reconacen inicralmente a su valor 
tazonable y, posteriormente se mden a su costo amortizado por el 
método de Interés efecivo menos la estimación por dstenioro 
Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los 
clientes en el curso normal de operaciones Las cuentas por cobrar a 
clentes y a compañías relacionadas cuentan con un promedio de 
cobro menor a 360 días No existan montos significativos de ventas 
que se aparten de las condiciones de ersdilo habituales 
Las mversiones al costo amorlizado son representadas en el estado 
de situación financiera por inversiones temporales que corresponden 
a certiicados de depósitos con vencimiento fijo, que ta Admmnislración 
heno la intencion posiliya y Ja capacidad de mantener hasta su 
vencimiento Se incluyen en el activo coniente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado 
de situación financiera 
Pasivos financieros. 
Los pasivos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, 

en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y 
al coslo amorizado 
La Compañsa sólo mantiene pasivos fmancieros clasificados en la 
categoria de pasivos financieros al costo amorlizado Los pasos 
Tinancieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar 
comerciales”, “Cuentas por pagar a Compañías relacionadas” y “Olras 
cuentas por paga” Todos los pasivos financieros se reconocen 
hicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su 
costo amortizado El costo amolizado Incorpora los costos 
directamente alnbuibles a la transacción 

  

“obligaciones con msiduciones financieras” Se registran miclalmente 
a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están 
contratados a las tasas vigentes en el mercado No exusten costos de 
transacciones significativos incurndos al momento de su contratación 
Posteriormente se miden al costo amortizado utlizando las tasas de 
inlerés pactadas 

Los miereses devengados que corresponden a prestamos y 
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se 
presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro gaslos 
financieros
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KARTEXA S.A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 
(Continuacion)   

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son 
obligaciones de pago por bienes o serácios adquiddos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Las cuentas por 
pagar se clasifican como pasivos corientes si el pago se doho 
realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente en la medida que el efeclo de su descuento a su 
valor presente sea importante, so remite al costo amortizado usando 
el método de interés efechwo, de lo contrario se muestran a su valor 
nominal 

“Cuentas por pagar a compañías relacionadas” Coresponden 
principalmente a obligaciones de pago por bienes e servicios en el 
curso norma! del negocio, préstamos y armendos cuyos términos se 
encuentran definidos en contratos Se segistran a su valor nommal 
pues na generan intereses y se hquidan de acuerdo con las 
disponibilidades de efectivo 

+ Defenoro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias 
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales El valor de las 
pérdidas de credito esperadas se actualiza on cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el nesgo de crédilo desde ej 
reconocimiento imital del respectivo instrumento financiero 

La Compañsa reconoce siempre la pérdida de crédito esporada por 
toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento Las pérdidas de crédito esperadas 
son estimadas utázando una matriz de provisión basada en la 
expenencia de perdidas Iustóricas de la Compañía, ajustada por 
factores que son espeuficos de los deudores, condiciones 
económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el 
valor del dinero en el tempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás instrumentos fmancieros, la Compañía 
recanoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento 
cuando se ha producido un aumento significativo en el esgo de 
crédito desde su reconocimiento iniciat Sin embargo, si el fiesgo de 
erédilo sobre el Instrumento financiero no ha aumentado 
sigaificatvamente desde su reconocimiento imiciat, la Compañía mide 
la perdida por deteriora para ese Insttumento financiero por un valor. 
igual a ta pórdida esperada en los próximos 12 meses 
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KARTEXA S.A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 
(Continuación) 
  

La péráda esperada durante la vida del mstrumento representa las 
pérdidas que podrían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del Instrumento inanciero En 
contraste la pérdida credilica esperada a 12 meses representa la 
porción de pérdidas de orádito durante toda la vida del mstrumento 
que podrian surgu de eventos de moumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los 
eslados financieros separados 

+ - Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero 
O parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financioro, o cuando transfiere de manera sustancial los 
flesgos y ventajas mherentes a la propiedad del acto financiero a 
otra entidad 

S la Compañía no transflere m retiene substancialmente lodos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda retentendo et 
control del activo tansfendc, la Compañía reconocerá sy 
participación en el actwo y cualquier obligación asociada por los 
valores que podría tener que pagar Si la Compañía rellene 
sustancialmente todos los tlesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo Imancisro Iransterido, la Compañra continuará 
feconoclendo el actvo financiero y tamprén reconocerá un préstamo 
garantizado por los recursos recibilos 

Al darse de haja un aclivo financiero medido al costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en libros dei actwo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en cesultados del 
año 

+ Baya de pasivos fmancieros, 

La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando fas 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagadas o canceladas, o 
hayan explrado La diferencia entre el valor en fibros «el Pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada, mcluyendo 
cualquier activo transfendo diferente del efecto o pasivo asumido, 
$e reconoce en resullados 

+ Compensación de activos y pasivos financieros 

Un activo y pasivo financiero serán cbjeto de compensación, de 
manera que se presento en el estado de situación financiera su valor 
neto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, en el momento de 
aclual, el derecho, exylble legalmente, de compensar los valores 
reconocidos y tenga la Intención de Bquidar por el valor neto, o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simuiiáneamente
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KARTEXA S.A. 

C, RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 
(Continuacion) 

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden fos beneficios 
económicas futuros que se espera obtener por tos montos anticipados, pagados 
a los proveedores de bienes y servicios So tegistran al costo y se dsvengan en 
función de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resullados det periodo 

Propiedades de versión. Los bienes ¡mmuebles (lerrenos) son activos 
no depreciables que se teconocen wucialmente al costo y postertormente se 
registran de acuerdo al modelo del valor razonable 

Los merementos del valor en libros de un activo como consecuencia de 
una revaluación se reconecen como otros tesullados mfegrales y se acumulan en 
el patrmomo, bajo el encabezado de superávit por revaluación de propiedades 
En caso de que se produzca una reversión de un decremento por una 
revaluación del momo asiwo este Ioremento so reconoce en el resuado del 
perfodo 

Los decrementos del valor en bros de un activo como consecuencia de 
una revaluación se reconocen en el resultado del perlodo, salvo que existlera 
saldo acieedor en el superávit de revaluación en relación con esa aclvo, en Cuyo 
caso se reconocen como olros resultados integrales 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. Los mgresos 
se miden por el valor razonable de fa contraprestación recibida o por recibi, 
teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la 
Compañia pueda olorgar, y sin motu impuestos ni aranceles 

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de la prestación de 
seruaios y venta de productos se reconocen en la medida que los servicios han 
sido prestados y cuando el dlesgo y los beneficios inherentes a la propiedad de 
tipo significativo, han sido transferidos sustancialmente a los compradores, 
independientemente del momento en que se produzca el cobro en efectivo o 
financiamiento denvado de ello 

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con 
base a lo causado o cuando son mcuridos Se reconoce inmediatamente un 
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos 
futuros 

Gastos financieros. Los gastos fwancisros incluyen servicios hancanos 
recibidos como emisión de chequeras y eslados de cuenta recibidos 

Reclasificación de cifras. Para mantener la comparabiidad de los saldos 
al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio económico 2013, se procedió a 
rectasificar la siguiente cuenta de cuentas y documentos por pagar relacionadas 
cosnentes a cuentas y documentos por pagar relacionadas no conientes por 
US$2,501,965 

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes están wgontes por pnmera 
vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019 

  

+ Una nueva Norma NIF 18 “Arrendamientos” Establece los principios 
para el reconocimiento, medición, presentación e miormación a revelar 
de los arrendamientos 
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KARTEXA 8 A. 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE GONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

+ Modificaciones ala NIF 9 Aclara que aolivos financieros concretos con 
caracteristicas de cancelación anticipada que pueden dar lugar a una 
compensación negativa razonable por la tenminación anticipada del 
contrato, son elegibles para medirse al costo amorlizado o al valor 
razonable con cambios en olro tesullado integral, en lugar de valor 
razonable con cambios en resultados 

+ Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios 
Comuntos” Aciara que fas parloipaciones de largo plazo en Asociadas 
y Negocios Conyuntos (a las que no se aplica el método de %a 
participación) deberán ser contabíizadas usando fa NIF 9 antes de 
contabilizar las pérdidas o párdidas por deterioro de valor 

+ Modificaciones a ta NIC 19 “Beneficios a los Empleados” = 
Modificación, reducción o iquidación del plan 

+ CINUF 29 “La incertidumbre frente a los Tratamientos del Impueslo a 
las Ganancias” Específica cómo reflejarlos electos de la Incertidumbre 
en la contabilización de impuesto a las ganancias cuando no está claro 
cómo aplicar las leyes fiscales a una transacción O Circunstancia 
concreta 

JAIME 16 — Arrendamientos. La adopción de la NIF 16 no tuvo impacto en 
los estados financieros, puesto que ja Compañía no cuenta con contratos de 
arrendamientos donde figure como la arrendatara 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañía 

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterlos al 1 de enero 
de 2019 A contmuación, se enumeran las normas inlernacionales de mformación 
financiera y enmiendas emlidas pero que no se encontraban on gencia a la 
echa de emisión de los estados financieros de la Compañia 
  

  

  

  

  

        

Far, interpretación, o masificación Sujoto de moditenón cta do vigencia 
Tiodicacines a Popueta sa gar joy o Ventas aportaciones de aos a 
Dor conc Sega. Feramparan 

Wdicaconis al | —Wodicadonos alas efes Nro 
marco conceptual Conceplual entas Normas NEF [! de enero de 2020, 

Plcifcacones nu otrón de nagecio [do enero de 2020 
poes E ericinde meter conimparan aa [1 de enero d 2020 
OT propuesta dl Comajo es aptazart echa do gunda al Td area de 202 jto consulta durant 012018   
  

La Admwstración de la Compañía prevé que la adopción de estas nuevas 
normas e Interpretaciones, así como de las modificaciones a tas normas 
existentes, no tendrá un impacto significalivo sobre los smportes reconocidos en 
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran 
mayoría, no le son aplicables a sus operaciones



KARTEXA S A. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: 

La preparación de los eslados financieros requiere que la Administracion. 
realice eshmaciones que afectan las cifras reporiadas de activos, pasivos 
Ingresos y gastos y la exposición de eventos sigmficalivos en las notas a los 
estados financieros separados Las esiimaciones y juicios son contiuamente 
evaluados y están basados en la experencia historica y otros factores, 
Incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cres son razonables bajo las 
actuales cireunslancias Los resuliados acluales podrian diferir de dichas 
estimaciones 

A contmuación, se presenta la estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Detestoro de Instrumentos finanoleros: A la lecha de cierre de cada 
período, o en aquella fecha que se considere necesario se analiza el vator de los 
aclivos y pasivos para detesminar si existe algún indicla de que estos hubleran 
sufndo una pérdida por detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trala de aclivos 
Idenfiicables que no generan flujos de efectivo de forma Independiente se 
estima la secuporablidad de la unktad generadora de efectivo a la que pesteneos 
el actwo o pasivo Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento 
financiero en penodos anteriores son revertidas cuando se produca un cambio 
en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el vator con cargo 
a resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hublera tenido 
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

.. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS: 

A continuación, se revela la naturaleza y el alcance de los rlesgos que 
surgen de los mstrumentos fmancieros a los que la Compañia está expuesla a la 
fecha de los estados financieros adjuntos 

Riesgo de crédito Es el mesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
compañla en un Instrumento financiero sí la contraparte no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se ongina prnclpalenente de las cuentas por cobrar 
comerciales y el efectivo en bancos 

Ala fecha de los estados fimancieros 1o existen cuentas por cobrar que 
pudieran mcrementar el nesgo de pérdidas 

El efectivo y el excedente de efectivo se colosa en inversiones con 
vencimientos conientes en instituciones bancanas con catilicación al menos de 
"ARA   

Riesgo de mercado El riesgo de que el valor razonable o los fulos de 
efectivo futuros de un instrumenlo financiero puedan flucluar como consecuencia 
de varlaciones en los precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres 
pos de nesgo nesgo de tasa de camblo, nesgo de lasa de interés y olros 
riesgos de preclo 

A la fecha de los estados financieros, la Compañia no teno 
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de lasa de interés 
Por otro lado, todas las transacciones se efecluan en Dólares de los Estados 
Unidos de América, por lo que tampoco está expuesta al riesgo de tasa de 
cambio
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KARTEXA S A, 

E, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS, (Continuación) 

Riesgo de iquidez_ Es el meso de que la Compañia tenga dificultades 
para cumplir con sus abigaciones asociadas con sus pasos figanicieros que 
son liquidados mediante la entrega de efecto u otros activos financieros 

La Compañia montorea ef riesgo de un défic de liquidez uizando un 
tajo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el 
equilibdo entre la contmuldad y la flexiblidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente 
asegurado 

A la fecha de los estados financieras, ia Compañía no está expuesta 
significativaments al lesgo de liquidez, sus flujos de efectivo operalvos cubren 

adecuadamente jas actudades de la Compañía 

F. GESTIONDE CAPITAL: 

El objetivo principal de la gestión de capital de ta Compañía es asegurar 
una caíiicación de credito sólida e índices de captal saludables para sustentar 
su negocio y maximizar el valor para los acolonistas 

La Compañía momorea su captal sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Esle satío se catcula como la deuda neta dividida entre el capilal 
total La deuda neta se calcula como ol total de los recursos ajenos (incluyendo 
deudas bancafías y financieras y no comentes, cuentas por pagar comeruales y 
2 compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo El 
capital total se calcula como el "patrimomo neto” más ja deuda neta Los fatios de 
apalancanmento fueron los siguientes 

  

84 31 de diciembro de 
2019 2018 

  

Obligaciones financioras. 1,456,667 
Relacionadas _ 2,502,704 

Total etica IRE 

  

4 Efecto y aquivatentes de efecto 

  

Deuda neta 
Total patrimonio neto 3,910,197 
Capital total 6,417,162 
Ratio de apalancamiento 20.39%, 

  

G, CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación, se presentan las categorías de los mstramentos financieros 
2049 2018 

No Ro 
Cortente corriente Comente corrlento 

Activos finanoleros medidos al costo 
amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 736,190 
Cuentas y dacumentos por cobrar 

relacionadas — 255000 
Total activos financieros. TIEAEO —, 255,000 
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KARTEXA S A 

6 CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. (Continuación) 

209 
No No 
carente Corriente comento 

  

Pasivos financieros medidos al costo 
amorlizado 

Cuentas y dacumantos por pagar 
relacionadas 2,502704 2,501,908 
Obigaciones constituciones financieras __206,/087 _ 1,200,008 

Total pasivos Iinancleros 266.667 3.702.104 ZBHOE —— 
  

La Adswistración considera que los valores en libros de las achvos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su vator razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 
2019 2018 

Bancos focales o 36,190 
Inversiones temporales 16) 100,009   

  

(1) Corresponden a valores mantenidos y concillados en cuenta corriente de 
Banco Bolwariano C.A. 

(2) Corresponde a los siguientes depóstos a piazo de carácter nominativo 
emitidos por Banco Bolivariano C.A 

Tasa _AI31 de diciembre de 
Fechade — Fechado de 

No Documento — emisión — vencimiento Interés _ 2019 2048 
1DPY1597102. — 26/10/2019 — 08/OW2020 426% 200000 
ADPYIGO206 3 2/04/2019 — 27I0W2020 450% 200000 
1DPYIGO245 9 — 29/FI/Z019  2M0112020 450% 200/00 
1DPYIBO585-0 — 29122019 — O7IOZIZO20 425% _ 100900 

  
  

  

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

A continuación, el siguiente delas 

AL31 de diciembre de 
2019 2018 

Anticipos a terceros 375 BAS 
m 375,843 

(1) Comprende anticipo entregado en virtud de promesa de ceston de derechos 
por proyecto inmobiliario Prad (Yaglodvial S.A) por US$109,000, y cesión de 
derechos de goce de los anticipos entregados por parte de relacionada 
Constructora Thalía Victorta S A a Bodegas Pacsfio Ouliel Pacoul S.A para 
la compra de lotes por US$205,843
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KARTEXA S.A, 

J. PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 

Coresponde al valor comercial actual total determinado por un perita 
independente sobre el área lola! (94 000 1) de 20 terrenos (solares y lotes) 
ubicados en lotzación "Dos Llanos” manzana 84 solar 2, en el Km 19 Via a la 
Costa, cantón Guayaquil, provincia del Guayas De haher mantemido el modelo 
del costo, su valor en libros serra US$2,482 229 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

  

  
nta Fechade Pocito osado 
Misgnciero Cemdeidn vecino ter — Monte 

Erro Bananas 
SA HIBRO 2 9 1500000 Econo 

Es HORDA ROA? 0 ono 
port codo 

  

tas obligaciones mantenidas con Banco Bolivarlano CA. se encuentran 

garantizadas por las proptedados de Inversion que posee la Gompaña 
PATRIMONI 

Capital sacial* Representan 800 acciones orgmarias y nominalivas, suscátas y 
pagadas, con un valor nonnal de US$1 cada una 
Resultados acumulados por adopción por primera vez de las AIF: En esta 
cuenta se regisitan los ajustes realizados al adoplar tas Normas Internacionales 
de información Financiera (NHF) De acuerdo con lá Resolución No 
86 ¡CI CPAIFRS G 11 007, al saldo acreedor de esla subcuenta sólo podrá ses 
rapitatizado en la parte que exceda al valor de tas pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio economico concluido, sí fas hubieren, uliizado en absarber 
pérdidas, o devuelto en el caso de iguidación de la Compañía 
Otros resultados imtegrates. Comesponde al superávit de revaluación 
determinado en la medición a vator razonable de los terrenos, electuada en 
diciembre de 2014 por un peto calficado por la Superintendencia de 
Compañttas, Valores y Seguros, El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser 
capítalizado, — según la dispuesto enla Resolución No 
SC ICHCPAIERS G +1 097 

  

Ublidades (pérdidas) acumutadas de ejercicios anteriores": La Ley de 
Régimen Tributario Interno permite la amortización de pérdidas obtenidas en el 
ejercislo, con tas ganancias que obtuvieran dentro de los cinco periodos 
Ímposfivos siguientes, sín que exceda en cada periodo del 25% de dichas 
ganansas 

M IMPUESTO ALA RENTA 
La base del cálculo para delerminar la base imponible del Impuesto a la Renta de 
ta Compañía, fue el siguiente 

  

— oa 200 
Vttetaa(páratda) det ejercito (e505a (89,168) Más. Gastos no deduniles 

Dierencias permanentes 2951 
Utilidad gravable? Pérdida sujeta a 
amoslización en perfodos siguientes (82,101) (29,166)
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KARTEXA S.A 

N PARTES RELACIONADAS 

A continuación, se presentan los satdos con relacionadas, todas locales 

AL31 de diciembre de 
3019 2018 

Cuentas y documentos por cobrar no 

  

comentes 
Constructora Thalia Victona 3 A, Mm 265,000 — 

255,090 
Cuentas y documentos por pagar no 
corrientes 
Henriques Aycart Carlos (2 2.494,235 2,494,235 
Holding Hardstone S.A 2,312 7.730 
Accionista minoritario 5687 _. 

502,204 2,501,965 
A continuación, se presentan las transacciones con relacionadas todas locales 

  

  

Años terminados al 

  

Naturaleza 
dela 

rotación Su2019 34n2tz016 
Activo 
Constructora Thalia Relacionada 
Victoria SAA. de accionista (1) 

Pasivo 
Personal 

Henríques Aycart Carlos clave 
Accionista mwnorilario Accionana 5,657 
Holding Hardstone S.A Accionaria 

  

5,057 

(1) Corresponde a préslamos otorgados para financiar proyecto inmobilario No 
tenen fecha de vencimiento definida nu tampoco generan intereses 

(2) Este pasivo se origina de la escisión de Constructora Thalía Victona S A 

Los miembros de la alla gerencia y demás personas que asumen la gostión de la 
Compaña, imoluyendo a la gerencia general, así como los accionislas que la 
representan, no han parteipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en 
transacciones no hablluales y/o relevantes 
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KARTEXA S, 

  

O. ASUNTOS TRIBUTARIOS, 

El 31 de diciembre de 2018, entró en vigor fa Ley Orgánica de Simplificación y 
Progreswidad Tributaria, mediante su publicación en Registro Oficial No 111 
Las prncipates reformas respecto del Impuesto a la renta, que estaran vigentes a 
partir del ejerclcro económico 2020, son las siguientes 

  Teroneloñes TJ Dedacetones los 
  

> Salamento los drádendo» y |» Sera deducis el iueróo on |» tos dhidendos o uifdndes 
riidados dstbuldos a vor de |. operaciones co pales | ofocivamente dstbuidos a 
tras socteades nacionees la | relaciadas, — stupro y | lodo po de contabuyente con 
spielzacón de migas mo | cuando, no sea mayor al 20% | lodepentdencia da a 
se considera Cstbación do | de la uildad anos de la] residencia fc, mxcoplo a 
Gilendos inclusive 8i se] porlcipación —taboral más dbtriución a una sociedad 
genes por ofeclos de faj Íereses, depreciulones y] residente en Eotador o un 

Feincersón de visados) armorzaciones, estphicimiento — pesmonento 
Correspondentes at respectivo | en el pata e uno sochedad no, 

> Las biliades, rendimientos o | aereo fact, cosido, estarán gravados 
begercios de — sociedades, con el 40%. Cuando 3e 
fonos y ídelcomizos da [> Serán deducibles con el 50% | sinbuyen a personas 
lización en el Ecuador, | adicional los gastos de seguros | natales — residentes en 
ja acinidad económica sea E | de astuto contratados pata la / Ectuos formarán pato de su 
inveción y asepicuacón de | expañteción senta gobal y serán sujetos de actos kamucblos, siempre y rolención del 254%. cuondo cumplan "con cias |» Serán — deducibles las 
condiciones eslabieciñas en la |” provisiones pera aleoder el|» Se eimina deitramento la 

lie ago de desshucio y pensiones | figura de anticipo eo impuesto 
jsllares. — aoluaramente | a da ena como pago miro, 

> tos pages pormides de|| tomiladas por empresas o || y se dlojge la postaidad del 
ronciíentos — — fianctesos | psotesionalas| ospocialzados. | pago anticipado y voluntario 
antenas al plazo minimo de | En el caso de las protones | del impuesta a la renta, por 

Tenencia de 355 días para pensiones — bimares, | una suma que será dgual al 
eteráa — corresponder 2 || 50% del Eopuesto a la renle 

> Aquelos dorados «iecta y | personal que haya cumpito por | causado del efercioto Tecal 
sxchioiamente por ejecución | io menos 10 años de lebajo en | anterior menos fas retenciones. 

«de proyectos lnanciados en su | e misma empresa y tos || electuadas en dicho ejercía 
lototdad con ceécios o fondos | aportes en cleaiho de estas | hseal El var anticipado 
o coersables de gobiemo.a | provisimes, — «deberia — ser | constiulá creta tibdtaro 
Doble “audoktcados poe empresas | pza el pago del impuesto ae 

especializadas. es] renta 
> Se agregen los senícios do | administración de fondos 

lofrsosruciora — hespáblaio, | autorizadas por la toy do|» Se establece un régimen 
educabros y culturales y] Mercadodo Vales imposkiro—apicahie 2 102 
artisticos — como sectas. Iimpueslos a la eta, al vor 
económicos puomtaros para al [> Se pedis deduck el 100% | apragado y a los consumos 

Estado acícinal de ls gastos do| especies para 
pubicidad — y patracilo | ecrosmpreses, — inoios: 
toaluados a tovor de | emcwemprerdedores. 
deporisisa, programas y 
proyectos * deportivos, hasi 
Unicos de los gados de 
viganlación y paoelnlo de 

eventos rtístos y enfurales, y 
Basta el 1% de ingreso gravado, 

por 1 recunees y donaciones. 
Pera cameras de pregrado y 
Postgrado — enttegados a 
nsduciones. de Educación 
Superar a        
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KARTEXA S.A, 

O. ASUNTOS TRIBUTARIOS (Continuacion) 
Además las Sociedades que realicen actividades económicas y que hayan 
generado ingresos brutos supenores a USD1 000,000 en el ejerclowo Eiscal 2018 
pagaran una contribución unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 
2021 y 2022, sobre dichos ingresos En ningun caso esta contribución será 
supenor al 25% del Impuesto causado del ejerclolo Ascal 2018 

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA" 
La normativa para Predios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuada operaciones con 
pares solacionadas locales y/o domiciladas en el exteror, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 milones, deben presentar 
al Serco de Rentas Intemas of Anexo de Operaciones con Pares 
Relacionadas, que simplemente es una revelación de las transacciones de 
Ingresos y gastos por compañta relacionada 
Aquellos contibuyentes que hayan efectuado operaciones com partes 
relacionadas focales y/o domicihadas en et extenor, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo el informe Inlegra! de Precios de Transferencia 
La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultados legafas, podrá 
solicitar mediante requerimentos de mtormación a los contribuyentes que 
tealicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior 
la presentación de la información conducente a determmar «1 en dichas 
operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la 
Ley 
Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que 
+ Tengan un mpuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravabtes 
+ — Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes y 
+ No manlengan suscrito con el Estado contralo para la exploración y 

explotacion de recursos no renovables 
HECHOS SUBSEGUENTES, 

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la República decretó estado de 
emergencia samtaria nacional por la pandena identificada "COVID-19", y 
posteriormente, el día 18 del mismo mes y año, se decretó el estado de 
excspoión por calamidad publica en lodo el territorio ecualoriano Esla siluación 
ha generado en mayor o menor medida, la suspensión de toda actividad 
económica No as posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, 
sobre los estados financletos de la Compañía en el ejercicio ecoriómico 2020, no 
obstante, se prevá dificullades en la recuperación de cartera y una disminución 
significativa en los ingresos 

Excepto por to indicado en el párrafo precedente, no han ocurrido otros eventos 
o circunstancias que, en opinión de ta Compañsa puedan afectar la presentación 
de los estados financieros o que requieran ser revelados,


