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DICTAMEN DE £05 AUDITORES INGEPENDIENTES

A los Accionislas
KARTEXA 5.A.
Guayaquil, Ecuador

Dpinion:

1. Hemos auditado fos eslados [mancioros adjunins de KARTEXA S3.A., los cuales
incluyen el estado de shuaclon Mranclera & 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resuftados inlegrales, comblos en ol patrimondo ¥ fluijos de efective por e afio
terminado ep esa fecha, asi como las nolas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las poiiticas conlables signilicativas.

2. En nuestra opinion, los estados financleros sdjunlos expresan, en todos ios aspectos
significatives, ka imagon hol del patimondo ¥ la situacidén Fnanciera de KARTEXA 3.A.
al 31 de diciembre de 2018, asl como los resuliados de sus operaciones ¥ los fivjos de
efective correspondlentes al garclcie anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Mermas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinidn:

3. Hemos ilevado a cabo nuesira auditoifa de acuerde con Normas Inierpacionales de
Auditoria {MIAY. Nuestras responsahilidades con relacién con esas normas se detalian
mas adelante en la secclin "Rosponsabiidades del auditor sobre la suditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaifa de conformidad con el
Codigo de Efica para Prolosionales de fa Contabilidad del Consejo de Mormas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingiés), y hemos curnplide nusstras
responsabilidades élicas de cottformidad con estos reguerimientos, Creemos que la
evidencla de auditorfa qua heimos obtenide consliluye una base sificienta y aproplada
para nuestrs opinisn de auditoria.

Asunto refacionade con negocio en marcha:

4. La Gompafhifa no ha imciado su aclividiad econdmica. Este asunto indica la existencia de
una incetdidumbre sionificative que puede generar dudas sobre la capacidad de ba
Compafla para conlingar como negocio en marcha. Los acclonistas hian confirmade
que conlituaran proporcionands los recursos necesatios para aseguiar su continuidad.
En af caso do los fermenos, estos se tienen para un uso future no delanminado. Mueskra
oplnidn ko ha sido medificada en relacidn con este asunto.
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Asuntos clave de auditoria:

5.

Asunlos clave de audiorfa son aguelos asunios cue, a nuesiro julcio profesional,
fueron de mayor inparancia en nieslra auditorfa de los eslados AEnancieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en of contexto do nuaslra audiloria do
log estades Nnanclores en su conjunlo, ¥ en la formackin de nusstra opinién af
reaspacto, sit axpresar una opinion por separado sobre los mismos. Ademids de lo
indicado on la seccidn “Asundo relaclonado con negoclo eh marsha”, no hemos
idanlificado asuntos clave da audilorta que deban sar Informados.

Responsabllidad de la adininistracién sokre jos estados financieros:

5.

| a Administracidn es responsable por [a preparacion y presentacion razonable de estos
estados hancteros, do conformidad con las Normas Indermacionales de Informackin
Financlera (NIIF). Esta responsabllidad inchuiye el disefio, Implementaclon vy
mantanimfenio def contro! intetno gite pernila la elaboracion de estados financteros
libres de incorrecciones materiales, debldo a fraude o efror.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable da
evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar commo negocio ep inascha,
revelando, segiin coresponds, fos asuntos relacionados con el negocic ep marcha, a
menos que prelenda Bquidar la Compafila o cesar operacicnes, o no tenga oira
alternativa més realista gue hacerla.

La Adminlstracion es responsable de supenisar ef proceso de gsheraclon de
informacian financiera da kb Compafii,

Respensahilidades del Auditor sobre la Auditaria de los Estados Financieros:!

9.

10.

Musestros obetivos son oblenar lina seguridad razohable de que fos estados Anancleros
an su conjinto astan lbres de incofrecciones maledales, ya sea por fralde o etror, ¥
amitir uh Inferme de audioria gue ncliya nueslra opinlon. Seguridad razenable es un
alto nivel de seguridad, peto no o5 una garanlia ds que una auditorfa realfzada de
conformidad con las MEA slempre delectara una incorreccion material cliando edista.
Unpa incorreccion puede surgl por frattde o error, ¥ se considera materiat si, de forma
individual o conjunda, es razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas
de los usuarios scbre los estados firancleros.

Como parla do una auditora de acterdo con las Normas Intarnacionalas de Auditoria,
aplicamos =l julcio profesional ¥ manlenamos o esceplicksmo profesional durante tods
la audiloriz. Asimismao:

16.1. identificamos y evaluamos los rigsgos de Ihcorresclones materiales eh los
estados financieros, ya sea por frauds o error, disefiamos ¥y apficamos
procedimientos de audioria que responden a esos riesges, vy oblenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporciopar una basz para
nuestra opinidn, El resgo de no detectar una incorreccldn material por fraude es
Inas alto gue para una resullante de error, ya que & frande puede impficar
cabusién, falsificacion, omisfones intencionales, lergiversaciones, o fa anulacion
del control interno,




10.2.

10.3.

10.4.

1G.5.

PKF

Obluvimos un entendiniento del canfrol interne refevarte para ia auditoria con el
fin de disefiar procedimionios da auditoria gue sean apropiados en ias
circunslancias, pero no coh ol propdsito de expresar una opinidn sobre fa
efectividad dei control Interno do la Compalifa.

Evaluamos la idoneidad da las pollicas contables ulitzadas v la razonabllidad de
las estimaciones contables y rovelaciones relacionadas realizadas por o
Adiministracion,

Concluimoes sobre la idoneidad det tso dot supuesto de negocio en marcha ¥, en
hase 4 la evidencia de auditorla oblanida, si existe una inceridumbre significaliva
refacionads con eventos o condiclionss gue pusdan aporlar dudas signfftcalivas
sobive la capacidad de Ja Compadiia para continuar Como un negacke en marcha.
S5i llegamos a ia conclusion de que existe una incetidwmnbre significaliva,
tenemas la obligacién de llamar fa atencién en nuestro informe de auditoria de
as revelaciones relacionadas en los estados financieres o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorta cbionida hasta la fecha de nuastro Informe do audiforta.
Sin emhsargo, eventos o condiclonos foluros pueden causar que ka Compafifa no
peleda continuar como un negocio gh Imarcha.

Evakiamos ia presentaclon, eslructura ¥ contenido de los estados financinios,
incluyendo las revelaclonios, y sl los estados Fnancleros  reprosenian
razenablemente las lransaccionoes y oventos subyacentes,

1. Comunicamos a8 fos responsabtes do ja Adinfnistracidn de la Compaiifa, antro olros
aauntos, e alcance y & momonte de reslizacién de la audioria v los hallazgos
signfficalivos de la audioria, as! como cualquier deficiencia significative dal controt
inderno gue ideniificamos an al lranacirso de ia auditoria.

informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios:

12,

De conformidad con el afticulo 102 de fa Ley Crganica de Régimen Tributario interno,
estamos ebligados a opinar sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias de la
enlidad en su calidad de sujelo pasive. Nuestra opinidn al respacto se emitird en un
informe por separada.

P K Fgaua.adﬁ{ /{- Co, /,f"z:;{ ?H...I._T_'f

12 de agesto da 201G Manuel Garcta Andrade
Guayacuil, Ecuador Superintandencia de Compafiias,

Valores ¥ Sediiros No.02



KARTEXA 8.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades de inversidn (Nota G}

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

{(Exprasados en USDdlares)

Al 31 de digiembre de

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar refacionadas {Nota H;

Qfras obligaciones correntes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMORIO (Nota I}
Capital social

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Representants Legal

Contadara Generad

‘U’ea notas a los estados financieroas

2018 2017
8,435,792 6,435,792
6,435,752 6,435,752
2,501,985 2,481 429
18,630
2,520,595 2,481 4249
200 800
3,914 397 3,953,563
3915197 3,954 363
5,435 792 6 435,782
Marilin Chancay Bomanech



HKARTEXA S.A.

ESTADOS DE RESULTABOS INTEGRAL

{Expresados en USDdolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2617
GASTOS ADMINESTRATIVOS (Nota J} 39,185
GASTOS FINANCIEROS 1
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICID {39,166)
S
_..-( N/
—iexandra Mendoza Mulloz Masilin Chancay Pomenech
Represantante Legal Contadora QGoneral

Vea notas a fos estados financieros




RARTEXA 5.4

ESTAROS DF CAMBIOS EN FlL PATREMOMIO

AHOS TERMIMADOS AL 31 DFE DICIEMBRE DE 5043 y 2047

{Expresados en USikeres)

Resullados pemnalados

Rexuhados acemithados por Uil ates {pérdidas)
agtlapeldn por pimeta vaz  Soperdyil por acumitaddas do
Capital sovisl do las MilF revaluacion gjercicios anﬂ:!jp_ms
Saldo al 1 do anaro de 2617 800 2,510,680 1442888 —
Saldo &l 31 de diciembre de 2017 aan 2,510,890 1442 883
Pérdifa y resuliado integral del ejercicio 35, 166)
Saldo sl 31 da diclembna de 2018 alo 2,510,680 1,442 483 34 166}
A‘M—MMH‘(—’

Repreagnianie Legal

Marilin Chancay Fomenech
Conledora Genoral

Vea nolas 2 fos esfadas financieros



KARTEXA S.A.

ESTADOS BE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
3 de diciembre de

2018 2047

COMNCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO {35,1648)
Variacién de acitos v pasives corrientes:

Otras chiigaciones corrientas 18,630
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIWVIDADES
DE OPERACION {20,538)
ACTiVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de accionistas 20,535
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTOQ 20,536
AUMENTO DE EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVZ
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
SALDOD DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

o) i () J/MWW“L
—nfesandra Mendoza Mufioz < Mariin Chancay Jomeneeh
Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros




KARTEXA S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en US Délares)
A KARTEXA S.A.

La Compafiia fue constitulda a partic de la escisidn de la compafiia
Conslruciora Thaiia Vicloria S.A., segiin Escrifura Publica del 5 de noviemtwe de
2009. Dicha escision fue aprobada por la Junta Genera! de Accionistas de
Consiructora Thalfa Victoria S3.A. calebrada el 4 de noviembra da 2008,

Tiene come objeto secial la adqulsicién de cuenlas propias de acciones o
paricipaciones en Compaiias,

Los eslados fingncieros por el afto lerminado at 31 de diciembre de 2018,
han sido emiidos con aulorizacion de fecha 31 de julio de 2019 per parde de la
Representante Legal de la Compaiita, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junia de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

B. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS!

A continuacion, se escriben las bases de presentacién ulilizadas para
slaborar lozg eslados financieros:

Declaracion de  cumplimiente: La Compafila manliene sus regislros
contables de copformidad con las Nommas Infernacionates de informacion
Financiera emitidas por &f Comié Inlernacional sobre Normas de Coniabilidad
{IASE por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los eslados financieros
adjurtos, que lamblén han sido utifizadas en lz preparacién de los estados
financieros adjuntos y sus nolas.

Base de medicldn: Los asiados financieros han sido preparados sohre fa
base del coste histdrico, excepto por las propiedades de inversion {anteriorments
clasificadas como propiedades, planla y equipo), que se midan a su valar
revalorizade. Los aclivos se registran por el imporie del efective y ¢lras pariidas
pagadas; jos pasivos ss registran &l impode de los producios reciltidos a camblo
de incursir en fa obligacién, y por las cantidades de efeclive y equivalentes al
eleclivo que espera pagar para satisfacer of pasive an el curse normal de la
aparacion.

Megoeio en marcha. Madiania Rescluciin masiva
SCAJ.DJIDL. G 12.0005410 de 13 de septlembre de 2012, la Compafila fue
declarada en disciucion por inachividad por fa Superiniendencia de Compafifas,
Valores y Segures. Posleriormenle, mediante Resolucidn  No. SCVS-INC-
DNASD-SAS-2018-9038 de 4 de octubre de 2018, &l sente de control nesolvio
axcidir y dejar sin efecto a Ia Compafia de la Resolucidn anlerormante citada.

ta Compaiiiz no ha imiciado su aclividad acontimica. Los accionisias han
confirmado que confinuardn proporcicnando 105 recursos necesanos para
asegurar su continuidad. En ef casoe de las larrenos, esles se fienen para un uso
futuro no determinado.



KARTEXA S.A

C, RESUMEN DE LOS PRINGIPIOS DE GONTABIL IDAD MAS IMPORTANTES:

Monada local £l D&lar de Estades Unidos de América (USD) es ia
moneda de uso focal en la Republica del Ecvador y moneda funcional v de
presentacion de la Compadita,

A confinuackin menclonamos las principales polilicas sonlables uliizadas
por la adminislracidn 2n la preparacion de os estados financieros adjuntos:

Propietiades de inversion: Corresponde a ferenc gque se liene para
obiener rentas, plusvatias, o ambas, en lugar de para sd uso en la produscién o
suministro de blepes o servicios, para fines adminksirativos, o su verta en &
curso ordinario de Ibs negoclos. Los bisnes inmuebles (ferranos) son aclivos no
depreciables que se reconocen inicialinenle &l costo y posterormente se
registran de acusrdo al modelo del valor razonable. Las pérdidas o ganancias
derivadas de un cambio en af valor razonable de tas propiedades de inversidn se
inciuyen en el resullado de! pericdo en que suran.

Pasivos financieres. Comprende cuentas por pagar a relacionadas
ocalas. Se incluyen en gf pasivo sofriente, excepio por los de vencimiento mayor
a doge meses. Su reconocimiento inicial ¥ medicién postedor es a su valor
aominal que es equivalente a su costo amodizado.

Se reconoce un pasive financiero en &f eslado de shuackon financlera a fa
fecha de la negodlaclén cuando se compromete a pagar el pasivo,

Beneficios a empleados: La Compaiia ne mantiens empleados en
némina, por lo gue no fe es aplicable &l reconocimiento de los beneficios sociales
carizntes y no cortentes delerminadas por la normativa kabaral vigante.,

Costos v gasios ordinagios: Se reconacen sobie 1a base del devengado y
se registran suandao se conocsen,

Muevns pronunciamientos para 2018: Los siguienles estan vigenles por
primera vez para periodos que cormlancen &l 1 de enaro de 2048;

« Dos puevas Nomas: NIF 9 Instromentos Financieros, y la NIF 15
hgrasos de Aclividades Ordinarias procedentes de Coniralos con
Cilanias;

+ Una madificacion: Aplicacibn de 1a NIIF 9 Instrumantos Financiaros con
la MNHF 4 Contratos de Seguro;

« Modificaciones a ofras dos Nommas: NHF 2 Pagos basados en

) Acciones; ¥ la NIC 40 Propiedadeas de Inversidn;

+ Mejoras Anuales a las Normas MIIF, Ciclo 2014-2018; v,

« Una Inlerprelacitn: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Conlraprestaciones Anficipadas.

La Administracion de la Compafita concluyd que la adopeidn de 1a MNiF 15
ag tenia ningfm efecio sobre sus asiados financieres y revelaciones, puesto que
N ha generads ingresos de aclividades ordinaras derivadas de contratos de
clentes,
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KARTEXA S.A,

C. RESUMEN DE 1.0OS PRINCIPICS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Condinuaciéng

A 20 verz, la Adminislracidon de la Compafifa coneliyd que los efectos de la
implementaciin de fa NIF 9 no generan ningn impacto mas alla de ias nuovas
revelaciones que deberan realizarse. La adopcidn de la NIIF 8 requind un cambic
an ia reclasificacidn de los instrumentos Bnancigros, ahora todos los aclivos v
pasivos financieras se clasifican at coslo amortizado. Sin embargo, ne exsle
Incidencia en su valoracion,

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compafifa.

iNormas emilidas gue tianan una fecha de vigencia postericr 8l 1 de enero
de 2018: A continuacidn, se enumeran fas normas inlernacionales de informmacion
financiera, inlerprelacionas ¥ enmisndas emiidas al 1 de enero de 2018 pero gue
ne 28 encontiaban en vigencia a fa fecha de emisidn de los esiados financieros
de 1z Compafiia;

Morma,
interpretacion, o Facha dn
b aoibn Syjelo de modilicacidn i | wigenoiz
Estabince 03 principias pera &) recapocimiento, medician, presentactin &
Infarrracidn a reveler de fos arrendareenleos. Le NIF 16 inlcoduce un
NIEE 16 moddoly de comablizackin para bos ancndalaios Gnico ¥y requiere que un
i arrandelasnic reconorca aclivos y pasivos para lodos dos snendamientss | GLAG12019
caf; un gfazo supetior a 12 mases, B manos gua al sclive subyacantd s&a
de: baja vakor, La MEF T6 mantierne suslancisiments los requerimiendos da
contabltad del arrendador doda NG 17 Arrerdamicatos. -
"CﬂrﬂmtrIEI-Fd:?EegHm" Darogs 2 la MIEF 4 “Conlratos da Seguras.. G104/ 202
CIMHIF 23 Afade 3 bz raguorkniantos de da BC 12 npuosto & fas Ganancias bz
"La Icertiduaibee eapecificacién de cine reflejar los slectos de I mcadidumbie Bn la
fronte a los cordabilizacidn de impuesie 8 las ganancies cuande no esta cizro como oloiE0ie
Trataemlamas det aplicar fas leyes fiscales a uma transacciin o circunstancia concreta, o ng
lmpussis & las esta claro sb ba autmldad lscal acoplard of batambente flscal de ena
GEnEnCas enlidad.
Aofzra  gUe acthves  fleancloros  concrotes  oon caracioristeas  de
) . cenceiacion aniclpade gue peeden dar Ibgar B Uma companseckin
Mudlﬁ:;;::;:ogas mla renalive (ezoneble por 18 terminecldn antlcipada ded conbate, son oboir0ig
elgiibles para medinge al costo amodizade o ab vakor cazonable con
carrbdas on o resuitade intenrrl, en dwgar da wakor razonakle con
cambios 4o rasllilades.
Aclara glte fas entidades conlablilzardn fas pankipackones a krgo plazo
Maodificaciones 8 le an una asoclada o nagocky confuta- al gue o s aplkca of mékedo de OIS
NI 28 participecitin-veando la MIF 9 anlas contabllizar das pérdidas o pérdidas
pror didgrieros do valor aphcande iz K 28,
La3 mrdifecaciznes a ia MIEF 13 aclaran que ceardo ena entidad obtiane at
control da n pegoco Qeo oS URD Hperacian canfunta, medird Rucvamenle
ia perficipacion manténbda am exe regecio
Las madificeciones a la NEF 11 ¢laran gue citando tna antidad obtens «l
capbol confunte de un mapocks que o5 Una oparaciin confda, mediid
negevarente b pedivipacion manteqids an ese REgocio.
Maforas Anuakos afas
Mormaa MEF Cicle Una d¢ ks modificacknes a fa MIC 12 aclars que ura erdsdad | o4/0ir20940
I 5-200F contehilizard lodas ks consacuenclas de los dividendos an of kepeesio a
las ganancias de B misma fema hdepondentamonto de B reanara an
quee 33 el Frnpassto,
Eina de kas modificaciones a la MEC 23 aclare gue cuande un active que
cUmple bs requisitos estd listo para a0 wso previste o venda, una enlidad
Irata fes préstames pandintes reabizades pats obternar esa acdive coms
pare de los préstanios genaralss.
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KARTEXA S.A

c.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
fContinuacién)

La Administracién de la Compaiia prevé que la adopsion de eslas normas
y modilicaciones no fengan nirgdn impacto significative en los estados
financieros y sus revelaciones, puesio que en su mayoria no son aplicables a sus
cpaeracionss.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La administraciin de fa Compaiifa no se ha visto requerida a efeciuar
estimacionas o aplicar su juicic sobre una 0 mas paridas de los estagos
financiaros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A 1z fecha de los estados financieros, fa Compafia no esta expuesia g los
riesgos de crédite, mercado y liquidez.

GESTION DE CAPITAL:

La Compafila se dedica a adminislirar bignes registradgos como
propledades de inversidn. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha
ragistrado oparaciones ni ha realizade cambios en sus comdiciones economicas,

FPROPIEDADES DE INVERSIGN:

Corresponda  al valor comercial aclual lolal delerminade por un perdlo
indspendiena sobre ef drea tolal (94,000 m?) de 20 terrenos (solares y loles)
ublcados en lolizacidn "Dos Llanos” manzana 84 solar 2, en el Kkm 9 Viaa fa
Cosla, cantdn Guayagul, provincia del Guayas. De haber mantenklo el modaio
del costo, su vakar en libros seria U532 482,229, No se ha daterminado el usa

fuluro de eslos ferrenos.
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADCOS:
Af 31 de diciembre de

2018 2017
Henriquez Aycart Carios {1} 2,494 3356 2,481,429
Hoiding Hardstone S.A. 7,730 )

2,501,965 2,481,429

{1} En cctubre de 2018 el accionista fransfirid @ tofalidad de sus acciones &
Haolding Hardstone S.A; esla dllima se convirild en aecionista mayoritaric de
la Caompafiia.

PATRIMOMNIO:

Capitai social: Representan 800 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, coit un valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumuiados por adopcldn per primera vez de las NiF:
Corresponde al valor razonable de los terrenos medido 2 la fecha de ranskeién a
tas Mormas Inlernacionales de Informacidn Financiera {(NHF} vy ufilizado como
coslo atribuide. Ef sakdo acreedor de asta subcuenta pusde ser capitalizado en
ia parte que axceda el valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitino ejercicio
econdmico concluido, si las hubigren; ulilizado en gbsorber pérdidas, o davuelin
en case de kguidacion de la Compaitia.
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KARTEXA B.A.
L

PATRIMONIO: {Continuacion)

Superivit por revaluacidn: Corresponde ai ajusie a valor razonable de los
lerrenos determinade en diciembre de 2014 por un perilo calificado por la
Supafintendencia de Compahias, Valores y Seguros, que fue reconocido en esta
cuenla hasta que iz Adminislraciin determint que los inmuebies ne cumpiian el
crilefic para ser mantenides como propiedades, planta ¥y equipo. Por lo tanto,
esle saldo fue transferido a resultados acumulados, una vez que se clasificaron
como propiedades de inversién.

Resultados acumulatios: La Ley de Ré&gimen Trbuiario Inlerno permite la
amoitizacion de pérdidas obtenidas en &l ejercicio, con las ganancias que
obtuvleran dentro de fos cinco perfodos Impositivos siguientes, sin que axseda
gt cada parfodo del 26% de dichas gananclas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Afios terminados al
31212098 A 22017
impuestos y coniribuciones 34,434
Otros gastos menores . N

38,165

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Comrespande al préstamo raclbide de los acclonisias de la Compadiia, para
cancelar pane de las conirbuciones socislarias corespoindiantes & ios afios
2010 a 2017:

Afgs tenninados al

—Sn2A20i8 o 212017
Henriguez Aycart Carlos 12,806
Holding Herdslona S.A L
20,536

RESOLUCION DE CONVENIQ DE FACILIDADES DE PAGO CON
SUPERINTENDENCHA DE GOMPANIAS, VALORES Y SEGUROS:

Oficla No. 1 BCVS-INAF-DWNF-21E-00652033-0
Focha ¢ 4 de octubre de 2018

Monto adeudado ¥ o Monts infcial USS28, 109

forma de pago Pago previo, US$S5,822

Saldo a financiar: LSH23,287 A 10 pagos iguales de L552,320
Plaza r Daneviembre da 2318 a agosto de 2010

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA E IMPUESTC A LA RENTA:

Durante los ejercicios fiscales 2018 y 2017, la Compafiia no geners hase
imponible para ef calculo dal impuesto a la renta.

ASUNTOS TRISBUTARIOS:

ley Qrogdnica para la Reachivacish de fa Economfa, Forfalecimienic de la
Dolarizacion ¥ Modemizacion de la Geslitn Financiera;
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KARTEXA S.A.
M. ASUNTCS TRIBUTARICS: (Continuacion)

El 29 de diciembre de 2017, enfrd en vigor ia Ley Organica para 1a Reactivacion
de ta Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn v Modemizacion de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas estén vigenles para et ejercicio econdmige 2018, A
continuacitn, algunaos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a ia renta los pagos efeclivos gue seo realicen
por conceplo de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre gue
no cofrespondan a pages de provisiones efecluadas en afios anteriores, sin
perjuicie de que se deba continuar realizando la provision para sl
cuimplimienio de tales obligaciones, y que constititye gasto no deducible del
gjercicio en que se regislra. Por esta provision se reconocera impueslo
diferido, gue puede ser uiffizado cuando el contribuyente se desprenda de
los recursos para cancelar fa obligacion por fa que se realizé la provisidn,

La tarifa general de limpussto a la renta para sociedades o establechniantos
permanentes en Ecuador, 8 partir det ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obslants, esta tarifa serd del 28% en los siguisnies casos:

» Cuando la socledad haya incumplido su deber de informar la compasicion
societaria.

+ Si denfro de la cadena de propiedad de socios ¢ accionistas, exista un
1Hular residente en paraiso fiscal, y el beneficlario sfective sea residente
fiscal de Ecuador.

« Cuande dentro de fa composicidn societara, del filvlar residente en
paraiso fiscal sea igual ¢ superor at 50%, so aplicara el 28% de impuesio
a fa renta.

= Cuando dentre de la composicién socielaria, que coresponde al HHular
residente en paralso fiscal es inferior ab 50%, se aplicara ef 28% de
impuesio & fa retrla en proporcién a su participacién en ¢ capilal de la
sociadad.

ncremento del imile en fa deduccion adiclonal de gastos para las micro,
naqueiias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

« Capacilacién para invesilgacion, desamcile e innovacion lecnologica, sin
que supere e 5% de los gastos do sueldos.

= Mejoras en la produclividad a través de esiudios y andlisis de mercado,
mplementacitn v diseilo de proceses, diseiio de empagues, sofiware
especlaiizado, sin que supere e 5% de ias Venlas.

» Para fos exportadores habituates y turismo receplivo, sl baneficio seid de
hasta a! 100% de Ins costos y gastos de promacion y publicidad.

Las sociedades exporladoras habliuales y las que so dediquen a ia
produccion de bienes, que reinvierian sus uliidades en ¢l pais, pagaran la
tarifa da} 15% {menos 10 punios porcentuates a la tarifa generah. A efeclos
te obtener esta reduccidn en la tarifa, estas sociedades deberan efecluar el
aumente de capilal por fas ulitidades reinvettidas, realizande [a inscripcion de
la respectiva escritura hasta ef 31 de diciembre def afo postaror a aquet en
gue se genararon las utifidades.

Para la determinacién de la base imponible de ias socledades considaradas
microempresas, se deducird US$11,270 {1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de persenas naturales).
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KARTEXA S.A.

M. ASUNTOS TRIBUTARIGS: (Continuacion)

Para el calcufo def anlicipo de impuesio a ia renta de las sociedades, no se
consideraran las cugntas por cobrar, a exsepcidn de las cuanlas por cobwar
can refacionadas, ks gastos por sueldos, décimo lercera, décimo cuarta
remuneracion v aportes patronales al I1ESS, y, en e caso de los
contribuyenies que manlengan activos revaiuados, no considararan el valor
det revalic efecluado.

También se excluirdn gaslos incrementales por generacién de nuevo
empien, y pof fa adquisicion de nuevos activos productivos, que permilan
generar un mayar nivel de produsoion.

Las scciedades microempresas, sucesiones indivisas, personas nalurales
NO obligadas a Hevar contabilidad, y, las personas Obligadas a [fevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de Ingresos NC cowesponda a acthvidad
empresarial, caiculardn el aniicipo de la sigulenls manera; El 50% del
impugsle causado, menos 1as relencianes en fuente que f& hayan sido
afeciuadas en of sjercicio.

£l Reglamerdo a esta Ley se emilid mediante Decrato Ejecutivo Mo. 478 del 13
de agosio de 2048 vy fue publicado en Ragistro Oficial No. 312 del 24 de agosio
da 2013,

Leay Orgdnica para ef Fomento Productivo, Alraccidn de wversiohes, Generacicn

de Empleo, y Estabiidad v Equiliria Fiscal:

El 21 da agnsta da 2018, ge pablicd la Ley Organica para ef Fomeanto Productivo,
Adraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Establidad y Equilibiio Fiscal;
las principales reformas estdn relacionadas con incentivos para afraer nuevas
inverziones al pais, gue entrardn en vigencia en ! afio 2019 y 500 fas siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los seclores
priofizados fuera y denlre de las dreas urbanas de Cuio y Guayaquil
gozaran de exoneracidn del impueslo a la Renla y sus anticipos por un
periodo de 12 y 8 aitos, respeclivamente. Esia excneracidn apdicara solo
para aqguelias socigdades nuevas o existentes que gensren ampias nale

Las nuevas inversiongs gue se realicen an sectores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderfrgica, Metalirgica, Quimica induslrial, lendrin deracho
a la exoneracion de impueasio a ia renta y su anticipo por 156 affos. El plazo
de exoperacibn se ampliard por 5 afics mas, en caso de que ias inversicnes
se realicen an cantones fronterizos del pals.

Las nuevas microempresas que iniciaron aclividades a parir del 2018,
gozardn de exoneracion de impuesto a ia renta durante 3 ailos a partir de!
primer afto en que generen NQresos operacionales, siempre gue gensren
ampleo nele & incorporen valor agregade nacional en sus procesos
produclivos,




HARTEXA 8.4

N. ASUNTGS TRIBUTARIGS: (Continuacion)

+ Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exongrados del
pago de impuesto a la Renta y su aniicipo, por los primeros 10 afos
cantados a pattic del primer aiic en que oblengan ingresos operacionales.

+ Exonaracién de t50 para inversiones productivas que suscrian coniratos de
inversidn en:

+ Pagos por imporiacionas de bienes de capiial y materias primas; vy,

« Dividendos distribuidos por sociedades domciliadas en Ecuador
{nacionales o exlranjeras), a favor de baneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exierlor que sea accionisla de la sociedad que
dislriuye.

«  Sa eliming ef page minimoe det anticipo del impuests a la renta.

= Se gslablece el Impuesto a la Renta tnico a I3 ufilidad en la enajenacién de
accionas, con una larifa progresiva entre ef 0% v el 10%.

« Ge podra utilizar ef credito fributario del IVA hasta por cinco afos,

El Reglamenls a esta Ley se emilid mediante Decreto Ejscutivo No. 617 del 18
de diciembwre de 2018 vy fue publicade sn Registro Oficiat No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, y esfablece fos procedintientos para operativizar y simplificar
& aplicaciin de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspecios gue conteinpla el Reglamento estan:

« Se carifica el conceplo de nueva inversidbn: prevalece e lugar {ciudad) en
donde se efecula fa inversidn por sobre |3 ublcacion del domiclifo de la
empiesa.

« Optimizacién del esquema de la devoluclbn del IVA y del ISD para las
exportacionss.

« Eiincenlivo para la exonaracion del Impuesto s la Renta es auiomatico para
erppresas auvevas, mieniras que para las existentes el bensficio sera en
funckin de la tasa de crecimiento de sus actives.

» Las reinversicnes que realicen las empresas existentes de, par o menos el
50% de sus uilidades, les permilira la exoneracidn del ISD sobre los
dividendos.

« Se cierran lodos los aspeclas que lisnen que ver con &l Impuesie Minims
para s4 eliminacidn genuina,

Frecios de fransferencia;

La normativa para Precios de Transierencia vigente en Eguador dispone que fos
confribuyenies dsl Impuesio a la Renla que hayan efecluado oparaciones con
partes relacionadas focales ywo domiclliadas an ef axerior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monio acumulado superior & US$3 millones, deben preseniar
al Semnvicic de Rentas Internas el Anaxo de Opeiacionas con Panes
Feiacionadas, que simplemente es una ravelasion de las fransacciones de
ingresos y gasies por compania relacienada.
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HKARTEXA 5.4

N, ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Coninuacién)

Aguelios contibuyentes oque havan efeciuado operaciones con  pares
relacionadas locales yo domicifiadas en el exerior, denire de un mismo periodo
fiseal en un monfo acumutade superior a fos US$15 milones dehen presentar
adicionalmente al Anexo, 8! Informe Integrai de Pracios de Transferencia.

La Adminislracién Tribwaria, en ejercicio de sus facullades fegales, podra
soficitar mediante requerimienios de informacién a los confribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en af exlerdor,
ta presentacion de la informacion conducente a determingr si en dichas
operaciones se aplicd el principlo de plena competencia, de conformidad con la
Lay.

Los coniribuyenles que realicen operaciones con pares relacionadas quedaran
exenfos de la aplicacion del régimean de precios de transferencia, siempre que:

«  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresas gravables,

« Mo realican operaciones con residentes en paises fiscales prefergntes, vy

+ Mo mandengan suscritc con gl Estade conlrato para & exploracion y
explotaciin de recursos o renovables.

0. CONSOLIDACICN DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion Ng. SCUICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrere de 2014, ia
Superintendencia de Compaitias (actualmente Supsrntendencia de Compadiias,
Valores v Seguros) expidié las normas para la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compailias y otras entidades integrantes
da los grupos econdmicas establecldos por &) Serviclo de Rentas internas.

El sequnde parrafe del artleulo lercero, exceplia de la mencionada consolidachin
a fa informacion financiera de las personas nalurales, las empresas del exterior,
laz parsonas juridicas gue ne estén bajo ef controf de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguos y aquelias empresas que hayan sido exciuidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Renlas inlemas.

En vista que la Compadiia no estd considerada por el Servicio de Renlas inlernas

coma parte inegrante de un Grupo Econdmics, no ligng gue presentar estados
financieras consolidados, segun &l articulo lercero de la Resoluscion indicada.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Enlre e 31 de diciembre de 2018 v la facha de emisibn de los estados
financieros aduntos, no han ocurride eventos o clrcunstancias que, en opinidn de
la Adminislracién de fa Compaitia, puedan afeclar la presentacidn de os eslados
financierns o gue requisran sar revelados.







