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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lps Accionistas
KARTEXA 5.4,
Suayaguil, Ecuadeor

Opinién:

1. Hemos suditado los eslades financieros adjunios de KARTEXA S.A.. los cuales
incluyen el 2siado de sifuackin inanciera al 31 de diciembre de 2017 v af eslado
de cambios en el palnmonio por el afic terminado en esa fecha, asi como un
resumen e las politicas contables mas signiticativas y ofra informacidn explicaliva
(Expresados en USDolaras),

2. En nuestra opinion, los estados financierns adjuntos expresan, en lodos |os
aspecios significativos, la Imagen fiel del patimonio y de la situscion financiera de
KARTEXA S.A. al 31 de diclembre de 2017, de conformidad con las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera.

Base de la opinion;:

4. Hemos lzvedo a cabo nuesira auditoria de acuerdo con Nomas Intemacionales
doa Auditoria [NIA). Nueslras responsabilidades con relacién con esas normas s&
datallan mas adelanta an “Responsabilidades dal auditor sobre |2 auditorla de los
eslados financieras”, Somas Independizniss de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Efica pars Contadares Publicos emilidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etics (IESBA, por sus siglas =n inglés), v
hemos cumplido nuesiras olras responsabilidades dlicas de conformidad con
asins requenmientos. Creamos que |5 evidencia de auditoria que hemos obtenido
conshluye una base suficients vy apropiada para nuestra opinion de audifonia.

Empresa en marcha:

4. Llamamas |z atencitn sobre la Nota B de los estados financieros gue indica que,
mediante resolucidn SC.IJ.DJOL.G.12.0005410 de 13 de septiembre de 2012, la
Comgzafifa fue declarada en disolucion por inactividad por la Superintendancia de
Companias, Valores v Seguros. A la fecha de asle informe, se maniiens dicha
gstado. Ests asunto genera una incertidumbre significativa sebre la capacidad de
la Compania para continuar gomo negocic &n marcha. Nuasira apinian no ha sido
modificada en relacion con esia cuestidn,

Asuntos clave de auditoria:

5. Asunios clave de audiloria son aguelos asunios que, a nuesiro juicio profesional,
lueron de mayor importancia an nuestre audiionia de los estades financieros del
periodo actual. Estos asunlos fueron cubiertos en el conlaxto de nuestra sudiloria
de los estados financieros &n su conjunie, ¥ en la formacién de nuestra cpinicn al
respacio, sin axpresar una epinidn por separado sobre (08 mismos.
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6. Mo hemos identificado asunios clave d= audiloria que deban ser informados.
Responsabilidad de la administracién sobra los estados financieros:

J 7. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financiaros, de conformidad con lag Normas Intemacicnalas de
Informacion  Financiera (NIIF). Estz responsabiidad incluye = disefo,
implementaciin y manfenimiente del control interno que permila ia elaboracion de
estados financieros libres de incomecciones materiales, debido a fraude o emor

PI 8. Enla preparacién de los estados financierss, la Administracion es responsable de
geveluar la capacidad de la entidsd para continuar como negocic en marcha,
revelands, seqglin corresponda, los asunlos relaclonados con el nagocio an

marcha, a menos que pretends liquidar |z emprasa o cesar operaciones, 9 no
tangs ofra allarmativa mas realista que hacerlg,

9. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacian de
informacidn financiera de la eniidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

|
10, Nuestros cbhietivos son oblener una saqundad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de incorrecclones materiales, ya sea por
fraudz o emor, ¥ emilir un informe de auditorla que incluya nuestra opinitn,
Seguridad razonable &5 un alto nivel de seguridad, pero no &s una garantia de
gue una auditoria realizade de conformidad con las MIA siempre detectard una
] Incameccién material cuands exista. Una incorreceldn pusds surgir por fraude o
: BITCr, ¥ 28 considera material si, de forma individual o conjunta. es razonable
esperar qua influya en las decisiones econdmicas de los ususrics sobre los
: estados financiernos.

11. Como parie de una auditoria de acuerdo con las Nomas Intermacionales de
Autiiora, zplicamos el juicio profesional v manlenamos & esceplcismo

profesional durante toda la audiloriz. Asimismo:

10,1 ldenfificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materizles en los
estzdos financieros, ya sea por fraude o error, disehames y aplicamos
procedimientos de auditoria gque responden a asos rfesgos, v obiensmos
evidencia de auditoria suficiente v agropiada para proporcionar una base
para nuesira oginidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material

por fraude a3 mas alto que para una resultante de &rror, v& que =l frauce
puede implicar colusidn, faksificacion, omisionges infencionales,
1 Egrersacionas, o la anulacion del control inlemo

doaad |

con el fin de disefiar procedimiznios de audiloria que sean apropiados én

| ’ 10.2 Obfuvimos un entendimiznto del control interno relevanie para la auditoria
las circunstancias, pero no con el propésite de exprasar una opinion sobre

la efeciividad del control interna de la entidad,
103 Ewaluames la lkloneldad de las politicas conlables utilizadas v |z

' razonabilidad e las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
redlizadas por la Adminisiracidn,




12,

13:

14.

5

10,4  Concluimos sobre la idonsidad del usc del supuesio d= negocio en marcha
v, en base a |13 evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
sighificaiiva relacionada con evenlos o condicionzs que pusdan aparlar
dudas significalivas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos s la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencidén an
nuestro informe de auditeria de las revelaciones relacionadas en los
gslades financienss o, si tales revelaciones son insuficientss, modificar
nuesfra opinion. Muesfras conclusiones =& baszan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nugsto informe de auditoria. Sin
ambargo, eventos o condiciones futurcs pueden causar que la entidad no
pueda continuar coma un negocio en marchs.

1056 Evaluzmos |z presentacion, esfructura y contenido de los estados
financiercs, incluyendo las revelacionss, v & los estados financisros
representan razonahlemente las transacciones v evanlos subyacentas.

Hemos comunicado & la Admimistrasidn, entre olros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma v los hallzzgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de confrol internc que fueron identificadas durante nuestra auditeria.

También l& hemos proporcionado & la Administracion una declaracion sobre el
cumplimienio de los requerimientos  éficos relevantes =n relacion con |a
independencia, v hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencis, ¥
€N 5U caso, las salvaguardas correspondientes,

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asunios
gue aran de mayor importancia en la auditerla de los estados financieros del
periode aciual v, por lo tanto, los asunlos clave de auditeria. Describimes estos
asunios en nhuestro informe de auditoria 2 menos gque la ley o el reglamento
impida la divulgacion pdblica sobre =l asuntc o cuando, en circunstancias
extremadaments  inusuales, determinamos gue un asunto no debe  sar
camunicado en nuestro informe, porgue de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés plblico
de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

16,

. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Crganica de Régimen Tribulario

Interno, estamos obligadoes a opinar sobre el cumplimignto de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. MNueslra opinién al
respecto se emiiira en un informe por separado.

Dz acuerdo con la Resclucién SC-DSC-G-12-002 dal 4 de abril de 2012 de |a
superintendencia de Companias, Valores v Seguros, las companias sujetas a su
contral y vigilancia que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o
sccionizfas, deberan remilic de forma anual la informacidn de existencia legal 2
infarmacion general v especifica de sus socios o accionistas, El accionista de la
Compafia ers la sociedad Rolando Era, LLC (con domicilio en los Estados Unidos
de América). A la fecha de este informe, la Compafila no ha cumplido con
presentar anle la Supsnntendencia de Companias, Valores v Segumos, (&
infarmacion requerda con relacion @ quien era su accionista  extranjaro
carrespondisnte al afo 2018.
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El incumplimisnto a las disposicionss socieiares de aplicacidn general para las
entidades =ujetas al contrel de la Suparintendancia de Compafilas, Velores v
Segures, gandaran multas y sanciones, y ademads perjudica a la Compafia en caso de
raquesir un prastamo anle una entidad financiera local, o, @vaniualmeanta, entrar an un
praceso de contrataci én poblica,

17, A la fecha de este informe, la Compafia mantiens chligaciones pendientss con el
Senicio de Rentas Inlsrmas, relacionado con la prasentacidn del anexn de
aocionistas, participes y socios del afic 2018 y declaracién de anexo de relacion
de degandencia del aho 2016,

PEE Eeunclo R o A

18 de zbdil de 2018
Guayaquil, Ecuador Supernnisndencia de Compaiiias, Valorss y
Seguros No. 02
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SITLLA, IER:A
{Expresadas en USDlares)
Al 31 de diciembre de
pdig iy 2016
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedades de inversion (Maola G} G425 VRE00 6435 702 .00

TOTAL ACTIVOS 6435, 79200 6,435, 102 00
RiIMOMIC
PASNVDS CORRIENTES:

Cusntas ¥ documentos por pagar relacicnadas (MNola H) 2481428 50 2481428 60
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,481 428,60 2481 42560
PATRIMONIO {Mola 1)

Capital social SO0 00 E00.00

Ajustes por adopciGn MIIF por pimera vex Z2.510,880.40 2,510,680.40

Rasena por revaluackon 1,442 283 00 1,442 BEA 00
TOTAL PATRIBONKD 2854 363 .40 3,954,353 40
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO 5,436, 78 00 8,455,792 00

Viza nolas a los estados financienos
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Contadora General
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TEX
NOTAS A LOS ESTADOS FI CIER

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en US Dolares)
TEXA S.A

La Compafila fus consliluida a parir de la escision de la compafiia
Conetruclora Thalla Victoria 5.A,, segin Escritura Pablica del 5 de noviembre de
2008, Dicha ascisién fue aprobada por Ia Junta General de Accionislas de
Constructara Thalla Vicioria S A, celebrada ol 4 de noviembre de 2009,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, la Compania no manizne empleades
&n relacion de dependencia,

Los estados financiercs por el ano terminado al 31 de diciembra de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de facha 2 de abri de 2018 por parle de la
Represeniante Legal de la Compaiiia, y poslerormanle seran puesios a
consideracion de la Junta e Acclonistas para su aprobacion definitiva.

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuaciin, se escriben las bases de presenlacion uliizagdas para
elaborar los estados financiens:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafia mantiens sus registros
contables da copformidad con las MNormas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comilé Internacional sobre Normas de Conlabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados linancienos
adjuntos {31 de diclembre del 2017), que también han sido ulilizadas en la
praparacion de los sslados financiaros adjuntos v 8us nolas,

Base de medicidn: Los estados financiercs han sido preparados sobre la
base del costo hisldnco; exceplo por las propiedades de inversion, gue se miden
a su valor revalorizado. Los aclivos se registran por el importe del efectivo y otras
parlidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambie de incurmir @n la obligacién, y por las cantidades de efectivo ¥ equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasiva en el curse normal de la
operacién,

Negocio @n marcha: Mediante resolucion SC.11.DJDL G2 0005410 de 13
de sepliembre de 2012, la Compaiia fue declarada en disolucien por inactividad
oor la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros.

Moneda local: A parir del 10 de enero de 2000, ¢l Déilar de Estados
Unidns de América (USD] es la moneda da usa local 2n la RepUblica del Ecuador
y muneda funcional de presentacion de la Compania.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A confinuaciin mencionamos las principales politicas contables ulilizadas
gor la sdministracién en la preparacicn de los eslados inanciams asjuntos:




KARTEXA S.A,
l C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;
- {Conlinuacion)
l Propiedades de inversién: Las propiedades (ferrenos) estan contabilizados
[ en base a la asignacion del valor comarcial aciual fotal determinado por un penlo

independiente sobre &l drea lolal de los terrenos. En el ano 2014 se efectud un
nuavo avallo v los sjustes resulfanies se conlabiizaron confra o cuenla
patrimanial de reserva por revaluadcion.

Compafilas relacionadas: Las franzacciones con parles relacionadas so
réqisiran de acuerdo a los términos establecdos entre las pares, los mismos qua
&0 usan con ierceros. Durante el penode 2017 no se efectuaron transacciones

con relacionadas, pero s& mantienen pasivos con los accionistas de la Compafia
(Ver Naota H),

Nomas nlsrnacicnales de informacion financiera amitidas;

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
vigaie s,

Las politicas contables adapladas son consistentes con aguellas uliizadas
@l afio antericr. A partir del 1 de enero de 2017 enfraron en vigencia las sigulentos
modificaciongs a las normas inlamacionalas de informacian financiera:

Facha da
Medificaoidn omitida _ emisidn Sujeto de modificacion P
WMedificacionus i lo NIC 7 Enerc da 2016 Las modificadones respondan ol nocasieli
Esdidio da Flups de Efectiva cha mejorar ta informaciin propordanads o los
usuanos ¢ ks astados Franciorns an salacdn
oo los pasiies gue sungen Su activicaddes da
linasnciacidn, ¥ requisren gue las antidadas
revelen lp iformacin gque permiia 8 Ioe
usuanics de s esladas finandasos avaluar o8
zambios en pazivos produsidos por aclividadss
e finsndiacidn, inchiyendo tanko los darados
e flups de elecivo como B8 gue o rnphdsn
s de pheclva
Medifcaccnes o la HIC 12 Ensies hes 2076 Las modifsconss azlarsn los raquarisnnm (o8
Impuesda @ L Guanancas de ronnoamrado de aclvoe o EMpussios
diferfos oor panddzs mr  pEBlsmbkam ©0
gmmeadcs: £o Cmeda medgor o Vel
e =
hclicocooes B b MF 12 Erese ge 2017 Las miicaconas aninrn los onpums nn o
emecién o Rosly ot fo e nigrmamam S0BE e gaDNSE g
Falcipationm y oims Cnlidarke s, evpreiat cofriag o asntlicies

sz eelan claslicagcs o momsniges ana 10
ermin
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KARTEXA S A

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuagion)

La adopcién de estas medificaciches na tuva un impacto significativo sobre
los estadeos financieros de la Compaiila v sus revelaciones.

Noerrmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y enmiendas
amitidas aun no vigenies!

A contnuacikin, se envmeran bs Momas Inlemaconales dz Informacion
Financiera [NIIF) ¥y enmiendas emilidas pero que no se enconfraban en vigencia
a [echa de emigidn de los estados financoms de la Compaiiia;

Mormmz Internacional de Frrha do antfada &n
Infarmacisn Financiera Sujels de modificasian vigor *
MHF 9 El  Congsep  realzd maddfcacionas o 06 1 dzango die 013
Irstrum enkos resjuprimienies de dasioacidn § iegeii Kin Faand
Firian: izros ailivas finoncizres, aborandz w rangd lmilada

die cuesliones de aplicacan ¢ inroducientds una

calagaoria de medciin de “ealkr chranabla cen

egambice an ol resulladae nlegrml  pam

Irminerenias oo deuss s implas SoM0ralos

Bl Conscjo tmticn aiadih a @ NEF 0 oS
PERAaTTEMEMGE Sp delavidd O vl et onEics
e 13 oorishieied de s povlidad onetioias
maperedes s0bve s acoivos Gnangsios de una
anlidsd y los compromisgs do amplar ol el
ksl modad e deleson phe i3 cisdfiza
rpperade &y contrarin al maodels fa dmenioen por
pdirgida crediicia moundda (de coplonm el oon @
WIG 38 b digrencia conslste an qul ya ro es
P OESATE quE poTa un penls Rt oo o 53
FECAnBRaan las pardidas credilicras

HIEF 18 Estn nomia daroga B MIC 18 NG 51 y les 1 &8 anaro 28 20708

Inzroses oE Aclividadas i praing Bnss respeclivas

Crdinaras Proosdardes

- TNl - Bi priecigin hisico o 3 MIE 1S 6f SO0 LS

Chenibes kel soonece o mgiesos e aChEnDes
siandns S Bdma  gue  mpolanten
Mes et o e bienes 3 =gyt

Lomprometioze o8 los cdiende: a CRMED S8 un
tmporile gue reflge la contrapresiacon o la cual &
abdnd espera lenar derechya & caming de AChos
Ienan o pervicins, Ung eniided mcaracn o
ingimiie o ncbviddacdng oy de amsida
con BEa pinsipo basics medianie b apioeaiin
i ol sigulanbas alapas !

1. Wenlilicar al cenbiais [ conbralos) can &l
clienla

?  ldeniiflear bs chigesores o dosompotd o0
il aninbrHn
= Lwitermene & poecne de b e aCcern

4. Askwer ol srocis f ki tangaccaan afeee s

pbslliges e e dirs empetn el Gontindo
Hosnosl 8 igosc Ccohndd (0 0 Medon
s} la ertdad satslace una obligacion Os
O SEmip eI,

La nonma tambien  ockye din Conpdime
cakanlarads de requerimicnios de infermeaidn n
treehis pa dariae logoe o0 oquee o gl
prepEicEen a0 s umankes din l antados
Nl Eres  inknnacidn  inlsgdal  RCbrd 1A
makirnlern, Importe, calendacn @ Inaeride e
tha b jegressng e acbsirkale: orbienkis e s
Muos e wleclivo gus sargen de s cooliilds O
s enfdad can o= cinrees
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KARTEXA S.A

C. RESUMEN DE 1LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Moarrms Indarnacional da
_II1Tr.'|_rE|_.1-§I-.‘|r| Fir_l:lnr_larg
HIIF 1
AZopieny ¢ Pomora
Ter B = MNoames
Werma o alie e
trdzoed Boiin Financiera

MIF 2
Fagos Banacze an
Arionasg

ML 2B
AR &Y A SRS
¥ Hisgncind Conjenins

Hic: 40
Prapadades de Inverslon

MIFE -8 & rrardsmiarsos

WHF 2
Comtrees do §eguros

* La aplizaolon anlizipada es posible, @ manos que se geftoly o condraro.,

Sujeto da modificacion

Elrwnad i de sworchoness 8 cofts flars Saias
o ealhciaiics oue adoptan pof iEw e ver las
ME

Lan inesiicaalones nrEnnclons
raguanmisilos paa b condebiizaciin de bs
glaclon oo 1&5  condiciones pera B
imevsaibinidad v las condcicnes disinlas a s
da 8% de revocabilicad de b conchsitn 2obve
b madoidn de on pace beawls o BOCENES
a0 19 Iguids on eeckvo, laa Faneacoones
Don EHG0s Décosdns on BCOORER ooh LN
catmcionEbea fe boguidacion par & nele por
cauta de mgsconzs: hscdles de feleaarn,
ana ersailipacin de los dermings y condiciones
de v pano basadn en aodonas qus aamtlz B
clagifannitn 20 |l Fansaccion &3 liquidas e e
afoctes & dguidiirs e con  netnandrics o9
PACNTIEAIES

BipdCa)a o EnT Ipronctie de una SESC S0 O
D) Sdjurio

Lo acl@acdn schra b fansisreael de ura
propicadad de irversian dasde o haala, ndln st
pemikln ovardo  exizle evdeacin dé una
cambie 8 B uso,

La nugva nomee doroca & MIC 17 o
Irterpratae engs  rElsciradas L ikl =2
POncinGs mesios Sorg & i sCoETSrTmEnniln,
mviahc o, PieEat on o indoomaciin & ieesle
e ok srenzamenios . El oibjeeas 68 NEaDUrsr
gque o8 Arendstarios. oy amendadioies
progoician IRSmMmacisn  rdayvaiti de 1omma
quE Mapregants ficmente asas fAnEacakngs.
Seti IMIMAacon praporckmnd unn base & los
dguanos ¢dm ke eslados lvaneioras para
gualiar 4l sfeclo que Ins smendamisnios lenen
=abhre & dlvacidn Bronciorn, & FEndieisEnis
FEncEie v 03 Buos de &osive o9 s
e

La ifadhbension pEntule a oy aideliEgins gue
vsifn dona dé elcance de la NIE A g gpeimn
el sngili e 1o NUF D850 exersisn bm pardl,

Fecha da entrada an
w'gnr ¥
1 o anon de 2018

| tle anero de 2310

1 i e = 2018

1 a8 anarn oa 2003

| e dneg e 2019

1 clg Ssnerd de 2018

La aplicaciin de la NIIF 8 Instrumentos Financiemns con la NIF 8 Coniratos
de Seguro {Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 2 ¥ la présxima Nerma sobra contralos de
sequro, Las modificaciones inlrmducen dos enfoquas opclanalas:

¢ LIna exencién lemporaria - las enlidacdes cuyas aclvidodes estan

predominantameants  conectadas  con

seguros  pueden

aptar par

conlinuar aplicandn la NIC 32 en lugar de la NIIF 9. Esta axencion
lampararia opcioned de la NIIF 2 estd disponible hasta el 2021
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KARTEXA 5.4,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Confinuacion)

¢ Ln enfoque de |a supemosicion - todas las entidadss gque amilen
s contratos de sequro v aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en log importas reconocidos en el
resullade del perodo para actives financieros elegibles entre aplicar la
— MIIF 2 v aplicar la NIC 39.

La Administracion de la Compania, prevée nue la aplicacion de aestas
2l nomas no  tendrd un impacio sobre [os importes reconocidos 2n los estados
financieros v 2us revelaciones,

D. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La administracion de la Compadiia no =& ha visto reguerida a efectuar

estimaciones o aplicar su juicic sobre una o mas partidas de los estados
F" finsnciernns.
1 E. ADMINISTRAC|ON DE RIESGOS:

& la fecha de los estados financieras, la Caompainia no esta expuesta a los
riesgcs de crédito, mercado y liquidez,

F. GESTION DE CAPITAL:

La Compafiza s dedica a administrar bienes registredos como
propiedades de inversion. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha
regisirade operacionss ni ha realizado cambios an sus condiciones econdmicas.

G, PROPIEDADES DE INVERSION:

Coresponde a 20 terrenos ubicados en el Km 18 Wia a la Costa.

H. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Comesponde a cuentas por pagar a Henriques Ayecart Cardos  Armando,
proveniente de la fransferencia de la deuda totsl. A 18 fecha de los estados
financigros no se han establecido condiciones para cancelar este pasivo.

.  PATRIMONIO:

Capital gocial: Reprassnlan 800 acciones ordinanzs vy hominativas, suscritas vy
pagadas, con un valor nominal de USE1 cada una. Con techa 29 de noviembre
de 2017, el accionista principal cedid 792 v 8 acoionas a Henriques Aycart Carlos
Armando y Henriques Baguerizo Carlos Pable, respectivamente.

Ajustes por adopeidn NIIF por primera vezr: 2c ragistran Ios ajustes resuliantes
de la adopcion de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIHF), a
la facha de transicicn.

Superavit por revaluacion: Comesponde a la valuacion de los terrenos raalizado
en diciembre de 2014 par un parto calificado,
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KARTEXA S.A,

J.

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inlerno, las
sociedades consfiluidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciiadas en el pai y los establecimientos pemanentes de
sociedades exiranjaras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables
gslaran sujelas a la tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible

Las sockdades que reimderlan sus uliidades en el pals podran oblener una
reduccion de 10 punios porcentusales de Ia farifa del Impuesio a la Renta sobre el
monie reinvertido en aclivos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maguinanias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegelalvo, planiulas y todo insumo vegetsl para produccion agricola, forasial,
ganacera y de floncullura, que se utiicen para su actividad producliva, asi como
para [a adguisicion de bienes refacionados con invesligacion v tecnologia  que
mejoren productividad, generen dresrsificacion productiva e incremento de
amplen, para Jo cual deberan efectuar el correspondiente aumente de capital vy
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley, El
aumenta de capital debe inscribirse en 2l respeciivo Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
ulilidades materia de la reinvarsion.

Durante los ejercicios fiscales 2017 v 2018, la Compafiia no tuvo operacion, par
I que no generd base imponiblz para el caloulo del impuesto a la renta,

K. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FQE|&¢|‘,EEIMIENT'D DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 28 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Crganica para la Reaclivacion
de la Econamia, Fortalecimiento de la Colanizacian y Medermizacion de la Gestion
Financiara, que entre otros cambios incluye los siguientes:

« Exencionos de impuasto a la renla para microemprasas: Gozaran de la
sxencidn sdlo aguellas mimosmpresas que s2 constifuyan a padr de la
vigancia de asta ley.

« [Deducciones de impucsto a la rania: Se aplica deduccion a los pagos pot
desahucio y jubilacidn patronal, que no tensn provisiin en afos anternons
Se mantiene la deducibilidad por provisiones commientes que debun regisirarna
por esta conceplo, v no &8 condiciona que las miemas scan rcalizadas por
ampresas especializadas, ni que se refieran sl ndmero de afios de kos
rebamdonss,

« Oblgwcion a llevar contzbiidad: Se modifica 2 base de ingresus para
personas naturales y succsiones indivisas, pam estar cbligado a lavar
contabiiidad (ingresos del afo anterior supenores a2 USS300 mil), incluyemdu
ademas & profesionsles, comisantas, representanies y irabajadores
aulonomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademmwus qua
astardn tamhién obligados a lavar enntalshdad las parsonas naturales y
sucesiones ndnsas cuyo capital al 1 de ensro o gastos del gyercicio antenor,
Laan supanores a los limiles gue sa encuenkran cstablecidos en reglamanio
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KARTEXA S.A,
K. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA Eﬁﬂ%ﬂmih;

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERMN |
GESTION FINANCIERA: { Continuacidn)

* + Delerminacion por la Administracidn Tribulariz: Se establece la aplicacion de

determinacion presuniiva ¢ por coeficientes, par parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

» Impuesto Renia Unico Seclor Banznem: Se eimina IRTA (nico para secior
bananem.

e,

tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en parzisos fiscales al

28%, segln la proporcionalidad de capital establecida.
; * Reinversion de uillidades: Cuando las sociedades con S0cios 0 accionistas an

paraisce fiscales, que debido al régimen juridice de cualquier jurisdiccién en
que residan los socios, se pamila registrar un titular nominal o formal, deberd
obligatoriamente informar el beneficiario efective, casc contraro no se dard
por cumplida |a cbligacidn anie el Servicio de Rentas Internas.

o8 astablece base exenta de USS11.270 para determinar base imponible da
impueslo a la renta para microempresas.

S@ mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarfa de IRTA,
Gnicamente para la reinversion de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyve componente acclonanio
nacional sea de per lo meanas &l 50%.

Reduccién larifa impuesto a la renta en Desarrelln, Ciencia, Tacnalogla @
Innevacion: La reduccian por este conceplo sdlo aplicard en la reinversién de
soaledades producioras de hienss,

Reduccidn tarfa para micro ¥ pequenas empresas v expotadores habilysles:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuasio a la ranta.
Solo para el ¢aso de exportadores habituales, |a condicion es manlenar o
incramentar el empleo. El procedimienio los establecera el CPT.

Anlicipo de Impuesto Renta: El céloulo de anticipo de acuardo con la fdrmula
do los componentes del Estado de Situacion Financiem y de Resullados, no
aplicard para las porsonas naturales y sucesiones indivisa gque, eslando
obligados a llevar contabilidad, no realicen aclvidades empresurmles, para
#sle caso aplicaran &l procedimiento del 50% de IR menos [as relencicnes

Calculo de anticipn: Mo [unmarin pare del calculin da anbapo de impuesic o
la ranta las decimotercera y decimocuarta remuneracionas y  uporles
patrodsles,

Devolucion de anficinn: S¢ cstablaca recango del 2009 an caso de deleciarse
qui la davnlucion del anticipo fue mdebids.

Anficipo de Impuesto a la renta — Rubios excluidos del oyl de anticipo de
anpuesto a la renta: Se especifica la exclusion de menlos de activos, Cuslos ¥
gastos y patimonic, relacionades con gasing de incremento de generacion de
nuevo emplec, y adguisicion de aciivos productvos. Ademds, que el cambio
da propiedad de los sctivos que ya se encueniran en funcionsmiento no
conslituye inversion nueva, por tanio, los aclives pam efeclos de aplicacion
de este banelicio deben ser totalmenle nuevos
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KARTEXA S.A,

K. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Cantinuacian)

Retencion en la fuente de dividendos v ulilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador Mientras no se demuestra que el dllimo nivel
accionano perlenozca realmente al beneficiaro efeclivo, no se dar@ por
cumplida la cbligaciin,

Devolucion de VA madios elecinonicos:; En fa devolucion de VA por uso de
medics electrdnicos s& alimina la devolucion por uso de tarfetas de débilo y
crédito.

Base impussts consumos especiales (ICE} Se indica que para delziminar la
Base de calculo del ICE podria ser sobre al PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segln se ostablozea medianle resolucion para el
efecto. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa ¥y por
inconsislencias.

Definicion de exporlador habituak El reglamento especificara las condicicnes,
limites y requisitos para calificar a2 un conlribuyenie como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
s& obligada la utilizacidén del sistema Ninanciero de Smil a Tmil,

segmentog de la aconomia |a aplicacion de regimenas simplificados para
efectos da cumplimiento tributario.

Exenciones 150; La exencidn en pago de IS0 por valores para cubrr coslos y
gastos por enfermedadas calasiréficas se establece en el 100% de lo portado
o transfarido al exterior, previa aprobacion de tramite de exonemcion.

Devolucidn ISD a exportadares: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagoes de
importaciones de malerias pimas y bienes de capital. Esfos seran los que
conslen en el listado del CPT.

Incentivo  estabilidad Iribidaria en contratacion _de inverslan: Sc o incluye
también para inversiones que contribuyan gl cambio de le inaliz produchva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI {25% Larifa ganeral
para sociedades )

Deferminacion preguntiva: La deferminacidn prosunfiva se  aplicaria no
solamenie en procesos de Deleminacion Fiscal, sino también para & amizin
de Liquidacioncs da pago y resolucionas por aplicacion da diferencias.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediant: Resolucién Nu, SCICIDCCP.G.14.003 dal 14 de febrere de 2014, la
Superintendencia de Compafiias (zctualimente Superintendancia Je Compahias,
Valores v Saguros) expldid las normas para |a preparacion y prasantacion de log
estados financieros consolidados de las companias y otras enlidedes Integranios

do loz grupns acondmices establecidos por &l Senvinio de Henlas Intarnas.
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KARTEXA S.A,

COMSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El segundo parrafo dal adiculo tercem, exceplia de la menclonada censolidacion
a Iz informacién financlera de las perscnas naturales, las empresas del exteror,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Supedniendencia de
Companias, Valores y Seguros y aquelss empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Senacio de Rentas Intemas.,

En vista que la Compalila no estd considerada por &l Servicio de Rentas Intermnas
como Grupo Econdmico, no fiene gque presentar estados [mancienos
consnlidados, segin el articulo tercero de la Resolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entlre ¢l 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estades financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstanclas gue, en cpinion de la
Administracion de la Compafia, puedan afeclar la presentacicn de los eslados
fmancieros o que reguieran ser revelados.
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