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TROPICAL PACKING ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR SIETE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TROPICAL PACKING ECUADOR S.A..- Fue constituida en abril 4 del 2011 en Yaguachi —
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil abril 11 del mismo afio. Su actividad principal actual
es el faenamiento y empacado de productos bioacuaticos especialmente tilapia y camardn,
ademas realiza procesos de valor agregado a los referidos productos. La planta industrial y
oficinas principales de la Compania estan ubicadas en el km 26 via Duran - Boliche y dispone
de una sucursal situada en el km 5.5 de la via a Daule. La Compaiiia tiene asignado por el

Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No.
0992708581001.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania tiene siete meses efectivos de operacidén. Durante
este periodo de tiempo sus principales transacciones de ventas han sido realizadas con tres
sociedades relacionadas nacionales, cuyas transacciones representaron el 99.19% de las
ventas totales. Tales sociedades relacionadas nacionales, son accionistas de la Compafia
(notas 15y 18).

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.- Los presentes estados financieros por siete meses terminados
el 31 de diciembre del 2011, constituyen los primeros estados financieros de la Compania
preparados de acuerdo con NIIF, su adopcion es integral, explicita y sin reservas.

B resentacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés).

La Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No.
06.Q.ICI.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del
2008, la Superintendencia de Companiias establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de
las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.

A la fecha de emisién del presente informe (marzo 27 del 2012), la Superintendencia de
Companias ha realizado modificaciones a la referida Resolucion No. 08.G.DSC.010, mediante
la emisién de las Resoluciones No. SC.DS.G.09.006, SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 vy
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, publicadas en los Registros Oficiales No. 94 (S), No. 372 y No. 566
de diciembre 23 del 2009, enero 27 del 2011 y octubre 28 del 2011 respectivamente,
conteniendo principalmente el instructivo suplementario destinado para la implementacién de
los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia, reformas para
las empresas que optaren por la inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, como
también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la clasificacién de
las PYMES de acuerdo a la normativa implantada por la Comunidad Andina en su Resolucion
No. 1260, publicada en la Resolucién No. SC-INP-UA-G-10-005 segun Registro Oficial No. 335
de diciembre 7 del 2010.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

En el ano 2011, la Superintendencia de Comparias emiti6 las Resoluciones No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial
No. 566 de octubre 28 del 2011 que reglamentan: (1) El destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacién
de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
y la NIIF para PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compafiias holding vy
controladoras; y designacion e informe de peritos, y (2) La aplicacién de las NIIF completas y
de la NIIF para PYMES, para las companias sujetas al control y vigilancia de la
superintendencia de compafias. A la fecha de emisién de los estados financieros auditados
(marzo 23 del 2012), la Superintendencia de Companias emiti6 la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en el Registro Oficial No. 625 de enero 24 del 2012 que
norma en la adopcién por primera vez de las NIIF para PYMES, la utilizacién del valor
razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 establece que una compania constituida a partir
del ano 2011, debera aplicar directamente las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" completas o la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en cuyo caso no tendra periodo de transicion,
por tanto no esta obligada a presentar las conciliaciones, ni elaborar el cronograma de
implementacién de las NIIF.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compahnia para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

ion.- Los estados financieros adjuntos de la
Compariia estan expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada
por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del
ambiente econémico primario donde opera la Comparia y la moneda de presentacién de las
partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos financieros.- La Compania clasifica los activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y dependiendo el propésito para el cual fueron adquiridos. Los activos
financieros de la Compafia comprenden basicamente cuentas por cobrar que no devengan
intereses y representan importes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar estan presentadas a valor razonable, en razén que corresponden a
servicios préstamos a clientes entre diciembre y noviembre del 2011.

Existencias.- Estan registrados al costo de adquisicion que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado bajo el método de costo promedio. Las importaciones en
transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedad. planta v equipos.- Estan registrados a valor de mercado a la fecha de registro del
aporte de los activos fijos por parte de los accionistas, sustentado con informe de un perito
valuador. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea
recta considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Activos Tasas
Edificio 5%
Magquinarias, equipos, muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33.33%



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activo por impuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las
pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en el
futuro, la Compafia dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias
temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido
segun las normas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que
se espera aplicar a la renta gravable en el ano en que este activo sea realizado, usando la tasa
de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general.

Pasivos financieros.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su
valor amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente cuando tiene
vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de
lo contrario son presentadas como pasivos no corrientes.

Otras obligaciones corrientes.- Son provisiones reconocidas cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el
monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserv. ra_jubilacion ronal e indemnizaciones.- El Art. 216 del Cdédigo del Trabajo
establece que los trabajadores que por 25 anos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Compania registra en los resultados una provisién para jubilacién patronal con
base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye
ademas un célculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral,
que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afos de servicio prestados a la Compania. La mencionada bonificacion no
fue registrada por la Compaiia.

Beconocimiento de inaresos v costos.- La Compania reconoce ingresos por copacking y

otros cuando es prestado el servicio al cliente a través de la emision de la correspondiente
factura. Los costos son registrados con base al método del devengado.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado.

.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compania utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compainia, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicaciéon en las politicas contables de la Compania. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
(Délares)

Compaiias relacionadas:
Aquamar S.A. 888,891

Pasan: 888,891



ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)

Pasan: 888,891
Companias relacionadas:

Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 844,376

Produmar S.A. 492,468
Empleados 27,344
Clientes no relacionados 22,905
Total 2,275,984

Compaiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2011, representan importes facturados por
servicio de copacking, que no generan intereses y vencen hasta en 30 dias plazo.
Adicionalmente, las relativas a Aquamar S.A. y Produmar S.A. incluyen cargos por la
transferencia de pasivos laborales al inicio de la operacién de la Compafia por US$. 367,398 y
por US$. 377,019 respectivamente (notas 13 y 14), que estan relacionados con la suscripcion
de un Convenio Civil de Absorcidon de Obligaciones revelado en la nota 20.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Materiales y repuestos 1,091,734
Materiales y suministros de empaque 223,446
Importaciones en transito 482,997
Total 1,798,177

Materiales v repuestos: Incluyen muebles y equipos por US$. 256,710 que corresponden
principalmente a diversas maquinas lavadoras de ropa, utilizadas por la Compafia en el aseo
de los uniformes de los trabajadores.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Seguros pagados por anticipado 56,619
Anticipos por cobrar 66,678
Otros 15,882
Total 139,179

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011, incluye US$. 371,137 por crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado - IVA, US$. 234,177 por retenciones en la fuente del impuesto a la renta y USS$.
172,894 por retenciones del IVA realizadas por los clientes en funcion de las facturas de ventas
gravadas con el impuesto.



ACTIVO PORIMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011, el crédito tributario del IVA incluye US$. 189,202 que la Compaiiia
considera son recuperables ante la autoridad tributaria, por haberse generado en compras de
materiales que son utilizados en los servicios que vende a las empresas exportadoras.

PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Durante el periodo de siete meses terminados el 31 de diciembre del 2011, el movimiento de la
propiedad, planta y equipos fue el siguiente:

... MOVIMIENTO ...

Saldos al Aportes de Saldos al
01/01/11 Accionistas Adiciones Bajas Reclasif. 31/12/11
. (Ddlares) . . . .

Terrenos 0 1,229,799 0 0 0 1,229,799
Edificios 0 4,411,598 8,686 0 0 4,420,284
Magquinarias y equipos 0 7,293,535 367,304 ( 41,895) ( 124,873) 7,494,071
Vehiculos 0 155,890 0 0 0 155,890
Muebles y enseres 0 103,174 17,728 0 0 120,902
Equipos de comunicacion 0 87,136 5,938 0 0 93,074
Equipos de computacién 0 78,756 34,865 ( 448) 0 113,173
Software 0 0 295 0 0 295
Activos en proceso 0 0 1,092,114 0 124,873 1,216,987
Subtotal 0 13,359,888 1,526,930 ( 42,343) 0 14,844,475
Menos: Depreciacion 0 352,760) ( 95,736) 0 0 (_448,496)
Total 0 13,007,128 1,431,194  ( 42,343) 0 14,395,979
Aportes de Accionistas: Estan sustentados en un Informe de Perito Valuador emitido en mayo

23 del 2011 por el Ingeniero Civil Juan Nowak Carchi, que incluye el detalle de activos fijos de
los peritos Estudio Juridico Pazmifio & Cia.. El método de valuacién de la propiedad, planta y
equipos utilizado en el Informe fue el “Enfoque de Mercado”.

La designacion los peritos valuadores estuvo a cargo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de mayo 3 del 2011, que nombr6 al Estudio Juridico Pazmifio & Cia., con Registro
No. SC-RNP-109; y al Ing. Civil Juan Nowak Carchi, con Registro No. SC-RNP-2442 para que
realicen los respectivos avallos de las plantas industriales de Aquamar S.A. y Produmar S.A.
respectivamente.

Los informes de los peritos valuadores, fueron conocidos y aprobados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de junio 3 del 2011, con los resultados siguientes: El avalio de la
planta industrial de Aquamar S.A. realizado por el Estudio Juridico Pazmifio & Cia. asciende a
US$. 8,550,330; y el avalto de la planta industrial de Produmar S.A. realizado por el Ing. Civil
Juan Nowak Carchi asciende a US$. 4,809,560; bienes valuados aportados a la Compafia
para futura capitalizacién (nota 15).

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania no dispone de la declaracion juramentada que
debieron rendir ante Notario Publico, el representante legal de la Compania y los peritos
intervinientes en el avallo, respecto de la existencia de la propiedad, planta y equipo, su estado
de conservacién, asi como sobre su correcta valuacion a valor de mercado, conforme lo
requiere la Superintendencia de Compariia mediante Resolucion No. 00.Q.ICI.013 publicada en
el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000.

Activos en proceso: Corresponden principalmente a desembolsos para ampliacion,
remodelacion y construccién de infraestructura para mejorar la operaciéon y produccion de la
planta industrial. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia incluye en la propiedad, planta y
equipos, activos fijos discontinuados por US$. 124,462.
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12.

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde al reconocimiento del beneficio de compensacién de
pérdidas contemplado en la norma tributaria vigente. La base de célculo del impuesto diferido
corresponde a la pérdida tributaria, luego de aplicar partidas conciliatorias. El activo por
impuesto diferido seria liquidado en el ejercicio econdmico en que la Compafia presente
utilidades y genere base imponible gravable con el impuesto a la renta.

TROS ACTIVOS N RRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Licencias de software 25,221
Gastos de organizacion y constitucion 8,700
Depdsitos en garantia 6.500
Total 40,421
Menos: Amortizacion ( 5,382)
Total 35,039

BLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a tres préstamos bancarios concedidos por el
Banco de Bolivariano C.A. en junio 28 del 2011 por US$. 1,000,000, agosto 17 del 2011 por
US$. 1,000,000 y noviembre 10 del 2011 por US$. 500,000, con tasa de interés del 8.50%
anual y vencimiento en enero 9 del 2012. Estos préstamos estan garantizados por los
accionistas y fueron destinados al financiamiento de la operacién y adquisicién de activos fijos.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)

Compaiias relacionadas:

Aguamar S.A. 696,177

Produmar S.A. 482,025
Proveedores 1,017,386
Provisiones (Incluye US$. 224,291 de provisiones varias) 289,594
Empleados 9,800
Total 2,494,982

mpaiias relacion : Representan principalmente saldos por compra de inventarios, que
no generan intereses y vencen en 30 dias plazo.

Proveedores: Corresponden a saldos por pagar a diversos proveedores locales de bienes y
servicios, que no generan intereses y vencen hasta en 45 dias plazo.

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente retenciones en la fuente del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por US$. 55,529 por la adquisiciéon de bienes y servicios; asi como,
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$. 20,624 realizadas en la adquisicion
de bienes y servicios.



TRAS OBLIGACIONE RRIENTE

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Beneficios sociales 442,484
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 113,384
Intereses por pagar 82,049
Total 637,917
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle de beneficios sociales es el siguiente:

(Dolares)
Décima cuarta remuneracién 204,953
Vacaciones 184,030
Décima tercera remuneracién 46,776
Fondo de reserva 6,725
Total 442,484

Durante el periodo de siete meses terminados el 31 de diciembre del 2011, el movimiento d e
beneficios sociales fue el siguiente:

. MOVIMIENTO . . .
Pasivo
Saldos al laboral Saldos al
01/01/11 transferido Provision Pagos 31/12/11
. (Délares) . . ..
Decimo tercer sueldo 0 213,593 357,928 ( 524,745) 46,776
Decimo cuarto sueldo 0 58,918 168,330 ( 22,295) 204,953
Vacaciones 0 161,378 190,674  ( 168,022) 184,030
Fondo de reserva 0 0 296,904 ( 290,179) 6,725
Total 0 433,889 1,013,836 (1,005,241) 442,484

El pasivo laboral transferido por beneficios sociales, al inicio de la operacién de la Compaiiia,
corresponde a: Produmar S.A. por US$. 222,566 y Aquamar S.A. por US$. 211,323 (nota 3),
los mismo que estan relacionados con la suscripcion de un Convenio Civil de Absorcion de
Obligaciones revelado en la nota 20.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Jubilacién patronal 385,357
Bonificacion por desahucio 98.048
Saldo final 483,405

Durante el periodo de siete meses terminados el 31 de diciembre del 2011, el movimiento de la
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio fue el siguiente:
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion)

........................ MOVIMIENTO.........ccccc...
Pasivo
Saldos al laboral Saldos al
01/01/11 transferido Provision Ajuste 31/12/11
. (Délares) . . ..

Jubilacién patronal 0 310,528 110,822 ( 35,993) 385,357
Bonificacién por desahucio 0 0 98.048 ( 0) 98.048
Saldo final 0 310,528 208,870 ( 35,993) 483,405

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011, fue determinado de acuerdo con estudio
actuarial practicado por un perito independiente (Logaritmo Cia. Ltda.) utilizando el método
prospectivo o método de crédito unitario proyectado. Para el calculo de la estimacidon
matematica de la reserva para jubilacion patronal, fueron considerados los trabajadores que
hayan prestado servicios continuos por un tiempo igual o mayor a 10 afos.

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2011
Salario minimo vital (US$.) 264
Numero de empleados 1,109
Tasa de interés actuarial real (anual) 4%

El pasivo laboral transferido por jubilacién patronal, al inicio de la operacion de la Compania,
corresponde a: Aquamar S.A. por US$. 156,075 y Produmar S.A. por US$. 154,453 (nota 3),
los mismo que estan relacionados con la suscripcién de un Convenio Civil de Absorcién de
Obligaciones revelado en la nota 20.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Esta representada por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00
cada una. Las acciones son de propiedad de Aquamar (50%), Produmar (36%) y de Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A. (14%).

Aportes para futuro aumento de capital.- Corresponden a la propiedad, planta y equipos
aportada por los Accionistas: Aguamar S.A. (US$. 8,550,330) y Produmar S.A. (USS$.

4,809,560) por US$. 13,359,890 (nota 7), cuyo tramite de capitalizacion se encuentra en
proceso ante la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de diciembre del 2011 (nota 22).

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el periodo de siete meses terminados el 31 de diciembre del 2011, un detalle es el
siguiente:

) o Costo de
Bienes y servicios Ventas Ventas
(Délares)
Servicio de copacking 12,267,293 11,171,373
Venta de bienes 185,172 217,337
Reembolsos y otros (otros en costo de ventas) 67.842 4,521

Total 12,520,307 11,393,231
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

Venta de bienes: Representan ingresos por la comercializacion de subproductos y materiales.
Ademas incluye importes facturados a Produmar S.A. por indemnizaciones laborales, cuyo
tratamiento de reembolso proporcional se encuentra establecido la clausula de obligaciones del
Convenio Civil de Absorcion de Obligaciones (nota 20).

PERDIDA POR ACCION

La pérdida por accién, ha sido calculada dividiendo la pérdida del ejercicio, entre el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el periodo de siete meses
terminados el 31 de diciembre del 2011.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En el ano 2011, las principales transacciones con companias relacionadas fueron originadas
principalmente por la prestacion de servicios de copacking y son como sigue:

(Délares)
Aguamar S.A. 6,191,384
Produmar S.A. 3,203,711
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 3,023,360

En el afno 2011, las referidas transacciones representaron el 99.19% de las ventas totales de la
Compania.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania preparo la siguiente conciliacién tributaria:

(Délares)
Perdida contable del ejercicio ( 85,478)

Menos: Impuesto diferido ( 21,985)
Perdida del ejercicio (base tributaria) ( 107,463)
Menos: Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad ( 137,332)

Mas: Gastos no deducibles 153,192
Base de calculo para el impuesto a la renta ( 91.603)
24% de impuesto a la renta ( 0)

Durante el periodo de siete meses terminados el 31 de diciembre del 2011, el movimiento del
impuesto a la renta pagado fue el siguiente:

(Délares)
Impuesto a la renta causado 0
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio econémico 234,177
Saldo a favor de la Compania 234,177

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania de Ultimos tres afos a
partir de la fecha de presentacion de la Gltima declaracion.
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COMPROMISO CON TRABAJADORES Y EMPLEADQS

En mayo 12 del 2011, TROPICAL PACKING ECUADOR S.A. suscribi6 con uno de sus
Accionistas, la Empresa Produmar S.A. (una compafnia relacionada ecuatoriana), un Convenio
Civil de Absorcion de Obligaciones, mediante el cual un grupo de trabajadores y empleados de
Produmar S.A. han decidido libre y voluntariamente continuar su relaciéon laboral con la
Compaiiia para lo cual celebran los contratos de trabajo respectivos, que entran en vigencia al
dia siguiente de su ultimo dia de relaciones laborales con Produmar S.A..

En los referidos contratos de trabajo suscritos con los ex - trabajadores y ex - empleados de
Produmar S.A., la Compafia asume las responsabilidades y obligaciones patronales en lo que
respecta a los derechos de la ley por el tiempo trabajado en Produmar S.A., es decir la
antigliedad laboral.

Conforme el Convenio Civil de Absorcion de Obligaciones, estructurado en seis partes o
clausulas, existen en la parte tres obligaciones laborales que deben ser reconocidas y pagadas
en forma proporcional por Produmar S.A. a la Compania, respecto de los ex - trabajadores y ex
- empleados, las cuales estdn mas ampliamente detalladas en dicho documento, asi como las
garantias en caso de incumplimiento de la ambas partes, que para este caso especifico es la
Compaiiay Produmar S.A..

El plazo del convenio es indefinido. Sin embargo, el convenio dejara de estar vigente a partir de
la fecha en que todos los contratos de trabajo hayan terminado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 27 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto
por la aprobacién del aumento de capital de la Compaiia en US$. 13,359,890 conforme a
Resolucién No. SC-1J-DJC-G-12 0000034 emitida en enero 6 del 2012 por la Superintendencia
de Compaiiias. Con base a la mencionada resolucion, fue aprobado el capital autorizado de la
companiia en US$. 26,739,780 (nota 15). Consecuentemente, el capital social esta dividido
13'369,890 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una.




