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CONSTRUCCIONES Y ARQUITECTURA S.A CONSYAR
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA POR LOS AROS TERMINADOS
EL 31 DK DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

EXPFRESADOD EN DOLARES

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 2014
CATA Y BANODS NOTAZ 124927
CUENTAS POR COBRAR NOTA4 96 144 27
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NOTAA 43104745
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD MNOTAS 165 426,14
OTROS ACTIVOS IBATLTI
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES R30,750,86
MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS NOTA & 1179762
TOTAL ACTIVOS BA1537 48
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR NOTAT 46 440,29
OTRAS CLUENTAS POR PAGAR NOTA 9 74,980,009
PROVISIONES SOCTALES POR PAGAR « MIEASEE2
TOTAL PASTVOS B47.HER 20
PATHIMONIO

CAPITAL NOTA 11 00,00
PERDIDA ACUMULADA (5260 05)
LANANCIA ACUMULADA 1B 564,85
RESERVA LEGAL 2.062.76
PERDIDA{UTILIDAD DEL EJERCICION 1515.28) -
TOTAL PATRIMONIO 15,649,258
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 6153748
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CONSTRUCCIONES Y ARQUITECTURA S.A CONSYAR

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
PER LOS ASCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013

EXPRESADO EN DOLARES

ESTADD DE GANANCIAS Y PERIMDAS
INGRESOS

PO ADMINISTRACION DE CONSTRUCCION DE  OBRAS

COSTOS Y GASTOS
COSTO POR ADMINISTRAR CONSTRUCCION DE OBRAS

LTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
SUELDOS ADMINISTRATIVOS
BENEFICIOS SOCIALES

OTROS BENEFICIOS

GASTOS DE ARRIENDO
(ASTOS POR DEPRECIACIONES
EUMIMISTROS DE OFICINA
OTROS

GASTOS FINANCIERDS
TOTAL GASTOS

INGRESDS POR REEMBOLSOS COMO INTERMEIDIARIG
PAGDS POR REEMBOLSDS COMO INTERMEDIARIO

FERDIDA DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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CONSTRUCCIONES Y ARQUITECTURA S.A CONSYAR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

EXPRESADO EN DOLARES
CAPITAL PERDIDAS Y UTILIDAD RESERVA TOTAL
SOCIAL (GANANCIAS {FERIDA LEGAL
ACUMULADAS) DEL
EJERCHTIN
Saldos sl | de enera 2003 A00,00 18,564 85
Perdics 2013 {3.260,05)
Saldos al X1 e enero 20013 Han, 00 18,564 85 {5, 260,04)
Por traneferencia & Reserva
Legnl por wtslides afic 2012 106276
Por Pérdida del ejercicio (518.2%)
M4
Saldis al 31 diciembre 1814 ik, 00 1R.564.85 (TR LDELTE 1564928

Laz notas son pare integranie de los estados financieros,
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CONSTRUCCIONES Y ARQUITECTURA S.A. CONSYAR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
METODO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACCTIVIDADES DE OPERACION

FRecibidos de clienlas 4,304, 240,50
Pagos a provesdoras por suminislos de bienses [4.299.840,90)
Pagos a y por cuenta de emplesdes eiad
Imipuestos & las ganancas pagados 0.00
Cobros (REEMBOLSOS) ve contralos manlenidas con propasita. intermediaciin, 14.143.073,82
Pagos (REEMBOLS0S) de contratos manienidos con propésit intermiediacian, (19:343.073.82)
FLUJO NETD DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACCTIVIDACES DE OPERACION 1.000.60
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACCTIVIDADES DE IMVERSION .44
Importe procadents por la venta de propisdades, planta y equlpo .00
EFECTIVD Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Incremenlofdismnuciin] neto en efectivo y eguivalentes de efective 000,00
Efeciive y eguivatanie al Efectivo al principio del peniodo 124527
Saldo al Final del afio ' 32490
COMCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y LOS FLLLIOS DE

EFECTIVO DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO (518.28)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVG

CAMBIOS EM ACTIVOS ¥ PASIVOS:

{Incremants) disminucion en cusnias por cabear cllenlss (636.028,13)
{Incremento) disminucicn en ofras cuentas por cobear BeHOL
(Incrementa) disminbcion en oiros aclivos 0.00
Incremento {dlsminucidn) en cuenias por pagar comercistes SzA3zin
Incremento (disminucion) en olras cuentas por pagar (B2.013,30)
Incremesta (disminucidn) an oiras pasives 137.03
FLUJOS BE EFECTIVO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GPERACION FRITLIR

Lins notas son poarte integranie de los estades financiesea
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CONSTRUCCIONES Y ARQUITECTURA S.A. CONSYAR

POLITICAS DE CONTABILIDAD ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES

L. CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CONSTRUCCIONES ¥ ARQUITECTURA S.A CONSYAR es una Compafiia andnima constituida
el 24 de febrero del 2011, en la ciudad de Guavaquil, provincia del Guayas e inscrita en el registro
mercantil del Cantém Guayaquil el 10 de marzo del 2011.- La compaitia tiene un objeto social muy
amplio se dedica a la construccion de obras civiles, cdlculos de obras de ingenieria y arquitectura,
supervision de obras; fabricacion exportacidn, importacidn, representacidn, consignacion y
distribucidn de materiales de construccion . accesorios v mas articulos relacionados con la rama de la
construccion.- Decoracidn v arreglo de interiores, departamentos, casas, oficinus.-  Actividad
mercantil como comisionista, intermediaria, mandataria, mandante v cuenta correntista mercantil ¥
otras lineas de negocios. Para cumplir con sus objetos sociales la Compadiia podra ejecutar toda clase
de acios y contralos permitidos por las leves ecuatorianas y que tengan relacidén con los mismos.- El
plazo por el cual se constituye esta sociedad es de 100 afios a partir de la fecha de inscripcién de la
respectiva escritura piblica en el registro mercantil de Guayaquil.

Su domicilio principal ¢s Guayaquil, parroquia Tarqui Cdla, Kennedy Norte , calle Miguel H
Alcivar Edif. Torres del Norte Torre “A™ Piso 4 oficina 407, El RUC, asignado por el SRI es el
0992708492001 v el Expediente asignado por la Superintendencia de Compaiiias es el 138384 telef.
(46003021, e-mail: lerazo(@consyar.com

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compailia.

2. PﬂLITIChE CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Decluracidn de cumplimiento~ Los estados [inancieros han sido preparados de
conformidad con lns Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
vigenies al 31 de diciembre del 2014,

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros de CONSTRUCCIONES Y
ARQUITECTURA S.A. CONSYAR comprenden los Estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y 2013, el Estado del resultado integral, el Estado de cambios en el
patrimonio ¥ el Estado de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, y sus respectivas notas.- Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).emitidas por el
consejo de normas Inlernacionales de Comabilidad (LASB por sus siglas en Inglés)

13 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo v equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas. de poco
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riesgo, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
a partir de la fecha de origen.- También incluyen sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

24  Maguinarias y equipo

2t

242

24.3

Medicidn en el momento del réconocimiento - Las partidas de maguinarias y
equipo s¢ medirdn inicialmente por su costo,

El costo de maquinarias v equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionami¢nto v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacitn del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos
calificados.

Hﬁ&ﬁnmﬂmﬂmm#ummddm—wésdel
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipo son registradas al costo menos la
depreciaciin acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen,

Método de depreciacidn y vidas dtles - El costo de maquinarias y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wvida dtil estimada, valor
residual y método de depreciacién  son revisados al final de cada aho, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de maquinarias y equipo y las
vidas tiles usadas en el cdlculo de Ja depreciacidn:

ltem Vida
Muebles v enseres v eguipos de oficina 10
Magquinarias 1o
Equipos de computacidn c S

2.5 Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, se evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad peneradora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. - Cuando una
pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su imporie recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro pam dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia no tiene problemas de deterioro del activo.

Impuesios - El gasto por impuesto a la renia representa |a suma del impuesio a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido. A continuacion las politica sobre impuestos par
utilidad en los ejercicios futuros.

Asi mismo al 31 de diciembre del 2014 v 2103, la compafiia no habia generado impuesto
diferidos por cuanto no existe ninguna diferencia temporaria

Z&1 Impuesto corriente - El impussto por pagar comiente s¢ basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo. En este caso para el 2014 ¢l 22%.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconocerd sobre las diferencias
temporurias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todss las diferencios temporarids imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los nctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tnsas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele.

La Compafita debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
particas tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
réconocerin como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepio en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

sl
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Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando sé tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riespos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2014, la compariia no tenfa ninguna provisidn, por cuanto no tenia
obligacion alguna legal o implicita.

Beneficios ¢ empleadas

2.8.1  Bengficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desabucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacién  por desahucio),
segiin MIC 19 debe ser determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el perlodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados,

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, la compafia no ha registrado Beneficios
definidos por: Jubilacidn patronal y benificacidn per desahucio — por cuanto el
efecto de la referida provision es inmaterial por que la compafifa tiene en
operacidn tan solo 42 meses v si bien maneja un buen nimero de trabajadores,
éstos tienen muy alto el indice de rotacién por ser la ‘mayoria obreros de la
construccién de obras civiles, los mismos que son liguidados con todos los
beneficios devengados incluyendo la bonificacidn por desahucio.-  Los
trabajadores, principalmente obreros de obras civiles; trabajan en relacidn de
dependencia, con contratos de trabajo de obra cierta v contratos de trabajo en

grupa.

L.os trabajadores tienen una remuneracidn promedio entre 363,74 y 600 dolares.
En los referidos contratos de trabajos — contratos por obra cierta; - en dichos
contrato se eslipula, en relacidn al tema ... "“El Hempo de duracidn del contrato
esta enire § meses ¥ un afio. por obra cierta y deferminada, no liene tiempo minimo
establecido, se entiende que concluida la obra se termina el mismo, sin importar el
tiempo wtilizade, asi lo determing el art. 16 del Codigo del Trabafe vigente, sin
necesidad de desahucio ni vira formalidad, de acuerdo a lo establecido en el art,
170 del codigo del trabaio” ... Al termino de sus trabajos o de los contratos, la
compafila liquida en su totalidad los beneficios de ley.

Al 31 de diciembre del 2014 existian 4391 trabajadores, 4333 hombres v 58
Mujeres.

=10-



2.9 Réconocimiento de ingreses - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impaorte estimado de coalguier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2.90 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de servicios de
administracion de la construccidn y por la construccion de obras civiles, se basan
en honorarios estipulades en los respectivos contratos de construccidn.-  los
trabajos se van ejecutando de acuerdo a los planes previstos v a su vez la
Compafiia reconoce y registra los ingresos u honorarios de conformidad con ¢l
avance de la construccidn, esio es de conformidad con el porcentaje de avance en
cada obra civil, avance debidamente confirmado vy aceptado por los clientes.

El estado de avance del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por construccion de las obras civiles, se reconocen como
ingresos de actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de fa
abra, determinado como la proporeidn del tiempo total estimado para construir
que haya transcurride al finalizar cada perfodo; en concordancia con el avance
fisico de cada obra, avance inspeccionado y aprobado por un fiscalizador de
obra contratado por cada cliente;

« Loy ingresos provenientes de contratos por otro tipo de servicio se reconocen
a las tasas contractuales en la medida en gue se inourran en horas de
produceidn, en btros casos por alquiler de maquinarias o de mano de obra en
construceion ¥y gastos directos.

»  Reembolsos de fondos.- Cabe indicar que los contratos por adminisiracion de
obras civiles, incluyen los compromisos de adquisicion v compra de
materiales de construccidn, accesorios ¥ remuneraciones de los costos de
mano de obra y otros costos y gastos necesarios jncurridos, por cuenta de los
clientes, pagos que en forma semanal se realizan y se recuperan mediante las
respectivas facturaciones por reembolsos,

-

INGRESOS Y PAGOS POR CONCEFTO DE REEMBOLSOS

la compaiifa durante el afio 2014 habia recibido dinere de sus clientes por
USE14.143.073,82, por las diferentes obras.- También habia realizado pagos (gastos) por
los mismos valores durante el afio cerrado al 31 diciembre del 2014, por conceptos de
mang de obra v costos de materiales de construccion, por las obras administradas de sus
clientes.  Estos valores estin comtabilizados en calidad de ingresos y egresos  por
reembolsos por intérmediacién por parte de los clientes, sumando 14.143.073,82 dolares,
con efecto cero en resultados,

Estos repistros contables en resultados son para efectos informativos en la declaracion del
impuesto a la renta de la compafila- Los reembolsos Incluyen principalmente costos de
Mano de obra, sueldes, beneficics sociales, materiales de construecidn ¥ otros pastos
indirectos incurridos por cuenta del cliente y aprobados formalmente por el cliente y el
responsable técnico de la obra.

e
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Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mis cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sen requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
seq el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, sc presentan netos en resultados.

Actives financieros - Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aguellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen
en resultados- Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (1) A valor
razonable con cambios en resultados, (2) Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, (3) Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar y (4) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determing la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, Ia compafiia tan s6lo tenia un solo tipo de activos
financieros. los cuales se describen & partir del pirrafo siguiente:

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuenlas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado nctivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utilizando el méodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La venin de los servicios facturados ¢s al Contado, el perfodo de pago
promedio sobre la prestacidn de servicios es de miximo a 7 dias.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por cobrar comerciales no
ameritan una provisién para cuentas incobrables, por cuanto, no tenian problema
de cobrabilidad.

2.12.2 Baja de un active financiero - |.a compafiia da de baja un activo financiero
imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes u la propiedad y
contindia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
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participacion en el active y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pugar. Si La Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, La Compafiin

continua reconociendo el activo financiero.

213 Pasives financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitides por La Compaiiia -
Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2014, el dnico pasivo financiero que tenia la
compailia era:

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de
erédito promedio para la compra de ciertos bienes, acordado con los proveedores
¢s de 70 30 dias promedio,

La compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados. .

2132 Baja de un pasive financiero - La Compaiiin da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de La Compaia.

-

2.14 Normas nuevas y revisadas con efecio maierial sobre los estados linancieros

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por ¢l Conscjo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del
| de enero del 20135 o posteriormente

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Actives No
Financieros

La Compafiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciomes de Importe
Recuperable para Activos Mo Financieros por primera ver en el presente afo, Las
maodificaciones a la NIC 36 omiten el reguerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros actives intangibles con largas
vidas Gtiles habian sido asignados euando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE,
Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que se aplican
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cusndo se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los
costos de disposicidn, Estas nuevas revelaciones ineluyen la jerarquin del valor razonable,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

suposiciones clave v téenicas de valoracidn aplicadas, en conjuncién con la revelacion requerida
por la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable,

Modificaciones a la NIC 39 Novacitn de Derivados ¥ Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura

La Compafifa no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacidn de Derivados v
Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primera vez en el presente afio, Las
modificaciones a la NIC 39 son méds flexibles con el reguermiento de descontinuar la
contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como instrumento de cobertura, es
novado bajo ciertas circunstancias. Las modificaciones, ademis, explican que cualquier cambio
al valor razonable de los derivados, designados comao instrumento de cobertura, producto de la
novacidn debe incluirse en la evaluacidn y medicidn de lu efectividad de cobertura. -

CINIIF 21 Gravimenes

La Compafifa no aplicsd el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF
21 hace referencia @ cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por ¢l
Gobiemo, La interpretacion define un gravamen v especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacién. La interpretacion proporciona guias para determinar como registrar diferentes tipos
de gravamenes, en especial, explica que ni la presion econdmica ni la hipotesis de negocio en
marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se
producisi por operar en un periodo futuro.

NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable

La NIIF 13 esiablece uns (nica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de 1a NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicidn
del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las
revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en
acciones, los cuales estidn dentro del &mbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos,
los cuales estin dentro del alcance de la NIC 17 - Arrendamientos; ¥ mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor
neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de
evaloacidn de deferioro).

La NUF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el

valor pagado para transferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el mds
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.
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El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra 1écnica de valoracion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacidn)

Modificaciones a la NIC 1 = Presentacidn de partidsas en otro resultado integral

Durante €l afio en curso, la Compafila ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacién de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el
estado del resultado integral y estado de reseltados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del
resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse
como ¢l "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opeidn de
presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un (mico estado o en dos estados
separados pero consecutivos., Sin embargo, las modificaciones a Ja NIC 1 requieren que las
partidas de otro resuliado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las panidas que no serén
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, vy (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignarin
sobre la misma base. y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, ¥ por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de
presentacidén antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningtin impacto en ¢l resultado del periodo, 1a utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compaiifa son las modificaciones a la NIC 1
con respecto a cuindo se requiere un estado de situacidn financiera al principio del periodo
anterior (tercer estado de situacidn financiera) v las notas relacionadas a prescntar,

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacidn financiera cuando a) una
entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresidn retroactiva o
reclasificacién de partidas en sus estados financieros, v b) la aplicacidn retroactiva, reformulacion
o reclasificacién tiene un efecto material en la informacion contenida en el tercer esiado de
situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son necesarias
para acompafiar ¢l tercer estado de situacidn financieras. La Compafiia no ha realizado cambios
retroactivos que requieran la presentacion de esta informacidn.

Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
NIIE Titlo Efectiva a partir
L



1.-

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIC 12

Revelaciones - Transferencias de

aclivos financieros

Impuestos diferidos - Recuperacion

de activos subyvacentes

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

215 Normas nuevas revisadas emitidas pero qiin no efeciivas

NIHE

MNIIF g
NIF 13

Muodificaciones a la NIIF 11

Modificaciones & I8 MIC 16 v la

KIC 38

Maodificaciones & In NIC 16 v la

MIC 41
Muodificactones o ka NIC 19

Muodificaciones a [as MIIF

Medilicaciones a las NITF

Titukn
Instrumentas financierns

Ingresas procedentes de contratos con clientes

Contabilimeion de adquisiciones de
intengses én Oiperaciones Conjunias
Clarificacian de Ios méndos aceptubles de

depreciacion ¥ emorizacijn

Agriculturn; Plantes productorss

Planes de beneficios definidos: Aportaciones di

I empleados

Mejoras anuales o las NHF Ciclo 2000 - 2012

Megorms annle: a lzg NITF Ciclo 2011 - 2013

NIF 9 Instrumentos financieros

Julio 1, 2012

Enera 1,2013

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada duranie el afio
2014, detalladas anteriormente. no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de ln
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

La Compafifa no ha aplicado las sigujentes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacion
anticipada. Un detalle g5 como sigue;

Efectiva o partic  de
perindos que inicien en_o
despues de

Enero 1, 2018

Enesro 1, 2007

Enera 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Julio 1, 2014
Tulic 1, 20740 con
excepeiones limitsdis

Julin 1, 2014

En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIF 9. principalmente para ineluir lo

siguiente:

=  Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

e  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir una
categorfa de medicion & “valor razonable ¢on cambios en ofre resultado integral®, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Lo reguizitos efgves de la NITE 9:
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Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin postériormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea &l de recaudar los flujos de efectivo contractuales.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

218 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin ne efectivay (continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros

Los requisitos claves de la NIIF 9 (continuacidn)

-

efeclivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e inlereses sobre ¢l capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irmrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de pairimonio (no mantenida pam
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultndo del periodo.

En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el impornte generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultade integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo

.. de erddito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo,

La Administracién de la Compaflia, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en ¢l futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La
NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
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Ingresos, la NIC 1] Contratos de Construceidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

INIIF 15 Ingresos Procedenics de contratos con los clientes (continuacion)

El principio fundamental de In NIIF 15 ¢s que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa
la transférencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de gjecucidn en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
Obligacidn.

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mis lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaflia prevé que Ia aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasia que un examen
detallado™hava sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como contabilizar la
adquisicion de una operacién conjunta que constituya un negocio, segin la definicidn de la NIIF 3
Combinaciones de Negocios, Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse
los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 v de otras normas
(por ejempio, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad
generadora de efectivo 2 la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacidn
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacidén de una operacién conjunta si, ¥
solo si, un negocio existente es aportado-a la operacidn conjunta por una de las partes que participa en
ella

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacidn relevante solicitada por la NIIF 3
y otras normas de combinacion de negocios.
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Las modifieaciones a la NIIF 11 se aplican de manern prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, La Gerencia de la compafila no prevé que
la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacidn)
218 Normas nuevas revisadas emitldas pero min ne efectivas (continuacion)

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacién ¥y Amortizacidn

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para |a amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser
rebatida en las dos siguientes ¢ircunstancias;

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o:
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir del
I de enero de 2016 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como propiedad,
planta ¥ equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de Ia NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41. La Compafiia no se dedica a
actividades agricolas,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o tenceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracidn de si dichos beneficios dependen del namero de aftos de servicio del
empleado,

Para las npertaciones que son independientes del nlmero de aflos de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el perfodo en el que se preste el servicio
o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones gue dependen del nimero de aflos de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Gerencia de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacidn:

2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Las modificaciones a la NIIF 2 (i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para
la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado™ ¥ (ii} afaden definiciones
para “condiciones de rendimiento™ v “condiciones de servicio™, que anteriormente se
encontraban incluidas en la definicidn de “condiciones de irmevocabilidad de la concesidon™,
Las modificaciones a la NIIF 2 se encucntran vigentes para transacciones de pagos basados
en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es ¢l | de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la WIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasive ne financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periedo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea
el | de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una eéntidad revele los juicios de la gerencia
al aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacidn, incluyendo una
descripcian de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos evaluados
para determinar que los segmentos tengan “carncteristicas eccondmicas similares™ y (ii)
clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de

operacién.

“Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecio de descontar no sea
significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en
vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elimingn cierias inconsistencias en [a
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en libros del
activo y que la amortizacidn yo depreciacidn acumulada es la diferencia entre el importe
bruto en fibros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
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2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadss, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiers la revelacién de los componentes de dicha
compensacidn.

La Gerencia de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluven algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacién.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican gue esta norma no aplica a la contabilizacidn de
formacidn de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo

conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonzble de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso sl estos contratos no cumplen
con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversidn debe determinar si:

2) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversidn establecida en la NIC 40

rl
b) La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin fa NIIF 3.

La Gerencia de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situscion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31 Diciemhbre 31

2014 2013
Efectivo en caja 2.200,00 200,00
Banco Bolivariano Cta 326470-4 00 1.000,00
Banco Promérica Cla. 1054148009 1.049.27 1.049.27
Inversiones temporales 0,040 0,00
TOTALES 3.249.27 2.249.27

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue;

Diciembre 31 Diciembre 31

2014 2013
Cuentas por cobrar comereiales :
Clientes locales 59634427 33.894,54
Provigion para cuentas dudosas LREH 0,00
Total 50634427 339
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 17,038.16 2126180
Fondo de Garantia 2490929 24.909.29
Anticipos proveedores 0,00 0,106
Obligaciones de aportes mensuales al [ESS 0,00 000
Otros 1, 100,00 236,540,462
TOTALES 4304745 2BATILTL

La Compafia no ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas  de todas las cuentas por cobrar
por cuanto no tienen carlera vencida o portanto no existe antighedad de 120 dias o mis,
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5. OTROS ACTIVOS
Lin resumen de los Oiros activos es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2014 2013

Crédito tributario por retencion 8407739 0.00
fucnie aflo 2014

Crédito tributario por reténcion 3241337 3241337
fuente afio 2013

Crédito tributario por retencion 2.303,65 2,303,635
fuente afio 2012

RET.IVA 30% 10.827.25 10.827,25
RET.IVA 70% 27.079,83 27.079,83
TOTALES 156.701,49 12.624.10

6. MAQUINARIAS Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
DICIEMBRE DICIEMBRE

2014 2013
MUEBLES,ENSERES Y EQUIPOS 6.745,26 6,745,206
Muebles de oficina 2.463,00 2.463,00
Equipo de oficina 1.802,44 1.802,44
Equipo de computacion 247982 247982
\";E]:I]Cllm Y EQUIPO PESADO T1.000,00 71.000,00
Maquinaria y Equipo 71.000.00 71.000,00
DEPRECIACION (32,720,34) (32.720,34)
Muebles de oficina {2.463,00) {2.463,00)
Equipos de oficina (1.802,44) (1.802,44)
Maquinaria (25.075,09)  (25.975,09)
Equipos de computacion (2.479.81) (2.479.81)
TOTALES 12.797.62 4502492

7.~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
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Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

DICIEMBRE DICIEMBRE

8.- IMPUESTOS

cOmo sigue;

Ingresos
Costos y Gastos

Pérdida(l itilidad) del ejercicio
-

(-} 15% Participacidn Trabajadores
(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravable

Impuesto Renta causado

Anticipos de impuestos pendientes
Imp. a la renta Causado

En &l ejercicio econdmico 2014, como el Impuesto
causado es menor, el Valor del anticipo

por impuesto a la renta se convierte en el impuesto
A la renta por pagur,

014 2013

FONDO DE GARANTIA A CONTRATISTAS

Hospital luis vernaza 0,00 3.029.50
Pargue samanes 0.00 3.622.8]
Via el fortin 0,00 2.832.04
Anconcito 0,00 2.984.86
Mall def Fortin 11,723.73 0,00
Proyecto Baly 11,018.45 0,00
Parque multipropdsito 2.226.08 0,00
Plaza tia 2,098.61 0,00
Otros fondos de garantia 32,730.56 36.091.14
PROVEEDORES

Hospital hiis vernaza 0,00 14.554.88
Terminal terrestre 0,00 13.797.38
Terranostra varios 46,095 98 0,00
Las Ramblas 2447720 0,00
Otros 316.069.68 230.935.42
TOTALES 44644029 307.848.03

8.1 Activos y pasivos del aflo corrfente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

2014 2013
4.863.190,63 1.79561347
4.863.708.91 1.800.840.46

(518,28) (5.226,99)

0,00 0,00
37.031,15 24.020,98

36.512,87 18,793,99
B.032.83 4.134,68
12.724.65 3.005,19
0.00 1.129,49
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De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto o la renta, se calcula en un

22% sobre las utilidades sujetas a distribucitn (22% para el afio 2013) v del 12% sobre laz
utilidades sujetas a capitalizacion (12% para ¢l aflo 2013).

8.2 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orginico de la
Produccion, Comereio e Inversiones, el mismo que incluve entre otros aspectos tributarios los
giguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aiio
2013. Al 31 de diciembre del 2014 para la medicién del aclivo (pasivo) por impuestos
diferidos, La Compaifiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.
Exoneracidn del impuesto o la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado,
Deduccion del 1008 adicional para el cdlculo del impuesto a la renitn de cierios gasios
incurridos por “Medianas Empresas™,

Exoneracion de retencidn en la fuente de Impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos oforgados por instituciones financieras, .

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
ol exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

Exoneracidn del pago del anticipo de impuesio a la renta hasia ¢l quinio afto de operacidn
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a In salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
eate Codigo.

m - Con i':du nnwcrnhm 21 de 2I]11 se p-romul-l:den el Suplﬂmntn d:l Rggls(mﬂﬁﬂa.l
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacitn de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos

~ del SRI, serdn no deducibles en lu parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere LIS$35,000 estan gravados con [VA
tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US335,000 estén gravados
con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigamillos, bebidas alcohdlicas y
cervezas. -

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compafias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcidn
del cilindraje y del tiempo de antigGiedad de los vehiculos.
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«  Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, considerando
como hecho generador embotellar en envases plisticos no retornables. utilizados pama
contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de
bebidas importadas, el hecho generador seri su desaduanizacion.

9. OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR

Un resumen de las otras cuenlas por pagar es como sigue;

DICIEMBRE DICIEMBRE

2014 2013
Impuestos acumulados por pagar Sri 57.916,25 35.023,95
Aporte Patronal e Individual, Secap lece al less 326,458,582 79.599.89
Otros pasivos corrientes 12.972,27 500,00
Sub total 397,350,324 115.123,84
Multas a Contratistas 4.097,57 3.910.54
Totales 40144791 119.03438

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

0.1 Gestidn de riesgos financleros - En ¢ curso normal de sus actividades de financiamiento, la
Compania estd expuesty a moderados riesgos financieros que pueden afectar de manera més o
mennos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencie, sus resuliados,

La Compadiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permilen identificar v administrar dichos riesgos, esto es determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigncion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A cdntinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta La Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actoalmente en uso por parte de La Compafiia, si es el caso,

.11 Riesgo de crddito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para La
Compafia. La Compafia ha adoptado una politica de Gnicamente- invelucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compafifa tnicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacidén de riesgo,

Las cuenias comerciales por cobrar estin compuesias por un nimero importante de clienles
distribuidos entre un nimero v gama interesante de clientes y diferentes obras civiles. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.




Aparte de Compafiias como Etinar, Megatrading, Bonanova, principales clientes de la
Compafiia, no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

I0.1.2 Riesgo de liguidez - La Gerencia, tiene la responsabilidad por la gestidn de liquidez.
La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que se pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto ¥ mediano plazo, asi como
la gestion de liquidez de La Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los actives v pasivos
financieros.

1L PATRIMONIO

11 ICapital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de USS] valor
nominal unitario 800 ddlares al 31 de diciembre de 2014.- Los accionistas son: Ing. Luis
Eduardo Erazo Merchdn con 799 acciones, 99% del paquete accionario y Ab. Emesto Fuentes
Tapia con | accién 1% del paquete accionario.

11.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropindo como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

11.3 Utifidades retenidas — Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacién por primera
vez de las NIIF ¥ de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segim Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente
forma: =

11.4 Resultados acurm ado i 3 - Incluye los
vﬂmrﬂulmtﬂdtlmqmmpm&nsmhad&pmﬁhpmpmmmmdeIHNTEF. El saldo
acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para
el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores po tendrin derecho a uma
participacion sobre este saldo v podrd ser devuelta en ¢l caso de liquidacidn de la Compafifa.

En el caso de la Compaflla no utilizé esta coenta, por cuanto la compafiia adopto en forma directa las
NIIF, por ser una compaiia que se constituyé en Febrero del afio 2011 y empezd a operar en Junio
del 2011.

1.5 Reservas sepinm PCGA anteriores- Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones podrdn ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
padrin ser devoeltos en el caso de la liquidacién de la Compafia.-
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I1LINGRESOS

Un resumen de los ingresos de La Compailia, es como sigue;

2014 2013
INGRESOS POR ADMINISTRACION DE CONTRUCCION
DE OBRAS CIVILES
INGRESOS POR OBRAS DE ETINAR S A 9051068 213339944
INGRESOS POR OBRAS DE FIDEICOMISO INMOBILIARIO | |09 K88 6% 321545 08
BALY
INGRESCS POR OBRAS DE CHINA GEZHOUBA GROUP 133746035 111558057
[NGRESLUS POR OTRAS ODRAS 116 268,00 121.635.98
INGRESOS POR ADMINISTRACION 486318868 179216107

13 COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

COSTOS Y GASTOS
COSTO POR ADMINISTRAR CONSTRUCCION DE OBRAS ) 24 013
DOSTOS POR MANO DE DHRA 45265842 140445148
11550337

GASTOS DE ADMINISTRACION

w4 2183
SUELDOS XDMBISTRATIVOS 7616397 S812871
HENEFICIOR SOCTALES 71.916,19 41.748.70
OTROS BENEFICIOS 2037235 2256251
GASTOS DE ARRIENDO 11.785,72 12 44 05
GASTOS POR DEPRECIACIONES th0 1211253
SUMINISTROS DE OFICINA 2190385 . TSI
OTROS 134708 50 234 38503

SAITj4049 FR434TH]

13.1  Compensacidn del personal clave de la gerencia - El Gerente General v dos Funcionarios conforman el
personal clave de la empresa, tuvieron una remuneracion de 68.139,19 délares, por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2014, incluyendo todos los beneficios Sociales de Ley.
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14.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de |os estados fimancieros, Marzo 20 del 2015

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecio importante
sobre los estados financieros adjuntos.

15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Gerencia ¢l B de Abril

del 2015 y posteriormente fueron aprobados por la Junta General extraordinaria de Accionistas
celebrada el 5 de mayo de 2015,
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