Quito, 31 de Abril 2012

Sefiores:
Junta General de Accionistas
PROYECTMIN S.A.

Presente.-

ASUNTO: INFORME DE GERENCIA

Estimados sefiores miembros de la Junta General de Accionistas.-

Me complace poner en su consideracién el informe de actividades efectuado por la Gerencia General de
la Compaiiia PROYECTMIN S.A. correspondiente al ejercicio econdmico 2011.

Entorno Econdmico:

El excepcional desempeiio de América Latina y el Caribe en 2010 se moderd en 2011, cuyo promedio
regional de crecimiento ha sido estimado en 4,3%, equivalente a un avance del 3,2% del PIB por
habitante en el afio que acabo de pasar, sensiblemente menor a los resultados en el afio 2010. El menor
ritmo de crecimiento tiene que ver con el efecto que produjo en la region la crisis prolongada de las
economias desarrolladas y también con la politica de freno a la demanda que adelantaron, con especial
énfasis, las autoridades brasilefias, para contener las presiones inflacionarias derivadas de las politicas
contraciclicas con que todos los paises del drea enfrentaron el impacto de la crisis financiera del bienio
2008-2009, con buenos resultados

A pesar del deterioro econdmico en el mundo desarrollado, en particular en los paises europeos y, en
menor medida, en la economia estadounidense, el entorno externo fue favorable para los paises de
América Latina, especificamente para aquellos que exportan productos minerales e hidrocarburos. El
motor de algunas economias asiaticas, en particular de China e India, compensd de manera parcial la
debilidad de la eurozona y de Estados Unidos. Las altas cotizaciones de algunos productos agricolas, los
metales y los hidrocarburos mejoraron los términos de intercambio de la region, en especial de los
paises suramericanos y en menor medida de Ecuador.

Por su parte, no obstante, las medidas para controlar la inflacién, la regién registré un aumento de 6,9%
de su nivel de precios al consumidor en 2011. Las presiones inflacionarias fueron el resultado del alto
dinamismo de la demanda privada, estimulada por una mayor confianza en favorables perspectivas
econdmicas y por una abundante oferta de crédito, ademas del impacto en los precios internos de las
cotizaciones internacionales de alimentos y combustibles. En general, el dinamismo de la demanda
interna en los paises del drea tuvo como origen la mejora en los mercados laborales, expresada en un
aumento en el empleo, asi como en la mejora en los ingresos de los hogares. La tasa de desempleo
urbano en la regidn continud en 2011 su descenso y se ubico en 6,8%.



Resumen de actividades

Durante 2011, el equipo del corporativo mantuvo su norte de apoyar y buscar la rentabilizacion de los
negocios y la focalizacion en aquellos que tienen un futuro con crecimiento y rentabilidad importantes.

Esto nos garantizard consolidarnos como un grupo empresarial de clase mundial y con participacion
importante la industria miner0061.

Perspectivas de Crecimiento:
Esperamos en este aflo encontrar proyectos que resulten rentables dentro de nuestra industria y

actividad econdmica. Es un afio de reestructuracion de operaciones y altiva busqueda de socios

estratégicos para nuestra operacion.
Cumplimientos Regulatorios:

A la fecha la administracién se ha preocupado de cumplir con todas las obligaciones fiscales y
regulatorias a las que esta obligada la Compaiiia.

Es importante resaltar que ha sido politica de la actual gerencia dar todas las facilidades y hacer las
gestiones necesarias con la finalidad que la Compaiiia se encuentre al dia con sus obligaciones legales.

Es lo que puedo informar con respecto a mis actividades de Gerente General de la Compaiiia
PROYECTMIN S.A. por el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2011.

Los Estados Financieros adjuntos son parte de este informe, y deben ser leidos en su conjunto.

Atentamente,
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Sr. Diego ManLJeI Bgnal azar Rojas
C.C.170388955



