FOREXTRADING S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2016

1.

Operaciones

FOREXTRADING S.A. inicio operaciones el 15 de marzo del 2011 y su actividad
principal es actividades de alquiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucion
0 por contrato. Para la consecucién de su objeto social, la compaiiia podra celebrar
todo tipo de actos o contratos permitidos por las leyes y demés normas juridicas que
se encuentren relacionados con el mismo.

Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracién de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequefias y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compaiiia. Los estados

financieros se presentan en Doélares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador
y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento vy medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la seccion 11 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segtin corresponda.
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros activos seglin la seccion 11 y 12. La Gerencia determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos
mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se describen a continuacion:
Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segiin se definen
la seccion 11.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta
categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
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ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
maitenidos hasta su vencimiento cuando la Compaififa tiene la intencién y capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resuitados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compafifa no posee inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que

Se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liguidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen
como otro resultado integral en Ja reserva por activos financieros disponibles para la
venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado
de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva
respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compafifa no presenta activos financieros
disponibles para la venta.

Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un

grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por
el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de fos activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaitia evalila si existe alguna
evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o maés eventos ocuiridos
despugs del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de

Deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en ios flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconoecimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccion 12 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun corresponda. La Compaififa determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la seccion 11 y 12 como: pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior

La medicioén posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en ¢l
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con
el propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, que no se desighan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en Ja seccion 12,
Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura

Eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento fnicial y al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
compaiiia no clasificod ningln pasivo financiero como al valor razonable con cambios

en resultados, ni mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pasar

La Compaififa mantiene en esta categorfa las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando os pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del metodo
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se¢ haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, ta Compafifa evalua si existe
algiin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio,
0 cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la
Compafiia estiima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en use, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

Resultados en aquellas categorfas de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectita una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compafiia efectiia una estimacion del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié
una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe
en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores.
Tal revetsion se reconoce en el estado de resuttados.

Gastos pagados por anticipado
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Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas de seguros contratadas para
jos vehiculos, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago v
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales euando se
devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses
después de la fecha de pago.

Actives Fijos

Las magquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta altima corresponda.

El costo micial de las maquinarias, mobiliaric y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra ne reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho active en operacion y, en el caso de activos que
califiquen, e! costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién enfregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre
y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gaslos segiin se incurren.

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma
lineal en funcidn a los términos de vigencia de los contratos de construccion celebrados

por la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Item Vida til (en afios) Valor residual
Mugebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina i0 Sin valor residual
Equipo de computo 3 Sin valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Equipo de bodega 10 Sin valor residual
Programas de computacion 3 Sin valor residual
Edificaciones 20 Sin valor residual

La vida wtil, valores residuales y el métado de depreciacidn seleccionados son revisados
v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de maquinarias,
mobiliario y equipos.

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como ia diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros det
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activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en gue se retira el
activo.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compaiifa tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de fa provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empaques, envases, componentes
y sistemas de empaque son reconocidos cuando: i) la Compafiia transfiere [os riesgos
y beneficios de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; ii) el
importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos ascciados con la transaccion.

Costos v pastos

Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en ¢l pertodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los acttvos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
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El impuesto a la renta para los perfodos fufuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos, Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se
torne probable que la utitidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y st los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado),
salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrat y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio
anterior. A partir del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales y enmiendas:

« NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

» NIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

« NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de
divulgacion de baja en cuentas

La adopcién de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Sucursal.

Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas atn no
vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Sucursal. En este sentido, se indican las Normas y
enmiendas emitidas que la Sucursal razonablemente prevé que resultaran aplicables en
el futuro. La Sucursal tiene la intencién de adoptar esas Normas y enmiendas cuando
entren en vigencia.

+ NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas
en el estado de resultados integrales. La modificacion afecta solamente Ia presentacion
y no tiene impacto en la posicién financiera de la Sucursal o en su desempefio. La

modificacién se hara efectiva para los periodos anuales.

* NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre Ia baja en cuentas

En diciembre de 2012 se emiti6 la modificacion a NIIF 7 que requiere que las entidades
revelen en la informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de

10
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compensacién en los instrumentos financieros sobre la posicién financiera de la
entidad. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014,

La Compeafiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efecto en los estados financieros.

* NIIF 9 Instramentos financieros: Clasificacién y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2015. Como parte del proyecio del IASB de reemplazar [a NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién”, luego de un proceso de revisiones, en
diciembre de 2012 el TASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion
transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar
la NIIF 7 ha sido modificada para que se¢ efectiien revelaciones adicionales en la
transicidn de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de
la fecha de transicién de la Sucursal a esta NIIF 9. La Sucursal evaluard su impacto,
cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida,

* NIIF 13 Medicidn a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia
de los estdndares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una
definicién del valor razenable y una fuente para su medicién, asi como los requisitos
de revelacion para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos
anuales que empiecen el 1 de enero de 2014.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que aiin no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Sucursal y que la gerencia de la
Sucursal prevé que no le serén aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Fecha cfectiva de

Normas

vigencia

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminacién

NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada
enel 2012)

NIC 32- Compensacidn de activos y pasivos financieros

NIC 34 - Informacion financiera intermedia

NIIF I - Adopcidn por primera vez - Préstamos del Gobierno
NIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades

I de enero de 2014

1 de enero de 2014

I de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
! de enero de 2014
1 de enero de 2014
1 de enero de 2014
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Fecha efectiva de
Normas vigencia
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una
mina a cielo abierto

1 de enero de 2014

4. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por pagar a proveedores representan facturas por
compra de productos para la venta, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales
no devengan intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

EJI

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del
15%.

Al 31 de diciembre de 2015, una conciliacion enire la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 2016
(Us
Délares)

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 8,108 7295
(-) 15% participacion de trabajadores 0 0
(+) Gastos no deducibles 691 15,647
Utilidad (pérdida) gravable 8,799 22,926
22% Impuesto a la renta - 5,047
Anticipo minimo declarado pagado 3,205 -
Retenciones en la fuente del periodo (0,240) (7,248)
Crédito tributario afios anteriores (3,876) (1,676)
Crédito tributario por ISD (0 (0)
Saldo a favor del contribuyente (6,911) (3,877)

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente gjercicio impositive (2012)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

» El cero punto dos por ciento (0.2%) de! total de costos vy gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.
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e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucidon de la compaiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde
la fecha de notificacion de tales actos.

6. Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito asciende a US$ 800 representado por igual
ntimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00.

Jonel3usouo

(£ HEE L
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