Comisariato del Constructor S. A. Comitructor

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Operaciones

Comisariato del Constructor S. A. Comitructor se constituyé el 15 de abril del 2011.

La Compaiiia tiene por objeto el comercio venta al por mayor y menor de materiales de
construccion y afines, y otras actividades relacionadas con el objeto social de la Compafiia.

La Administracion de la empresa cuenta con el respaldo financiero de sus socios, basado en
planes de crecimiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimiento a largo plazo.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicadas en el canton Guayaquil, en Oriente
s/n Av. Quito esquina.

La Administracién ha preparado los estados financieros con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las

circunstancias descritas en los parrafos precedentes.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros de Comisariato del Constructor S. A. Comitructor constituyen
los saldos financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por la IASB adoptadas para su utilizacién en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de

manera uniforme a los estados financieros de los ejercicios que se presentan.

Responsabilidad de la informacién

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la
administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad. Debido
a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.



Base de medicion

Los estados financieros se presentan en miles de délares estadounidenses y se han preparado

bajo el criterio del costo histérico, a partir de los registros contables presentandose de acuerdo

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion financiera al cierre

del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los

flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2019.

Politicas Contables

(a)

Clasificacion de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y

no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en categorias “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion se rige en
funcién del objetivo por el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de “Cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican

seguidamente:

Activos Financieros

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. La politica de crédito de la compaiiia es hasta 30 dias.



Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Método de la tasa interés efectiva.- EIl método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento

inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos Financieros

Préstamos.- Representan pasivos financieros con instituciones financieras, que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.



(b)

(c)

(d)

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo disponible en caja, bancos y
depdsitos a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos, neto de sobregiros bancarios.

Inventarios

El costo de los productos terminados comprende la materia prima, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, incluyendo
productos terminados adquiridos a terceros para satisfacer la demanda. El costo de los
inventarios de producto terminado, productos vendidos, inventario de materiales,
repuestos y suministros, se determina usando el método promedio.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro acumulado en caso de que ocurriese. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que se
obtengan beneficios econdémicos futuros relacionados con la inversidon y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los costos de reparacion -carenas a
embarcaciones- y mantenimientos posteriores se cargan a resultados del afio a medida
que se incurren, su monto no es significativo, careciendo de evidencia que permita
recuperar mediante el uso del activo a lo largo de su vida util.

Los terrenos son activos no depreciables. La depreciacion de otras propiedades, plantas y
equipos es calculada con el método lineal basada en la vida util estimada del activo fijo, o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, no se

consideran valores residuales, debido a que la Administracion de la Comparfia mantiene



(e)

el criterio que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Gtil no sera
representativo. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros:

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Afos
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Otros activos fijos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan
realizando la comparacion de los ingresos obtenidos con el valor en libros, registrando en

resultados en el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los

inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera



)

reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades, planta y equipo), por cuanto el valor razonable de
estos activos, segun avallo practicado por un perito independiente, se aproxima a su

valor en libros.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por

pagar y del impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
la companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo. EIl impuesto corriente por pagar esta basado en la

ganancia fiscal del afio.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluaciéon actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.



(9)

(h)

U]

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no registra activos por impuestos
diferidos debido a que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido

por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de Trabajo. Todos

los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los administradores, estan
cubiertos por la ley.

(i)  Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio La
obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en
una valoracién actuarial integral, mediante la provision para jubilacién patronal y
desahucio basados en estudios actuariales ejecutado por peritos calificados
especializados independientes, con cargo a resultados del periodo en que se
incurren.

(i) Participacion a trabajadores - La participacién a trabajadores se carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(i)  Vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto, provisionados y cancelado acorde a lo
estipulado en la ley.

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya
obligacién de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

v' Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la vida util de la
deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses

después de la fecha del balance.

Provisiones



1)

(k)

U]

(m)

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacién de la Entidad.

Capital social

El capital social esta representado por participaciones y se clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas
participaciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Se calcula al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, Identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion de servicio al final del periodo sobre el que se
informa.

Costos y Gastos

Seran reconocidos como costos y gastos las disminuciones en los beneficios econémicos
durante el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por el
SRI segun el reglamento de facturacion y comprobantes de retencion, y que sean giro del
negocio.

Baja en cuentas



(n)

Si la compafiia ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccién que no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compafiia revelara para cada clase de

estos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compafia continle expuesta.

c) El importe en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
compaiiia siga reconociendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador donde realiza su actividad productiva.

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparaciéon de estos estados financieros de acuerdo con norma internacional, requiere que

se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los activos y pasivos

registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi

como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en

la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas

calificadas. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades, Plantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. En lo
concerniente a las vidas utiles de embarcaciones, maquinarias y equipos deben ser
analizadas al cierre del ejercicio con el objetivo de medir la vida util correcta de los
mismos.

Esta estimacion la realiza la administracién con la aprobacién de la Junta de Socios,

siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

Valuacion de los instrumentos financieros.-

Como se describe en la Nota 22, la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la
mediciéon del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd
dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio

en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.



La Nota 22 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada

para dichas presunciones.

5, Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de efectivos y equivalentes de efectivo se

desglosan como sigue:

2019 2018

Caja chica 98,056 105,127
Bancos
Banco Pichincha 184,562 190,738
Banco Internacional 232,220 88,956
Banco Guayaquil 282,374 64,700
Banco Solidario 17,121 42,696
Banco del Austro 81,445 29,575

1,069,221 521,792

6, Cuentas por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se
desglosa como sigue:
2019 2018

Cuentas por Cobrar Clientes 155 486 297,104

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias

promedio.

7, Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Cuentas y Documentos por cobrar — deudores

varios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipo por compra de terrenos 198,617 446,440
Empleados 29,870 27,953
Otros 37,500 5,680

265,987 480,073




Durante los afios 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado provisién por deterioro para las
otras cuentas por cobrar.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Producto terminado 6,293,227 7,337,724
Producto en consignacion - -
6,293,227 7,337,724

Durante los afios 2019 y 2018, la Compafia no ha registrado provisién por deterioro para los
inventarios.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2019
Depreciacion y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
Terrenos 1,910,232 - 1,415,232
Edificios 1,223,161 (90,802) 1,132,359
Vehiculos 439,618 (287,236) 152,382
Muebles y equipos de oficina 45,874 (13,384) 32,490
Maquinarias y Equipos 14,605 (3,004) 11,601
Equipo de Computacién 27,108 (24,416) 2,692
Instalaciones 8,500 (2,812) 5,688
3,669,098 (421,654) 3,247,444

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por:



Terrenos
Edificios
Construccién en proceso

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina

Maquinarias y Equipos
Equipo de Computacién

Instalaciones

Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
1,415,232 - 1,415,232
664,750 (45,795) 618,955
198,379 - 198,379
399,781 (208,928) 190,853
45,874 (8,797) 37,077
14,605 (1,544) 13,061
27,108 (18,410) 8,698
8,500 (1,962) 6,538
2,774,229 (285,436) 2,488,793

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por:

Terrenos

Edificios

Construccién en proceso
Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Maquinarias y Equipos
Equipo de Computacion

Instalaciones

Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
667,932 - 667,932
318,947 (14,392) 304,555
290,803 - 290,803
367,818 (132,284) 235,534
29,145 (4,488) 24,657
6,150 (154) 5,996
26,518 (15,504) 11,014
8,500 (1,112) 7,388
1,547,879

1,715,813 (167,934)
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10, Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras a corto plazo se formaban como

sigue:
2019 2018

Banco Internacional
Op # 155301321 de Noviembre 2018, a 91 dias plazo,

400,000
y tasa de interés del 9% anual
Op # 155301314 de Octubre 2018, a 91 dias plazo, y

300,000

tasa de interés del 9% anual
Sobregiro bancario 196,409

Op # 155301171 de Septiembre 2017, a 540 dias 94.742
plazo, y tasa de interés del 8% anual '

Op # 155301229 de Marzo 2018, a 365 dias plazo, y 38.629
tasa de interés del 8% anual '

Op # 155301350 de noviembre 2019 a 365 dias 0 626
72,
plazo, y tasa de interés del 8.95% anual

Op # 155301448 de diciembre 2019 700,000

Banco del Austro

Operacion para compra de vehiculo, en Junio 2016, a 17401
1092 dias plazo, y tasa de interés del 9.33% anual ’

772,626 1,047,181

11, Obligaciones financieras a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras a largo plazo se formaban de la

siguiente manera:

Porcién Deuda a
Corriente largo plazo Total
Banco Internacional
Op # 155301118 de Abril 2017, a 1826 dias
105,286 155.812 261,098
plazo, y tasa de interés del 8.95% anual
Op # 155301328 de Diciembre 2018, a 1823 dias
54,448 195,750 250,198
plazo, y tasa de interés del 9.00% anual
Op # 155301261 de Junio 2018, a 1800 dias
57,328 164,716 222,044

plazo, y tasa de interés del 8.00% anual
Op # 155301338 de Enero del 2019 54,044 200,475 245,519

Op # 155301351 de Febrero del 2019 a 1825
71,526 273,553 345,079
dias plazo, y tasa de interés de 8.95% anual

Op # 155301361 de Marzo del 2019 a 1825 dias
32,836 129,389 162,225
plazo, y tasa de interés de 8.95% anual



Porcion Deuda a

Corriente largo plazo Total
Banco del Austro
Op # 6-485492 de Marzo 2018, a 730 dias plazo,
10,811 10,811
y tasa de interés del 9.25% anual
386,279 1,119.695 1,505,974

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras a largo plazo se formaban de la

siguiente manera:

Porcién Deuda a
Corriente largo plazo Total
Banco Internacional
Op # 155301118 de Abril 2017, a 1826 dias
96,304 261,098 357,402
plazo, y tasa de interés del 8.95% anual
Op # 155301328 de Diciembre 2018, a 1823 dias
49,749 250,251 300,000
plazo, y tasa de interés del 9.00% anual
Op # 1565301261 de Junio 2018, a 1800 dias
52,900 222,131 275,031
plazo, y tasa de interés del 8.00% anual
Banco del Austro
Op # 6-485492 de Marzo 2018, a 730 dias plazo,
40,889 10,806 51,695
y tasa de interés del 9.25% anual
239,842 744,286 984,128

12, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar se desglosan de la

siguiente manera:

2019 2018
Proveedores 6,714,741 7,060,529
Otros 6,109 3,783

6,720,850 7,064,312




13, Cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar partes
relacionadas se conformaban:

2019 2018
Por Cobrar:
Inmobiliaria Bravo 65,118 67,965
Construye 32,960 55,040
Carlos Bravo Espinoza 48,796 48,415
Alfredo Calle 10,000 10,000
Honorio Bravo Bravo 1,169 1,169
Otros relacionados 1,848 2,104
159,891 184,693
Por Pagar Corto Plazo:
Comisariato Constructor 7,485 302,414
Construye Construyecil C.Ltda. 21,318 129,878
Decorin S.A. - 15,918
28,803 448,210
Por Pagar Largo Plazo:
Angel Abraham Bravo Bravo - 18,000
- 18,000

14, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente

manera:
2019 2018
Participacion a trabajadores 155,214 127,306
Beneficios sociales 113,894 103,718
IESS por pagar 27,590 26,773
Sueldos por pagar 1,117 2,947

297,815 260,744
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Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

(a) Jubilacion patronal-
De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacion patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo
publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en el que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

En lo referente a la deducibilidad del rubro por jubilaciones calculadas, en el periodo 2018
se presenta una reforma tributaria sobre su deducibilidad. (VER NOTA 17)

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacién fue como

sigue:
2019 2018
Saldo al inicio 57,415 41,583
Mas.-
Gasto 2,824 15,832
60.239 57,415

(b) Indemnizacién y desahucio-

De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para indemnizacion y
desahucio fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 39,877 28,324
Mas.-
Gasto 11,324 11,668
Ajuste 2,535 -
Pagos (10,178) (115)

43,558 39,877



16,

2019 2018

Impuestos

(a)

(b)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias dentro del plazo prestablecido conforme normativa.

Tasa de impuesto, exoneraciones y rebajas-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2019 fue del 25% sobre las utilidades gravables, mediante la Ley de
Reactivacion econdmica se efectud un incremento a las tasas de impuesto a la renta del
22% al 25% y 28%, sobre su base imponible.

Tarifa 25%:

Las sociedades constituidas en el Ecuador, como sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

Tarifa 28%:
El incremento de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto es de un
25% al 28%, se aplicara a aquellas sociedades que:

e Posean accionistas, socios, participes, constituyentes — beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor imposicién
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social de la entidad.

e La participacion en paraisos fiscales o régimen de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, conforme reglamento.

e Incumplan con el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios, acorde establezca el reglamento
y resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones aplicables.

Rebaja de la Tarifa 25% al 22%:



(c)

(d)

(e)

La rebaja de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto es de un 25%
al 22%, se aplicara a aquellas sociedades consideradas como micro y pequefias

empresas, asi como a exportadores habituales.

La correcta aplicacion de la reduccién de la tarifa de impuesto a la renta al 22%, sera
sujeta a controles conforme normativa y parametros para su condicion, siendo una

reduccion en miras de generar empleo.

Reinversiones:

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
sea una sociedad exportadora habitual, o cuya actividad se encuentre inmersa en la
produccién de bienes incluyendo el sector manufacturero con 50% de componente
nacional, o aquellas sociedades de turismo receptivo, y efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las compafias en Ecuador pueden
compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio
el 25% de las utilidades obtenidas.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de
sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o régimen de menor imposicion, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de
personas naturales no residentes, encuentran exonerados del Impuesto Renta.

Excepciones: Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador, o cuando la sociedad que
distribuye dividendos no da cumplimiento con el informativo de los beneficiarios efectivos,

no podra acogerse a la exoneracion del impuesto.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018



2019 2018

Por cobrar:
Crédito tributario por Impuesto a la Renta 159,647 115,705
Por pagar:
Retenciones en la Fuente e IVA 235,699 458,477
Impuesto al Valor Agregado 311,400 132,000
547,099 590,477
(f) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los

afios 2019 y de 2018 se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto corriente 251,421 206,090
Impuesto diferido (1) 6,903 -

258,324 206,090

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la empresa no registra activos por impuestos diferidos
debido que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro utilidades

suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

La conciliacién entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos, vigente por periodo, sobre la utilidad gravable
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, es la siguiente:

2019 2018
Utilidad del ejercicio 1,034,759 848,706
( - ) Participacion a trabajadores (155,214) (127,306)
Gastos no deducibles 126,137 102,959
Base para Impuesto a la Renta 1,005,682 824,359
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 251,421 206,090

Anticipo de impuesto a la renta 170,298 204,459
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2019 2018

Provision para Impuesto a la renta 251,421 206,090

La compensacion entre el Impuesto a la Renta y las Retenciones es la siguiente:

2019 2018

Provision para Impuesto a la renta (251,421) (206,090)
Deducciones
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado 170,298 120,552
Retenciones en la Fuente del periodo 125,064 105,710
Retenciones en la Fuente del periodos

115,705 95,533
anteriores
Subtotal a favor del contribuyente 159.646 115,705

Reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicé la Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal, que

contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar

el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de

enero de 2020, los principales puntos son los siguientes.

>

Las personas con ingresos anuales de mas de USD 100 000 no podran deducir
sus gastos personales, salvo cuando se trate de enfermedades catastroficas, raras
o huérfanas, asi como los gastos por los mismos motivos de sus familiares.

Los servicios digitales gravaran una tarifa del 12% del IVA.

Los planes pospago de telefonia celular tendran una tarifa del ICE del 10%. Regira
un impuesto progresivo para las fundas plasticas. Inicia con USD 0,04 por funda en
el 2020, para el 2022 sera de USD 0,08 y para el 2023 de USD 0,10.

El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléctrico se gravara una tarifa de 0%
del IVA.

Se gravara con el 0% del IVA: a las lores, follajes y ramas cortadas; a los tractores
de hasta 300 caballos de potencia; los bienes y servicios de artesanos calificados;
a tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos. La
misma tarifa tendran los servicios de suministro de dominios de paginas web,

servidores (hosting), computacion en la nube (cloud computing).



> Estaran exentos del ICE: los vehiculos no ortopédicos destinados a personas con
discapacidad; los productos lacteos y sus derivados; los incandescentes, insumos
automotrices.

18, Capital social
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 capital social de la compafiia estaba constituido por 250,000
acciones con valor nominal de USD$ 1.00 cada una, totalmente pagadas.

19, Reservas
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

20. Ingresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2019, los ingresos operacionales se conformaban de la siguiente manera:

2019
Ventas netas 12% 45,708,509
Ventas netas 0% 368,090

46,076,599

21. Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2019, el costo de venta se conformaba de la siguiente manera:

2019
Costo de ventas netas 34.624.027
Descuento en compra (212.150)

34.411.877
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23.-

24.-

Gastos de Administracion y Ventas
Al 31 de diciembre de 2019, los gastos de administracion y de ventas se conformaban de la

siguiente manera:

Sueldos y beneficios al personal 1.655.458
Mantenimiento y Reparaciones 638.166
Otros 12.905
Alquiler de Local 180.845
Movilizacion y Transporte 121.278
Impuestos, contribuciones y otros 176.054
Honorarios Profesionales 118.118
Servicios Basicos 102.601
Gastos de personal 117.612
Atenciones a Clientes 48.603
Publicidad 64.561
Camisones en Ventas 78.245
Seguridad y Vigilancia 65.397
Suministros y Materiales 32.417
Letreros 20.230
Jubilacién Patronal y Desahucio 16.286
Seguros y Reaseguros 59.059
Siniestros 6.823
Gastos de Viaje -
Gastos de Representacion 23.187
Gastos Incobrables 3.773

Viaticos y Comisiones -

3.541.618

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion definitiva.

En opinién de la Administracién de la Compafia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Eventos subsecuentes
El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel mundial ha



ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de personas en las
ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las actividades econdmicas.
Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, ocasionando que el Gobierno decrete el “Estado
de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece principalmente restriccion de la
circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones. Las operaciones de la compafia se han visto
afectadas por las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y esta evaluando
constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la salud de los
colaboradores, comunicaciéon permanente con los grupos de interés y obtener liquidez para la
continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y hasta la
fecha de este informe, no es posible cuantificar los efectos financieros de estas medidas de
restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure esta situacion, razén por la cual los estados
financieros deben ser leidos tomando en consideracién estas circunstancias.

el

ANGEL ABRAHAM BRAVO LUZMILA MONAR VILLACIS
GERENTE GENERAL CONTADORA



