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Informe de los auditores independientes

Ala Junta General de Accichistas y mlembros del Dliectardo;

Comisanato del Comstructor 8. A. Comitructor:

Cugyaguil, Junio & del 2020,

Opinlan

Hemos auditado 10 Estados Financierds que 48 adjunian de la COMISARIATC DEL CONSTRUCTOR 8.
A COMITRUCTOR, que comprenden =l Estade de Situacidn Financiera al 31 de diciembre det 2018 v las
carreepondiantes Sstades da Resultados Integrales, dea Camhbios en al Palnimonio y de Flujos da Efectiv
par el afio terminads en asa fecha, asl como un resumen de lae politicas contabkes significativos y ofras
notas explicativas.

En nuasira opnitin, loa Exladoes Financkros aniba mencionedos presentan razonablemente, en todos los
uspectoa  importanles, & sivacién knenciera de COMISARIATO DEL CONSTRUCTOR 3. A,
COMITRUCTOR, al 37 de diciembre dal 2019 y 8l desempeiico de sus operacionez, ke cambos en el
Fatdmonio MNets de los Acciordstas y sus fujos de efectivo por el afo lerminado en @ea fecha, de
conformidad con Mormas Inlemaclonales de Infonmacidn Financiera {MIIF para las FYMES)

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas [nlemacionales de Auditoria [NLA). Muestra
responsablidad de acuerdo con dichas nomas se descrbe mes adelante en la seccidn "Responsablldad
del aurkitor an ralaciin con la suditoia de los estados financkeros de nuestra informe,

Independencla

Somos independienies de COMISARIATO DEL CONSTRUCTOR 5. A COMITRUCTAOR, de acuerds con
el Codigo da élica pars Prfesionales de la Contabitidad emitides por of Consejo de Momas
Internacionalas de Etica para Contadores (E5BA por sus siglas en inglés) juma con los requarimiantos de
élica que son aplicablas 2 nuestra audkoria de los estados financiaros en Ecuador y hemoes complido 128
denas responsabilidades de stica de acuerdo con e50s requerimientas y can el cadign de &ica de IESBA.
Conzideramcz que la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporsiona una base suficlente v
AdBcuada para NUASTA opiridn.

Parrafo da énfasis

Esta informe =e emite exclusivamente para informacién v ugo de fos miembros de o Junta Senergl de
Accipnistas de COMISARIATO DEL CONSTRUCTOR 8. A. COMITRUCTOR, v para su presentaciin ala
Syperimtendancia de Compafilag, Valorss v Segums an cumplimianlo de las disposicdones emifidas por
csia crtidad de control, y podria no ser aproplada para ofros propasitos.

Em;":mn et Marcha

A partir del 2020, la Organizacian Mundial de la Sshd (OMS) declard la pandemia relacionada con &l
brote del virus oxtonavirus {COVID-18). Esta eituacion a nivel mundial ha ocasonado gque los Gobiemos
tomen medidas para centenor el brote, afectando a lodas las aclividades econdmicas  Ecuador se ha
visto afaciado par esta siluacion, ocasicnande que el Gobierno decrete 21 "Estado de excepcion” el 16 de
marzo 2020. Las operacionas da la compaiiia 28 han vislo aleclades por fas medidas adoptadas por el
Goblemo Nacional,
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Informe de los auditores independientes (cantinuacién)

La Adminialracién congglnle de |a realidad del entorno gubermamental, fiene planes de continuidad ded
negocio y 8558 evaluando constantemente la situacion establedendn priondadas como el cuidado de la
zalud de loe colaboradores, comunicaciér: permanente con los grupns de imeréds y oblerer liquidez para
ta continuidad de las operaciones. De acusrdo con ko revelada, las situaciones antes expuestas, indican
la existencia de una incertidumbm matenal que pedrla ccaslonar dudas significativaz scbre 12 habilidad
de la Campaiia para continuar come neqocis en marcha,

Los estades flnancieros adiunios han sido preperados de acuerdo con principlos de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha, por tarn no refisjan ajusiee v reclasifigaciones que pudieran surgir
CoMmo oonzecuencia de dicha boaridumise.

Azuntos de importancla de la auditoria

: Asuntes de importancia de la auditaria son equallcs que, a nusstio criterio profesionsl, fleron de mayor
impartancia en nueslra Buditeria da los ssfados financieros del percds actual, Eslos asuntes fueron
cubiertos an Bl contexto 98 nueslra auddona de los esHados financieros en su cenjunte, v en la fommacian
de nuestra opinitn & respectn, $in Sxpresar una Spinion por separadeo sobre kos mEmos.

Mo hemos identificado asuntas claves de auditoria que obeervar,

‘Reepensabilidad de ja Administracldn sobre [0 estados financieros

Lz Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacian y prasentaciin razonabie de estas
estados financieros de Bcuerdo con Nommas intemacionalas e inlomacidn Financkera (NIF). Esta
reaponsabitidad incuye: digafiar, implementar y mantener el control Intema rekevanie para la preparacian
v presenlacisn consislents ¥y mzanable de 155 Estados Financieros que esten libres de representacioneas
erréneas de Imporancia relativa, debide a ya sea por fraude o emor; seleccionsar y aplicar polilicas
contablesapropiadas, y efecluar eslimaciones contables que sean rmzonsblas sn las circunstanciae.

En ba preparaciin da o6 esladoe financieros adjuntos, la Adminlstrackdn es responsable de evaluar le
capacidad la Compafla para confihuar como negocio en marcha, revelando, segin comeaponde, los
asuntos relacionadas con empresa en marcha y ulifizard o el principio contable de emprasa en marcha a
menos aue le Administepcibn lenga e inlencan de bogvidar 'la Compafia o de cosal SUE LPRISENGS, ©
bien no exisla slgune ots altemativa raalizla.

La Administracion es responsabie de la supervisitn del proceso oe imformacion financiera de la
Campafila. :

Responsabilidad dal auditor 8#n relaciin con la auditoria da los estados financéeros

Los objetivos de nuestra auditaria son obtensr una seguridad razanable de si los estedos financiens en
sU conjunte estén libres de emores materiales, debido 8 fraude o error, y emitir un informs de auditoria
gue incluye nuestra opinion. Sequidad razonable es un alio grado de segundad, pere ne garantiza que
una audiloria reslizada da comformidad con ks Nommas Inlemadonales de Auditoria delacte slempre un
erormaterial cuando existe. .

Laos emares materales pueden deberse a fraude o emor ¥ se consideran materiabes 91, individuslmenie o
&N su canjunta, padrian razonablemenle influir en les decisiones scondmicas quse |08 UEWANOE toman,
baasndaze &n los sstados financkems,
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Informe de los auditores independientes (continuacian

Coma parte de una auditoria de commformidad con lae Normas Intemmacional de Audiloria, aplicamos
nuesiTo juicin profesional y maniznemos una actitud de escepticismo profesional durenle lods s
auditarta. Ademas, coma pate de nuestra auditona;

v ldentificance y valoramos los niesgos de smor material en los estadas fingncisrss, debide 3 fraude
o arror, disefiamos y aplicamos procedimientas de auditora para responder a dichoes riesagos y
chtenemos avidencla de audittls suficients v adecuada para proporcionar una base para nuastra
oplnign. El desge de no detectar un error materiat debido a un Ireude es mds slavado gque en al
caso de un error malendal debido 2 emor, ya que sl fraude pueda implicar colusian, falsificacién,
omiziones deliberadas, manifeslaciones inlencionadamente sméneae o la vulneracian de cantrol
intamo

*  Obtenemos conociriento del control interno relevante para ki awditoria con el fin de diserar
procedimiertos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las dreunslancias ¥ na con fa
finalidad de expreasar una opinidin sobre la eficiencia dal control intemo da la snidad

v Evaluamos &i las politicas contables aplicadas son apropiadas vy @ razenabilidad de las
eslimaciones contables y la correspondiente informacion revalada por [a Administracidn de la
Compafia.

¥ Concluimos scbre |0 adecuado de la utilizacidn, par parte de la Admdnistracitn, del prncipio
comatile de empresa en marcha vy, delerminames scbre la base de fa evidencies dr suditcna
chtaniia, ei axiste o no una incaridumbre matanal mlacionada con hechos o condidones que
puaden generar dudas significafivas sobre la capacdad de la Campafita para contlruar como
empresa en marcha.' 5i concluimos que existe una inceridurmbre materal, se reguiere que
lamemes b1 elencidn en nueslro informe de euditoria sobre B correspondiente iform ascidn
revalada en Ins Bstados financiercs o, i dichas revelacionaa no son adecuadas, que exprasemos
una opinidn modificada. Nuestras concligiones &8 basan en |3 évideancia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuzstro Informe de audioda. Sin embarge, hechos o condiclones futunas pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa <n marcha.

+  Evaluamos k3 presentacion global, la estructura v & comtenido de los estados finandciergs, incluida k
infaernaddn reveladn, y s los estedos finanderas representan las transacciches y hechos
subyacantes de un mooo qua logran su presantscion razonabla.

Camunicamos a los responsables de a2 Administracién de la CompaPila en relaclén can, entre otras
cuesliones, el alcance y ef momenta de realzacion de la auditoria planificada y los hallazgoes
significativoe de la awditoria, asi como cuaiquier defidencia =ignificative del contml inlema qus
ientificamos en <] Iranscurse de 12 auditoria,

También proporgionamos a |os responsables del qoblems de la enfidad una declaraciin de que hemas
curnplido ks requenmientos de ética aplicables en refackin con la indeperdencia v comunicade a cllos
acema e indas kag relaciones y demes cuesliones de |as gue se puede esperar razonablements que
puedan afectar a nuestra independencia y, en 51 casn, e comeepondiantas sslvaguardss.

Entre las cuestiones gue han sido cbieto de comunicacion con log responsables def gobierns de la
anielad, determinAmas a2 gue hayen sido de meyor significetivided en le awditoria de los estados
fimancieroe def perindn aclual ¥ que ean, en consscusncia, [as cuasliones clave da |a audilona.
Describimos esas coestionse an nuasiro infome de audilora salvo qua fas dispoeiciones egales o
reglarrenfanzs prohiban revelar poblicaments la cusstibn ¢, en drcunslancias extremadamente poco
frecuente, delermiremos que una cuestion no sé deberia camunicar en nuestng informe porgue dabs
raronahlamente esperar que laa conascuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interes
pablico de la miema.
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cons Rlores 3 caxhiorss da tda
Informe de tos auditores independientes {continuacidn)
Informe aobre otros requetimientos legales y raglamantarios
MNuestra epinién gor el sjarcicio terminado al 31 de diciembre del 2019, sobre sl nforme de cumplimlento
de las obligecionss fributanae como agente ce retencidon vy permepodon de COMISARIATO DEL
CONSTRUCTOR S. A. COMITRUGCTOR, se emite por separada.
{itros temas
La Administracién de la Compafiia es la respunsable por l2 preparackin del infonme anual de loa
Adminlstradores a |a Junta General de Accionistas, gue ne incluye ios estades financieros y nusstng
informe de auditoria sobre Ins mismaos.
. ‘ II". /"f_,' ) .
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Cansultonas & Auditores
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Guayaquil, Junic 2 del 2020
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Comigariato del Constructor $. A. Comitructor.

Estado de situacion financiera
Al 371 da dicgambrs de 2019 y de 2B
Expresados en Dilares da £.ULA.

Notas 2015 niB
Activos
Activo comianta:
Efectivo ¥ squivalenites de cfectivo L3 1,088,221 h21,792
Cuentas por cobrar comarciales, neto g 155,438 207104
Cuentas por cobvar 2 partas relacionadas 14 594 547 184, 683
Tryas cuerlan paT Cobrar T ZBE BT 480,073
impuasice por cobrar 178} 158,647 115,705
& vamarios B 8,293 227 Ta3T. 724
Gaztos pagados por anticipado e 5,813 12,758
Tatal agilyo cortietta B.543 353 B.249,850
Activo no eorrients:
Fropizdad, planta y equipos, nelo 10 3,247 444 2,488 793
Inyarsiones eh acGiones 2,000 2,000
Lclivas Intangibles - m
Aclivoa por mpeelos diferidos 1706 5,803 -
CHros aclivos 10,381 5,564
Toll activa o corriente 3,266,728 2504, 118
Total activos . 11,410,858 11,453,564
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Angel Abrsham Brave < CHA {uzmila Monar
Gerente General Cardador

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte inlegrante de estoe balanceas.




Comisariato del Constructor S. A. Comitructor

Estado de situacidn financiera
Al 31 ge diciembre de 2019 v da 2018
Expresadog en Dlares de E.LLA.

Notas 2B 2014

Pasivo y patrimonic neto
Pasiva corrente:
Chiligaciones financleras 1 1,062,048 1,047 184
Poradn corriente de chllgaclones financieras a largo plazn 12 375358 230 842
Acrendoree comerridles y ofras cuentas por pagar 13 €, 720,850 7.064 312
Cuentes por pagar @ pares relackanadas 14 2B.803 448 210
Pasivas acumulados 15 f97 B16 280,744
Impuestos por pagar 17(g} 547 098 590,477
Total pasivo corrients 9,032,015 9,550,768
Y
Pasive 0o corrianta:
Cusntas por pagar @ pares elacionadas. larga plazo - 18,000
DbligacionRs financiaras a largo plazo, menas porcidn corrients 12 1,119,695 744 2B6
Provisién para Jubilacon y Desahucia 16 102,797 87,292
Tetal pasiva na corriente 1,223,561 B58,578
Total pasivos 10,255 576 10,510,344

r
Patritnanio nato:
Capital social 8 250,000 250,000
Capital suscite no pagads - (150, 0G0
Reservas ' 20 83.014 31,423
Liilidades acumuladas 555 042 296 821
Lilidades del ajercicio B2E.124 515,310
Tetal patimonio neto 1,555,080 843,624
Total paslvo y patrimonio neto 11,B1D,656 11,453,968
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C.FA. Luzmila Monar
Contador

Angel Abraham Bravo
zerente General

Las motas adiuntas 2 ks estedos financieros san parle integranta de rsios balancas.




' F2223301232322223 322 R RRRRR RIS A R R DR R R DDRRRRERARBAY

Comisariato del Constructor 5. A. Comitructor

Estados de resultados integrales.

Por los aiios lamminadas al M1 de dicembre de 2019 y 2014

Evpresados en Ddlarcs de E.UA,

Ingresos-

Ingresas - vantas de materiales

Ingresos - devohiciones an ventae

Ingreses.- descuento en vanles

[MroE INgresos

Costo y gastos
Cpato da Vantas

®aslos de Administracian ¥ Vaniag
Gasles de Depreciacion
aslos Financleras

Tatal costos y gastos

Uiilidad antes de provieién para participacion a tabajadores

e impuesto a la renta

Pravisin para paricipacién a rabajadores

Utifidad antes de provisién para impuesto a la renta

¥

Proviziin para impUests a la renta

utilidad neta

Otros reaultadeos integralka

Otros reaultados integrales, natc da impuestos

Reuultads intsgral del ann, neto de impuBsstcs

gf;";f | j, :

Las notaz adjuntaz z los eslades financieres s0n paria integranie de estos balances.

Angel Abraham Bravo

Gerente Ganeral

Hulas

21
10

17(7}

AN} 201B
46, 0yg, 5549 43,820,836
(2789.165)  (3.197.681)
{1.658,037) (2,263 5395
40 104 _
39.667.600 38,449,245
(34 411,877 (53,007,290
(3541,518) (4,025,554
{156,217} (120,502
{543,130 {373,233}
(36,432,842} (37,620,559}
1,034,758 A44, 706
(155.21d) {127.208)
879,544 T21 4040
(251 420} {206,000)
628.124 515,310
B62H,124 515,310

% AL / .féw-ni.f_

Contadar

"CP.A Luzmia Monar
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Comisariato del Consfructor S. A. Comitructor

Estados de cambios en el patrimonio neto

Por 'os afies temminados 8l 31 ds diciembre de 2018y 2048

Fxpresadus en Ddlares de ELLA

Capital Capital Utilidades acumuladas
lal susctitona  Raservas Total
B0 pagado Utiidages  Utilfdad del
Acumuladas  Ejerciclo
8aldos ai 1 de enoro de 2018 50,000 - 6,794 74,627 246,894 378,314
Mas [mancs):
fpmpiar::if:-n de Reserva Legeal - 24 684 - (24 580 -
Traspaso e utilidades - - - 222204 [222,204) -
Aurrerle de Capital 200,000 {150,000} - 50,000
Lhilidad / Perdida nela y resultado )
integral d2l afio 416,310 543,30
Saldas a} 31 de Diclembre del 250000 [150,000) 31483 298,631  5i6310 943624
Mas [mencs}:
Apropiacion de Reserva Lagal 11,531 {51,531} -
Tragpaso a utilidades 463,774 {483 77
Fagn de dividendo - - {166,668) - (166,668}
Aurnerdo de Caplial 150000 - - 150,000
Lltilidad neta - - Gig 128 523,124
Saldos al 31 de Diclembre dol 260,000 593.942 628124 1,555,080

2019

83,014

e "
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Angel Abraham Bravo
Sercnte Genaral

—— —
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C.P.A Luzmils Manar
Contadar

Las notas adjuntas 2 los es{ades financieros son parte intedranie de eslos halances.
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Comisariato del Constructor 8. A. Comitructor

Estados de flujos de efectivo
Par los afos tenminados ol 31 de diclembre de 2010 p 2013

Expreaados sn Délaras de E.LLA,
2019 2018

Flujoa de afectiva do actividades da operacion:

tiilidad antes de impuesto a |8 renta 378,544 721,400
AJustes pama canciliar la utilldad neta con el efective nata provisto

por jutilizado en) actividades de operacidn-

Depreciacicn . 136217 120,502

Jubdizcicn y Desahocio 0632 27.500

Camblos netos en activea y pagivos-

Diertiniocidn toamenta) en cuentas par cobrar comencigdes 141 E1R 53175
(Auments] disminucién en cuentas por cobrar a partes relaconadas (409, BE4] 40,E15
Dieminucidn {aumente) en otras cuentas por cobrar Z14,0BB {349,252
Digrninucion en Impuestos por cabrar 251,420 206,260

Digminucian [aumento) en inventarios 1, 0ot 497 (2344771
Chaminucion en gastos pagados por anticipeda 5,844 16,8562

(Aumentn) en activos por impuestos difenidos 5003 -

% (Aumsnta) en otres aclives 14.327) raay
Ciaminucicn anoActive Intangible 1 -
{Disminucicn)y aumanto an acreedores comerciales y clras cuentas x pagar (343 4G2) 2,128,653
{Disminucidn} sumenls Bn cuentas por pagar a partes relacionadas 449 .407) 80,238
Aumento en pasivos acwnulados 7071 a3 563
(CHsminucian) on Impueslos por pagar (204, rOE) (82.010)
Pagas de Jubilacidon Patronal y Desahucio 24 027} (115

1,246,424 93,374
Impuesto a la rentz pagado (295 362 (206 205
Efactive neto pravisto (utilizado) par ectividanes de oparaclan 851 D52 373,112

Flujos de efective de acHvidades de Inverslin:
Aditicnas a Mzquinarfas, mabillarle y equipos {544, BBE) {1.061,416)

Flujo e Efectivo en actividedes de Financiamiento

Fondos abtenidos de institucionea inanderas EZ6.802 BE7 083

Fago de dividendos . {166,668)

Aumente de capital en efeclivo 150,008 50,030

Pago de cuenkas pot fagar & reladionatas & Ao plazo - {18,200 C-

Efectivn Neto (utilizado) provisto en actividades de Financlamlente 494,235 807,362

Aumerte neto en efectivo en caja y bancos ¥ €qulvalentes de efectivo 547 429 218,559

Efectivo en caja y bancos y squivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del 2fio 521 7az 202,133

Salde wl final dal afio 1,063,201 514 792
G 2P ZT,Z £ A Hloor

Angef Abraham Brave "C.F.A. Luzmila Monar
Gerente General Contadar

Lag notas adiuntas 3 I eslados financieros aon park: intagrants de astes balances.



Comisariato del Constructor §. A. Cemitructor

Motas a los estados financiercs -
Al 31 de diclemnbre de 2019y g 2018
Expresadas €n Daleras de E.LA

Operacienes
Camiganala del Comslruclor S, A, Comitruddor se constituyn &l 15 da abeil det 2011,

La Compafia Lkene por objele el comerdo venla gl por mayor ¥y manor de matarialez de
construceidn y afines, y obrae actividades relacionadas can el objeta social de la Companla,

La Administracién de I3 empresa cuenla con & reepaldo tinanciero de sus socins, basadoe en
planes de crecimiento de operaciones ¥ perspectiva de mejera en =l rendimients a largo plazo.

Las oficings y su damicilio principal &2 encuentran ubicadas en 2l cantén Guayaqull, &n Qrlents
g Av. [uito saquina.

La Adminiatracien ha greparado los estados Anancieros con base en principlos de ointabillidad
apllcables a una emprasa en marcha. Log estados financierce deban ser laidos & la 2 de l&s
grcunstancias descrilas en os parrafos precedentes,

Baeoe de presentacion

Los presemtes estados financieros de Comisaralo del Constmucior 5. A Comitnuctor cunatituyen
los saldos financieros prepsrados de acuerdo con Momas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF) emitidas por la IASE adopladas para su wtilizacidn en Ecuador y rapresentan la
adopcion imegral, axplicita y ain reservas de las referidas nommas irlemacionales y aplicadas de
mancra uniforme a Ios estadas financieras de los aAjBICicios QUB SA presantan.

Responsabllldac de la informacién

La preparacion de los estados financleres dz acuerda con MIIF, cuya responeabilidad ss da los
Administradores de la Entidad, requiem efeclusr ciertas estimaciones contables y que la
adminislracion ejerza su juicio al aplizar las polficas y nomas comables de 12 secisdad. Dehido
a la subjetividad inherante Bn el process conlable, los resultados reales pucden diferr de los
montos estimados por la Adtministracion.

Basec de mediclén

Lo matadas inancieros se presentan €n miles de ddlares estadounidenses y s8 han preparado
baja &l critera del coste hisknico, a partir de ke registros contables presenlandoss de acuerdo
con taz Mormas Inlernacionales de Informaclén Financiera (MIF).
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De esls forma. los eetados financieres, moesiran el palrimonio y la situsdén financiera al ciemg
del Elerchio, asi comeo los resullados de |as oparaciones, los camblos en &l patimenic v de loa
flujow de sledtivo consolidados que 52 han producido en la entidad en & glerdon mrminado al 34
dz diciembre de 2019,

Politicas Canmtables

(a}

Clasificacion de los activos y pasivos flinancleras cntre corrientes y no comiantes.
En el Estado de sluacidon adjunte, ks adivos y pasivos sm clagifican en funcidn de sus
vencimanios entra cormantes, agusllos con vencimlenta Kual o inferior & doce meses, v
no corrientes, aquellos cuyo vencimicnlo es superiar 2 doce meses.

|.a Compafia clasifica sus aclives financiars en categarias “actives finanderas a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, *Cuenlas por cnbrar comerciales™, "actiwos
mantenidos hasta gu vendmianta” y “activos financieros dsponiides para la venta”. Las
pasivos financieras se clasfican en categorias: “pasivos financieros a valor razanable 3
lraves de ganancias y pérdides” y “otros pasives financiemns”, La claeficacidn se rige en
funcitn del objethvo por el cual se adguirieron los activos o contralaran los pasivos. La
Administracitn delerming la clasificadon de =us activce y paelvos financieros a la fecha
de su reconocimiento inkcial.

Al 31 de dicismbre del 2018 v del 2018, |a Compahfla mantuve actvos financieros en las
¢ateporias de "Cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compefis manluvo pasivoz
financieros Bn |[a calegoria de “obligaciones financieras”, "cuenlas par pagar” cuyas
caracteristicas se explican seouidaments:

_Activos Financieros

Fuamtas por cobrar: Son achves fipanciergs no derivados con pagos fijas o
delerminables, qua no cotizan en un mercada acllve ¢ incluyen cuentas por cobrar
coinerciales, relacionades y olrgs cuenlss por cobrar, las cusles &on megistradas a so
valor razanable ¥ se dasiican en aclivos corrientes, excepto los vendmlertos superiores
@ 12 meses desde la fecha del estadn de stuecion fnanciers, que s dasrfican coma
activbe no corrienias. La polltica de crédilo de |a compafiia 25 hasia 30 dlas.

Laz cuentes por cobrar incluyen una provisian pars reducr s valor al de pmbshbla
realizacion. Esta provision se consfituye en funcién de {2 antlgledad de 105 saldes ¥ un
ardlisi de la probabilided de recuperacian de l9s cuenlss.
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Método de la taea Interés afectiva.- I métode de |3 fasa de intares elactiva Bs un
métede de calculo del costo amostizado de un instrumento financiero y de imputacidn del
ingreso financierc a Io larqo del perindo ralavanta. La taza de interés sfactiva Bs 3 laza da
descucnto que igualz exactarmente 65 lujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados
{incluyendn comisién, pumtos hasicos de intRresAs pagadns n rembidng, cosloa de
transaccion y olras primas o descoantds gque estén incluidos en & cilculo de 13 tasa de
imeras efectiva) @ in [argo de |a vida eepsrada dal instrurmento finangarg o, cuando sea
adecuado, en un poriodo mds cordo, con el impordg neto en libras en el reconocimients
imicial.

Los ingresas son reconcckios sobre la base de la lasa de interés efectiva pare los
Insfrumentas de deuda distintos a log activos linapcieros clasificades al valor razonzhiR
con cambio en los resulados,

Baja en cuenta de los activos financieras.- La compaflla da de baja un actlve financier
Unicamenle cuando expiran oz darechos contractuales scbre os Nujos de efective del
activo financiero, y transflere de manera suetancial los rissgos y banaficios inharentes a la
propipded del active: inancien,

Pasivos Finenciaros

Préstamos.- Representan pasivos finangeros con inatituciones financieras, gue &
reconocen inicialmenle a su valor razanable, neto de los costos de la ransaccion |
incurtddos: subsecuantements se los mide y registran en au totalided el costo amortizado
utilizando el méteda de la taza de interds efactiva.

Ealns préslamos se clasifican como pasiw corienfe a mence que la Compafiia tenga
deracho incondicional de diferr el paga de la obligacidn por lo menas 12 meses despusds
de la fecha del estado de shiuaclén financiera, ¥ que se dasifica como pasiva no comiente.

'Fas'rvus financieros medidos al costn amortizado.- Se reconocen inicialmente a su

costn, nelo de o costos gue se hayan Incurdda en la transaccion, Posfericrmants, se
miden a su caslo amortizado y cualquier diferencia entre |os fondas obignidos (neto de los
cogmy necesaiios para su obiencitn) y el valar del reembolso, ea reconock en el eslado
de resullados duranle |a vida dal acuerdo con el mélodo de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar- Son pasives financieras, no derivados con pagoe fiice o
delerminatles, que no cotlzan &n un mercade active. El periodo de crédilo promedio para
ia compra de ciarlos bienes es de B0 dias. -
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{0}

(c)

{d)

fa}

La Compariia fiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar
que todas las cusntas por papar s paguen de canformidad cen los léminas crediticios
pre-acordados.

BEaja de un pasive inanciere.- La Comparia da de baja un pasive firandeno si, y sola =i,
expiran, carcetan o cumplen kae obligaciones de la Compariia.

Efective y equivalentes al sfactvo
El elective y equivalentes al efectivo incluyen el sfectivo disponlble en caja, bancos
depositos & corle plezo da gran Rquidez con ur vencimiento original de tres meses o
manns nelo de sobregins bancanios,

Invantarios

£l costo de los productos lemminadoa comprande i3 materia prima, la mano de obra
directs, Ios gaslos indirectos de fabricacién basados en una capacided opsrative namal y
olros costos Incurides para dejar dos praduclos en las ubicaciones -y eandiciones
NeCosariag pars su vema, nelos e descuentos afribuibles a o8 inventaros, incluyenda
produchos terminados adguiddos a lerceros para satisfecer |8 demanda. El coelo da log
inventarios de produclo terminade, moducios vendidos. inventarlo de matetiales,
repuestos y suministros, s& determina usande al méteda promedia.

La Administracidn de la Compafiia realiza una evaluacdon de 18 antigiadad de adgusicion
de fos inventarios pare determinar =i =8 Ancuentran aptos para la utifzaclén o
comarcializacion. Se constituye una provislan con carge a resullados del efio para cubrir
las pérdidas por inventanc en mal estade o no aphe para 'a wtilizadsn o comercializacitn,
la msma gue =A presenta neta del Lubre Inventarice de Materlas primas ¥ materiales.

Gaatnz Anticipados

. Se reglswan fodos los gastes recibidos por anticipado y que &0n no se ha davengado el

uso o el conaume del mizmo. &1 31 de didembme de 2018, se regislran gastos par
concaplo de seqLUnas. - -

Propiedad, planta y equipn

Son regislrados al costo histdrico, menos depreciaciones scumuladas y pardidas por
geteriom acumulade en casc de que ccuriese.  El gosto Incluye lo: desembolzos
directaments atribuibles a la adguisicion o construcsion de acdves.  Los dessnbolsos
paslenoies a8 |3 compra o adquisician solo son capitalizados cuande es probable gue se
ohtzngan beneficios econdmicos futuros relacionados con la imversicn y loa coslos
pueden ser medidnz mzonshlemente. los coslos de reparacion ¥ manienimientos
paslerores $2 cargan a resullados del afio a medida que se incurren, su monto oo Bs
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significalivo, carecianda de evidencia que permita recuperar medianie &l usa del activa a
Io largn de sU vida dtil,

Los lemanoe son activae no depreciables. La depreciacion de ofras propiedades. plantas v
equipas ex caleulada con el mélodo linsal basada en la vida dlil estimada del active fija, o
de compenentes signilicativos identificables que posean vidas dtiles diferendadas, no se
censlderan valores residuales, debidn & qus la Administracidn de la Compania mantiene
el criterio qu2 &l valor de realizacian de sus activas fijos al tarmino de su vida dtil no sera
maprasantativo. Las estirmaciones de vidas uliles y valares residuales de los activos fijos
son revizadas, y ajustadas sl e$ necesano, 2 cada fecha de cierre de los estados
financieras:

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantae y squipos son 135 slguientes:

Artos
% Edifico= a0
Instalaclones 10
vehiculos 5
Maquinarias y aguipos 10
Mucbles y enseres 10
Fouipos de computacion 3
iros actives fijs 10

Las pérdidas y genanciaz por la vents de propiedades, plant? ¥ equipp, s caloulan
reallzando la comparacion de los ingresos obdenides ton el valor an librog, mgistranda en
resultadas en 2l pedcds 2n gue s incumen,

if Deterdore del valor de los activos
. En cada lecha =obra |z que ss informa, s revisan ias popladades, plantas y agquips,
activas intangibles & Irvarskones en asociadas para determinar si existen indicios de gque
es05 ectivos hayan sulride une pérdida per detariore de valor Si exislen indicias de L
poeible deterioro dal valor, se astima y compara €limpore recuperable de cualguier aclive
afeclade [o grupo de aclivas relacionesdos) con su importa en libroe.

Si el imporle recuperahle eatimado es inferor, sa reduca al importe en libroe al importe
mcuperable estimade, y s& reconoce una pérdida por deterlora del valor en resultados,

D fonna similar, #n cada frcha sohra 1z gua 52 informa, se evalla s1existe deteriors ded
valor de los inventarlos comparande el importe en libros de ceda partida del invenlario (o
grupe de parlidas similares) con su pracio de venla menos kos costos de terminacidn y
wvertla, 3 una parida del inverdars (o grupo de partidas simileres) e ha detenorade, se
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reduce su imparle en libros &l precio de venta menos los eoslos ds terminacicn y venta, y
s mconoca inmediatamante una pérdida por deleriono del valor en resultados,

Si una perdida por delsrioro del valor revierte posteriorments, & importe en libros del
acltiva (o grupo d2 acthvos relacionados) s¢ incrementa hasla la estimaddn reviaada de su
valor recuperable [precio de venta menos costos de tarminacion y venta, en el caso de los
irmeentarios), sin superar & importe que habria sido determinedo si no se hubiers
reconocido ninguna perdids por dateriorn da valor del activo (grupa de activas} =n afios
anteriores. Una reversidn de unma pérdida por deterione de velor se  recoroce
inmediatarments en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deleroo de
aclivas ng financlkeros (propledades. plania y equipo), por cuante el valor mzonable de
eclos aclivos, sag0n avallio praclicado por un perilc independlents, se aproddma a su

valar en lihros.

Impuasto a las ganantias
El gastc por impuestes a las genancies representa |2 sume del impuesto corriente por

pagar y ol impuzsto diferido.

Impuestsy cordente.- 52 basa en ia utiidad gravakble (Iribulania) registrada duramte 21 afo.
La utilided gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gasios imponibles o deducibles y partidas que no =arén gravables o dedudbles. El pasivo
la comparia poar concepto del Iimpusstoe cordenie se calouls utiirando las lasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.  El impussto comiente por pagar esta basado en la
ganancks fiscal del aho.

Impuestos diferidos.- S reconoce sobre las diferencias tempaorarias determinadas enlre
al valor Bn librmoa da los aclivas y pasives incluidos en los estades financieres y sus bases

‘ﬂscales. Lin paziva por impuesto diferido s reconcca gensralmenta para todas les

diferencias termporarias imponibles. Un &t por impuesls difeddo s2 reconose por todas
las diferenciae temporarias deducibiez, en B madida an que resudlte probahble gue la
Comparia disponga de utilidades gravables futuras contra ks que 58 podra cargar asas
diferencias temporarias deducblss.

El importa sn libros neta de los activos por impuestoa dileridos se revisa en cada fecha
sobre |2 que se Informa y se ajusta para refliejar |a avaleacian atust de [as ganancias
fisca e fulures. Cuguier ajuste se reconocee en el resubado ded perliodo.

El impuesta diferido se caloula segin 1as tasas impositlvas gue se espera aplicar a la
ganancla {pérdida) fiscal de los pericdns en los que =a espera realizar el activo par
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impuestcs diferidos o cancelar el pasive par mmpuestos diferidos, sabwe la base de |as
tasas Imposilivas que hayan eide apmbadas o cuyo proceso e aprobaciin estd
précticemente terminado al fimal del perindo sobre el que s2 infema,

Al 31 de diciambre del 2015 y 2018, la Campania regisira ackvas por impuestos difaridos
producto del caleule acluanial da la Jukilacién Patronal y el Desahucin,

Baneficlos a los ampleados

El pasiva por nEHgacinnes bensficios a los empleados asld reladonadoe con establecido

por &l Gobiemo pard pagos por indemnizaciones mediante el Codigo da Trabajo. Todos

tos trabajadores en relacién de dependencia, a excepcidn de los adminislradores, estan
cubiarios por (2 key.

(I}  Obligacién por banaficios a los emplsados - pagaos por lamos periodos de servicio La
obligacidn de la Entidad por beneficios a los empleados por pagus por largos
pericdas de servicio. de acuerde can un plan impueate por al gobierne. & basa en
une valracion actuadal integral, mediante la provisién para jubilacién patronsl y
desshuclo basados en estudios acluarales slecutado Qor pedinae calificados
especializadoz independientes, con cargo a resullados del perindo gn cue se
INGCLITEN.

(it Participacién a Irahgjadores - La pafilcipacién a trabajadores s& carga a Ios
resulados dal aflo vy se cafcula aplicando sl 15% sobre 1z 1wlldad sontable.

(i) Vacaciones, décimo tarcare y décimo quarta, provisionades y cancelado acorde a lo
azhpulado en 13 ley.

Sobregiros y préstamos bancarlos

S registran todas las =creencies con institucionse del sislema financiero y cuya
abligacitn de pago ema menar a 36D dlas, asi como sus intrreses devengados. Los
gastos por Intereses se reconocen sobwe la basa del mélodo del interés efectivo y se

incluyert en los coelgs financieros.

¥ Dbligaciones con bancos 8 institucienes finaicleras

L=z ohligaciones con bancos e instituciones finantderas s moonocen, Inclalinente, por su
valor razenable, nelos de los costos en que 32 haya incurido en ke Irensaccion,
Posteriarmanie, ss valorlzan por su coste amortizedo y oualquier diferencia entre [os
fondns cbtenidos (elos de los coelos necesanice para su obtencién) ¥ el valor de
reembalso, se moonoce en el Estado de Resullados Integral durenta la wida dfil de |3
deuda de acuerds al melodo de |a tasa efectiva.

Los pasivas financleres se dagifican como pesives corfiantas a menos que 2 enfidad
terga un dereche incondicional a diferir sl liquidacidn durante al menos 12 mesas
después de la fecha del bakance.
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(k)

m

{m)

(n)

Provisiones .

l'as provieionses 52 reconocen cuando la entldad liene una obligacidn presente, yu ues
legal oimplicila, como resullada de sucesos passdos, o blen, Bs probakble que vaya a ser
necesaria una salida de recursas para liquidar 12 obllgacién v ¢l importe se ha estimado
de forma fable.

Laz provicicnes s& valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue sean
necesarios para liguidar la obligazian vsando la mejor sstimaciin da |a Entidad.

Capital social

El capitaf eocial es repreeentado por partiipaclones v se ¢lasifican como pattimenio
nete. Los coslos incrementales directamente alribuibles a la amision de nuevae
participacicnes se presentan an a8l paiimonio neto coma una deduccion, nela de
impuestas, de las ingresos oblenigos,

Reconccimisnto ds ingreecs

Se caleula al valor razonabbs de o comtraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenls el importa eslimado de cualguiar descuanto. honificacian o rebaja comercial que la
compafia pusda ctongar.

Para reconocer ios ingresos de una traneaccidn, sa dabe coneidaerar loe siguientes S
PasSos:

Pagn 1, identificar o contrato

Pazo 2, |dentificar las obligaciones de desemperio separadas

Pasn 3, determinar el precio de A transaccicn

Pasa 4, distibulr 2l predio de fransacelsn a obligaclones de desempefio separadas

Pagn &, reconccar los ingmzos cuando [0 madida que) =4 sslisfacs cada chligeman de

desempeiio.

Costos y Gastos

" Seran reconoridos coma costos y geslos las disminucicnes en los beneficios econdmicos

duranta gl perodo comtabde debidamanta ecportados por documamnos autarizados por al
3Rl scqln o reglamente de facturacion v comprobantes de refencidn, ¥ que sean gire del
NegoGiD.

Baja sn cusnias

i la compafita ha Transferido activos Ananclerss 2 un fercene et una fransacsisin gqus no
cumple las condiciones para la baja en cuenias, la compaiia revelard para cada clase de
2stns activos financieros 1o siguienta;

al Laneluraleza de los activos,

b} La naturalera de los riesgos y vant@jas inharentes a s pmopiedad 8 o que ls

campania continde expuesta.



BREERIRIRREARLARERRRRRRRRERLAMALDRRRRRRRRRRR AR

Notas a los estados financieras jsontinuacion)

{=)

¢} El importa en libfas de los activos o de cuslasquiera pasivos asociades que a
compafiia sige reconodendn.

Registros contables ¥ unidad monatarda
Los regislros contatles de la Comparniia se levan en Délams de E LA que o5 la moneds
de curee legal en el Ecuadar donde realiza su aclividad productiva.

4, Estimaciones y Criterios Contables.
La preparacién de estos estados financieros de acuerde can norma intemacionsl, requiare que

58 realicen suposiciones vy estimaciones que afectan a les impotes dae ins activos ¥ pashos

regisiredns, la presantacidn de aclivos y pasivas conlingrnles al final del ejercicio o periodo, asi

coma a |05 ingresos y gastos recononidns a lo largo del ejergicio o periodu, xegin comasponda.
Las estimadonss realizadas y supuestos wilizados por la Cumpania s encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la induztria s informacién suministrada por fuentes externas

calificades. Las resultadns actuales podrlan difedr dependiendo de las estimaciones malizadas.

Las principales estimacikmes 38 sncpsntran ralacionadas Gon 05 siguicntes conceptos:

(a)

{b)

Vida til Propiedadas, Plantas y Equipes.

La adminislracion Jde 13 Entidad estima las vidas Otiles de Propiedades, Plantas ¥ Equipos
de scuerdo & |les leyes wigentes lal como o muesla la politica conlable. En 1o
concamiente a [as vidas (Mlles de embarcaciones, mafuinsRas ¥y equipos deben ser
snalizadas al cierre ded ejercicia con el chislive de medir 1a vida il corecta de los
mismas.

Esta estimacién |a roaiza la administraciin con 12 aprebacien de la Junta de Socios,
siguiende un crleria raronable y consistente con &l mercado.

_ Valuacitin de los instrumentos financleros..-

Coma sz describe £n la Nota 22, la Compafiz uliliza las 1émicas de valuatin para la
medicion del valor razonablke de sus actvos HRancieros y pasivos fnancieros due se
ha=an, en la medida da lo posible, en datos observables del mercado. La Comparia utilizd
dichas técnicas de valuacian para acciones no cotizadag (al valor raronable oon cambic
pn ot rezuliaco integral) y algunos otros actvos v pasives financieres.

La Nota 22 incluye informacian detalfada eobre 12 naturaleza de las presunciones para
efectas de estas técnicas de valuacian, asi como un analis de sensibilidad detallada
pare dichas presuncrnes.
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Efectivo y equivalanies de sfectiva
Al 31 de diciembre de 2019 y 2013, los sskdos de efectives v equivakentes de efectivo se
desglosan como sigus:

2018 2B

Lo
Caia en Purtas de Venta &1 694 05,234
Cae Chice 16.358 19,603
Bancers
Banco Guayaqull 282,374 B4, 750
Banco Intemacional 232 220 BE 955
Banco Pichinzha 184 BRZ2 150,738
Bancg Produbanco 173,442 -
Banco dal Auslro 81,445 25,575
Banco Solidarig 17,121 42 695

1,065,221 521,742

Cuentas por cobrar comercialas
&l 3 de diciembre dz 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desgloss
coma sigue,

2018 2018

Cuantas por Cobrar Glenles 155,438 97,104

Las cuenias por cobrar ng generan interéds v posesn un perioda de crédilo de 30 & B0 diasg
promedio.

Obras cuentss por cobrar
Al 31 de diclembre de 2019 vy 218, ¢l saldo de otras cuentas por cobrar se fonnaban de la

Siguisnle manara:

2019 ama
Anticdpa por compra s teTenoE 228617 46 4400
Empleados 29 870 e )
Mroy 7,500 5.BEO

265,987 4F0,073
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Durante kog afios 2019 y 2078, la Compaiia ne ha regietradd provision por deteriors para las
affas cuantas por Sobtar,

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 20018, 2l salds de inrentaniss g2 fomata de ba siguieme manera:
2019 plig ]
Producto Yemmingdo 6,278 a1 7337724
Surminlstros 14 2085 -
8,293,227 T 337,724

Curante |os afos 2048 y 2016, la Comnpadia no ha reglstrada provisicn por deteraro para ks
inventasios,

Qastas pagados por anficlpado
a1 de diglembre da 2019 y 2018, |l saldo de 105 gaskos pagados por anticipads $¢ formaba de
la stguients manara:

2019 208

Zequigs pageded por anlicipade 5,813 12,759

Propiedad, planta ¥ €quipo
Al 31 de diciernbra da 2018, &l sakdo de propiedad, planta y #quipe se formaba de e siguisnta
manara;

Al 3 da diclembre do 2019

Depraclacidn _ Vaiar

Coslo . acumul ada neto
Terrenaa 1,910,232 . 1,415,232
Edficios 1,223,160 (90,601} 1,132,354
Yehiculca 4339618 (BT A3E) 182,332
Musklee ¥ squipos de aficina a5 BT {12,384) 32 00
Maguinarias y Equipos 14,805 {2.004) 11,801
Equipn dm Camptacidn 2T 1DE 4 478} 2692
tnstalaciones 8,500 {2,812) 5688

1.668,087 (421,653) 3,247 dd4

e
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Al 11 de diciembre de 20148, €l saldo de propisdad, planta y equips se conformaba por:

Al 31 de diciembre de 2048
Dagretiacion y

deteriore Valar

Costo acumudachy by
ToEranas 1415237 - 1,415,222
Edifiios 564,754 {45,795 518850
Canstrucsldn &n process 193,279 148,309
Velicu'os 295 781 \208, D28} 480,A53
Mughles v eqquipas de olicing 45 874 (8,787 a8
Mecuinaraa y Egquipas 14,606 (1,544 3,061
Foukp de Computackin 27 108 (16,410 a.695
* |ngtelacianea & 500 (1,982) 6.533
2,774,225 |2B5,418| 2,489,793

Al 31 da diciembm de 2017, 8l saldo de propiedad, planta y equips se conformaba por:

Al 31 da diglambre de 2097

Depresiacidn y

. deterioro aar

Coxtn acum ul acko netn
Temsnos G6Y.832 - BB U322
Edifizios 1B, 4T 14,392 an4,E55
{.'.an:{rum::iﬁn €N procesn 280, A0 - 200,883
Vahzilos 387,818 (132 284) ~ 235,524
Muebl=a ¥ equipos de oficing 29,145 4 488) 24,667
Maqulraras y Equipos a,150 1154) 5438
Equigs de Computacian 26,5148 [15.504) 11.014
Instalaciones 8.500 1112 7.388
175813 (167 834) 1,547,878
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11, Dbligaglones financieraa
Al 31 de diciambm de 2048, 125 obligaciones financiaras a corta plazo ce formaban eoma sigue:

24
EBanco Intsmazignal
Clp # 1556301448 de diciembe 2215, a 50 diss plaza, y tsa
. A (00
de interes dal .65 a-ual
Op # 165301 350 de febre:a 2009 2 365 dias plazo, y 1952 de 2 636
interes dal 3.95%, ancal !
Sobregko barcario 27e.e12
Bayep del Srgira
Op # 5185462 de Marzo 2018, 2 730 diaa plazo, y taza ds 041
41
inlerés del B.254% anaal
1,062,049

At 31 de diciermbre de 2018, [as obligacionss financisras a carlo plazo se lamaban como sigue:

2018

Bango Intemasional
Op # 155501321 de Hoviembra 2018, a 31 clas plars, ¥ tasa de

. 400,000
imteie dal 8% anLal

Op ¢ 156301314 de Octubre 2018, a ¥ dlas plazn, y taea d2

305,000
interés dal 9% aryal
Dp & 1685301171 de Septiembre 2017, a 540 diax plaza, ¥ (353 de 94,742
interéa dal 8% anval
Op ¥ 55301220 de Marzp 2078, 8 395 dieg plaza, y 1953 da - 18,529
inleraa del 8% anual
Sabyregire bancaria 196 400
Banco del Auglra
Operacln para compra de vehicu o, en June 2018, g 1042 diey 17401

alazo, ¥ tasa de inlerés Jdel 9.22% anus|

1,047 181
————
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12, Chligaciones inancleras a large plaze
Al 31 de diciembre de 2019, las chligaciones financleras a largo plazo =& formaban de la
siguipnie mangra:

Forcidn Jeudaa
Corrranie iergo plazo Tatal
Banco |nternsagigng!
Op # 155301351 de Febrera del 2019 g 1825
. ; . T1 65 75,552 345074
digs nlazp, v iaae de imterea da B.25% anual
Cp# 155301118 da Abdll 2017, a 1826 dlas
) 105, 266 156,813 22%,09a
peaza, v tasa de interés del §,95%: anua:
Qp# 15530+338 da Enero dal 2018, 5 1301 dias
. 54 D45 200,474 954 510
plaza, ¥ lasa de interés del 5.95% anuel
Qg # 155301323 da Diclambme 2018, a 1823 dias
. i 418 195,732 250,158
» plara v lasa de inlerés del 9.00% anwal
Op # 155301261 de Junig 2018, a 1800 dias
&7 260 164,754 222 D44
plaza. y tasa de ntends el B.OD% anual
Op # 185301381 de Marze del 2015 a 1825 dlas
. KK L 129,589 162,225
plara, y taes de Interds da 3 B5% anual
76,298 1,119,764 1,495,163

Al 31 de diciembre da 2018, |as obligaciones financieras & fargo plaze se fonmeaben de le
siguiente mansra:

Porcitm Donarks o
Corrienia largo plazo Tolel
Bincg Intermnaclonal
Dp # 155301 116 de Abrl 2017, a 1826 cias
: 0E 304 261 ,0RE 57,402
plazo, ¥ lase de irmeres 92l 3.55% anual
Op # 155301326 da Diclambne 2016, a 1623 dias
. 43,749 250,251 apn,aca
plazs, ¥ tasa de kderdy del 9.00% anual
Dp# 155301261 da Junla 2018, a 1600 dias
. 22,900 22211 275,011
alazg, v 1asa de inlerds del 8.00% anual
Banco dal Austm
T # 6485407 de Mares 2018, 2 720 diag plazg,
40, B89 10,808 51,685
y lasa oe ;rlesds del 2.25% anual
220,642 744,246 ag4,128
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13, Acrepdores comerciales y olras cuentas por pagar
Al 31 de diciemnbra da 2018 y 2018, las cuentas y documentow por pagar se dzsglosan de la
giguianie manera:

A 2013
Proveedores 671474 t,080, 528
Otros 6,109 3R
6,720, BE0 T,064,112

Al 31 da didembre comesponds a los saldos por pagar @ los provesdomms de bignss por la
mercaderla adquirida en €l giro del neyodo, asi como por otros blenes yio servicios originadas
en el desarrcllo de |ss actvidades de |3 emprasa,

14, Transacciones entre partes reélacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tranzsccionas Ankre partes relacionadas se conformaban:

204 2013
Por Gobrar:
Anga Abrahar~ Bravo Beave 454 506 -
Inmobiliaria Bravo $.4. 55.118 EY BES
Conatruye Construyacil ©. Lida. Ax14a 55,104
’
GCarlas Rravo Espinozs 48, 706 48,415
Alfredu Culle 10 00 10,000
Haonadls Brave Bravo 1,180 1,1E8
J1os relacionedos 1.685 850
S04, 54T 164,653
Por Fagar: Corte Flazo
Construye Conglruyad C. Ltda. 21,118 128,878
Caonnesersio del Gonstruckor S04, Congiruzsriata 7485 05414
Descoin 5.4, - 15,418
2E,203 448,240
For Pagar: Largo Plazo
Angel Abranam Brava Bravo . 18,000
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15, Paslvos acumulados
Al 31 de didiembre de 2018 y 2018, los pasivos acumulados se dasglosan de la siguante

manera:
2010 2018
Paricpacian a trabaladores 155214 127 308
Banaflzlas socinks | 113,854 103718
IESS por pagar a7 590 26,773
Sualdee par pagar 1.117 2 b7
27015 260, 744

16, Reserva para jubilacidn, indemnizacldn y desahucio

{a] Jubilacidn petronal-
Cte acuards con la rabificacicn expresada por la Corte Suprema dz Juscia peblicada en el
Reglstre Oficial No. 421 dal 28 da enern de 1983, sobre el deseche que tenen los
rabajadoras a la jubilackin patronal v en base a las refrmas al Codige del Trabajo
publcadas en el Suplemeanto al Regietra Oficial No. 354 del 2 de julio de 20071 en &l que
se establacan log montds MinMaes mensuales par pansiones jubilarss, :

Durante los afics 2019 v 2018, & movimiente de la reserve para jubilacidn fuc come

sigue:

2049 aMB
Salda al Inlgle 57 415 41 633
WMas.-
Geate 15,282 15 B2
At (13,482
Fagos -

60,239 ST 415

b} Indemnizacion y desahurio-
De azuerda con et Cadigo del Trabajo, 1a Compadtia tiena un pasivo conbingerte por
indemnizacionss con los emplkados y trabajadores que $e scparen bajo ciedas
gircunstanciens.  Una parte de este pasive probablemenls no eera exigible por la
separacion valuntarla de algunos empleados.

ER2333323333322 0232020202232 32222202220202222201))
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17,

rurante los afus 2018 y 2018, el movimignk de la reserva para indemnizacién y
desahucio fue como sigue:

29 2ME
Zakdo gl micia 20,877 *.ard
Mas.-
Gastn _ T4 248 11 568
AjLratm {308} -
Pagos (13177} {#15)
43,568 38,877
Impusetos

()

(b}

Situasion tributaria

D& acuerds con disposiciones kgales, la autaridad Iributaria tiene ta facultad de revisar
las declaraciones del impu2sto a le renfa da fa Compania, deniro del plazo de hasla tras
aiics posteriorss contadoy a partic da la fecha de wessrlacddn de ‘& dedsracitn de}
impuesto a ko renta, sismpre ¥ cuanda hays camplido oporunamente con las obligaciones
tibutarias deriro del plaze preztablecds conforme nomnakiva.

Taaa de impuesta, ¢xoneracionss y rebalasg-

[} confarmidad con dizpogicionsas legales vigentas, 12 tanifa de impueata a la renta para ¢
gjercicio Nscal 2078 fue del 25% sobre |as Utilldades gravsbles, mediante la Ley de
FRactiracitn 2condmica ae abfechey up ererments = 12s Beae de irmpuesio a w Tenta del
22% al 25% y 28%, sobre sU base impanibla.

Tarifa 25%.:

" Las =ociadades constituidas en s Ecuadar, como sucuraales de sociedades gxtranjems

dambciliadas en el pais v ko6 establecdimientos parmanentes de sockedades waranjeras ra
domiciliadas, aplicaran [a tarila dal 22% eobre s base imponibla,

Tarifa 28%:
Gl ingremento de la tarifa @n 3 puntos porcenlualas al mpuasto g la rertz, asto es de un
25% al 28%, e aplicars a aquelias socirdades que:

+ Posean accionistss, socios, paricipes, canstituyantee — beneficiaios ¢ similaras
residentazs ¢ ectablecldos en parzisps fiscales o régimen de manor iMposicdn
con ung participacian diracta o indirects, ingividusl o conjunta, igual o superiar al
&0%, dal capital soclal de la, eoidad.
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+ la partlcipadian #n paraleos flzcales o régimen de menor imposicién sea irferior
al 50F%, I 1arifa del 28% se aplicara sobre |4 proporcion de la base imponibile qua
corrasponda a dichs parlicipacidn, confarma reglamento,

o Incumpiun con e deter de infrmar eobre |a participacisn de SUS Accionistus,
sCCicE. participes. constituyent=s, benafidarios, acorde establozea & mglamenis
y resolusiones gus emita el Servicio de Rentas Internas, sin parjuicls de otras
sancionss aplicables.

Rebajs de la Tarlfa 25% al Z2%:

La rebaja de la larifa en 3 puntos porcentuales &l impueslo a la renta, esto 26 de un 25%
al 229%, =a apliczard a aqueilss sociedades considersdsz coms micro ¥ peguedas
smpresas, 850 como a expertadones habifuales.

La vorretds aphcaciin doe \w reduccidén de la tarfa de impuesio a la renda =l 22%, serd
sujeta 8 controles copforme normalive ¥y pardametros pare sU condiciGn, slende una
reduccidn 80 miras de generar amplea.

Reinversionses:

En case de que la Compaiia reinvierta sus Wilidades en Ios Wrmings y condiciones qus
eslehlece |la Ley de R&gimen Tiibutario Interno, podria obtener una reduccidn de 10
puntas parceniuales en la tasa impasidiva, sobre el valor reinvertide, siempre v cuando
sea ung =ociedad axpofadora habituel, o cuya actividad e encuentre inmersa en la’
produccién de bicnes incluyendn el seclor manufacturern con 50% de Somponente
nacicnal, o equallas sociedadas de turisma recaptive, ¥y efectien el correspondismte
sumardo de capital hasta €l 31 de didembre del siguiente afio.

Amaortizaclon de pardidas tibutarias
e acuerde con las disposicionss legales vigenles, las compaiias en Ecuadar puedan

_compensar lae pérdidas tributarias sufridas en of ajercicio impaositive, con lae tlidades

gravables que se obluvieran dantro de 105 cinco anos siguisntse, sin sxceder on cada afio
el 25% de la=s ullidades obtenklas,

Dividerrdos an efectvo-

Loe dividetidos que se distnibonyan luege del pago del impuesto a la renta, a Favor de
socipdades nacionales ¢ soclkedades exlranjerss que po estén domiciliadas en paraians
fianaias 0 régimen de menor imposicion. 8stan exentes del pago de inpueske a la renta.

Loa dividandos que se distrbuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor ds
personas naturales no residentas, ancuentran exoncrados del iImpuesto Renta.

Excepciones; Los dividendos que se distribuyan luaga del pags delimpuesta 2 B8 ranie, a
favor d2 persanas natodes residentes 2n 2l Ecuador, © mangdo 13 soddedad que
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distribuyn dividendos na da cumplimierno con & informativo de los beneficdanios efeclivos,
no podra acogerse a la exoneracin del impuasto.

Cuantas por cobrar y pagar per Impuestos-
Al 31 de dicierbre da 2019 ¥ 2018, las cuenlas por cobrar y pagar por impuestos se
formahan de la siguiente manera

2018 e
Por cobrar:
Crédita tributare por Impuesto 2 la Renta 158,647 115705
Por pagar:
Impueslo al Valor Agrenada 211,400 32,000
Ratancicrae Bn la Fuente @ [VA 235500 458477
54T 09% Ban 477

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Las {nastos] ingresos por impuasto a 13 manta inoslrados en gl estado de msultadoa de los
aftag 20H0 y da 2018 g coenponen de 12 slguienle manara:

2018 2018
Impuasts comiente 244,513 206,040
Inpasto diferida 5,801 -

251,421 206,090

El impuesto diferidn se debe a la provision de la Jubdecion Patronal ¥ Desahucio,
dictsminado por ef Popte Achuanal calificedo por la Supsfntendsncia de Compaiiias,
Waloras y Segurge.

La conciliacidn entre el cargo del esfado de resultades por impuesto a 12 rerle v el
resyltante de aplicar |a tasa de impuestos, vigenie por pariodo, sobre la uflidad gravabile
al 31 de digembre de 2016 » 2018 rescectvemente, ¢5 |4 Slquiente:
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e 201E
Lrilidad del ejercicio 1,004,728 448,708
{ - } Participacicn e trabajadoras [1%5,214) (127,308)
Gastor na dedicibles 28,527 102 952
Diferencia wmpurEna 2810 -
Base para Impueato a la Renta 1,005,681 824 350
Tasa des impussto 4 da renla 25% 25%,
Impuesta & la ranta causada 251,420 204,081
Anticl de iMmpuesie a la renta 170,285 204 450
Provisldn parz mpuesto a Iz rerma 251 420 20E,030

La compensacion enlra al Impuesto a 1a Renta ¢ las Retenciones as la siguiante:

&
20148 2018

Provigién para impuesio @ la ranta {251.420) {208.090)
Ceducclonas
Anticipa de Impuesto a kb Renla pugado 170,258 120,562
Relencicres an la Moante d&l periodo 125 (64 105,710
Retenciones en la Fuente dz| pencdos

116,705 05, b3S
anlariaras
Subtotal a fver del contnbuyante C160 54T 115,708

1B, Refemmas tributarias
El 21 da dicismbre de 2010, 52 publicd la Ley de Simplicidad y Progresividad Fiecal, que
. contlene reformas tributaries de impuesios direclos @ indirectes que apuntan a simplificar
el sislema Iributano y aumermtar los ingresos flscales ¥ tiene vigencia & parir del 1 ds
anera da 2020, 105 princlpales punios son los sig;jientus.

F Lae personas €on Ingresos anuales de més de USD 100 000 no podran deducir
sus gasies personales, zalvo cuande se trate de enfermedades catasiroficas, raras
o huérfanas, asl comae 106 gastos por ks mismos motivos ds sus familaras.

¥ Los sorvicias digiteles gravardn una tarifa del 2% dal VA,

= Loz plemes poepage de leigiona celular fend din una tanta del 1CE del 1084, Regira
un Impuestc progresivo para fas fundas pléatices. Inicia con USD 0,04 par fundz en
el 2023, para ol 2022 sara de USD 0,08 y parg =l 2023 de UED 0,10

F El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléchico ee gravard una ianfa de 0%
dal V4.

SBLLULLULLULLLVLULLBRLSSSBIBLLLLLBRID3IDDIIRELELLLY
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19,

a0,

.

¥ Se gravard <on ) 0% det WA 3 les fotes, foliajes y ramas cortadas; = Ios traclones
e haata. 300 cahallgs de potencia; los bienss v setvicins da altesanos calificados;
a tiras reactivas pars medicidn de glucesa, bombas de Insuling, manzapasos. La
misma tarila tendrdn 195 servicios da suminlsto de dominios da paginas weh,
asrvidores (hasking), computacian en la nube [cloud computing),

Estarfn exentos del ICE: los vehiculos no ortopédicos destinadng a personas can
discapacidad; 1o preductos lackesas ¥ sus derivedos; los intandescentes, insumas
aytomotrices.

LN

Capltal social
Al 39 de diciembre de 2099 y 2018 capital soclal de la compafiia estaba censtituide poar 250,000
accianes ¢oh valor nominal de US0E 1.00 cada una, Iotalments pagadas.

&1 31 de diciembre del 2015 & capital e encuenira conformade per 108 siguienles accionistas:

% Participacion

Sond s
Brave Bravo Angst Ahraham SE,
Brava Corongl Lilia Merlene &%
Brave Caranal WHliam Fauardo %
Brave Garcia Abraham Andies BN
Bravg Garcig Gristhian Raphagl L%
Brawa Garenla Giancano 9% gub
00%
Raesarvas

La Ley requiere que se transfiera 3 1a reserva legal por ko menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que a=ta legue par K menos af 50% del capital s-.nc-lal. Dicha reserva no pueds disiibuirse
coma dividendo en electivo, exceplo en caso de liguidaoion de la Compafia, pere pusde
uilizarae para copnr pérdidas de operacionea o para capitatzarse

Gastos de Administraclan y Ventas
al 31 de diciembre de 2019, lns gestos de administracion ¥ de venlas 52 conformakan de la
ghgudente manera:




CONSECUENCA, SUs resutados.

La Compafia dispone Jde una crganizecion y de sislemas de informaclan, administrados por la
Gerench, que pemmiten idermtificar ks referldos rlesgos, deteminar su magnid, proponer a 1a
Administrackin medidas de mitigacitn, sleoumr aztas, madidas y confralar sy afectividad.

A continuachén, se presenta una delinicien de los rigsges que enfrenta la Adminislracion, une
caracierizacion y una descripcion de las medidas da miigacién actualmenle en uao por parta de
la Campafila

¥ Rissgo de liquidez.- L2 Adminlstracidn de la Compafia es s gue hiena la responsabilidad final
par la gestidn de liguidez. Loa Acoonistas han establecioa un marca de trabajo epropiado para

Notas a los estados financieros ontinuagion
H4a
Suekos y Salkuws 1,201,608
Mantenimianta y Raparacionss 638,166
Indernnizaciones ¥ bensficios sccialex 440,815
Gaslos de Alquiler 180845
Irr pUmEtos, contribuciones y olios 176085
Mowizacian y Transports 136,072
Hanaraslas Predesionales 116,209
Gasos de personal 02,815
Sefvicioe Biekns 102,63
Camignnes an Ventes TB, 345
Sepuritad y Vigliandia 45,387
Pramocia: y Publeded fid, 761
. * Segurse ¥ Rmasaduras 53,0358
Suministros y Maneoeles 52 8T
Caslaz de Gestizn 43 EO3
Jubllackan Patronal y Dasahucis 30,532
Gastos oe Reprasantacin 3157
Ciras 23,501
3,541,518 o
22 Instrumentos Financieros
Gestion de riesgos flnancioros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
fnanciamicnto, kB compania, es@ expeecta a distink?s Hesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera slgnfficativa al valor econdmico de sue flujos y activos v, en
g
ol
i
il
P
il

m—— L — — e
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la gestion da liquidez de manera quae la Administracidn pueds manziar g regueidmientos 48
financiamiznto a corle, mediang v large plazo asl como Iz gestion de liquidez de B Compadla,
Riesgo d& crédito.- Se reflere al riesge que una de las partea incumpla con sus obligasionss
contrachiales resullando en una perdida financiera para |3 Compafia. La Compainia manticee
cridios con terearos ¥ con instiuciones financieras locales, por tel raedn es miiga 2l riesgo de
posibles perdldas financieras coasianadas por incumplimierno,

Riosgo de capitsl.- La compafiia, gesticna =o capital para asegurar qua sstard en la capacidad
de continuar ¢omo empresa #n marcha migntras que maximizar el rendimiankc de sus
accionistas a ravAs de la optimizacién de los sakios de deuda y palrimenio.

Categonias de inatrumentos financieros.- El delzlle de I35 aclivos y pasivos financieros
medides al costo amortlzado per 12 Compania son coma sigue:;

2015 2Mg

Activos Financieras:
Efectiva ¥ #quivalenies de efecliva {Nots 5) 1,062,221 521, 5z
Cugntas por cobrar comercialas, nato (Mita 51 166,485 297,104

1,224,707 813,696

Pasives Financieros:

O ireioaves TNETITIETAS CLI phass (Hots 11} 1,082 D40 1,047,161
Doligacionas financieras kango plazo (Mota 12) 1485 163 OEd, 128
Acreedores comarzialss y olfas cuentas por

G, 720,50 ThE4 12
Fagar (Nata 13

662,130 941,394

Valor razanable de [as Instrymentes financieros.- La Compadia considera que Ios imporeE
en libros de lps aclivos y pasivos financieras reconocides al coslo amortizads en o estados
financiens ze sproximan a su valor razonablbe.

Téenicas de waluaclén y préesunciones aplicedaz para propdsios de medir al walor
razanable de instrumentos financisras.- E| valor razonable de tos aclives y pasives financisras
e deteiminan CTon TelRTEnCia & WL podios colizatos en ios relendos mercados vigentes = 1a
fecha de reporte. Cuando los precics acluales de ofefa no éstdn dispanibles, el pracio da |a
transaccidn mas recienle provae evidancia del valor razanable sctual siempre y cuanda o haya
exislide un cambic significalive en las circunatancias econdmilzas desde la fecha ds I3
fransacelon.
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Notas a los estados financieros jcennuacian

Si las condiciones han cambiado desde e facha de 1a trangaccion fpar ajamnls un cambio = 13
tasa de mterés libre de riesg@. la calificacikin de riesgo del emisor, Iz leglslacion tnhulana; elc.), af
valar razonable refleja el cambio en fas condiciones de referencia en funcion de los precins @
Iasas scuales para inslnmentos similaras.

Aprebackin de Estados Finarcisros
Los estadas financieros adjiuntos par el afo terminadas & 21 de diclembre el 2099, han sido

sprobados por Ja Adminisiracisn de la Cempaiiia v sern presantados a los Accionlstas pam su
aprobacidn definltva.

En opiniin da la Adminstracion de la Compafiia, los eslados finencierms adjuntos earsn
BpTOLadng porla Junta de Accionistas sin modificecionss.

Eventos subsacuentes

El 11 de marzo del 2020, la Qrganizacon Mundial de la Saltd (OMS) declarg la pandamia
ralaciongda can al brole del virus comonavius {COVYID-18), Esta sitwacién 2 nivel mundial ha
ocasianade que Igs Gobiernps tomen medidas que restringen fa mevilidad de perscpas en las
cindades, regiones y palses para contensra, afectando a 1odas les aclividades econdmicas.
Ecuador sa ha wistp afeciads por esia siluscidn, ncaslonando gue el Gobleme dacrete 2] "Estadu

de mcepoibr’ & 1 de marzo 2020, donde se eslshiece principaimente restriccion da la

circulacién an o Pals bajo dertas condiciones. Lag operaciones oe la compadia =a han yislo
afectadas porlas medidas adoptadas poe el Gobiemo Hackonal.

Lz Admmistracidn de ia Compaflla liene planes de continuidad del nogocio ¥ estd svauanda
constantementa |z silvackdn estableciendo prioridades como el coidado de la safud de o5
colaboragares, comunicaciin permanenta con log grupos da interéds v obdanar liquifez para 18
continyidad de lae operacignes.

Lag siluaciores woriba indicades poeden impactar en las operaciones de la cchmpau_ﬁia ¥ hasta |a
fecha de msie informe, no a8 posible cuanlificar fob efectos lnsncieros de estas madidas de
restriccian ¥a que se deecanoce ef iempo e dure esta situacian, cazdn poc B et o estados
financieraa daben ser kidos tomendo en considerscion astas drocunsiancias.
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