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CTamsLleores 4 aditones Cla kda.
Infarme de los auditores independientes

A B Junts Goneral de Accioniestan ¥ micmbngs del Cirectori o

Comisariate del Consmyctor 84, Comifrectar

Guewyanuil, Abril 2¢ dal 2047,

1 Hemos gudilede s aslados onweros adjinios de Comigsandiato del Constrictor 5. A Comilructar (una
sociedad anunima conslituide en 8l Eouardct), ope comaranae al estaso de gheaoon inasces g 5 de
diciambra de 2018 y los correspondiantes estadgs da aesllatos intepraizs. de cambios 87 o paldmanio v de
lujos de sfective or 8l afo Jeminado en esa fscha, vy un esunsn v fas collieas contobios sigrficatives ¥ otras
Nukay expiicadvag.

2. La gerenaa de la Compadia 28 reaponsebla de ls preparaciin v presaniacldn raropate da oz ssiedos
linanciarss de acverds won 188 Kormas intemacionakey Ja Informacisn Findnciang (KHEF.  Esia rasponsabifcad
inzluye: @l gisafa. mplamentackin y manten:imiento de cORlGies FRemos alevaes pEre @ prepamecicn y
presoriecion razznable de estados Drancieros Guer mo contengae distorsionss ootantss datego @ fravds o
efror; selencidn y apllcasion de pelitees contables apropi@=es; ¥, A delermnaoin de eslimacionas ooptabres
razanabas de acuank pan J89 CircUnstandias.

3.  Huoatme responsahlcad es la de expresar una opinidn sobre eslos exados financieos #djuntos, basadoe ea
TOEETn oo, Waasira dodilona e clechurda da acierds o) uonas ntemacknales de zudilonis, bBs
Ceales reguieran qui cumpEanc: con regUedmiantos 2icos, planitiguamos Y reallosmas Una guditorie para
obtener certeZa raronaile dd i los setadas Fnsoensy no contensn distorsionss inptumes,

4. Una awdilaria compranes b alecuciln de procadinientss pall DAty evinenCn &% sudboia s000e os sehdus v
‘w5 revelaclanar pratentadas en (03 estados Ananciercs. L05 procedimirntos saleccionados darerden del pide
dab suditor, que incluys & Avaluackin del Nesge de oA e estados firencieron coniengan o storsiongs
imporantes, debido a fraude o Error. Al efechipr esta svalyacion de Fosgo. ab muditor 19med €N Sonaizeraciin los
comaokes infrimas rolosanley de @ Compafila, para {a grepamedn y presectacion meonebie des lop R
financlarze, don el i e diseow procadimienlos de audlxia de SCLETn 0N |88 CIFCUN@IANCIAS, AN MG o0 e
proposin de expreser una cpindon acbre 1o lechvided del cariral irderno de la Compedfia, Lna audilaria fambsin
incluyo la evaluacitin e gl 106 princpos de crmabiidad apllcados agn agopiados vl las estmacanes contabhes
replizadas por la gerenci won razonables, AR o oA Suaiuacicn Se la presentacidn gorerel de los ssladss
mARCNGs,

5. Coreiderar0s QUE [ eviceotia o 3o s que hemes obtenido as 5idficiznte y apupiscde DA SMORGRCIONS" LN
hase pana yipedre ogiman callcads de sudifure.
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Lomas de Lirdesa, colks Cuadra Esauinas v i Quinta *C™ ™ Condominio "Valle Jordin®, OF. 103 P.A.
Telf.: 2388905 " Fep; 2881312 ¥ Bose Celulorn 0797375013 _
e-mall: miiveraBconsaudi com.ec * [Fvera@consaudl.com.ec ™ reriverqiconsaudi.conn. e
Guayaquoil - Ecuader
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Comisariate del Construckor 5. A. Comitructor

Estado de situacian financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2015
Expresadas en Diilaras de E.LLA.

ACTIVES

Actlyp camients:

Efeillvo v equivatentes de afective
Cuentas por cobrar comamialas, nsta
Cuentas por cobrar a parkes relacionadas
{ftras cUentas por cobrar

Impuestas por cohrar

LT L

Gasgtes pegados por anticipado

Total active carriente

Active ho corfiente;

Propiedad, planta y anuinps, neto
fnuarsfares en acciones

THros sctivos

Total active nd carriente

Tatzl actives

.3 -
s i -
: - e A ) .

Anged Abraham Bravo ~
Gerente General

Notas Fan i 2015
dglys 201,586 433210
6 176.569 90,700
29,938 275 B3R
7 3ot 284 203 233
15 24913 154 4345
ety 9 4 VAT EE4 2,206 9
ah 18,473 T1.114
5,126,525 5,416,674
3y y9 1.298.878 E02.555
2 00g -
£.874 {550
1,508, T80 507,105
5,431,275 4,021,579

/Zﬁ» {ai{"ff’;’iﬁm &7

C.AA Luzmile Monar
» Contadar

Las notas adjuntas a las estados flrancieras san parte inlegranie de estos balances.

Al —



Comlisartato del Canstructor S, A, Comitrucior

Estado de situacion Ananciera
AR de diclembre da 2016 yda 2015
Expresados en Diares da E.ULA,

Pasiv y patrimontio rete

Pasiva comianta;

Obligaciones financieras

Pafgidn corrents de obigacienes finahcieras a Brgo plazo
AcTasdoree comerciales y otras cuenias por pagar
Cuentas por pagar a pares relacionadas

Pasives soumuladas

implestos por pagat

Total pasivae carranta

Paslva no corriants:

CUENas pof pagar o partes relacivnadas, largo pazo
Obligaciones finenceras & lege plazo. me2noa pomcian comianke
Praviskin para Jubdlaclin y Desahucio

Tota| pasive no cormianta

Total pasivos

Fatrknonie neta:

apital social

Apares pard futlras capitalizacionss
Reservas

Ltitidides acumuliadas
Total patrimodn s neto
Total paxive y peirimoric neto

-

- e

R iy
Lt = - PO |
w— e e

“Angsl Abraham Bravo
Gerente General

Las notae adjuntas alos estodos Snancieras san parte IFegranie de astos halances,

Kolas

10
11
12

13
1%

ik
14

17

1E
g

2016

101851
243,728
4855231
244
117,094
ZET TR

§,088512

18,000
145028
40224

202,322

6,301,854

50,000

2428
78995

11411

8,433,278

ms

511548
15,130
28652473
8L 5aA
7044
224 430

3 ABe 423

24 E17

23,5902

48515

3,914,942

S0.00s
1,387
15,350

LT E T

4,037,679

/Lé.ﬁ’ Silhot?

CP. A Luzmils Marar
Cortador



Comisariato dal Constructor S, A. Comitructor

Estados de resultados infeqraies
Fer ks afos serminadas 2l 21 de diclemora ce 2016 ¢ 20458
Exprasadas o [Mdaras da g5,

kgresos-

Ingresns - vamtas de materiales
ngresos.- devohiciones on ventas
[ngresos - descuenla en vemntas
Ctros Ingrascs

Costa ¥ gasies

Coela da Vartas

Sass de Adminsaackn ¥ Wentas
Gaghoy de Depredacion

Sastas Financleras

Otros Egresos

Tatal costos y gastos

Utliidad amtes de provisién para pardclpacldn a trabajadonss

& ifmpuesto g | rénm

Provislén para pantic/pacidn a Takzjadaoras

Utilidad antea da provision para mpussto a [z ranta

Prawisior pard :mpueste & & rentd

uUtihdad neta

Otros resuladaos Integrates
CHros resuftados integrales, neto de impussetns

Rasultadn integral dal atio, neto de inrpuestos

VA
/'f‘,:é / _/. {‘__-,',—{55/"
‘f:%ﬁsjﬁg TGy
“Angel Agrahem Bravo
Gerente General

o

Las notas adjuntas a ks estados inancleras son parte inteqrante de ests belancas,

Notas

3 )
3 (o)
3 (o)

ERt

15 (8) y 30)

Ma 205
22342104 10026 6RY
(1,989, 114) (1,591.£13)
(1,230.41E) (994,147}

13502 -
28,036,765k 15,430,924
(17422 851) {13,633 58G)
12,184 316) (1,472, 454)

(51218} {25 531

(185,182) (HE1.135)

(34 Bad) (25 Fa3)

{11,458,2§1) {16,328,7158)

177 po5 110,200

(256 GAG) {16,531

151,219 93,575

(107,535} (B3, 200)

43 684 10,334

43 604 16,185

b

e

P2 Luzmila Momar
. Contador



Comisariato del Constructor 5. A. Comitructor

Estados de cambics en gl patrimonia neto
Per ks afos werminadas at 2 ge didemire de 225 v 274

LEpresadce an Dddares da E.LA

Aporte Lilidades acumuladas
parx Ajustex
futuro de

Capital  aumento primera  Utilidades  Utilidad dad

socigl de capital Reservas adopeidn Actumuladas  Ejeccicio Total
Saldos al 1 de enere de 2096 0,000 - 11| - 17,98t 3,8H Tr.387
Mas imenos):
Apraplackbn de resarva jagal - - ag7 - - {887 -
Apone para futuras ) . . ) ) .
capielzadones i
Trespaso & uilidades - - - - 7 9B4 {f,9B4) -
Ltitidao reta - - - - - 10,385 16,386
g::d:-;ls ;' 31 the Dlchembre 20,000 - 1,387 - 25,565 10,185 87,777
Mas [menaa):
Aparle para futurds
capializaciones - - 1,038 - . {1,038 -
Apasds de Capitat - - - - - - -
Traspasce g uifidades - - - - 8346 {9,345} w
Ltilidad neta - - - - - 43 68 FLY L]
3::“2‘3 :‘ 31 de Dlekembre 50,000 - 2,428 - 15311 A,684 131421

Pl o~

o

g /
S AT
oo i i S

Ange! Abraham Bravo
Gerente General

a’éudé‘ 2 J’p *'/‘5;@(3,-{

P& Luzmila Manar

. Conador

Las motas adjuntas 3 ks estados Mnancieros son parte Integrante de astos palances.




Comisariato del Constructor &. A. Comitractor

Estados de flujos de aefective
Por los Afics tetmingdos et 35 de diciembre de 2916 y 2445
Expresades vy Sodares de BLLA

FRiine de afecthon de actiidades de operackin:

L Wfad anies de tngdeslo & lu Tehla

Ajuntens pars concilar la oiflidad nata con o afactve pato
Lsepiregiasian

Jubfadén y Daeahiicn

Cambicr nelon s acthras v pasivas-

[AamEenla) er Guentas pol eobral colrersales

CREmirucidn (aument;) en perdae pos nebrar 2 pones relacionadus
[Aaamenka) Jis TEnUddn en Ciras saemes por cobar

iAdmaiia) er Imiatiot, por cobrar

[Aurneria) ar immertarios

[Mdmiemo) en ASacics FA33005 por anbicrady

[Aumanta) ar Ofras Adivas

Auendo er 3cTeedHes comers BlEs ¥ Olras deantes por peger
[Dls=ninuchdr] awronis en clenlas pof pagar § ca-es releciorsdes
ALmeerto [HimHnUGSn) an pasvos ACUmuRccE

Aunera er. Benefizof soriales

Fagos es Jublaclon Patronal v Dazakucle

jmpueslo a B renle pageds

Efactve natz provisto |utliizzde] por acthidades da sparaclon

Fluos da sfectiva da actvidad s de lnvedsldn:
Adiciohes w Magd narias, mobdiena y ssupos
Campra da acclotas

Efectivo neto provista |utilizada) por actrddates de inversion

Flujo de Elective en actividadea de Financiamiento
Fandoe abtarides da ohligacior.ss barearak

Aumenta ce cuenlas por pagar & relacionadas § large plnze

Efmctve Neto (ulilzade) praviets an acthridades de Financiamiems
Aurnento natc an shactve an cala yhancaz y aquivalantac da sfactive
EfeCiivi & cajs ¥ banmos ¥ aquivakentes de stetivg

Sahdt Al inicic del afrn

Suddo d fnat del Ao

Gerente Ganeral

2014 2015
121,218 G875
51,218 B AN
g: 0 1 4
{85,888} 36,2400
245 062 1275, 30
(HE651 *LB 582
(155,277 132,531y
“,B79,B71} 415 18Ty
{3558} 12,384}
I+ dordy 15,8528
1,602 778 BT 044
(3,345 us S5y
A0,5E0 (7,340
22EN 7R 233
AO0RL £1,493)
[17,0583] 411,535
[107,535) (A3 250
{198,421 330,605
[747 526 {244 447
{2 LI -
{742.535] (244 44T}
fi19 242 5T
18,000 -
€37,142 254,723
[231,624) 7B
433 210 84 335
2u1 584 438,210

J ;|
aé/fe.mé{* A f fﬁia o

P& Luzmila Morar
+ Comader

Las notas edjiurias 3 los estadops financierca san pacda integrante 4e astoa ha@Ences,




Comisariato del Constructor &. A. Comitractor

Estados de fluios de efective
Por los Afics trtmingdos et 35 de diciembre de £716 y 2445

Expresades on Jolares do B4

Fiiine fe afacthon de acthidades de operackin:

LK edad Bnies de ttnglie=slio A la Dehika

Ajuntens pars concilar la ciiidad nata con o alectve peto
Lsepiragiasian

JubHadén y Daeahiicae

Cambicr nelon st acthak v pasivos-

[AdmEia) er suehtas pol eobar colrersiales

CREMiRUGIGn {aumeitc] en camrdae pos nekrar 3 ponies relacionadus
[Aarmenta) disTanuddn en Oiras saemes por cotear

iAdmaiial ar mgussios por cobrar

[Aurmeria) ar imeertarios

[A-emo) 2n 3acics pa3adns por anbsEady

[Adurnaila) ar Ofros Addivas

Aumano er. 3oTeetmes comern Bles ¥ lras dcantes por pEgET
[Dlg=ninuckdn ] awronid en clenlas pos pacar & cades releciorsdes
ALimmwnto (HimHnUGSn) an pasvos ACumuRcoE

Aunenta er. Benefivos saviales

Fapgos s cublackn Patronal v Dezafucle

impueslo a B renle pageda

Efactve nate provisto |utliizzde] por acthidades da sparaclén

Flujos de sfectva da actvidadms de Invedsldn:
Adiciohes w Magd narms, mobdiana y scupos

CoMpra 4a acclotas
Efectivo neto provisto |utilirade) por actridates de invetstan

Flujo de Elective en actividadea de Financiamiento
Fandue abtarides da shligaciorss barearsak

Aurnenta ce cuenlas por pagar & relacionadas § large plnze

Efmctive Neto (ulilzade) praviets en acthvidadea de Financiamiems
Aurnento natc an ahachve an cala yhancaz y aquivalantac da stactive
EfeCiivie e cajs ¥ bansos ¥ soquivalentes e stectiv:

Sahdt Al inicio del afn

Suddo d fnad del afio

Gerente Ganeral

2014 2015
131212 03875
51,218 B Ry
g: 0 1 4
{83,685} (36,2400
245 062 1275, 308
(B85 *LB 582
(155,277 (32.531)
BT3B {HE ARTY
{3,358 12,384}
I+, 304 15,8538
1,682,778 E7O 044
(3,345 us S5y
A0,5E0 {7,340y
22EN 7R 233
) £1,493)
17,053} 413,535
{107,535) (A 2500
{118,427 330,595
(T47 528 {Trid 447}
0BG -
f142.538] (244 44T}
fi19 242 25 TR
1B,CCO -
€37,142 254,723
[234,624) 7B
433 210 84 335
20 5348 438,116

7 ;.
«:4/%@6{* Al fﬁia o

. P. & Luzmila Morar
+ Comlader

Las notas ediiurtas 3 los estados financierca san pacde integrante 4e astoa ha@nces,




Comisanata del Constructor 5. A Comitructor

Motas a los estados financieros
A 51 da gic-arbra de 2016y de 2015
Expratadac an Eolates ce F.ULA.

1,

Operacionzs

Comigarato def Construcor 5. A Comimuctor fue constitilda el 15 de atrl dal 2011, ante el
Notarip Septmac del cantdn Guayaquil, con Registro Mercandl Mo 6.825 y apicbada medkaale
Resaucidn Moo SC-L-DWC-G3-11, dictase por ¢ Subdirector Juridico de Compafifas de
Guayaquit,

Su actividad principai venta al par mayor v menor de materkales de conetrucclén y afines.
L& oficing prnclpal de B compania 52 encuenira ubicada en Oriende sin Ay, Cito esquina

Los estados financiercs de Comisarsle del Censiuctar &, A, Comidruder para el pericdo
termnado af 31 de diciersbre de 2016, fueron aprobados ¥ autonizedes para su emision el 12 de
akril e 2017,

Bases de prestniacién

Estos estodes finantiencs 32 han eélkborade de acusrde con 2 Horma Inmmaconal da
Informadidn Financiera smiioa por &l Concajo de Normas iInternaclonates da Contablidad (ASE)
Adapladds pura su wlilizacion an Ecuader,

Responzabilidad de kb informagitn

L& preparacisn de [os agfados financieros de acuerdo con MIIF, cuya responsabiidad s da |os
administradares de jJa Enbdad, requiers sfeckiar csfas estirEckanes canlaties v que la
adminkstracion &ierza su julcie al aplcarias poificas v narmas contabjes de |a socledag.

Base de medieldn

Los estadfos financieres se presentan en miles de dilaes estadounidenses y se han preparads a
partir de los regktros contabkes presantandose ge acuerdo con kas Normas mterpaclionales de
Informacian Financiers (I

D& esta forme, los estados financieres, musstran el painmonic v B silueddn fingnciers al cers
del Ejercicio. asi came los resultados de las operacienes, 1os cambios en & patrimania y de los
flupas de efective cansalidadas que se han producida en fa entidsd en el gjercsio ferrmmada a3t
de Diciembre de 2018,




Motas & los estados financieros (cammisaedr]

Politleas Cotables

{a)

{0

(el

Clasificacitn de fos activea y pasivoa entre carriantas y na camiantas,
En el Estado de silvacion adjunio, los activos y pasives se dasifican &n funcian de sue
wencimienles enlte cornentea, aquelas con vencimiento iqual o infarior 3 doce meses, v

no corriemea, aquellas ces VARCIMIERta &% SUpsor & doce eses,

Propicdadss, planta y squipo
Las partides de propiedades, plants y equipo se miden al coste menos la depreciacion
aoueriiadda y cuakquier pirdida por deteriors ded valor acurmukada.

La gapraciacign s& carga para distAbuir o costo de los actives mends sus vakores
residukles & o {smo de =y vida ifi} estimada aplcando o métode Ineal Ep la
dapreciaciiin de a2 propiedades, planta v aquipo =2 willzan s sigulentes tasss:

Tazas de
Oepreviaciaon
Maguinarias squipas 15
Vehiculos 2%
Eguipos de compidacidn 3203
Eguipas de oficnz 10%
Edifcins 5%

=i exdste algon ndick de que seé ba producide un cembic significative en e tasa de
depreciacion, vidz Ut o valor residual de un eciivo, 5E Fevss | depreciacion de gse ack
de forma prospectiva pam reflejar las nuevas expectativas.

Las costos de reparacidn y martenimienta, incluyenda coitos menores se cergen a los
resubtados del 4h0 4 medida que se inoueren.

Deterioro del valor de loa activas

En cada facha aches I3 qus s& informa, g2 eviean las propledades pantss y equbpo,
actives inlgngibles e inversiones @n ezccoklas para determinar 2 exmien indicios de qua
6308 achwoe hayan sufrido una pardida por dateriore de vaior. 50 axisten indicios de un
posibie déternarc def vajor, 3g estima y compara &f impasde Tacupeareble da cualguisr active
afactado (¢ grupo da aciivos relaclonados) con su imports en libros,

Zi el importe recuperzble estimadn 25 inferion, se reduce el imparte &n dibres al Importe
recuparabis extimado, ¥ se reconoce una pérd:ta per deterioro defvaior er resuliadas.

[# farma similar, an cada fecha sobre i3 que =& [rfarma, s& evaliea 5 exishe delerarn del
valor de los inventados comparando &l importe en fbres de cada partida del inventarig (o
gripa fa paridas sinviares? con sy precio de wventa meanas los costos de terminacion y




Motas a los estados financieros {cammyesdr]

Politleas Courtabies

{a)

{0

(el

Clasificacitn de fos activoa y pazivea entre carriantas y na camiantas,
En el Estado de silvacion adjunio, ks activos y pasives se dasifican &n funcian de sue
wentimienles enlte carnertea, aquellaa con vencimiento iqual o infarior 2 doce meses, v

no corriemea, aquelks cryo vakcim ARt &% SUpsNor & doce messs,

Propicdades, plenta y squipo
Los partides de propiedades, plants y equipo se mides al coste menos la depreclacian
aoueriadda y cuakquier pardida por deterars ded vakyr acurmulada,

La gapracacidn se carga para distAbuir o costo de los actives mends sus vakores
resitlukles & lo {sma de =y vida ifi! estimada aplcando = métode Ineal Ep la
dapreciacin de a2 propiedades, planta v aquipo =& uillzan ks sigulentes tasse:

Tazas de
Cepreviacion
Maguinarias sguipos 15
Vehiculzs 2%
Eguipoa de compidacidn J3.03%
Eguigas de ofiana 10%
Fdificins S%

i esdste algen ndick de que seé ba producide un cembio significative en e tasa de
depreciacion, vidz U o valor residual de un eciivo, 5E revss la depreciacion de gss acwa
de farma prospectiva pam reflejar las nuevas expectativas.

Lot costos de reparacidn y martenimpenta, incluyenda costos menores 52 cergen a los
resulados ded 4o 4 medda que se inourran.

Deterioro del valor de los activas

En cada facha aches ia qus s& informa, g& eviean las propledades antss y equbpo,
actives imengibles e inversiones &n ezccoklas para determinar 2 exmien imdicios de qua
6308 achwoe hayan sufndo una pardida por dateriore de vaior, 50 axisten indicios de un
posibie deternoroe def vaior, g estima y compara &} impasde racuperable o8 cuakquisr active
atactado {o grupo de& aclivos relacionados) con su imponts en libros,

Zi el importe recuperzble estimado o5 inferiorn, se reduce el imparte &n dibros al Importe
recuperabie sstimade, ¥ s« reconoce una pérditia por deterione deb vator er resubladas.

[# Tarma gimilar, an cada fecha sobra i3 que =& Irfarma, 52 evaliea 5 exishe delerjorn del
valer de los inventades comparando &l importe en fbres de cada partida del inventaro (o
grupa fa partidas sinviares? con sy precio de wventa menas los costos de terminacion y
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(e}

wenta. S5i une parida del invemano {o grupt de partides simiares) se ha detenctada ==
redure su imparte en liores af precic de vana menos loe coelog oa tarminacian y venla, ¥
a8 reconoee inmedis@mente ume perdida por detencra del velar en msutados,

Si unya pérdida por delencro del veler revierts postariormente, at impore en libros del
activo (o grupe da acivge relacicnadas) =& incramenia hast s selimacion revisada de sy
valar racuparabde (precio de verta menos costos da ferninacidn y venta, &n 8l caso e los
irvanianaa), st supsrar i mpona que habrla sdo daterminado sl no 22 hubiera
reconoode ninguna pérdids pr deteniom de valor del actho {prupe de adivos) en afos
anteriores. Una reversidn de una pérdida por delerioro de valor se  reconoce
Inmadtalamente an resubados.

Inventaros

Lo invedmtarkes se registran 2l costo 0 2 su valor neta de resalizacidn el que resuHe menor.
B costo de los productos para ka venta ¥ de 08 produttos £h profesa comprenden kg
materias primas, la mano de obm ditecte, o5 4astos indirectos de fabticedin basados en
und capatidad operativg normal ¥ olros coslos incumidos para dejar bos productos en s
ubicaciones v condiciohes o ecesanas peMa sU vents, nelos de descuentos alnbaibles a loa
|wwaptados. Mo se incluye como parte del coato de los invemtaros 21 impeesto a la eelida
de divizas, el cual, en &l moments de su pago. s regiska dentro ded rubro “DUos gastas®,

neto en af Eatada de resultades imtagrales, sn embamo &f efecte no es significs lva,

Eil valor natn rasiirable 2= el pracia de venta astimana sn o cursa noemai de G nagodcs,
menad ios gastos de comercializaciin y distribucicn.

Las impotaciones en trénsio se presentan 2l costo de fas factures mas ofos camges
ralacionagos can [ imporEcion.

La Admiristracién de la Compadfila realiza una svaluacdan de |a antigledad da adguisicidn
de los Iventarlos para determinar 5| se encoentran apos para 2 utilizacidn o
comerclalizaclin. S& constkuye Ena provislén con cargo a resutados dat afo para cubrdr
les pérdldes por Invertato en mal estado o no apio para la utitzaclin o comerclalzacion,
{2 misma que se presenta neta del rupro Inventarios de Materias primas ¥ materdalss,

Oeudores comerciakes y piyas cuentas por eobrar

iy Cuentas por cobrar ellentes,

L5 mayoria de ks ventas s& realizan con condiciones de crédito nomrales.

Sar cuentas por cobrar gererados pof 1a propia empresa, que san clasdlcados como
adlvos finamciends, y son registradas a su valor razomable gue €5 el precin de contade o
valar nominal de [e transferencla del bien o dai servicio.
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1)

Los actves fmantierod & vencimianto 3e vaioran & sy costo amonizado reconocizndo en
la cuemta de resuitadas lo inferesee devengados en funclén de su tipo de Wierés efectig,
Al ltat de cada penodo sobm #f que £m informa, for impartes en oros da {os dewdores
comerciales v afrax cusmtas por cobrar se revisan para detarminar £l esiste algura
evedencis objetva de gue no vayan a ser recuperables. © s3 =%, 53¢ reconcee
inmadiatamarta sn resukados una pérdida por detesiora del valor

{lll Cuemtas por cobrar mibutarias,

Ce megEira o crédila tributare de VA de acuerdo con 133 fctwras expedidas  por
nuestres  provesdores debigamenle lkegalizadas y aulorizades por o Servioo de Rentas
Irternas, asi coo tarmbién 195 retenciones efactuaas por Auvestros cisnfes y el Anticpo
del Impuesto a la Renta correspandiente al periodao fiscat

() Ofras Cuentes por cobrar.

Comesponde & préstamas w anticipes otorgades 8 los erpleados, ¥ @ terceros.

Qasis Apticipad os
Se regisi-an todos invs gestos recibidoa pov anticpado y qua maan na =& hz devengadoe el
ust o e corsuma del mismo, Al 31 de dciembre de ZG16, 5e regislren gastos sor
concepta de 3equros.

Efectiva y equlvalentes a| =fectiva

E| efaciive y squivalemtes zl efective inciupen el efectivo en cajz, bances y otres
iNversianes a corto plazo da gran liquider con un vencimdants oAginal de tras meses o
ranos y fom sobregiros bancarios.

Acreedores comer:lzles

(il Corp plazo: Se registran todes les acreederes comerciafes pendiente de pago y gue
son abfijaciones basadas =A oondicdones de orédis normeles que da dienen
Intereses,

i Largo plaza: Se registran tados los acreedares comerciales pendisates de pago y
que son abligeciones basadas en candiciones de créditc e plaza. gue Henen
Intereses ¥ gue se haya frmado un tituk ajeculive.

Gasios por préstamos
Todos (0% costas por intereses se reconocen directamente ol gaste sahvo los casoes gue ef
fictvo s24 cualificedo se contabilizard segin el al=ince de & KIC 73,

Sobregiros y préstzmops bhancarios

Se registran todas ks acteencias oon osttocones de] sslerma fingnciere ¥y omga
obiigacidt de page =es menor & 360 dias, asi comp sus mereses devengados, Los
gastos por ntareses o reconocen sobre la base Jal mélgdo del inlerde ahacivg y se

incluyen en las costos finznceros.
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v roligacionse con bansas & Instituclanes fnancleras

Lae gbligaciones con hancas & instkucionas financleras se reconacen, inkclabmente, porsu
valor razamabls, nefos de jos oSS ek quis e Bayd indutido en kB ransaccion.
Posigriormente, 3¢ valorizan por su coste amortizade y cuslquier diferencle entre los
fondos abtenldos [netos de los costos necesarlos parg su ebdencisn) v et valor de
reembolse, ¢ reconoce en el Estedo de Resuffados durante ke wida atil de |a dewds de
acserts al metodn de la tasa afectiva,

bos pasivos financerocs se chsifican como pasives camientss 8 menos que 8 enlidad
tenga un derecha incomdiciongl & diferit su liguidaoon durente &1 menos 17 maeses
despuds de la fecha ded balance.

Impu=sta a lax ganancias

El gasta por impuestos 8 laa ganancies represents ta suma del impuegto corrente per
pagar ¥ cal impuasto diferdn. El impuaste comignte por pagar #st3 hasado en 12 gananca
fiscad del ade.

El impusste diferide sa raconoce a partir de ket diferencias anire os impontes & kbmes de
lop activoe y pasivoe en lot estados financisras y Eus basee fiecafes comespondiantss
(conccidas coma diferencias tempararis),

Las pasives por impoestos diferdos ¢ econocen para Wedas |85 diferencias temporariss
GUR S8 &5pers que norementen la ganancla ffiscal en &f futuro. Los acthvos por impuestos
difetiloes ¢ retghocen pama bedas Jas diferencias temmoranas gue se espere Que
reduzean B gananchka fiscal en & Mlune. ¥ cuadquier pérdida o crédiio Mscal no utlizado.
Les Bolives pod impuestos diferidos se miden &t importe m&dams que, sobre b hase delia
ganancia Mecal actual o eslimeda fulura, es probebie que Se recu perer,

El irmporte en lbros neto de fog eclivos por inmpuestos diferidos e fevisa en cads fechs
sabre fa gue se infama ¥y e aprste pars teflefar fa evaluacidn aciual de las gananciss
frsceles futures. Cuslguier ajosie se repanoce en el resulsdo del periedo.

Bl impueste diferids sp calculs sagun [as taSes impostivas que e eipess aplicar a la
ganance (perdwda) fscal de los perodos en los que g2 espers reslizar ef actwo por
impuesins difsridos o cancedar al pasivo por impuastos dfsrdos, sobra s base de lag
taess impariivas que hayan sido aprobadas proceso de sprobacian =5tE practicementea
t=rrainado a final del pariodo sobre &l que &8 infarma,

Banaficicx a |[oa ampieados - pagos por indemazacionas
Bl pasive por ohiigaciones beneficios a s empleados estd relaconads @ sstaplecida
por o Goabiamo para pages por indemnizacionas madiante &l Cadiga da Trabajs, Tooes
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+  Crpligacionse con bansas e nstituclanes fnancleras

Lae obligaciones con hancos & instkucionas financleras se reconacen, inkclaknents, porsu
valor razanabls, netos de los costos ah guig & Bayd inounido ep kb fronsaccion.
Poxtariormentie, 3¢ valorizan por sU coste amortzado y cuelguler diferencle entre los
fondoe abtenldos [netos de los costos necesarios parg su ebdencion) v et valor de
reembolse, ¢ reconoce en el Estedo de Resuffados durante & wida datil de |2 dewds de
acslends al metodo de la asa efectiva,

boe pasivos financeros se chsifican como pasives camentas o menss que 1§ enkdag
tenga un derecha inoohdiciongl & diferit su liguidaoon durente &1 menos 172 maeses
despuds de la fecha del balance.

Impuzsta a lax ganancias

El gasta por krpuestos 8 laa ganancies represents ta suma del impueato carmente per
pagar v dal impuastn diferide. El impiteste comiante por pagar sstd hasado en 13 ganancla
fiscad del afic.

Elimpussty diferids se reconcce a partir da ke diferencias anire Jos mportes &0 bmos de
lop acivoe y pasivoe en loE estados financisras y Eus basee fiecafes correspondiantss
(conccidas coma diferenciss tempararkas),

Las pasives por impuestos diferdos e reconocen para wdas |85 diferencias temporariss
GUR S8 &50ers QU Ncrementen la ganancla ffiscal en &f futuro. Los activos por impuaestss
difsticlos 52 reconocen para tedas as diferencias temmoranas gue se espere QuUE
reduzecan la ganancha Nscal en & Mlune. ¥ cuadquier pérdida o crédila Mscal no utlizado,
Les Relives po impuestos diferidos se miden &t importe m&dms que, sobre b hase dela
ganancia fMscal actual o estimeda fulura, es probebie que Se recu perer.

El irmporte en lbros neto de fbs eclivos por inpuestos diferidos e fevisa en cada fechs
sabre fa gque se infamna ¥ se ajrste pars teflejar i evaluaciin actual de las ganancies
frscedes futures. Cuslqurer ajosle se reconoce en af resulsdo del periedo.

Bl impueste diferids sp calculs sagun (as taSes impostivas que Se #5pess aplicar a la
ganancis (perdida) fscal de fos perodos en los que & espere reslizar ef aclive por
impuretos diferidok o cancedar al pasivo por impuastos dferdos, spbra s base g8 g
taess impasiivas gue hayan gido aprobadsas proceso de sprobacian =58 practicementes
t=rrainada ai final del periodo sobre &l que &8 infarma,

Banaficics a |oa amplsados - pagos por indemazacionns
El pasive por ohligacmnes beneficios a s empleados estd relaconads @ sstablecida
por o Gabiamo para pages par indemnizacianas madiante &l CAdiga de Trapajn, Tobgs
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Ios trebajadoras en relsclin de dependencs, & excepcidn de los administradores. eg@n

cubdentas por ia bey.

(y  Obligackin por benefclos a e empeados - pagos pariargos penicdos de sarvicie
L= obligacidn de ka Entidad por beneficios & ks empleadas por pogos per lamos
periodes de servicio, de dcuerdo cor un plan impussto por el gobierea, se bass vn
una valoracion actusarial mbegraf,

(i) Paicipacion & trabejadores
La panicipeciin a ebamEdores Se carga & hs reaullsdos del afo y =6 cafcula
aplicando al 15%. =schra la tilidad cantabis,

Provisianex

Las provedangs sa rectnocen mande (s emtdad tiene una obfigacidn presemis, ya sea
fegal o mplicis, camo regukade fis Bucesns paeados o bien as probable gue vaya a ser
recasaria una salida de recursos para llquidar fa obfigaclan v &) imparte se ha estimads
da forrma fiatle.

Las provisiores se valoran por el valor actual de fos dessmboisos gue 52 Bspera gue Sean
nece5arlos pars Tiquidar 1a chligacion usande la meor estimacion de [a Enfidad.

Caphal soglat

El capital social 5@ representedo por accionss ardipaties v se dasifican coma patnmania
Aeto, Los costos incrementales directanmnte amibuibks a la emidsion te nuevas acciones
S& presentan ¢n el patnmeome eelo came une deducodr, neta de impuestoz. da ns

ingreses ablanidos,

Beconooimiento da ingresos
Los :rOreSos Son reconocidos en B omedids que m= probable que o banefcios
srondrmicaa fluiran = a2 Compafiz. a5 dedr, qua fos ingreens de adividades crdinarias

pmcedentes de |3 vanls sa reconocen cusndg BB entragan [oe Servicios,

Existan lag siguenas ingradne ochinanog:
«  ingrasas operacdonaless por vantas o8 mescadeds: Comespondes A A ventz: de
productcs para kB constraccian.

Sastoy
Serdn reconccldos came gasias las dlsminuciones &n ks beneficias acondrmicos durane
el perody comiable debidamente soportados por cocuments agprizados por el BRI
segin o regimento de facturaciin v comprobantes de retenclon, y que sean gin del
meg i,
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{m)

{n)

{o)

®

Ios trabajadoras en relpckin de dependencs, & excepoidn de los administradores. esdn

cubrlentss por ia bey.

(y  Obligackin poer benefclos a e empleados - pagos parlargos penisdes de servicie
L= obligacidn de ka Entidad por beneficios o ks empleados por pogos per lamos
periotes de servicio, de acuerdo con un plan mpuesto por el gobierna, se bass en
ura valoracion actusarial mbegraf,

() Paicipacion & trebejadores
La panicipeciin @ eba@Edores Se cargd & hos reaullsdos del afo y e calgula
aplicando al 15 =schra la tilidad cantabis,

Provisianex

Las provedanss sa reconacen mande (6 emtdad tiene una obligacion presemis, ya sea
fegal o mplicis, camo regulkade fis Bucesos pasados o bien s probable gue vaya a ser
RAGAsana una salida de recurmos para llquikdar fa obfigaclan y &) imparte se ha estimads
dn forma fiatla.

1 as provisiones s& valoran por e valor actual da los desemboisos gue 52 Bspera que Sean
teLesarlos pard lquidar fa chligacion usando la mepor estimacion de [a Enfidad.

Capnal soslat

El copital social 2s@ representedo por accionss ardipaties v e dasifican como patimania
Aeto, Los costos incrementales directanmnte amibuibks a la emision de nuevas acciones
s& presentan ¢n e patnmeomie rele came une deduccdr, nata de impuestoz, da ns

ingresis ablanidos,

Becenocimiento da ingresos
Log amresos Son reconocidos an B medids que m= probable que o Banefcios
arnndmicas fluiran 3 a2 Compaiiz. a5 dedr, qua fos ingreens de 3dividades crdinarias

pmcedentes de |3 vanls 3a reconcoen cuEndo BB Entragan [ce servicios,

Exiztan lag sigusnas ingrasoe ochinanog:
«  Ingrasas operadonales por vantas o8 mescadads: Comesponde A k3 ventz: de
productcs pam b constaccian.

Sastoy
Serdn reconocldos camo gasias [as dlsminuclones an ks beneficias acondmicos durans
el perode coniable debidamente soportados por Ccocuments aaiprizados por el SRI
segdn o regmento de factwracian v comprobantes de retenclon, y que sean gim del
Mg o),
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Distrbucion de dividendos

La distibucion d2 dividendos a ks accionistas e reganoce oMo un pashvo an [as
cuantas anuaies consoldadas de la Ertldag en el olerciclo en que 165 diviiendos san
aprobados por las actionistas de 1a Scciedad o en funcion 42 las polficns ediabiecidas
porle Socadad.

Baja en cuentas

Si la compafiia ha ransferido ectivos Trancieros @ un tercer en und RNsacciin que no

oumpie las condicipnas parz B Haia B0 cusnias, la compadias reveland pare cada dase

de estog ativos fmancierny o siguierle:

d) La naturslaza de los activos.

b} La naluraleya de los risegos y vantzjas inherades a B propiedsd 8 los que 18
compafis cantinde aepuEStA.

c) Eiimparte enlbras de los acfvos o de cualmsquiere pasives esoctados que be
cOmpafia siga raconociando,

Registros comabldes y unldad moneteria
Los repistras contapies de ia Compafia se llavan en Ddlares de E.ULA., que ex la monada
de curso legal en el Ecuadar.

Estimacianes y Criterios Contables.
L& preparacion de =utos estados finencieros consclidados, de acuerdo can noma intemaciore,

reqiiiane que se realicen suposidonres y estimaciones que afectan a los impories de bos activos y

pasivaz registrados, la presenladdn de scthves y pasivos coitingentes al fina! del ejercicio o
paricdn, asi camo a Ios ingreses y gastos reconccklos 3 ko largo ded ejercitia o peticdo, segqin

correspanda.  Los resubadas actuslas podrign diferis dependiends de las estimaciones
realizadas,

(a)

Yida &l Propledades, Piantas y Equipns,

La ajministracion de la Entidad estima las vides dtiles de Propedsdes, Planlas y Eoquipos
de acuerds 3 las fayas vigantes tal come |2 muastra la poliica conlable. Pere efeclos de
la medicign del valer de rescate de cada elemento de Propiedad, Plants y Equipes, =
conckderan kas slyuizntes vidas itibes para cada casn, exprasados an numera ge afos:

Tiempo
{afios)

Maguinenes equpos 10
Vehiculos

Equipcse da compuladén -
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Tiempo

{afos)
Equipas de ofidna 10
Edificios 20

Este esbmacién la reaioa iz adminisiracién con iz aprobacon de IaJunta de Accionlstas,
SHWENND LN CHtenD razonaide ¥ Consisiante Gon ¢l Mercade,

8, Efectivo y agquivajentas de afsctivo
&l 31 da diciambrs de 2015 y 2016, el saldo d& cusntas y dosumemos por solirar comerciaies se
desglasa coma Sigue;

2016 Frlig L)
Cag chita EHE1E A5, Qe
Eancpe
Banza iiternacional 41 a2 J38, M
Banzo def Avsle 4G 42 2212
Henoe Sabde i 25 33 24,595
Banco Pichncks 15 &84 e |
Buncu Cuayagu:l 4 203 -

201,508 33,210

E. Cumniaa y docsmentas par ¢obear comarciaiss
At31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas y decumentos por cobrar comerclalas sp
dezglosa como sigua:

2014 201%

CunnTag par Cohear Clisntas 175 568 Al TN

Durerte loa aios 2015, k2 Compania na ha registrade provis:on per deteriore pars &= cuantes
por cobrar comercales.
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7,

Oriras cuentes par cobrar
Al 31 de diciembre da 2016 y 2014, &1 saldo de otras cuentis por cobrar sa formaban ds fa
SIJLENDe MEnera;

o=kt ] N MHYs
Anbicipn 8 preveEsdares 2BE. Y0 1EB, 208
Emplaadas 32 093 P 027

10 BB ik i

Qusante bos efios 2016 ¥ 2615, la Campafila no ha registrads provisidn por det#iioro para las
otras cuenles por cobrar.

Inventaring
Al ¥ da didembra de 2016 ¥ 2015, ¢ sakie de mverterias s& formaba de 1a siguiants manera;

e L.as

Produact s tetminsio 3144193 217428
Importacones en trarsila 1 QL S8 128, 5D
Fraduds en moneignacioe: ] -] 11,081
4,146 EEd 2,204 553

Curante las afos 2016 ¥ 2016, [a Compadia ne ha regsteds provesdn par deteriars para ss

nventanos.

Propledad, planta y equipo
Al 31 de diciembra de 2018, & salkdo de gropiedad, planta y exjitipe 52 foomaba o€ la siouients
manam:

A3 o dickybie de 2018

Depreciacicn ¥

deterors Valar
Coxle acumularda nelo
CorsRunT s =Y BIOeRsT A3 40 - 447 I

Temetos 442 952 . - 442 937
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7,

Oriras cueates par cobrar
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ J015. &l saldo de otras cuentis por cobras ea formaban ds fa
SIJLEENTe MEnera:

o=kt ] N s
Anbicipn 8 preveedares QEE. YO 1EB, 208
Emplaadas 32 093 P 027

i gk 2h,2Ex

Ousante bos afios 2016 ¥ 2615, la Campafila no ha reqistrads provisin por det&ior pera [as
otras cuenles por cobrar.

Inventariog
Al ¥ da dicdembra de 206 ¥ 2015, ¢ sakie de mverterias S¢ formaba de Ta siguiants manera;

e s
Product s tetmiieslo 3144193 17428
Importacones en trarsila 1 fil:, 508 128,604
Braduds en monsignacioe: -] 11,081
2,146 BRL 2,260,553

Curante las afos 206 ¥ 2016, |3 Compadia no ha regstedo providn par deteriarz para bs

Inventanngs.

Propledat, planta y equipo
Al 31 da diciembre de Z0ME, &l saklo de propiedad planta y eqltipo 52 formaba de la sipuiente
mERnam:

A 31 ok dichbee de 2018

Depreciacicn ¥

deterors Valer
Corle acumulara nelo
CorGsunTidm BN BIOeRST Ay A0 - 443 130

Tumetos 442 952 . - 442 037
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Wehines

Edificios

Muekles ¥ 2quipas de oficna
Equipn 4e Cemputacice
InE@lacianas

Al 21 de diciembre de 2015, el saldo da prapiadad, plasta v 2quipo 52 formabg de la siguiante

Fanera:

Constrieoen ah prosess

1 erenos

Wl o

huekdes y 2quipos da ofic!ina
Equips de Conypatacian

140, OkAgaciones financkAs

Al 31 de dickrbre de 2016 ¥ 2015, las abligeciones financiaras a cone plaz2o se fdnraban come

HENJUA;

Zanco | ernaciinal
Sobregiroe bancaros
Batvce dhas Ausdrn

Al 31 da diclsmbrs de 206

Depriciachon y

detericrn Valar

E-.::F_Ia acumtiad o . =t
#re18d 178 258 185907
143,063 12,491 170877
2z a3 H, TR =1 098
21,533 %641 11593
B, 5040 (P 8.233
1,380,227 81,451} 1,398 ATH

Al 31 dw diciambmne de 2016

Capreclacian y

deteriom Yedor

Comc __Acurnulade et
1 A3 - 200,833
185, 204 - 183,000
138,555 132,502 05 053
15, 6 s 14 Avz
14,038 |8 620 5 X7
B3B3 |41 052} 012 555

2018 2015
411 357 455,847
T EDS & 485

- 5z
TALIEY 4, B4R
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11,

11,

13,

Obkgaciones financieraa o fargo plaze
Al 21 de piciermbre de 2016, fas ohligaciones financleras a lange plazo se formaban de fa

Siguisnbe Maners.

Parcian Beuda u
Calrien Lo Inrgo plzo Towl
Banco nkenadiohal 135, 268 BT 387 204, M35
Bancg del Austic 46, G 57 'm 104,481
M TR 145,054 16E.328

Al 21 de didembra da 2015 las obligadonss finanderss 3 lamgo phazo e formaban de la

Gujuinnte manera:

Porcitn Ceuda a
_ Corpente lugo plezo Todal
Banco dal Ausiro 15180 24420 A4 BOE

Arrgadorss comerciales ¥ otFas ©LENTAS por pagar
Al 31 de didlemdre de 2015 y 2015, los acreedores comercigles y ols cuentss por pagar s
desqiosan de |3 siquients manera;

Fi [ . i 11
Provaadarae 4545 541 L YER HYS
Reembclss du cajx G, 9d 20,853
Antleipg da Clenres 2025 Z 582
4 55,254 2987 473

Cuertas que na Jenersn intereses y o termin de crédito es de 50 & BG dias

Pasivos acuimulados
Al ¥ de diciembre de 2018 y 2045, los pasivos acumdsdos se desplosan de |3 siquisnte
man era.
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26 2018
Benefizica socrales 72,867 A3 034
Farhopramon a Urabajadases 26,585 16,53
{ESS por pagar 14,1C% 1.E58
Buehios por osgar 15 544
17,54 T7.0u4

Razary3 para Jukliacldn, mdemnizacldn y desahusla

{a|

Jubitacion patronal-

De acusrda con la ratiflceddn sxpresads poria Sorte Suprems de Justicla publicada en el
Registre Cficial No, 421 del 28 de enero de 1983, scbre e derecho qua tienen ios
tranajadares a fa jubilacion patronal ¢ en base a las reformas al Cddigo del Trabajo
publicadas en ef Suplemenle st Regstno Ohoiat Ne. 3589 det 2 de julic de 2001 en al qua
se astablacen {as mantos mininos mensudies par pension ee jublares.

Curane los eflos 2016 y 2045, & ravimienla de |Ie reserds para jubilcian fus come

sigue;
2016 215
Salco al Win 14,302 5 B80
Map.~
Hacto 4,828 5,352
24130 14,202

(b Indemnizacian y dasahucio-

Ee acuerds con &t Codigo del Trabajo, la Campaflla tene on pasive confingente por
indamnizacionse con o empleacdos vy irabajadores que =8 separen bGa cledes
chounsianclas, Una pante de este pashio probablements no serd sdghble por i
sBparaciin voluntana da algunos ampisadas.

Qurante los afos 2006 y 2015, ¢l movimiero de kB resenve para indemnlzaclan v
deszhucio fue S0me Sigue:

014 1016
Saldo al Irbelo 3,504 4,31
Mas.-
Gaste 2,722 6,653
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2016 205
Pagus {shasd) 1,403)
16,94 8,600

Impueging

()

i

Situackin tibutaria

Qe acuerdo con disposiciones kgales, kb autondad tibutana dane o facuiad de rewvisar
tas declaracdones del Implesto a la renta de la Compaiiia, denro del plazo de hasta ges
ahos posteriores contados a partic de la fecha de presentacion de kb dectaracin ded
Impuesic a la renta, slempre v crande haya cumglldo pportunameante can las abigacionss
tribustarias,

Tasn de impuesto y exXpnemoiones-
Qe vunfarmidad ven Jisposiciongs lagales vigentes, 1a tanla de impueslo 3 |4 renta para el
efercicio fiscal 2018 es del 22 sobre les ulilidides gravables.

En cast de gue la Compadia reinvierta sus utildades en los témainos ¥ candicienes que
astablece 1o Ley de Régimen Trbutar Interna, podris obtener una reduconin e 10
puntas poreentuales an la lges orpositiva, sobre gl velor reivanids, sinmpra ¥ cusndo
afectie Bf correspondients aumemto de capiiat hasta al 31 da didambra dei siguierls afo.

Dr scuerda con las Reformas Truisrias incluidas an sl Cadigo da la Produccian, |3 il
ds impusste A la renta, 58 reduce d= manera progresiva e 13 siguients manara:

Afin 2013 sn adelame 2%

Adidonalmente. o marchnads Codlge estabiece los sigulentes baneficios trivrtaras:

¥  Ewoneracidn del page def impuesto & |3 remta durante cinco afies, para bs
socizdades que e comshiuyan = padi de la vigenciz de eSte Cadigo, 4% come
faraplén las socledades nuevas que se& consttuyan por sockedades ssistentss,
siempre ¥ cudndo B3 inversiones nuevas y productivas se readicen fuerd de las
jurisgicciones urbanes de ks cantones QGulte o Cuayaqull ¥ dentro de ciefes
eciDres ecandmicos.

“  Qiferimenta del pago del impoesla & |2 rehta y de su anticipa hasta por cinca sios,
con & comespondients pego de intereses, pana las sededades que fransfieran pot o
menos =l 5% de su cepilal eccionanio @ feaver de el menas e 20% de sus
rabajadores.
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(&) Mvidendos en efestivo-
Las dnvidendoe que s& dietibuyan a aociedades naciznaies o sociedadse sxdranjaras qua
na estén dovmciliadss en parefaos Yacales, estin exentas del paga de mpuesto & 13 renta,
Los dbvdendos que am dEkibuyan a favor de pereonae astursiee naciomaies o 3
staededes domidiadeas an paraisos fecales o regimenes de mano: imposicion, es@n

sUjeias 4 retancion an (2 fienta adidonat

(d) Cuamtas por cobrar y pagar par impunsios-
Al 31 de diclembre de 2646, 2015, f35 cuemlas por cobfar ¥ pagar por inpuestos se
Tarmaban de |3 sigulsnts manera:

6 2015
Par covbrar:
Crédits b taria 197508 132,5EB
Suwhtlotek o i Fusnte 32 =04 -
Raarcinnes ca s, - 1.4FR
244,713 134,436
Por pogar:
impuesto g {8 Rente 142,223 107,538
Ranciares an in Fuants H.3ZF 19,572
Reterciores ce {Ya 35,204 35,048
Irmpueste & Valor Agragade - 58,533
27,754 224 4k

{e}  Impuesto a ja renta reconocide en resuftades det afo-
Lo (gaslos) ingreses por mpuesto g da renta mostrados en ei estads de resuitados de los
afies 2046 y de 2015 s& comporen d& la slquients manera:

F{rali] #H16
Impuesin carfarre: 107,535 B Z&G
Impusatn difaridc - -

107 545 23,258

La conciliacion entre el carge del estade de resubiados por impuesto a 14 renfa v o
resultarte de apticar 12 tass da impueslos sobre da utilided gravabhe af 31 de diciembre de
2015 y P 5 respectivements, es la siguiente: -
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1%,

A 015
Litiliiad contable antes del mpuesto a la
renta 1££.219 F3.E7E
Fasa de wmpussio ala renla 3% rar ]
Impuesto g le 1asa impositiva vigants 33 265 20,608
Rosultado dsl perioda por E2 (asa da
impuesic
Ingfatot s¥emae n .
Efacto da as gastos no deducibles al
calcutar la utlidad figcal
Gastas na deouc!blas, nato - -
Imprie=t a la rente reg istradce 13.268 20,008
Anlicpe de Empuesta a la rema 107 £3% 33,200
Impuests a ka rends causada 107 536 83,200

Raformas tributarias

En &l parode 216 se aprobain los Registros Oficiales Suplemento Mo, 74d del 29 de Abnl del
2016, sp epldid la Ley Orgdnica para el =quliibrc d& las Finanzas Pablcas; Suplernento
Registro Cfctal No, 758, se punlict con fecha Mayo 20 s Eey Orgénica de Soldandad vy de
corresponsabilidad ciudadana para la recomstracoin y reactiviecion de ks zonas efectadas par &l
terramaie del 16 de Abrit del 2014; Séplimo Suplements Registra Oficial No. 973 del 34 de
Diciembre, se publicd la Ley Ongdnicd para evitar la espesulecdn sabve &l valor de [as fierras y
Rjaciin de tritnids.

La iwy Orginica para el mquilibria de lzs Finanzaa Fiblicas presants cambics principafes
siguientes.

(2 |mpuasto al Valor Agregada [{VA}-

Deyolumian del impuesto & valor agregado par uss de medos electrénicce de pagas,

donde €l Servicio de Renlss intermas, en forma diracta o medisnle paricpantes en &

gistama nacionaj de pagos, debidamants auiorizadce per el 8anco Cantral as| Easagar,

retimardr en dinere elecrdnica, de akcio, 2l consumidar final de bienes y servicios

gravados con farfa 12% da VA, un vakor equivaients a:

([} Retomo de 2 pumtos porcentuaks del YA pagado en transacchones confimnadas
realizadas con diners slactrdnkeo, depidaments sopattadas par campeabanies de
vertas vAlidos v ermitidess & rombre del Shdar de g coentd Qe dingra slectrdnlos,
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{b)

{&)

()

=

{8) Retorne 1 punto poreerrual del IVA pagado en transaccioned confirmadas realizadan
con iarjeias de cibilo o fuystax prepapo amiidan por enddades del cistema
fingncwere nacionsl debidamente soparadas por cormprobantes de ventas wilid e,
emitidne a nrombra el fitor de fa lagsta,

{i) Ratoma 1 punio parcantual del VA pagado en transaccignes confirmadas
realizadas con erforas oo orégito, debidamerre soportadas por comprobantes de
wartas vilidon, emtidos a nombre del ibdar de 13 tareta.

El Sardclo de Rentas tnternas establecerds mecaniamos de compensacion ditesta
pard la apllcacdiin de Jo dispuesta, mediante reschucidn, El Comié de Polftica
Trbutaria fijara s Imites parz & aplcacidn de este heretoio,

mpuesto & la Renta-

Para efedios de célculo del Anticipr de Impuesto Renta, correspondientes a g periodas
2017 a 2019, se erduirgn de lbs ingresos, costos ¥y gastos, aguelos obtenmdos
realizados con diners abactranion.

Reductidn del anlcips de Impuesto a la Remta mediante on cidloula simple 8 faver de bBs
mitheertpnesRds; Se eatablece un mecan@mo para cilcula y controd del page srticipado da
Impuesta Renta en B comerciglizecan de minerales, con ef objetiva de evitar b evazion
da pagn mediante yeg de ampmzas da papel,

impunsatp 3 k2 Salida 48 Divisae IS0

Ebminacian gel Impuasta a 18 Salida de Divigrs er los cases parlicutares:

{i} Mayoraz de adad ques abandonan e paia ¢ manores de adad qua viajsn gin adolscs,
en tremsacciznes de hasta 3 58U, equivalente a BSOS 1,038 Dokams,

{ih Las transterencias, eavigs Al sgeror efsciuadas mediants taretas de créito o
débite, se encuentran suantos desce 1 SEU. equivalenie 3 USOF 1,038 Ddlares,
hasta USD 000 dilares anuaies. para que fa gente pleda reslizar sus pagos e el
exterdor de maner mas Al ¥ segqura.

Resargss por Sehoeptd 48 infereses y moras-

Ge myanarzn los recargos par concepto de imereses y maras originadas en relRsos de
ahligaciones con & SR, }ESS. a aguellvs provesdores ded estade quiznes tengan pagos
perdientes par perabi eh ot Minsterio ge Finanzas G otra ampresa plblica nacional,

Patrones d& consumoa de productes que influyen =n | sajud-
inchye denlio de grupo de benidas afcchilicas a iz ceveza, estableciendo sue base
renpanisle @ Meremera en Iuncidn de U presentacidn de mayor cansumo; El cigarmilka
gresanta un &Urmento con fines de orear un consumo reaponsalbke.
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Las bebidet gasersas y energizantes presenta una sustiucion en el cabeulc de
ynpuestos, pasando de on valar bamada en e precio de produde 2 une en funcdn de
Fros, debido & su knpacto en ka salud gsociado g su walumen de consuma,

Lay Qrgénlea de saldaridad y conmespensabilided par al tarmemota de Abril 16 dal 2014

El chighva de |e fey cansmste en recauder recursas economicos pard efratlar los desastres

nafuralas an las provincias de mayor afectacicn sn el pais comp Ezmarzkias, Manahi, y alras

jurisgicriones, madianta la aplicacién de planes de accién para reconstTuecion da infraestruchura
y reacthvackin productiva, con tna vigencia desde Junfc 16 del 2316

Las cantribucknes solldarlas s& determinan:

al

&}

Contribuclén xobre la Remuneraclén-

Las parsonas naturales balo redacidn de gependenciz qua percican oe Juric 1 de 7016 a
Enero del 2017, una remuneraciin mersual gravada de apontaciin a |z seguridad soclsl,
gual o mayar a BSD§ 1,000 dékares, contribinrds con of 3.33%. aplicados ssqin ndmera de
meases estohlecdos par 1 tabla prevista en ta Lay.

Las aparles serdn descontades por el patrono, & so caldad de agents de retencidn, hasia
el ultimo dia del mes al que correspanda le rermun eracian.

Se encuentran exoneradas ded paga contribuclén las persenas naturaless domicliiadas en fas
provincias afectadas, conformme al regisiro en ol Comsejo Kacional Ebectoral del Ghime
procesa, asi como gazarsn de k& etonsmecon Ios cudadancs deleminados mediante

resHucion par parte del SR

Coniribucita sobre sl Fatimenio-

Las parsonas qua 3l 31 de Diciemors del 2015, cumplan con el critern da rasidencia

establecide =n fa Ley de Régimen Trbulana bntermo y  posean un palhmoin itdividoal

lgusl - mayar al milfdn de dolares, pagaran un 9.90% por cancepta da cortribucian.

i, De ewceptian de i3 coilfornacién patvimonial Jns acivos cuyas condiciones de
habttacdn o usufructa Jusron afectadas coma conEacienda de terramoto,

i. Para residemtes en el Ecuadar, la confribuclén se calculard sabre o patimonio
Ubdcada dentro y fiera del paks.

Contribucién schre blenes Ivmuebies y dzrechos representativos de capital eximiente
i el Ecvador, de propledad de segiedades de resldentes en paralsos iscales u oras
jurisdiceiones del exteriars

e establece fa contribucion solidana del 1,8% del avalilo carasmal dej afic 2015 sobre los
enes inmuektes existentes en o Ecuader, ¥ sobre a1 valor pamimornisl praporcional de bos
derechos representatives de capdal de sociedddes residentes en &l Ecuadar, en la parte
gue, 4 ke fache de entreda de wigenca de fa presente ley, pertene2ea Je manera diretla a
un sacedad residente en un paraisa fscel o judsdicsidn de manor imposickdn o no se
COnozcd sU resiensa.
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d)

J

g)

h)

Comtzibucidn sobre lax WHilidadas

Las sociedades y personas naturales. que son supetos pasives de impuesto s 13 mnta, asi
comm fideicomieos mercamtifes, que generaron idadss an el ejarcicio Fecal 2015,
pingardn b contnbugion, Las persenas nelurdles quienes obtuvieron dividendos, ulilidades
an [9 enajEnacién de acciones, randimianics financeros, canoelanin la comtrioesion ousnben
¢ NG can RLIC,

Las socimdadas pagardn una contribucién del 3% de sus uliidadss, ternlends como
referentla ba utllifad gravalle del cjercicio fiscal 2015, Las personas naturdles paganin la
aporacidn, considerando como raderancla [a base Imponible del perdoda 2015, siempre y
cranda supere las USDE 12000 Dilares, eschivendo ks rentas baje relacion de
dependencin, y participaciin trakajadares en las utilidades de la empresa.

Se ewcepttian a5 sujetes pashvos 3 las sacladades que a la fecha de wWgencls de l ky,
constan irscritas en proceso de fquidacisn en el Registro Mercantll, ssi como las persanas
naturales cuye RUD se refieje come suspendido.

impuestn al Valar Agregads (WA).

Mediante disposicidn transkona pimers se incrementa g fgrifa del VA del 124% al 145,
durante el peroda de haste un afio contedo & parsr del primer dia del mes slguiente & &
vigencia de esta lay, pigzo que podrd ser modficade por dispasician del presidente.

La5 personas nalurafes - consumidores fineles, qua reajican suk adguigicicnes de bisnes a
senicios de {88 zonas efectedas, rechmin del Estleda un descuenis equivalente de dos
puntos porcantuales det VA pagada an Eus conesmos, &5 deci no pagaran sl incrementa
del 2 por ciamic. Eata benefop no axcluya 18 devolucion del VA par uso de medos
elaciranicos.

impussia 3 Is Ranta-

Mediante dacrato s& encontraran exaneradas de pago de impuesto a i@ renta, durante 5
ahas, tdas lBx nuevas inversiones en {as provincias alecadas per sl iemamelo, sjecutadas
er los prdwimos 3 afies a partlr de iz vigencla de a ley. Para lncentivo al seetor burfsticn se
concede tempo da axoneracisn de 10 afos.

Impucsio a ka Eallda de Cdvisas (150

Se encuentran sxonerados del pago impueste 5 fa saikda de divisas. aranceles aduanerns,
tadas las impartaciones efectuadas a favor de tos contfbuyentes quienes sufrieen
afectacidn econdmica direcia eh sus adtives produdives come consacuanca del desasme
natural

Remision de intereses ¥y mulas
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Para log swelns pasivos sfectedos drecth y etandriicamente en sus eclives. Se dispone
una ramigidn gal 100% sabre loe mieresee, muitas y racemos, onginadas de eblyecanes
triburtarias y fiscales, vencitse 3 Ie fecha de vigencia de b ley.

Ley Grginica para pvitar la expecutaciin eobm wl valor dw a5 thnae yfijacién ta tributos:

a} El obistiva de i lay consleta n gravar la ganancia extraordinana en la transferencs da
biznes inmuebles: En caso g8 aportes de blenes ipmuoebles, sstarin gravados anicamante
los realzados 3 favor de delcomisos 0 3 Bociedades, que pessan adhividad econcmica ka
promecion de mmobiliara y consraccion de bignes inmusklas pars su comarcializacidn.

| Se gravaran con eSte impuesto las transferenclas afactuadas con fnes avasnas. & través
de apores de bienes inmuebles a spckedades v ldewcomisos, sin qus tengan achividad de
prorockn Inmotlizda o construccidn de bienss inmuebles, mas si se mealizan dicias
actividades sobre el Ben nrmuehie aportads,

c) Cazcs de exansragion:

Socizdades y persoras naturales que Constniyan ¥y camerciafcen proyeoos
mmabiliarios de intarés socisl.

El estade S ingtihrcianes, empresas piblicas, empresas de econamia mbda con
apartacian def sactar publico.

Las prganiamos intarnaciondfes — estados extranje o,

Deudares ¢ garantes par las daciones en pago de inmuebles, con fines de
rancefar deuda.

d] Mo objstc de JmpusEto;

i.
I
ili.
Iv.

Buceslones por £alt5a te muerts

Danaciones

Rifas - sarecs

Remales o vemias realizadas judicialmente o por emddadss del Estade

1¢, Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, =l capilal soclal d2 ka comeallia estaba constituido por 50.000
acriones crdinarias y nominativas con vakr nominal de USDS | cada una, tmalmamta pagadas,

13, Reserve legal
L3 Ley mguiame que se lranshera a la reserva legsl por lo menos ef 10% de fa atilad neta anual.
haets que £sta legue por o menas al 50% de! capital social. Dicha resemva ne pieda distibulrse
come dividendo en afectivo, exceplo en casa de ligudacidn de la Compafifa, pero puede

utifizarae para cubnr pérdidss de operachones o para capitalizarse

19, \ilidadse Acumuledas
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0.

Ajustes de primera ad opeitn:

Ue acperde 2 la Resolcldn Mo, SCGICILIPAIFRS 14.03 de la Supenntendencia oa
Compankas, ks afistes provenlsries de la adopckn por prnmary vez de las Mormas
Internasichizles de Informacién Fingndera "NifF", qua gensraran un =akdn deudor, axte podrs sar
abzorbido por et saldo acreedar de 1as cuenias de ressrva de capitel, reserva por valueodn o
SUperdvit por revaluacidn de inversion.

Evantos svhaecueries

£n 2l periade comprendido entre &l 1 de enera de 2017 y {2 fechd f¢ emision de astos estados
financiers, no Kan acuride otios hechos de cardcter inanciers o de otta hideda, que atecten 2n
tafype Rignificativa sus saldos o merpretaciones.,



