TAX CORPORATE SUPPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Tax Corporate Support S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador,
la cual tiene como actividad principal el Servicio de Asesoramiento Tributario a
companias bajo el control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Su domicilio es la ciudad de Guayaquil, sus oficinas se encuentran ubicadas en
las calles Carchi 601 y Quisquis, Edificio Quil, Piso 1, Oficina 101.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. '

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.4

Declaracién de cumplimiento: lLos estados financieros han sido
preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diciembre
de los 2018 aprobados para su emisién por la Administracion de la
Compaifiia con fecha 08 de marzo del 2019 y fueron preparados de acuerdo
a NIIF para FYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el dblar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circularizacién en el Ecuador. g

Bases de preparacion: Los estados financieros de Tax Corporate Support
S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre 2018 y
2017, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes ai 31 de
diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.



2.5 Impuestos: El gasto por impuestc a la renta representa ia suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a tas
partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferidc se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas ias
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconcocen si las
diferencias temporarias surgen del reconccimiento inicial (distinto
al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si ia diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

La compafiia debe compensar activo por impuesto diferido con
pasivo por impuesto diferido si, y sblo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos: |.os impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en |la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también



2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidén de negocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable def importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Participacién a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.8.1 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grado de realizacidn de {a prestacion
del mismo.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el

" activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan

netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.



2.12

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el
gue se adquirieron los instrumentos financieros. lLa administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial. -

2.11.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor. Los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieraos: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivoes financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar y otros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Clientes 14,963 16,937
Otros 21,307 81,653
Total 36,270 98,590

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el rubro de clientes constituye servicios
prestados realizados a entidades locales no relacionadas, las cuales no generan
intereses y no tienen fecha de vencimiento.



4.

5.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Otros

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

25,900 21,134
76,457 64,897

102,357 86,031

5.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos

por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente;

Crédito tributario Renta
Crédito tributario IVA

Totat
Pasivos por impuesto corriente:
IVA por pagar y retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

12,195 9,778
2,858 26,346
15,053 36,124
3,496 3,444

457 204
3,953 3,648

5.2 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Participacidén a Trabajadores

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultades

2018 2017
{en U.S. ddlares)
1,215 2,922
(182) (438)
167 13
1,200 2,497
264 549

- 1,139
264 1,139

5



53

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la
renta para el afio 2018, se aplica el 22% para las microempresas y
exportadores habituales, y en el caso, de sociedades constituidas en
el Ecuador se incrementé del 22% al 25% (en el afio 2017 la tasa
impositiva fue de 22%), asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
nc obstante, la tarifa impositiva se incrementarda 3 puntos
porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios © similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, y que a su vez
el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi
mismo, si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable de
la Compaiiia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara
si la Compafiia no reporta al SRI la composicién accionaria mediante
los anexos correspondientes (APS). Se puede reducir la tarifa en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la
tarifa de impuesto a la renta para el afio 2018 fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn para el afio 2018).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

Los
apli

cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
cables para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion

de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestidén Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Regiamento (24 de
agosto del 2018), es como sigue:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas gue
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3
afios;

Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la
Renta en caso de Incumplimiento de informar sobre la composicién
societaria al Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga
50% o mas de su masa societaria en paraisos fiscales.

Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible
el pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta.



Se consideraran como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

El beneficio tributario de reduccidon de 10 puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta, por reinversién de utilidades del
ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales; b) dedicadas a la produccion de bienes (incluido ei sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; vy,
¢) de turismo receptivo.

Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario
del impuesto a la renta.

Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta v el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la

. obligatoriedad de utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto
a la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion,
asi como aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacidén con los cambios en la Ley para la Aplicacidon de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad
y Equilibrio Fiscal y su Reglamento {publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

Remision de intereses, multas vy recargos derivados de obligaciones
con empresas y organizaciones del sector publico que incluyen:
Servicio de Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio
Nacional de Aduanas, Municipios, Superintendencias, entre otras con
plazos variables entre 20 y 120 dias laborables, con la condicionante
de que las personas naturales y sociedades que se acojan en
cualquiera de los casos a la remision de interés y multas, no podran
beneficiarse sobre el mismo concepto, por un periodo de al menos 10
afnos;

Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y
su Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones
que se inicien en los sectores pricrizados establecidos en el Art. 9.1
de la LRTI en un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacién
de la Ley. Dichas inversiones tienen diferentes plazos de exoneracién
dependiendo del lugar donde se realicen y pueden ser beneficiarios de
las mismas tanto empresas nuevas como empresas existentes en la
proporcién de la nueva inversion;

Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales
como: Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de
servicios, industria de materiales, sector agroindustrial y agro
asociativo, entre otros;

Ampliacidén de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta y su
anticipo para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Codigos
como: Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para



aquellas industrias consideradas como industrias basicas; para
aquellas inversiones productivas realizadas en las provincias de
Manabi y Esmeraldas amparadas en la Ley Organica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos
por las empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo.

Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales
como: dividendos distribuidos a favor de personas naturales vy
sociedades extranjeras vy locales, utilidades distribuidas a
inversionistas de sociedades que invierfan en bienes inmuebles,
utilidades en la enajenacién de acciones en bolsa de valores y
utilidades en la enajenacién de derechos representativos de capital
para inversionistas de fideicomisos;

Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucién
de dividendos a sociedades y personas naturales;

Ampliacion de los porcentajes deducciones adicionales por
capacitacion técnica, asistencia técnica, promocién y publicidad,
patrocinio deportivo;

Eliminacién de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devolucion del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a
la Renta;

Se establece un impuesto a la renta Unico por concepto de enajenacidn
de acciones:

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al
Valor . Agregado generado por el IVA pagado en compras,
importaciones de bienes y servicios o por las retenciones de IVA que
me realizaron a 5 afios de antigliedad para su uso como compensacién
o devolucién;

Se realizaron cambios a la base imponible para el célculo del impuesto
a la salida de divisas;

Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos
pagos realizados al exterior por concepto de importaciéon de bienes de
capital y materias primas y distribucion de dividendos; y sociedades
que reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de
barcos de astilleros;

Devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de
servicios y comisiones por concepto de turismo receptivo, vy;

Se establece que el presidente de la republica podré reducir la tarifa
de impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las
condiciones que establezca el ente rector de las finanzas publicas.



6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

6.2

Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaflia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Companfia a traves de la cancelacién oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

6.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo-de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: E| detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros: ‘
Efectivo y bancos 66,255 4,297

Clientes {Nota 3) 14,963 16,936
Total 81,218 21,233

7. PATRIMONIO

7.1

7.2

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1 valor nominal unitario.

Reservas: Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no



es disponible para el pagb de dividendos en efectivo perc puede ser
capitalizada en su totalidad.

8. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

2018 2017

(en U.S. dolares)
Sueldos y salarfos 30,298 22,112
Arrendarmniento 14,100 15,100
Honorarios profesionales 12,069 18,368
Beneficios sociales 11,975 10,154
Suministros, materiales y repuestos 8,637 1,599
Mantenimientos y reparacionss 4,506 997
Pagos por otros servicios 3,343 3,257
Intereses ‘ 16 1,222
Otros gastos 23,312 _ 23,805
Total 107,654 96,614

Carlos Eduardo Saenz Alvarado
Gerente General Contador General
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