TAX CORPORATE SUPPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION GENERAL

Tax Corporate Support S.A. es una Compariia anénima constituida en el Ecuador,

la cual tiene como actividad principal el Servicio de Asesoramiento Tributario a
compafias bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros.

2.2

2.4

Su domicilio es la ciudad de Guayaquil, sus oficinas se encuentran ubicadas en
las calles Carchi 601 y Quisquis, Edificio Quil, Piso 1, Oficina 101.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diciembre
del 2017 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafiia
con fecha 26 de Marzo del 2018 y fueron preparados de acuerdo a NIIF
para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circularizacion en el Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Tax Corporate Support
S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre 2017 vy
2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar radpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.



2.5

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5-1

2‘5.2

2.5.3

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

La compaiiia debe compensar activo por impuesto diferido con
pasivo por impuesto diferido si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
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2.10

2.11

se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidon de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las Iincertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Participacion a trabajadores: La compaiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Companiia pueda otorgar.

2.8.1 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacion
del mismo.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. ‘

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidon financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente @ menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dédlares)

Otros 81,653 81,654

Clientes 16,937 8,354
Total 98,590 20,008

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el rubro de clientes constituye servicios
prestados realizados a entidades locales no relacionadas, las cuales no generan
intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 dias.



4. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Otros

Total

5. IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del aiio corriente: Un
por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario Renta

Total
Pasivos por impuesto corriente:
IVA por pagar y retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

84,144 87,428
43,238 47,518

127,382 134,946

resumen de activos y pasivos

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. doélares)

26,346 29,303
10,368 _8.935
36,714 38,238
3,444 3,532
204 182

3.648 2713

5.2 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Participacion a Trabajadores

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados

2017 2016
(en U.S. délares)

2,921 501

(438) (75)

- 1,262

2,496 1,688

549 371

= 1,867

549 1,867



5.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién para el afio 2017 y 2016).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afo 2017 no se determind pago de anticipo por la exoneracion
dispuesta en decreto ejecutivo.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera, los aspectos mas importantes
son:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas
del 22% hasta el 28%;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas
que inicien su actividad a partir del 30 de Diciembre del 2017,
durante 3 afos.

- Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
(incluidos artesanos que sean parte de estas organizaciones);

- Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducird un valor
adicional equivalente a una fraccion basica exenta del impuesto a la
renta para personas naturales;

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
a favor de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta ultima mantenga o
incremente el empleo;

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de

bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes,
provenientes de la destilacion de la cafa de azucar, adquiridos a
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productores que sean artesanos u organizaciones de la economia
popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser
microempresas.

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como
deducibles o no del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del
ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales; b) dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; vy,
C) de turismo receptivo.

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricas, Usos, y Aprovechamiento del Agua
estén gravados con tarifa 0% de IVA.

Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito,
de prepago y de crédito.

Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario
del impuesto a la renta.

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales.

Se elimina la deduccién de los pagos originados por financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente
o esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y
el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la
obligatoriedad de utilizar a cualquier IFI’s para realizar el pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de
Impuesto a la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales del seguro obligatorio.

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos
deducibles y de patrimonio incrementales por generaciéon de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las
operaciones que realicen mensualmente dentro del mes siguiente
de realizadas. En el caso de ventas a crédito con plazo mayor a 1
mes, se establece un mes adicional para la presentacion de la
respectiva declaracion.



- Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el
exterior a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades
privadas a realizar actividades financieras; casa de valores;
empresas aseguradoras, reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias; y, las empresas de administracion,
intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera. El impuesto
mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e inversiones
que mantengan en el exterior.

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas
durante el afio 2017 es:

— En las reformas a la resolucion 532 Normas para la aplicacion de
precios de transferencia detalla la utilizacién de datos agregados de
terceros para la aplicacion de los métodos y la justificacion de los
ajustes de comparabilidad.

- En las reformas a la resolucion 566 obligatoriedad de reportar
activos monetarios del exterior detalla los cambios con respecto a
los sujetos obligados gque mantengan la titularidad conjunta de
activos monetarios en entidades financieras del exterior y a las
fechas maximas de presentacion de informacion.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compainiia a través de la cancelacién oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

6.1.2 Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
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mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos,

6.2 Categorias de instrumentos financieros: E|l detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 4,297 56,944

Clientes (Nota 3) 16,937 8,354

Total 21,234 65,298
PATRIMONIO

7.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1 valor nominal unitario.

7.2 Reservas: Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016

(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 22,112 21,687
Honorarios profesionales 18,368 14,549
Arrendamiento 15,100 17,100
Beneficios sociales 10,154 10,301
Pagos por otros servicios 3,257 8,917
Suministros, materiales y repuestos 1,599 20,375
Intereses 1,222 2,601
Mantenimientos y reparaciones 997 2,509
Provisiones 0 10,000
Otros gastos 23,806 42,224
Total 96,615 150,263

Gustavo Peralta Jurado

Bt halt] T

iego Zambrano Cedefio
Contador General

Gerente General



