JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Informe de operaclones correspondlientes al ojerclcdo 2013

Seflores accionlstas:

El afip 2013 para el ecuador representa la continuacidn de una tendencia de crecimiento por sobre
gl promedio de la regitn, Lo Gltima estimacion de la CEPAL coloca el crecimiento del afio en 3.8%
en tanto gue otras fuentes ubkcan el erecimlento en el orden del 4%. De cualguier manera el
crecimiento estd por sobre promedio de la regidn. Esta tendencla en buena s& encuentra
sostenkda por la fuerte Inversitn pdblica realizada por el goblemo naclonal. El aporte de los demds
sectores productivos al crecimiento del pals no camblo de manera importante, y los sectores gue
tradicionalmente han aportado de mayor manera o continban haciendo tal es el caso de la
refinacidn de petrdleo, construccidn y comercio.

En el sector de alre acondiclonado v refrigeracidn, las pricticas de competencia desleal, como la
subfocturacién de productos importados, ¥ el mantenimiento del programa dxd (dkilos y USHA00)
creado para apoyar a los migrantes. Pero que ha sido utllizade como un canal comercial, han
alectado la demanda de productos locales de manera importante lo que sin duda ha ocaslonado
que muchos actores del mercade local se vean afectados, en nuestro caso hemos suplido ese
deflcit del mercado local.

En materla de los demds Indicadores importante, Ia Inflacién del afo fue del 2.7% lo que ayudo
que los Incrementos de salarios aprobados para el afio 2014 sean inferiores a los presentados en
los ltimos afos. Adkionalmente el desempefio se mantuvo controdado en niveles similares a los
presentados en el afo anterior.

Para entender de mejor manara las perspectivas para el afio 2014 e3 Importante recordar que los
paises de Latinoamérica en los ditimos afios se beneficlaron de la reduccldn de tasas las de interés
en EEUL. ¥ del paguete de estimulos monetarios estructurado por este pals su recuperacién,
situaclones gue ocasionarcn un Importante flujo de capitales a nuestra regidén gencrando asi

variackones cambilarias impartantes.



Desempedio operativo y andlisis financlero:

El desempeno de la Compafla durante el 2013 estuve marcade por la consolidacldn de la
presencia de la compaliia en el mercado local,

En términos generales el afio presento un desempefio superior a fo planificado baskcamente por la
gestidn del equipo de trabajo local, que supimos aprovechar las oportunidades de mercade local
gue la coyuntura naclonal nos ofrecid.

Finalmente, dejamos el expreso agradecimients por la conflanza depositada por ustedes en la
Direcckdn de la Compafia, y ratificamos nuestro compromiso de emplear todo nuestro esfuerzo en
cubdar los Intereses de todos v cada uno de los accionlstas de Tecneclima Cla. Lida.

Atentamente,
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Washington Castellano
Gerente General



