PROMO EVENTOS ENTERTAINMENT PROMOVENTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

1.

INFORMACI ON GENERAL

Promo Eventos Entertainment Promovents S.A, estd constituida en el Ecuador y su actividad principal
es la promocién, explotaciéon y produccion de toda clase de eventos artisticos nacionales e
internacionales, todo género de espectdculos publicos. La compaiiia fue creada el 8 de abril del 2011,
segtin Resolucién # SC.IJ.DJC.G.11 0002322 de fojas 33.578 a 33.609 Registro Mercantil niimero
6.527; con un capital inicial de US$ 5.000,00 dividido en 5.000 acciones de un délar cada una, y con
un Capital Autorizado de US$10.000. Su direccién es Ciudadela la Alborada decima etapa mz A-1
solar 8, el Gerente General es el Sr. CLIMACO RAFAEL SALCEDO DAZA. Su RUC es el niimero
0992708131001 y el expediente es el # 138228, se encuentra inscripta en el nimero de repertorio:
20.687 de fecha abril 13 del 2011.

Al 31 de diciembre del 2011, no se habia contratado a personal en relacién de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

2.-BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES, al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiifa ya que nacieron con
dicho proceso de conversién de NIIF para las PYMES directamente para el afio terminado el 31
de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Promo Eventos Entertainment Promovents S.A. al 31 de diciembre del
2011, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 13 de abril del 2012,
respectivamente.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a este periodo que se presenta.

Los estados financieros de Promo Eventos Entertainment Promovents S.A comprenden los
estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011; y, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales difieren con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para las PYMES.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.2

2.3

2.4

2.5

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EI ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial

Las partidas de propiedades y equipo se medirdn inicialmente por su costo.



2.5.2

2.5.3

2.5.4

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)

No existe
movimiento

Retiro o venta de propiedades y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizaciéon
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada. La vida util
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Meétodo de amortizacion y vidas iitiles



2.7

2.8

2.9

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds
pequeio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Préstamos y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar



Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
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diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. Durante este ejercicio no existe provision alguna ya que no existe personal en relacion
de dependencia.

2.12 Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo
que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos
del plan, en razén de que ésta obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.12.2 Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. En este ejercicio no se realizo
provision alguna, debido a que no existian personal en relacion de dependencia.
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2.12.3 Bonos a los ejecutivos y empleados

La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y empleados, los cuales
son determinados en base a rendimiento, nivel de ventas y utilidad. En este ejercicio no
se realiz6 provision alguna.

2.13 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1

2.13.2

La Compaiiia como arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos.

Los alquileres pagados por anticipado se registran como otros activos y se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos corrientes.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Derechos sobre locales arrendados

Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de
traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisicién neto
de su amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan
experimentado. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de
arrendamiento.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar, en este caso se efecttio el reconocimiento del ingreso una vez, realizada
la presentacién de los eventos contratados.

2.14.1

Venta de bienes

No ha existido movimiento de venta de bienes



2.14.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial, el efecto en esta cuenta es cero.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la
fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas por
cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

2.17.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
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cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.17.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.18.3), reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.17.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

2.17.4

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada perfodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaififa da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
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beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por
los ingresos recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

2.18.4

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia mantiene Unicamente pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y s6lo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.
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3.-INFORMACION A REVELAR:
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,...

011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Caja-Bancos 47.006,01 -
Total 47.006,01 -

Corresponde al saldo existente en la cta. cte. #
3493854904 en el Banco Pichincha al cierre del
afio 2011.

4.-CUENTAS COMERCI ALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Provisién para cuentas dudosas

Subtotal

Otrgs cgentas por cobrar: 672.500.00 )
Accionistas

Empleados

Anticipos a proveedores

Total 672.500.00 -

Los valores entregados a los accionistas no generan ninguna clase de intereses.
5.-OTROS ACTIVOS FINANCI EROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a partes relacionadas
Depésitos a plazo fijo - mantenidos hasta el vencimiento

Total (En este ejercicio no existe movimiento.)

6.-INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
EN ESTE EJERCICIO NO EXISTE
MOVIMIENTO.
Total

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Gastos pagados por anticipado: -

Credito tributario a favor empresa Iva 18.638,32 -

Credito tributario a favor empresa RF 85.411,34 -
Total 104.049.66 -
Clasificacion:

Corriente

No corriente
Total
PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...
011 2010

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Instalaciones y adecuaciones

Muebles en almacenes

Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computacién

Vehiculos

Total

EN ESTE EJERCICIO NO EXISTE MOVIMIENTO.
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Instalaciones y Muebles en Mueblesy Equipos Equipos de
adecuaciones  almacenes enseres  diversos computacion Vehiculos

Total

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo
Saldos al 1 de enero de 2011

Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre de
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2011

Adquisiciones

Bajas

Ventas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de
2011

Depreciacion acumulada

Saldos al 1 de enero de 2011

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de
2011

Bajas

Ventas

Reclasificaciones

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de
2011

EN ESTE EJERCICIO NO EXISTE MOVIMIENTO

PRESTAMOS Y OBLI GACIONES FINANCI ERAS

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado:
Obligaciones financieras (1)

Préstamos bancarios
Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

011

2010

(en miles de U.S. ddlares)

300.000,00

(1) Un detalle de las condiciones de los préstamos bancarios es como sigue:

Banco

Préstamos bancarios 2011:

Bancos locales

Banco Pichincha

Fechas de
vencimiento

Enero 19, 2012

Tasa de interés
efectiva
%

10.06
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10. CUENTAS COMERCI ALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 25)
Otras cuentas por pagar:

Accionistas - Dividendos

Otros

Total
11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 85.460.96 -
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar

Total 85.460.96

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011

[\
S
—_
)

(en miles de U.S. ddlares)

Gasto del impuesto corriente 85.460,96
Gasto (ingreso) del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias
Gasto por impuestos diferidos producidos por la
reduccién de la tasa impositiva (Ver Nota 13.5)
85.460,96
Total gasto de impuesto a la renta
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
2011 201
(en miles de U.S. ddlares)

=)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente del 25% (1)

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable

Otras partidas conciliatorias

Efecto en el saldo inicial de impuestos diferidos
producida por la reduccién en la tasa impositiva (Nota
13.5)

Efecto de diferencias temporarias

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

11.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio
11.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al Reconocido en Saldos al fin
comienzo del afio los resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Aiio 2011

Diferencias temporarias:

Propiedades y equipo

Inventarios

Provisiones

Préstamos medidos al costo
amortizado

Provision de jubilacion patronal

Total
11.5 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
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Deduccién del 100% adicional para el cédlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cdodigo.

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Otras

Total

12.1 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio NO EXISTE MOVIMIENTO

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

Total

13.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
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jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el efecto es cero.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligaciéon de la
Compafifa respecto a la jubilacién patronal es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Valor presente provisionado de la
obligacién de beneficios definidos
Pérdidas actuariales netas no reconocidas

Pasivo neto generado por la obligacién de
jubilacién patronal

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afo
Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

Pérdidas actuariales
Saldos al fin del afo
13.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

NO EXISTE MOVIMIENTO POR SER UNA COMPANIA RECIEN CONSTITUIDA
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio
Intereses sobre la obligacién

Total
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros

14.1.2

La Compaiiia estd expuesta a los riesgos normales de su actividad, entre ellos a la posible
pérdida del valor de sus activos y pasivos financieros. Para disminuir los efectos de estos
riesgos la Gerencia General ha definido algunas politicas y tomado medidas de control, las
mismas que se explican a continuacion:

Riesgo en las tasas de interés

La Compaiifa no mantiene obligaciones emitidas.

El riesgo al que esta expuesta la Compaiiia, en el corto plazo, es minimo considerando,
por un lado, que las obligaciones que mantiene con el Banco Pichincha serd cancelado
con los ingresos esperados durante el préximo afio.

14.1.3 Riesgo de crédito

No existe riego de créditos ya que los cobros son con tarjetas de créditos y en efectivo.

14.1.4 Riesgo de liquidez

La Compaiiia se encuentra con un alto nivel de liquidez originada por la generacién de
ventas altas, optimizacién de gastos.

En cuanto al endeudamiento, la Compaiiia ha logrado equilibrar su deuda con relacién
a sus necesidades.

El nivel esperado en el indice de liquidez versus el obtenido en el 2011 fue el
siguiente:

Nivel Nivel Real de la
Detalle Indicador Esperado Compaiiia 2011

Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) N/A

14.1.5 Riesgo de capital

La Gerencia General define el endeudamiento adecuado considerando los costos
relacionados y que para el afio 2011 fue el siguiente:

Nivel Real de la
Detalle Indicador Nivel Esperado Compaiiia 2011
Endeudamiento
Total (Total Pasivo / Patrimonio) N/A

14.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
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Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 5)
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 7)

Total
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar (Nota 12)
Préstamos y obligaciones financieras
(Nota 11)
Otros pasivos financieros (Nota 25.3)

Total
14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14.3.3 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

. Mercado _activo: precios cotizados -_El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccién mdés reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

. Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaiifa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).
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14.3.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos

financieros y pasivos financieros

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones no cotizadas, tales
como certificados de depdsito, son estimados usando flujos de efectivo futuros
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de vencimientos
remanentes similares.

Al 31 de diciembre del 2011, la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros de los certificados de depésito fue cero.

Titulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos

similares. El efecto fue cero.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social

El capital social pagado consiste de 5.000 acciones ordinarias de US$. 1.00 cada una, las

cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal

15.3

15.4

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva

no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 270.626,38
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF
para PYMES (Nota 3.3.1)
Total 270.626,38

Dividendos

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

(1) Constituyen ventas netas de descuentos.
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16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 13 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en abril 13 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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