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MICROFACTORING 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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MICROFACTORING 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2017

LB prasade & ULS, déloren)

lirgrasin dhe nediridodes ard i |
Canstes i aidmlndrnagiis

WITHHIE A CorR &L T rhAy

Eiibin Ny amenn
UTRICKAD AHTES DE MPUESTCH A | A REMTA

Mipers Imgieklo G e semn
Corripass

e e

TR0 REAATADOS INTECRALES,
tRdseikloa) giniondlos niupriales
Tatml maiibuhe bitagrot del nna

Penbivain itmginl oonlalbds o s fuiteestaros

.rf’! -ﬂ-"'l'l)

12

LS |

" Cark Car
Fresl

Vi ko o lon eohodes Finanoenas

W da Dol
mr __ 0%
F ik 5 LE-FES F i
[FEELELIE |1 A
e TR isieve
ZIN] 1594
B T :j{
LA R LR R
1383406 137.%71
TER AT LR
L 2s19h | &h.9ET
134195 (BT e T
Eaehndy
Cuinbaelarn ul




FELADLDLL) SOPOKES 10| 0 EOpowU Jag

qT_rnu_.._.
PAUAST S50

~ [ xﬂ%

iS40 T il BEL FEL LadF N2 wk ong L | L1 9FL LIGE | PP aquamp @p g j0 SRERE
FAURT arEoEl 1 o] zyma EoErif]
g T oo A ofing
; FEQER] FIDE LY 0L S8 10w FoEoiooudy
LWL LERLEL PoEL AR T

E&R’ LT L8 L 1SLE LD FOCFY TED & FFELT chE'ati £ 2w QGE =P mugussdap 5P LE |9 \opreg
SFEEEL LEd e RECOTS s AR
" (EaL ER] Eed'tl Q| 0F SUS oaab UBoDEoe
QLEOTETT (Gl h__.mm L ooaREL e 4] 5 10 13p asquiniiip ap L |0 S0pns

A

TERTEE) 2| Sk HMdopR FERETATC D .ﬂ_aﬁh_::ﬂn e
i el iy R B FLLAcD b L | o L)
|oea) FupTamy i A NeaouETy [ SAsAnE pogeng Oyl a1 EI S 3]
S ] LR 3 TOpag iy

{saum| G G ua sopoeasdie]]

£L10T 130 SH9WEI210 3 LE T3 OOVNIWEIL ONY 13 304
CHNOWIHLY 4 13 M3 SOiEWYa 3d 504V.LH

WS SMNIEOLDYI0HIIW



MICROFACTORING S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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MICHOFACTORING 5.4,

Infarmotién gesennl

Micrafactoring 5.A. e una Seciedod Andeima, conitituldo al 09 de fabrero del 2010 @ nscrita en &l
Reghitg Mercomll del cpnsdn Guito el 0) de marea dal 2010, con uno durackd de 50 ofias,

i bt wocinl e preitod iervicios de olesorio en & diells, sbucloracdds ¢ evabuacidn de luenles de
fimcmcipmbpnis, 30 r@siringin ogusllos dislgido o lo micosmpeco ¥ ol mlorecsdien; preshon weevcio de
imdillih § volosodiie de oclividodes comeiciole: ¥ empreiorioler, deteminosds W penabDoidn =n
mareoda, cogricidod de endevdomieno y poga, ¥ an gesaral ke evoluncian de topockdod de pogo da
pargonng nabarolas ¥ juridicos como sufaios da crdditg, Baalizer acividodes da fetoroje en oy difedssntes
sogmentor de mescode) osesorar an lo compra o wenio de corlern de crddiio ¥ en generol en Io

odcuisleibn ¢ negocknelin de hlamns,

Poro deptdiolor w ooivebod b Compafes realizo foctoring g & uno hedveenbeado tinomckein, g
parmite o bin emporios chiener Bouides o porls da 0 vente o csikin de los dersthas scondmico de o
activ linorciercs, fochuros par cobros,

En al pHa 2012 o Compeifin conitiiyt sl Fdeloomlio denominocdo FIBEKKOMIZS MERCANTIL DE
ADRAIRISTRACION PROFACTURE, &l ol theme poi ohjeio Wi conhermacidn de un potiimoms oulbaomns
gue mondesgo ko tioiided de loy bieney fidescomitidos y odmisisrs ke mamoy de conformidod con los
instrucciorns del Comiiyente. Lo Compotie o frowés del Fidekomiso rombiere ol deredho de cobro do
los eovefmio con el objetive de gorantizos gue o mcoperacion de o corfero et direccionade o abicr os
pugae da wig financladares, ol 31 de dichmbira del 200 7 sl inoncladas benallelorio de ks isciedos es
MALITUAISTA, PICIHIMCHA,

Sitvasign financiero en of pais

Ei gl ais 3017 deblds ol comblo de goblere ¥ g uig meva poliilcn ecoidmico, en ki cual 12 ha
Inplemantado oy plon de audterddod pora o optimlrocién del vis de lor recurios dal Estoads,
princlpnlmeite an coniroiodores de peronal, corsulbarion, publicidad, vehiculos, viajes, enire olios, ¥ 8
hay flpesdes comne mpiog disenizor @) woinr de o conitivociin, noeativar Lo lnveiddn extema s litemo y el
ingewio e divsal, mpubod el vso de medin de pogo dighnled ¥ priorigoe lo Fvenion piblion hodo lo
eshilclymente necesarlo, s protende o dimineddn del déficll Fiscol y mjore de los coneiclonss de
Hinasntlsmianto de i devdot cortraldos. Por o qgue e #ifima que lo ecoiomin acsobotfeng Temgo un
cracimimnte del 1,3% poeo el obe 2008,

Lo Adminhtrockdn de b Composio comldeso gee o dunclon omtes indicada origind problemos &n o
rerupernlidn de conan, por ko oeol b Adeeinessdivociis w o vhilo & i necesldod de wenaded In consin
con prablimos da rocepeTocsn generonds pentdidos Impoetontes. Bn el olo FOIE boieweniced ko
contriles an lo getidn de cartaro y evoluociin de la miuro peedo o s oomgro.

Paiiticas comabley significativas
1.1 Bases de preseniodan y declamiban de complimlenia

Los Esricles Finoncheras e MICROFACTORING 5.4, han tida preparadas de oosida can Mama
ntwrioclonales die lnfomioacdn Finonciers - HEF poro PYMES emiticdos por el Intemocionol Arcounfing
Stondords Boord [IKSB] vigentes ol 31 de diclembre de 2017 v F1 6, ¢ segin los regquerimlanas v
opdeney infemodoy por lo Sepediniendencin de Compofilas, Vaolores y Seguios del Bouodo. Lo
Agdeanditiockia dadsio gue lon HIP paio FYMES hon ddo aplicodon negealnents y s retnceo an
o praparocion de b peasenter evtedon Bnoncens

Lo gilies Inchalelar an astos mindos lnencieres ¥ an s notos 58 wnloean atflizondo b monecda dal
antorna acondmlco princlpal an que lo Compaoiio opedo, Lo monedo fumglonal ¥ de pressiacién de
MICROFACTORING S.A., & el Diddir de kos Eradog Wilddo de Amdilen

Lo peeporocion de o presanie: eoioles laoncieca e oonfomidod con Mlomees menockedies 1ie
wlormncicn Fimilere - BIF poro PYMES roguiore o o Admicatro b renlice cherton edfmoconess
¥ malobleca algunes wipuestos heraries o lo actividod econdmico ce la entidod, con el propdasin
tle détaiminar |o waluackin y preweidoddn de olgunos porildas gue leman pae de los esiadas

T
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Financieron. En aplilde de lo Adminiiroddn, 1ales edimoclones ¥ supmmsior ssiuviens bosodos an loa
major ufifizacda da lo informpclan dijponlbla ol momenis, ol cuales podrion legar o ditarr e s
electos Tinole,

A costiruncidn e deo Tes Won principoles politiom coespldes odopiodos e ko preporadon de et
edgdoy fionchenes. Eitos poltkes b sido defnidol en hcion de lonl Bommm Bemoconolay da
Informacidn Fingnelora - BIF para PYRES vigentes of 11 da diciembra dal 2017 ¢ 200 4, aplicoden
dhie minarno willorme o fodo los pardodas que s preismon.

Efactiva
Comesponcts 0 ki widoies montenldos por bn Compofiio en eleciien, an landol resmbolichila v da

cambios, § o0 beovos tin resriciess. B ol Boodo de Sheackie Finoncier s sobregivon, de ssiti,
e closiiicorion cema préstomos sn al potieo corriente,

Activos fimonelerak

B reconecmidnto inivin! de lod eoilson Froncieros e o we walor mozonoble mad, en @l cowo de wn
ooive lnondiens gue no = v ol wolor roronobile (o8 combiod en iesobidod, los cotioy de
fremsnocion e sean direcomanta atribuibles a lo adquialcidn del ocitve limonciamn.

lon activioy Inencleros se daliicon o easio amartizoco o o valor rozanoble)

Lo oeciiveny Flndancimics son medidos. ol costo cmortizodo o sl ocivn se moniene dentio deun modelo
e negneln Do olsjedivg ex mariensd Los ocbos pooe olreied ko flijos de elective controcunke:.

Activog Fnong s o wokor rozonalie con comiscs & ol odes

Las activas Feanchero. o volor raponable ton combiog en rewltados inchiyan loy acivos finonclaroes
no designodas ol memante de w dnsifleacidn como o cete amoriizodo,

Algunoy aotivis finonclero: & adijussdes con el propésho de venderlos o recemprorios e un fukin
c=rion. [ila cutegosio mdhepe b Iisiramenios (lsonieiol derivodem, ous o 8 designon coma
s ngmenicn de coberhuro & males leoes de cobedten slicooes

Loz derivadan, Inchildos los derivodes impliciton seporades, también 8 clovlicon coma martenidos
para negocar stilvo que se deslgnen como Instrumentos da coberuio eficoces, Loy acdives linonclares
o voler rotonable con combilos e resulodos e conlobllizon s el sslods smparado da sirusen
finonclatio jear su wolos roponoble § les cambios en dikks wolor rozenoble o6 reconocides vame
g & coston Hincmdieros an el enode de resubiodion inlegroles,

Medichn pogberkod de oot finoncherss

Despusds clal reconocimiento Iniclol, kd octives fnonclers. we miden ol walor roronolls o al comn
cikiai ol comlderondo sw Closifeaelbn.

kervarsiongs sn adkinbdiodos ¥ secladas

Loy Comnproiies miche: son inverbossn, & wbnidioeios y meciodos ol walor 1ozonolils oon cosbiog an el
resulos megnal debico o g haon ikdo dosificodol (oen odtives fnorcisiel ifhponibiss poes
wurikcn

Bratstomig ¥ pusnras por colsar

Lo préstomios y los coenlar s cobior wen ociivol linonciens: no dervodo con pogol s o
deteminnlibei ipe no cofizon of wn mentods aciieo, Deipuds dal reconocembsnio niclol, eston ool
fnonciarog w miden ol coste emartroda medionie ol st dal método de & ton de ety sleciivn,
manos rualquies delerkom del voloe, Bl cono amastinoda e cokulo iomaondo en aeoto ouoloubern
chascirsid @ pelinen an o ocdoguiskclda § oy comisionss o ke codhos tue we ws poilte ntesgronie de o
fosi ela ntardy efectiva. Bl I'Jﬂ-'r-lﬂq:lﬁmh o lo tosn de Intandés efectivo e feconace coma ngreia
fimanclara an el eitnde de rewlindas Infegroles, Lo pardidas cue requltan dal deterore dil solar
e reconocen B ol Etodo de reswiliockod infegeole como omlos finonclenos,
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Fercido por detarion de koa ooyl lnoncencs

Lo Compofea svolia &n codo fecha de o Evado Flsendians: o eabtenca o8 evidescio objstisn
e s T activen Boonckeros repostodos estan delerlorodker. Los ocfivi Bnonckenot 1on deterorodon
cuondo hoy evidento objetiva sobre como wo o més avenios que oourrieron despuds del
reconoclhmiento Inklal del activa financlero npoctoron los Hujol estimodeds de efeciiva del ocdiva ¢
astos pusdon s medides con (labilidad,

Fara sodos s otres adivos finowkenos lo evddencin chistvn de deiericno pusdie Inchiln

—  Difioubode Fnonciecos sgnificorivas del ewior o lo cosropone; o

—  Fuolta de pogo & kmumplimlanio: an los pogos de inlereme o copliol; o
= G an probable que &1 deudar antre en bancortoli o reatgonzocdn Hnanchero.

Fara aclives lnanclsros levodos en s coste omormizods, sl momo de datariona s ba difersncio entre
el walor en oy del oclive ¥ el wolor presonte de lon Hujos feturos ediinockes s efectiva,
desconindon da o 1ot de irlerd elactivo osiginal deld actlve Nnonders,

El voldew s b oxfrens fgndisiod a1 medecide por b pdedidos por detsdioss direciomente i a
toxiod ko metlvod lincecheros <on o eucepcidn e kn oo por pogod e negociooie, doendls af
wobar e isthelds o i del wa de wio coenin de adlgreckin. Cuondo e ownla por cobsoe e
negockicldn e comideroda  Incobroble, e emingdo contro ko ouento de ssigeockn Los
racuperoconel poiteriones da monkoy que hon sdo reviomente alimnacos san ocraditados conlip
I cussalti il selgrpcicn

Log oormbsien on ol valst de lo aeela de orgnocion oa iecosocdos e=n lo wilBdod o pardido.

S e o et lode poikerkor, al monko de o péndiclo por dateden diveinuys § eito dmiciin pusda
1er refocionada ebjethomaente o wi svento que oourrkd deipuss del reconocimienio del dergriom, o
perdida por deterians previoments iscohocida et reversodo o frovés de wilidod o pérdicdo en ko
mlicdey w0 e o wolor de o nvarldn o ko fecha en o qui ol deteroro ey revanode no exceda lo
gue &l cosio amariizode ulsero slds o e deteriora no huljisro sido recsnotlde.

Bolo dy oot fnoncedaog

Lo Compadtin do de baln wn nctba finoncen wlo cumade oy derpchos costrociuoies o hos Theics, de
efetiiva del active expiron, & @ fronsleride of ocive leondeio y suvionclolwanie fodot bos rigsgos
v bemficlor de propiedod o ona entidod. 51 le Compadic tompoca fromfiare ol relleres
pstancialmenie los fesgos v baneficias de propledad y cominoo comirolanda sl acties tramfarido,
la Compailio reconede sis intereses relenides an el octlve v wno obdigociin oaocloda par los valares
que pueden wer pogodos. 5 lo Compalllo retiene switorelalmente 1odo el dleago § los benelicos de
propisdod di active finpnceng hosifedido, o Compoléo contlno reconockensds of oo Bronciers
¥ tambida isionoie o0 pieborsn goeontinods por ke sgiews recbidon

Pasivos finangieras

Reconachnlento, mesician iniclal ¢ closificogén: Lo Compalilo reconacerd un pailvo fnanclers sn i
estoid Hnnndars todas s derdchod y abligodiones controciuales coonda y salo tunndo se canvaiio
e porie de los cléuslos comMrpctecies

Todon b poibvon finoncienos e revonoces inicinbmeale o w0 volor rozonobde mds oo covion de

trormaccldn disechoments oiifbulbley, excepin by prdalommoy ¥ oeemtod por pogon contobiBs ooy ol
costny oot Hiods netos de g covion de nonsocciin frechomeshe oty bulbbe.

Frosisn (ngieciesos 4 valor razosalie con combies an rewliadon,- Pressatond uid ganancia o pérdia
wehire un posleo fnoncio dasignode como valor rarenabile,

P clicihin rodteiion de oo lngngberog.- Despuds del peomocimleno inlclol, oy poshoy finonceno
e mighan ol wolor roroscbils o ol cnie nmorfitode, osmildercado s closliienciin,

Cuentoy poe pOQOL comercinies v olt() usnias por pogaor- Son obligncioney presantes provenkrbes
da bng oparaconss e ronsorcheen poioda, toies como In odogeisichie de hhares o ecdicios

-12 -
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3.3

1.6

Bajo de gk Hegocierss.- Lo Compolio da de bajo un patbve finonciers waniko 5 s5ko osondo
haya axtinguidn la obligocian espacificods an af controke o hayo ddo coresloila,

Beconotimieinlo de ingresos

Lod Imgracos e wolsron ol wolss rorsnnbles de lo cosropretiocitn redibidn o por redbl bego de
dleducly cunbosles fleacuenbo o rabaje.

ngrasos fingnciecus

Ingresos finondleros Los ingresos finondarnns son reconodicdlon uno vee gue e hon establecids log
darechor de lo Compaonio para recilils eve poge memwolmente de ooierdo o i devengomismo.

Levt gretot por ln presfecan de servdos e @oaaen an boee ol giada de reclizockia de la
trapsocelan, ¥ tampre y vando puadon ser medides de manero fiabls.

Gmationi de gol
Gadién de cobronza Los ingresos por la gestion de coliranzo s teronocen so bowe ol grode de
realizoids de ko (remootion, deijes y eondo puedosn dec inedides de momecs floble.

Impuestas cormenbey

Bl posto generadi por sl Impuesio o le sl &4 lo suma dlal Iimpresto por g corenfe,
et Corrlsmg

El impuesio (oavise por pogor is bosd en la sfiidod giovoble del oo, Lo @ Bdod grovobie difem
e lo repornslo an el EBstods de Bewhados Integral porgue esdirye ileme de ingresos o gostos ous

ion grovobles o dedeciblas an ofios ofiey y ademis axcliye portidas que mnda on giosable o
tladuribles.

Bl posive dw lo Compoaisn poro &l mpeeso corrienie ey coloubsdo sondo ko foeos impostivos gue
bamn sicho difealido vy oproboded koo lo fecho del Foods Fnondkem,

Lo impuresios corienied won reconnclthoy coma un gonio o ingrese & o eilidod o pdrdido sana.
Propiedad y aguipa

Loy muebles, egulpsd § vebamlos s dedoron ol coto manm s depreclocdan aomulods ¢ pérdiddos
oowmlodo de deterkwa,

Lot active 1 deprecian eiifizonsa sl método de ineo reoa, pora ko cool s combdano comas impodis
depreciabie ol ot histbrico mwmos los volorss residunles asignodos, corsldaranda bos sidas dtllas
e s& INcfonn o camimmos K

Grupo Tiermpo
Maushist y mimsered 10 afkss
Equipo olieisg 10 s
Equipo slecirdnien Y o
Wehbcilog 5 ofios

Los wideos diiles son deteminodos por o Acdminkivocian de lo Compohle an luncidn del usa ssperodo
crue v lgago e lon bienes

Lo depredockes aila coigodo de 1ol swnso ges alissing &l rouo swoeco ol mdtado de lineo ecio.
Ley witho 8l atlnado, wdoret seddunies ¥ el mélodo e depreciocdn wen sirlindos of gl e coda
afhe, con el elecio de csalouier combilo fomodo e cuenin en undl bows poterciol.

Lo widlidsid o pérdida surghdo de o vanta o bajo de u aniculo de souipe e determinado camo o
diferenclo anire ka tdemingd de wanla 5 =l eolor an lbiras del ociles, ¥ 88 reconadida &n rendllades,
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Lin snilucioret o renovocie s biesor e oumesnioss by wicho ofll de dshor, o = coppascidod
afmdmikn, 3@ regitvon oEeo mayos solor de loa respecihen Dleee, (on el onaigseTiie relie
crwitaible de o bienes susibvida o iemsovodos.

Lot gostes periddicas da mamanimianta, corsareociin y reparociin menor se regizivon dirgciamante
ari ﬂn;ﬂ'l'n!:lm came cadla del parkada en gue 1= noareen,

3.7 Beneficlos empleodos posi-smples
Lo baneficios definldoy o empleoidol cormmsponden a jubilacitn aotronal y desohucia, tuys oo
duterming madiomie e mdiodo de o wnidod de cddio progeiiadn, oon wolohocloenes ooiuoriales
e son efechsodos ol (el de coda penodo, poro o ceol we comldenan cieitol poslmatin an Lo

etihoionees. COmen Sormanencks  baturn, boses e soeioBdod @ Greresenbos soloriples fehueey
determinodos sobee o baae e cficslos achmrioles.

Los toso de descuerds willigoda pore determinor el valor presents de lo provisidn por julillockin
powonal v desohucio corrspondan o ko toso de oz rendimignies del mercodo de los Bonio
eorparatives de alta calldad ecsmterlonas
Loy eombiios en dicld peovlilones w0 neconooen =0 resillodos sy el oo en s odur e,
Lo costos de loy serviclon enrdentes, cosio finonders, gonenclod y pédrdidos ocuorioles del perksdo
s peheserinn an lorma wparado en o redpective noln o o eiode lnoncieqos

A8 Parficpocien o nbajadens
Lo Compafin reconcea lo participocdn o robojadorss an bo wilidad de o Ertidod. Eua benefico
e colcula o una oo dal | 5% de o8 oflikdodes Bouldos o camtables de ocusrdo con diposicionss
lagalas.

3.9 Cophal saglal y divribucién do dividendos
Lini oevioned ardinories se clmdfieon comn pofrimanio aedo.
Low dfiwidendon o pogpor o ks ootonatos de o Compaoiio 8 reoanistnn oomo un poasing &6 ket el
Frnceron cuorste e oonlpen kb obligocon comreipondisnis e hecion de b dipeboies g
vigeres ¢ ko poltcos da diaribacin evtableckdm par bo heta

310 Cosios v gostos
Los costos ¥ gostos sa regliren al coso hisidriea. Los costos ¥ goslos s reconooen. o medido cus o0
Incurridos, independieniements de lo feche an gue 1 hoya realliodo al poge; ¥ s reghiron en sl
pariodo mos cercomn & el (e W8 connmen,

A1 Esodo de Flujs de Eeulive

Poro electos de prepidnciin dal Bvodo de Tigo de sleciea, MICROFACTONG 5.4 ha dalfinida
loa algedantas condldeeor emew

Efmetioe en ool ¥ bomcag Inehipan el sfectivo e cojo @ Witlbuslanas Froncienas.

Aitividodas ce operoclin son ke octividodas gue comatipen lo principel fuente de Ingresos
ordinarios de MUCROFACTORBMG 5.4, poi come ofeos odivigdodes que no peedan sar coliflgodos
cis de nveniidn o lnonelneldn,

Actividode: de irweisidey cordspenden a odividode: de odguliicon, enojenocion o dispoelcitn gl
ooy medics de e i Gl visnhel § otros veryene o aclsdin e ol stecive y s aqdvaleshes.
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Actividodes de [nonclogda: ocividodet que producen combibas en el tamolo ¥ comporidon del
parimanlo aela y da loo posives de cordoes linonclero

LIT  Cambies de palitkos v eslimacianes contabla

Loz estados lkhdmcleros ol 31 de diclembra de 3017, o piesenion combilos Wi kav pofificos p
satimocionas coMables mporkmeas reipecto ol ejerclels milelor,

L1 Compentacién de raniatclanes y waldos

Los adtiver y potives, ot tomo. ot ingresod y gosios prssastados en s Efodos Feoncisror, mo e
EdmpErEan arceplo en lod cows parmitidos por abgusa nanmoathe,

304 Clasificoclén de soldes en comionhes ¥ no comanies

En el entpde de ihvocion Finoecissn, lon woldor w8 dalicon ea funcion de ey sentimbsntos, com
m‘hﬁﬂhhmw“hlhhnm“m:h:hhlmﬁMth
extadas lnonclaras ¥y coma na corlanma, los mayores @ wle parkodo.

315 Muevas normas ¢ normas publicodas que na entran en vigar

A ralz de lot enmbios ¥ ocuolizaconid an o Mommos bheriacionales de Informactin Fnandera pore
PYRES desmrollocds en &l oo 2015 5 oo 3= bon presntode wevoes combilon o consideros gues
Evilr o an vigencio en el ae 2014

Estimasianes v julclos contables

Lem estimacionng y jiichos contables son evoleodos dhe mansio camlmia v e Bagon n asperienco posodo
y cierios fodione oplicobles of sectar, mbmos gue son rozonables baje b dromdtancdal oceoles ¥ los
e pactativin de seceios fuhecs

SR

Lo Compafiia fenltio charios estimocionss bosodos en hipdiesh relodonodos con el fulure, mismas gue ro
Igusalizrdn o b oo res poncientes résultodes hiiroy, sie ambiongs levon o wo presaniacion razonable cl
o Estclos Flamncieres, o contliuocldn e cetalon las piliclpoles estimoconas gue pleden dor lugaer o
éafistis wn wl futuia)

A Predocone par pensiones

El valor potuid che bos abiigoccns meglirodi por poncapta de pbilocida patronal y desabuio won
colodode an hoie o esimockenss soivorkales, mismen gque consldaron vorlo |odorss en bawe o
hipatesly, Inckiyendo tasos de dednusntn detarminados i lod actuarios, por lo que cualquler comblo
e o eullimnclanes octusrkalel oy oema an lo foee de delcoeiva, podiian (eneiar o|ees en e fulei,

A7 Widas ablbes y deterions de acives

Coma we dowribe en lo Moro 14 bn Administrocién gy guisn delemsing los vidod @iles edfimodon g
lag rocespondlesies corgos por depreciockn porn e propiedodes, plomion y eguipod, daba
estimocidn s Baso en log cicley de vido de los actlvas an funcldn del ko ssparode por lo Composiia,
Esto eslbmotihn podaio comblio g licativomente come condetuencio de nvockones fecnolbplen
an raipuEiio o combion dgisifleotivas en lod varohles del sector ol qes peitenace o Compafiin,

Gactian del e Mnoncan

Lon ccfividndas de bo Compadiia lo axparen o woeios e Neencienc desge de cradiss ¥ ikesgo de
llq.ulﬁqq:,



Lo gtk del riesgo estd o corgo de o Presddencio, mivng que e sncorgo de Tdentilicar, avaleor y
cubilr b resgos Finomcieron con lo moloboracide do los dreoy operotives de lo Compaofiia, de msnsro
el ik rlespos no oifecien signil oo llvoamende al vokor econdenico de we Thjos y odive 7, &0 comecesnca
ki iemilinckos de bo Comgecalia.

A conthwockae se presesta ung delieiddn de ks desgos que enfrertn lo Compoliio, oeo cormoertzocidn
y cuonilflcocdn de &itos ¥ ano deseripelin de los medidos de mitllgaddn adualments an wo por porke
ele | Compriiéa,

Eb vheige de oéditn == refisre o gue o de log ponles inomigla ©on wi obligocones comiackiaie
Mﬂdﬁhmp&ﬁdﬂﬂlﬂﬂﬂuﬂﬁﬁhm.

L Compon montiene uwni polico de megocodon de forheo ek omente o diendes gue hon cumplida
con bo politcos estolblecilon por ke Campasitg, como foems e miligos &l seago de bo pledila financkara
coubenods por ko incemplimlanon

Lot eumnion por eobrar comerclales suidn distribuidas entre un mimers considaroble de cllares, in que
axlito conentrocdon de crddite con plnging da esios.

L Campaltia go mantlems cmolop par ceboai mporionbes con alnguna de sus portes rebaclonsela,
Brigo die Hovides

Paimanedenanie e hooen previalonsd ooerco de los seceridodss de Bguides que fiene lo Compafia,
pang b ceol 38 ho estobledkiio s mos de frobajo oproplods ds monero gee o Preddenclo pusdo
icima{ci ks reguetmienio de foscloniento o oo, medions 7 lknge plozo o ome k6 gedtdn da
lgpitdei. Lo Administrocion manliorea el resgo de liguides manbanlsnds revero, foclidods financ i
adacundo, evaluondo contiwomerte los Mujos sfectivey prayectodos ¥ reales v conclliande los parliles
dn vancimlenio de los octivos finoncleras

Efpctlve wn Bincos

H plectve en bonoes & Ml e infieciones. finongleoo desriios a oaiieocdm

Calificacion

Endidad Financiera 07 s
Banco Pichincha .4 LTS AAA
Bemco Salldarla AA+ Akt
Bonco  Produboncs. Ginapo
P | b, S
Barco da Lojo Akt At
Fusvalisio Pichlvla F A

Creatiin gl qopingl

El objative principol de o Compaoliin en relecon o ko geition de w copital e cseguror que el en
enpoeldod de montenar w nageeio en marcho, § progarciono: o ke proglelono el mdsivs rendimbenie
oo,

L Prasldenclo ce o Campedila reallzn uno revsidn festuente de ln compasleldn del caphial ¥ las flesgon

lﬂmmmmmm*hmmtthhMMmmqu
dasnimitio que exlde la copadidod sdidente poro contivais Gome negocs en mardhc

bty Hngecieros
Lo principoles indipdorss fannclaros de lo Compadiio je detnfine o cortiaociinm
Copital de ot USDE 1. 345892
A



Inclice da Mepdcler
Piovs st hetnlers [ poiebmnmba

1.7 weden
L AT veoen

Lo Admiskstiocsn comldero ges los indicodonn lronderos evidn dentro de lop roihpos on bose ol femddo
y soctor @i al gue s deervielee in Compoila.

Inghrgrentes Financleras por calegore

Al A1 da diciemibrg dal 2007 v 20148, al detalle de fos aclive y poseesn Hnorciaros azbdn conlarmitdo

il b abguilema mae e

A1 e Dicimreda
Mghs  POLY _Ee
Earits Laments
At s bieos
Caile minadizada:
Eimobwa g lsiinm ki | Wil 837 R340
[ ot e
S ""_ Ly ¥ raim ET R0 H]
ey lmerarsia (SR
Praapigihiny & ?.Il‘ifi I.HIJ_I_I_
Tisinl [E TR LTAFL490
Prvvgl Nmarcleeai: -
Cuute sl pode!
e ° 0 LADT &0\
o T T — T
Efoctive v bances
Al 31 e dickanbim dal 2007 5 2018, ke soldos de alective s on conformades de lo dgulente moeeno
I e Db
. e T804 _—
Ramern 1.1 6&007 o7 i8I0
Cojs _ aha 400
TeAal - N[N ora4T

Lim fondos presentodlod. onferomments o Cuendon Con nirkguend fericocsdn. gD 1w oo rrmedia i

Aclivos finoncierss chusificades coma dispenibla paro la venta

El dastalie de activos lloncencs dispasidbles pora lo vesio ol 31 de dicesbese del 2017 5 300186,

chatalics o oortinaidn

Pumalola omjibati (a)
Cariprs v (b

Cartirm g jesies de bemmesi o

P oty T P g DL TR
T camrsus

Tenl

AF de Dialwinbies
ey e

BN FoEl a3
(2,607 094} {1.238,277)
(TR TF A,
81 018 {48 557
7.7 FLOTH
1178307 (el

) Comesponds a lo cortera odiplikla de termerm digponibles pora lo v,
B Coossponds o lo coriéen vandidls o teroeads
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1,

o) Coarmppoinds o lo codern colocodo con o Matuodiste Plehincho,

df  Los volimenss gue morsjo MICROFACTORING won mankes mporidnios con emprasos corpsorolkos
boy il @i lo o moyorio de les coes superon el milldn de délares, motive por &l oeal en wno
tromkGock w paeede pones e dego o sostenibilidod de lo smpresa, Bs pod &0 (s W neceio
ey powindin wofida.  Se o compbderndo monejorse bops on escenotio conservnilor en donde s
prellem moniemes ede Spo s provkiin en ver de enliegor divideados o los sodkes tungue el
ihgrilicpee oumie 2l oosbo dal poeo o b ek (08 180 Un oiks ho deduecihle.

Low octives Hinomteros que montene o Compaiio comempontden o lochuron pandienies de oobio o kot
cliantes raghtrodas al peecko de compra,

Anualmente lo Compaiilo realiza w apalbib Individenl da for snios reghirodoe por acilvos dliponibies
para lo wedla, con lo finolidad de delérminar ko exdtenclo de daterors y estlimar lo piavision o
reglitrarns B Bita concepho.

Lo ook kel soldo de o peovisbn pora ceentos imcobrablel @ deralla o continuoc it

AN s Oarmenbies
o L L
Skl [l FIE L 584,071
Barjons AL REY A
Tl L) T
Otrmi Cyentos per pogor
A coniineackn ve mmssiro Un feenen de olfon osetos por pogor ol 31 de dickembae del 2017 5 20016
A1 e D i
Brsuipsiie 200¢ 2018
Walarei m ploss |81 e V. aenoar
Cop bages iy Loy Ve r DT o ran B.R%1
Hrng _ L [ LE]
Vot 1834406 1407491

bon wpliiwt 0 photor corrssponden o sldos odesdodoy por by comgwn de lo cortern sledhenda por ko
Compaibn, sos yolores son lguldode s oy recuperocoses sleceados de o aren

En al covo de tener problemos da recuperaciin e lo conern e procede o radmificos de oolves
elispanibles pora I veiis o euartin pbr éobror paro reallior los gesiiones de cobronea con el
dlapeortmineselio agod de lo Comgpofio

Previvienes
A gl a0 58 Mo B redinan g Iof provisiones ol 31 de dickembce del 2017 ¢ 2018
V1 e Diowenbire
Bessripsian e s
Pidwlenesdsn Frofaiorn 9PRI08 03733
Twinl 71,195 ELEREE]

Cormmipandds o io poviiits realzods por & rlesgo ooamigddo en ios segockoclonss en oo de
mcobrolilidod pod bn Compadin de ooesoly ol cortroto dis wenlt o corfeio momeenkido oo ko Matsalicin
Fichimchas, ol denme del ejeris bo provkisn e =l 200 de s staldod de lo corern § etto en Bherada
en fangiin de o recuperackin de e mkma

Inmfasod

Ll ssgisman de ko ingiews sepodiada an kos extodos Hanclsies e como sigoed
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Gaules administratives

Un resnan da kot gostos adininldrniives repoariodas sn o asocas [Inonclérs s como slgue,

[T 1 the Divimetalors
¥ s

S i e e ] 1aTLT AR aE)
L S e L FESN LT
il sdvslan e mremers Hiawm e T
Fromivsin peisye womiegmniie .II-I!: (LA
bt premn e, Comtiy Il iowgn ¢ Aty S4.0aF FO.08
dehir (hnnEice, fiiay v wmbaiojei FLY Fh 1Tk
Craiulini wrerhan 24347 TN
A pmilomlaitog 12300 24,880
Dhagara<hint Ketas | &0 12081
Berdloien Ao 11, sk 18744
B il p rEATGLREY 10008 LTS
aamesinid cny gFefAnEL I:u ?.ﬂ#?
P aliZaionl § paroopagycmsio B
Toswi 1443 441 (ETTY10)

IrmepuEsie o (o mwnis

O comfarmildad con dEposicionas legalay, lo tarife pora 6l mpusite o lo senbo, e caloula an o 32%
sabre ko alidodes sujeton o divrllneidn slempre y oondo In pariktlpocdn de o socloe o picloniios en
@l chan por clenbo correspondn o penonol salurales o sodedodes domiciliadas en e Ewados, duanda la
Cosmpaniliy bengpn porticisocin cognorin de personsos soluioles o widisdodss cuyn reddencdio set en
povahn liookes ve debedd comblenr ko siguieste

Favia s s mpaeae &l S04 S P _ Am
Carpmlio domiziisda en parens el [l L
Ferinen soivred o windad okl e Poodes EI'H _Eh
g e FETOT W Pt b1t L T I—
Igemi i mayan E:m _— === ::'ir

25%

MMEMH‘M [E L]

Lo todie o comidetos pono los uiifidodes gee no vopon 0 wee dlinibeldos y goo seddiv (efmeriidos
cormesponds o lo loso elecivo de lepesito o o reeto colododo menos lo dicainecin de 10 pustos del
b fleko,

Cunmlo winy socledod reddenes s #l Fovador distribuyn o srivegus utilldodes, dividendos o baneficios,
o Tovi dae parsancs nofuriobes esidantas en el Ecucdar, debard sleciuar e refancién an o fusnike da
impussic o b renta de confarmidod con by sitablacido en exie Beglamanio o ko key de Réglnen Tribuloro
Tiubigi i,

vt dligrasliidn oplion 1omblén pots lin ehilidodes, dividendisi & bienalidos onficipade; aul coms tamlsien,
e o phistomes 6 Sociondan conlorme o disprarsto 5 In Ley; oo pduicko de lo setesdlies dsipaciieo
e (omEnre oddiin ribuiorc poro b wcdedod gue elecus sl pogo.

S parjicla de fo retencidn esobledds e 8l porolo onlerior, ceonds eno sockedod  disieibeyo
divlelantlin 1 oiros beneficias con corga o wilidodes o lovor da wn socios o occlenlito, omes de ko
bermilnesiin del alerciclo econdmics y, por lonto, ontas de que e comoicon g rewltodos de I aetividod
e o wockadod, éso dehacd elackial o setancién dal 32 wlire al monte ds (obsd pagos Tol relencian
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il declarade v pagoda ol mes siguinnte de efackioda y denire de los plozoy presiiol e eite
Raglomenio ¢ danstlhiled crédio irlksiors poio o ampresa en W declaiocisn de inpusilo o o Rema

Usiar pitamicilpscion entre lo ulilidod sgin ewtodos finoncleras v b wlilldod gravehls, as comn slhgus

- - n

Dmscripesn [} 11
Uittt mgan Mo omded de Bijneesi o e immi T 24,308
LT 8, S At AFH 21470
it by v 1adicraans TFIR T :
Baivn gy =il el 0D 2T
ipuibo 0 fa renhe coltuoca por sl 23% fas 0l Ljoxyre
Al P wirledeacly f1ilava) |= Badi
livspibimib i Do rale canisnls mgaisle en imsuladas | debr. 000 § 10,079

— —

Anileipe salevlodo - A portii del ofia 2010, we debe congidern como mpussto o lo emo minkma el valos
del ontlcips colododos, & cuol resilio de lo wma molemdtica del D.4% del oclva, 0.2 del pobrnanks,
0.4% da ingreton ghowbdos ¥ 029 e conbon v gostos dsduelldes.

Dwrome &l o 2017, ko Compoiia gesed i ooticipo de geeio o ko ecio de UESDE 1078 sin
embargs, ol mpuesta o lo rento comade del ofio es de USDET48.09 ] Comecuentenanta, lo Compadiio
eeglaitd an rajuliodes USH1 44097,

Lo Canpadia na ho sldo revisnda por los oulesidadas trlbuttras, por bo fomo estén ohbertos pora revigdn
Iy mjerdicion del periodo theol 201 5 ol 2017,

A portl del oho 1018 lo Compolién pplicond o toun del 25% de Impuesio o lo Reamn, de cosendo o lo
Loy da Heacivodin de o Eoencmda, Fodalecmisnts de lo Dolorzacin ¢ Modemilzndin de lo Gestldn
Financhers Pubilienda on el reghivs oficiol Ma. 150 dal 79 de diciombiie de 2017 3 poio B del oolodo
cial onticipa de mpoesio o ko reete e evablecen el dedecioess qee egelon el cikulo tolosko
elecrundio hogio ef 2017,

Ley Eelidariy par dos Alecodones del Terramata

«  Sb mcremstita lo tarfa del IVA al 4% durome el pedlodo de haio wooibs o ponl del mes de funs
dal oive 2017, Loy personm nourolel edenies an low e iories ofedodos, redblnin w descuenio
epuvileme ol Boemeno de lop 2 pudes porisstucies del IVA pogodo en say comasnoy, &0 los
condicionss que estoblezco ol SEL poro (e ks vendedores de hienes o previodinees (e serviios, o
reanikien ifEechomoo, mniends deredw o compereoeio ¢ cnddilo mobeorio.

e Lo msvon invertionsd produciivos que e ejecien én ol shjulanies 3 ofas, en lod oo alecndo,
astartn axoneraides thal poago dael I8 durante § afes, contades deids of primar ofio an & e =
pmiwtmis ngirasos atfbuibles tnlcomeiva o ke niesa ivseeldn

Lay Dhrghnicn pais = Egullbin o oy Faoogos Poblicey

= El 5K dglreciomente o por meedie de los 1P devolverd, @ diiess sledranico 3 meilos dal VA pagada
wvs ki peibcpnicion die bieres § Wi vichion gee e enosenhien sjesriodon en compiabeuites e vedn solelog
el 0 nambire del 1Bular e end feesio de deern slectrdnies.

Litk eanirablistos extranferon, que sacribon con enfidoalel y emposion peblicos, conliolos de ngeris s
¥ conifruiclin porg iversiones en ke seclade detarminades eoms ldisirios bdnieos, gosardn de una
wxomrochin del 1R por 10 ofes, contados desde quie 16 generen ingreses otibuihlas o lo meva
linverslén, sempre que o monto del comrote sea supariar ol 5% del IR,



o Lo saciedoclan eaididerador merosmprast: pagordn por eondegle de omlclpe de 1] on mons
agquivaiznia ol 50% del I8 detaminpds an el sperdcle omerkorn, menes loi setancnes en ko feania da
I gi= les hoyan ddo odicodos eh el misne,

o Obligoioredad de reporiar al SR les aclives manelarios gue mantengan an antldades fnanderas
del exteror- Faan ebligodo: o prsantar o informocldn ralacionads con los ocklves monatorios los
ol §oiodedode gue maiiengan an nssiteclanss Nnanclaras del axrarion imipecio o8 los conles
s=an titaloray, de forma individenl & colective, de monsrs diecta o Indimcto, cuonds qumplon con. ol
emiealef, wrnl i Wy pqpusentes oo kv

= Due oy osilvos monetoilos Goe montengo & el edteror regisihen en el efeccicks  feal,
tramtclanes Individuales o acumubadas, igusles a mayermn o USD T0EO00,

o aueen molguler momento del ejerciclo fscol 1e hoyo regteodo e salda menwol promesdia
Igual o moyes o USD 100.000,

Dhoe el yodda dhe b poivon moneiarkos qee monsengn en el pxierion seo 0l (eol del mes el o
MO e o USH 100,000,

. Gue ol 31 de diciembi del afprcic fiwol el wide de los octivor morgiorios en ol exierios
[inctividisal o ooumulads] saa igeal o moayer o S0 100,00,

Bitdw obbgodod a b oiesentindkin de site onesc, ke Weksdoden § ks eaoblocimisatss peemdahontss de
sociedodss satranjeron que tengon i kol de 00es 0 patieos ew ol antorior que wpers bos LSO,
$00.000500, excepistndoss los Istiwhone gue nfegron ol doeme lisonciars mockonal y fos compoiiits
il sagrires y reosaguro,

= Lo sededodes y lop estahlacimienton permongntes daberdn reglitrar en el Anexo los concepiop
consignidos de soerdo ol volor nelo en Boros, ol reghirodo eo el formilails Jé dedaracién de
impussio o o Rento o en genedl 80 lon dedorocksws iillseorion es sivs poked

= Poro el sedio de posivosy w deberd comicanor el soldo pandients de pogo ol primern (e
enera del dlbe ol G coreapnds 8l onaao de petlvod § poslves

Log velormy de bados los compenemes que mtegron el aneeo se feporiardn en ddlors de los
Estodad Lhaldos ide Amsérlco, ol priméso de snero dal ofio ol que correspondn el oneeo,

= Cupnele e emussiien gapistodos eo monsdor dithehon ol délar de ey Biadoy Unlds, e
dabantn cofculos con 0 colipockdn de compra ol Gl tho hibd del oo essdionmn onderios of
fue conimipondo ol oness,

Log wjetss obligodos daberfn presentor el "Aneso de ooives ¥ posivos. de socledodes
evablecinilsiios pemmanesies’ e 8l mimmo bermok edoblecide pord o reienocbn de b
dlatlornicldn potrimonial de jriene noturakss, o iraeds del poriad sl tihiclonal del Serdlels
cle Rasrtinn batesinas.

- H "Arsso de odivos y piskeos de sodedodes y estobiecinienos permonestes” debend per
prasartods maalinents an al ey de moyo dal aha repeco dal conl is preisala o nfonsogidn

Marimas filbuiados guee entrardn o vigendo afie 2010, publiceda mediasta Raglooe Cliclal Me, 150
del 79 de diclembre de 2017

ey Ciroptwico o, o Beadivoitn di b Eo
e bo Gagida Fnoscein

+ Tarifa de lmpasesio o lo Renla o nlvel generl.- Se ncrementa ko torifo dal 22% ol 25%; ol mlomas,
s grenard o lortto del 28% cunmdla lo secedad aga Beclonlsbos, socias, parliclss, constituysnte,
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beneficorlos o dmBores redldentes o estoblecidos an porolios Tscoles & reglinened de menor
Enpopleidn ot una portichpocein disesto o edireoio.

3p opirod ko oo del Z80% o odo ko boss mponible poio kol secedodes g complon el dsles
e mformar wabie o poricpocidn de wn oddonbiog, socol, poificipes, conifeyasie, beneficions o
simillores APS [declirodo en febrero de codo efercicio scondmion

Torifo de Impuesio a la Renta &0 lo Ruinversidn de Ulilldades.- Unicomente podidn accedar o ln
tarifo redukln de mpuesto o lo renta el 15% por teliwardion lo sigulenieg wdadaden

Expimtoaburn lsobitwoles, i comn los que se dediques a la prodiccisn de s, Inchiddal los ded
beEor el osRumn, dee peaaon 300 o s o composente nociosal y oguellon ocisdodes de
thurlume receptive, gque relrviarton wy villidodss on al paky, podede obtanar ina reduccion da 10 ponsos
porcandunley sobie el monto ralnvertido e potivos proghctivo

Tarito impaiilive pora micoe y pegqueiios empresas y esporioderes habliuoles.- Los sockedoddes gus
temgan la contliclén de miore y pirquaiion empresas, o cemo aguelhed qus regan e condlelon de
exporiodane hoblluoles, montendrdn lo torifa del 22%. Paro exporiedore habieales, esm 1oniia
se pplenrg dempes gee s el corregpendienie ejencicin lheal we reflae un momkesbsleno del empleo
& inraments del miwne, Low condarumes 3 mBas porn o oplioscedn de e benelich & afobleceron
pos el Comisd de Politicn Tribwarka,

Exonevaclén IR pora nuevas mitresmpresa- Loz neevos microemprasos que Inksn s activldod
peondmics o partl de o vigenclo de asta Ley, gorardn de ko exorerockin del Inpuesio o ko B
durante J ofioe coniodos o portly del primer slercels fieal &0 & Gea e penesen  Ingrases

seempere fue Seneren emplec neio e Innodporen woke pgregode noclono] en e
prodorins prodiuctivod. B oguelios oot e o6 Gue un miuing wisto pasvo pesdo occeder o mos de
U GEEECRIN, e T COonCidn g mkcrossgiea o orpmreeckin o ke soonnommen: ooy soliciorkn,
& ooogerd o ogusita que le resubie sl fovorobie.

Base Imponible pora Mlersampresas.. Pora efoblacar o bawe mpeolble e deberd daducly
cickdonolmanta o roscidn bades dasgravado con 1orifo carg de IR pora parseno naaralas (US0
171.270),

Gustos Perionalen- Se wleye desiro de lo dedocciim o loy podres, el misso gue wo deleran percibis
imclivichuolmente pemsiones jublipres por porte de o Segueildand Socol o poteialey, gee por 4 solon o
swmadod sias pentiones, soperes 1 SAL (USD 384), veipactn de cola podve o modee, de s ol cosa,
Lo graistan parionmled gue s puaclen dedudn comreipondan o kot realzodas por conceplo de: anfando
o pogn de interewss pord o odoguiilelan de vivianda, alimenockn, vastimanta, sdutociin, nchysndo
enaste nibio one v ailivra, v sokd,

Deductlonss par desahucio v jublioeién.. Sclo serim deducibiles los pogo slectundos por oo
de desphwdio y de pensiones juldllone: pofronoley, conlome ko dnpesio en ol Chdigo deld Trabeajs,
que na pairessgim dhe proed i declorodos en ejeickion fonles onterkired, coens deducibiles o B,
porn afeckn de Impeedio o o Rero, te pechdick de o obiigocks del smpleoder de montenss b
fondoy necesarios poro el cumpimbanio de we obligoddin de pogo da bo bonificocién por desnbucio y
dla fisilaciie) polional.

Bancarpaelin.. Todo pogo wperde o USE § §000.00 ohillgotariamenie deberd vifliedr cuaboubay
It i el Slstemo Famoleis pate ieolloon e poge, o towes dé ghio, tranfeiencine da fonedss,
todjaron de oredive o débho, degue o ceclguer siro medio de pogo sleckanios

Sanclén par scullamiente patiimandal.- Los sufetn pouves e so declonen ol Servicio de Bt
igrmoy, confarmee o les condichoney seficdodos en o nonmoive vigeste, ko ifgrmockon de
patrimenlo an el axierior y fa s valor, oaulidndols de monero divecto o indivedio, en 1ado o en paite,
saron sonclonadas con wna mulin dal 1% del voles tolal fle mis ociives & &l 8% de sus Ingrasess
correspnd oy ol elercicis liwal ontedar {2017); &l moyer de log das, colodncdsd por codo mes o
Troecckin de mon de retross, o gue erfe poeedo superos sl 5% del volor di loy actlvod o del moma de
et imgreson, s correspona,

Sojetos Posives ahligades o Hevar contabilidod » Texbos los wocedods: swin obbgodos o levoe
contabididd ¢ declninr fos mpuesiss e ose o los resuiodes que orroje b mbmn. Tombign ke saanin
las perioni shinales y wwcesloriy ndivizos cuyos ngesins brofos Sel sfercicla tacol onteriar [ 3017,
stean moayoras o § 300,000,000 dalares, Incluyenclo oy paronc noterabss oue desarrellan octividades
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agreolos, pecunrnng fomanlay a smilores, el como b profedonided, comislonisios, orfeaonas,
opanlas, rEpraseatames ¥ damds irobajodores oudnomorn. Eve momio podid ser ompliodo an el
Reglomienio o aso ey,

Deducdiones en el colevie dil Anlicipe do Empuesio o o Beslo.- Loy wodedodes, oy sucessoned
ndivizos ohllgodos o leeny comabfidad § o personny epurales cbligadom o levar confobilded no
comideroidn e &l ciilouln dil oabidpe, eschisivomente & &l ibra de cothed y goso, lop sekion y
slorioe, lo dedmoleiceis v dedmbcsnin reeunsiodkin, o ooms los oportes polonales ol wges
sacicl oblipoior ks,

Agl miima, para ofecto del chicsle del onticips det bnpuesto o ko Benio, 1 exchiris de los mnieos
corgipondianios o oy, oivies y gosics deducihies de i mpessto y pafrimonio, ososdo
correrpondo, lor monioy seleddr 0 goslos incrementnlas pon generockin de mevo emples, ol coma
ko ndeuiician de nueses oellvod productivey que permiton amplior o copoddod productiva fukira,
ganaror un mayor nivel di prodeccion de blenes o proviion de s,

Devolucién dul Antlclpe de Impueste o lo Renia- B Servicla de Rentos nbernos, de ofico o pravio
sofcitud el contrdbuyants, podrd conceder o rediccldn o exonarncldn del poge del ontldpo 1B de
conformidad con los cow, Whrminos y cohdidones que s astablezcon ais el Reglomanta.

Porgizen Figcoles.. Se omuiriigen b seencionss facoies reinclonddon o los digueemes inosocclaney
cpae teagon loy oont Dryendet oo Porodsos Focokes

En relocite o lo sxencie ds mpueito o lo rento por dividendos o willidode. generades &0 groyedo:
puishicos en ol pubiles pilvodo [APF) preeisn e of adriuls 9.). de ko Ley de BEdglees Tilbatorio
ngeirey Dedecibilidod de pogo ofignods por finonciombento ssberme previite o8 of nemenol 3 del
oriculs 13 dal mierdds wespe legol;

Az como respecto de by esanciones al impeesto o o wolido dé diviees an pogos por fiecn iomismn
exbarmd o en pagos reilizodoy ol exierior en <l desorrollo de proyectay AFP, previsies an el uinarol
3 del pnlcule 1 5% v ortioila LAY 1 de o Ley Relformatoria pore b Bguldad Tilbutordo en el Ecuodor.

Estos exencions: no serdn opbonlides en os cosos en los gue el pecspior dal pago estéd domiciingo,
sen reskdente o evd eslahlacldn an pornlses Hecoles o |wlidloikna da manor mposicsbn, o W fiole
de  pogoe slecuodsl 0 percepiores omporodos an fegimenss  fcolen colilicodss por i
Adminsiradds Tilluimls comin preferentes sobvo gque & oemplon o critedos estoblecldos e el
Comid de Politicn Tillwiora madione rewolcibn general an idrmino de segmentod, oollvidisd
Soraienitn, Ml od minkma, Heenpos de perTranenin ¥ dilindonet de ompoiencia

Duvelucion de 15D en lp aciivided de sxporfociin.- Lo o ponincksie kohiwolss e o porne qus no
wo stilzodo come créditn ribwtorks, fenen derecho o o devolucidn de los pogos reofzodor pod
toncapbe de B0 & o Inpanacidn de modaros primeo, leseses 5 hensd de coplicl, oo ba fnalidad
de que sean o patadod e proceios prodoctives de lieded gus e e parten, en e gk i Mgl
a 90 diag, s IMaressy, #n lo foma, requisitos y procedimlentos que el S0 estoblesce poro al eltecs,
piadionie rmsohiclén de corbcan gensrol,

Lois moderios primay, lumon v blenes dia copitaol o b gue e hisos safarencio este articele, 1erdm os
e corslen &n &l s (@ poro al nfecto l:ﬂ'l'-ﬁhl-l-!‘l:n #l Camitd da Palfikca Tritwstario

Lo sefolodo precederamente oplicord tombadn dal mpuessia o o Solide de Divieo: pogode pos
concaplo de comBlones en serviciol de swrioms recepiivo, conlorme los condiciones y limifes fque
apobizzca ol Comitd de Pollic Tiibetario.

imposcia & ket Coasumai Especinlas (ICEL- Lo howe mpondile de ki prodectos sejeton of ICE de
prodeccion nocondal o Dl Feponiodo, 1 determinon o bows #n ol peeco de vento ol pllilso
wgerido por el lnbvkonke o mportodor, menos &l VA& 3 &l ICE & con base en ks peacion relsrancinke
s madionte Reiolekln sxioblerco onualments al Dieector Deesind dal 5B A eto bose imporndbils
@ |:||:|E:ur|:'rr1b|.l:1r||l;|| il-wplnesm que s8 estoblecen en a3l0 Wy,

Impueste g las Aclives en el Eaxleder- Serdn sfsion poslvar les baneo, cosperitihos de ohoms
crdclito v afros emicodes privados dedicodos a realizor octividode Nvonclarns conforme lo diipuiiio
an el Codige Chrgdmles Manstorls v Flnanckero; sodedode adininlerndaros de fonclos y Adisloom i
¥ cosny de volanes, ampreson guegerodenss, ¥ compoiling reasaguradaros boje el contral de o
Superintendenclo de Compoilion, Yoloses y Segueos; ol comp o emgrasos de odminish ok,
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intarmediocldn, pastida v/ o compirovenio de cortera, conforme las definlciones, condiclones, imités y
excapdones estableckos por lo Juma de Folitiéo v Regulockn Monetaria y Financieno.

Acias de Determinacién y Liguidociones de Page.- Mo rendrdns ef cardoter de resaevodo los Ackog
de Determingcién ¢ Liguidadorss de Pago por diferendion en lo declerodiin o resoludcnes de
aplicpeidn de diferencios, sfdcivados por o Admisyiracdn Trifasor o con el sefalomientn del ostado
&M G 5B SNoUENren,

Dinero Elecirénico.~ Los madios de pogo elecrdnicos serdin implementodos ¥y operados por bos
ertidedes dol Shstermo Financiero nadenal de conformigdlod con lo owtorizaclan que le oforgue =l
radpactivo crganimg de confrol,

Teds los framacciones realizodos on medios de pogo elesdrdnicos 18 Jiql.ﬁ-ﬂ:‘:lrﬁh v de sad el onde
compemaron e el Bonco Centrol del Eocuvador de corformidod con s procedimientss gus estableion
fa Jurta de Politico v Regulocién Monstaria ¥ Financieno

Reaisre Cficol Mo, 149 dal 28 de dicembre de 2017, Resplucion Mo, MAC- DGERCGCTZ-00000417
Reformas o los rormas para e aplicodén del régimen de preclos da tfronsferenciar

-

Bisquirda de Compafifes Comparobles.= B Inclicodor de remabiidad de fos operodoaes, ssgmermos
o compafias comporobles deherd ser colculode wiilizondo o Gtimo infarmacian de terceras
Independlartes disporble al 10 de abell

Andlisis por segmenio de negoels.- Lo Informacidn finonders da terceros utiloda poaro ol onalisls
ng debeid nclull fegmenaits de negoces. diferentas o adicionoles ol guwe corresponde o oz
opeieconas anslinadas, gue Tnpliguen critesios de comporobilidod: signiticativamente distimas, *En
ringin cole serd oceploda come vilido o segmentocién atondiendo exclshomente o wn criterio
proporclanal, per lo oplloadén de dos mismos foctores o los ubres de on estads finandea,

Parie analizedi - & sfectos de sustentor lo seleeddn de lo pane anslivads, ol aplicor medodes: do
margenes, 1e debard atender o s eriterios de diponibilidod ¥ oolldad de o iformoacion Porg =l
desorredlo del onblisis de precios de frasferands, & debecd soleccionar o o pare ool *En coso
da que o porte loosl an cumpla con los crliterios praviomants defollodos, se podra reallzor & onddiis
et boi grve porte, o fin de colcson el indicedor de rentcbiBdod.

Comporables vhicodos on porolsos fiscalet- Lo selection de compordbles pe poded  ndulr
compafios uhicodes en poroios Hscales, jursdiiciones de manss mmposfddn v /e regimenas fisoales
preferertes definidos como males w=gin o leglslacion tibutario ewatoriana,

Justificocidn de los ajustes de capital de los cupnios de odives y posivos- Los ajusted de
eomparcbilidod deberdn realizarse na ver que 58 hoyo estableddo la necesidod de s aplicasion
¥ o razonabllidod téonicn, tards de sy formuloddn como de st efeds en mejorsr ol grodo. de
comparcbilidod enre o shuoclén econdmico de los operodones ardlizadas y ogquells de ko
comparobies

Copilal sociol

El copital moclol midorizode de o Compofio osclende o USDS 1 28,800 divide en cierts veire v ocho mil
echociemos acclones nomiaotivas ¥ erdinarkas deun ddlor {US51) cada uma.

Rossreas

e Lo

Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de ko ofilided amcl sea apropiada comp rasera
legal haste gque éve como minims alconee & 50% del copbc! sociol, Eta reservo no es dispontble paro
el pogo de dividendos en afedive pare puede ser copiialitods en su totalbdod o utilizodo poro absorbees
prdidad.
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Otron resuitados integrales

Correiponde o los valores coumlados por concepto de pérdides y pananclos odtuorioles gerenodas par
8l reconocmients bo provisiin de [ublloclin potronal ¥ desabucio.

Resultodos acumulades

Erta cuema et confonmoado pon

Bpltodoy oosmlndes peleweio odogeide MNIIF.
C-:tmnhm-m-ﬁhmmnhm;uMﬂdlh
£l oldo deudor w= podea obnorioer pod o8 resuitodcs cosmulodos ¥ lod dal Ghivno sfercicio econdemio
eonchilda, s fos hubfere.

Liklidades redemido

b saldo de ewa coento eerd o disposicdn de los accionistas de lo Compaliio y puede ser uiilizade para
o distribuciin de dividendos y cleral pogos tole: cmne religuldocldn de Impesstos, ste

Erentes subsecuenies

Evre ol 11 de didembee del 2017 5 ko fecho de emiidn de ke estodod Maonciencs, no se procuienon

everdos que en oEeon de o Admeshiracian de o Compoiic, pudiisnos lerer un efeco mporiose obee
kot estodos Froncians odhetos,

Los estades financleros por &l ol lemimmods el 31 de diclembee del 2017 han slde oprobodas por ko
Prasidencio de lo Compafo ¥ sandn prosenfodos o los. Acdonlsion pora s oprobacon definifiva, En
opinlén de lo Presidendo de lo Compafiin, ios =stodos financderos woin oprobodas par la Jumia de
derlonivios sin modificacione
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