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MICROFACTORINO $. 
otrmaciónaeseral 
Aerfocirng SA. es wo Soiedod Andnimo, consvida al 09 de fobero del 2010 « inca en 
Reghtro Mercal del caión Quo 4103 de moro dal 2010, con wo duración de 50 años 

Ss obje scales presos secs de sora en el deto, estctración y evaluación de fans de. 
Finonciomino,dn ¡esrngw eueños deis alo misvemprera y l misccredos, presos servido de 
mola y vooracón de ¿etnidodes Comerciales y emprasorile, determino y peraroció e 

mercado, capacidad de endescdamiemo y pogo, y en gunaral la evaluación de capacidad de pogo de 
Ptians ntc y Jiicos como suas de cr salio iio de focorje en los lirenes. 
togienos de mercado, asesorar ea la compra 0 vea de conera de csédto y an general en lo 
diqiión y negociacion de bieos. 

Fora desrotor » ocvdod lo Compoño recio factoring que es wn horromieta fondeo, que 
permi os empresas obten lauide a pone de la ento > colón dels dedos económicos des aires Ivanceor faces por cobros 

En el alo 2012 lo Compoñio contupó el Fdecomko dononinoco FIDEICOMISO MERCANTIL DE 
ADMINISTRACIÓN PROPACTURA, l cl tine por objeto la conformación de wn patrimonio xtánomo. 
que morteogo a tedoridad de ls bene Aidacombidos y emite ls minos de contomidod con insiwecores del Coratuyone. Lo Compañia rows del Fidekenic amare el dare de cobro de 
la comer conel objetivo de garantias quelo recporación delo cotero eno deccionado y ur ls 
pagos de su tmerladora, el 31 de dicambra del 2017 el Inrciodos beralirio de os cuado: es 
PUTUAAÍSTA PINCHA 

  

Sivocón Miaeciea e el sis 
En ol año 2017 debido ul cambio de gobier y uno mueva pala canónico, ela al se ha 
plamanado un plan de cuseridad poro la opiizocón del vo de los resros del Estado, 
poacipalmene en conraratines de porsonc, corlors,pablcidod, vehiculos vos, er ora, y 

ho edo sore meros domos el saco de lo contiucción resto la Ius estrno e emo y el 
ingreso de deco impaños ls de medios de Pago diles y poor la inversión público hoc lo 

tomen necaro, 1 pretende uno duminción dl dela col y mejoro de los condianes de Fiondomiento de los devas corridos. Por ls que se sima que la sconomio ocuatrano enga un 
ceciiento dl 1,3% pora el año 2018, 

  

lo Amiisracón de la Compoñio comidera que lo sación antes indicado cign groblomes en la 
recoperción de coreo, por cul la Acrrinacón sa o vivo a a necedad de vee la costo sn problemas de recraracón genarendo pérdios invononis En el año 2018 Insenencró lo: 
orto aia gustó e Cortro y auguación dela mima prev au compro. 

Polis contables slnificatives 
2.1. Bores depresetoción y decioación de compliniento 

Eras Fnonceros de MICROFACTORING $.A, hon sido proporodos de acuso con Nommos 
Ierocionalo de nformación Fondo - NU pare PYANES entidospor el Itemacional Acc 
Sionderde Boer [AS vigerts 6131 de diciembre de 2017 y 2010, y seg o requeriitos y 
pclnasiormocos por ta Superbtendanc de Compotcs, Veloros y Seguros dl Eundor La. 
eminsración decoro qe los IP poro PYAS hon do oplcodo: hwegrobmero y sn seservos e la preparación delos presos eos narcos 

  

Lox lis Icidos en anos sados noir y an ua notos 5 valoran itzndo la monedo del esta acarómico prlacpal sn quelo Compañia opera La meneda faonol y de prewnicón de 
MICROFACTORINO S.A es lor de o Estados Unidos de Amro. 

La preparación dels presets eados Incnciaos en conformidad con Normas inemocingies de 
Infomación Fonera - MIE para PYMES racuiro que lo Adnininocón tele iris estimaciones 

y estobleec clgunos suenos lwterts lo clvidod eonámico de lo oidos, con sl propósto 
dl anomia la veuación y pretomocón de cigunos ponidos que fomon parto de ls oxtodes 

10.



Financieros. En pl dela Admininocid, tl snacioas y upuerio estrias bosodos enla 
mejor lización delo nformación disponila l momemo, lr Coles podrian agar 0 <oi 
ecos tmoles 

  

  

A coioció e dese los principes poco cnvoblespdeptodos en a preporación de eos 
“stodosImanciero. Emos palcos hn sido detidos en fncón de los Normon Iemociondies de 

Información Financiera UF paro PYMES vigentes al 31 de dicambre del 2017 y 2016, aplcodos 
de monara unarme todos los pardos que se presents 
Elcive 

Cmesponde ls volores mentado por lo Compañía e afec, n fondos reemboscs y de «combo y en orcos dress En ul Eñado de Stuación Fsoncro lr soragros e ost, 
Se oca tomo présomos en el poro cit, 
Activos Inancires 
Fesonocinieto, nación ici y dosicació 
E reconccninto incl de ls oros Imonciaos es su voor rascnable món, en el coo de un 
cio Phonciro que no seller vor otonabie Css Combos en renulodor, los conos de 
onsoccón que sean drectoner cts lo odquiiión del ocho Imandaro. 
o oo Inancieres e donan cono amoniado o valor razonable, 

Los ocios Inoncars son medidos ol coo crtzado 3 low so monedero de un no 
e regoco yo bienes tens lo cos poro oben ls a de oler Cotos. 
Actrs monas sor razon con sms nados 

  

Los activos nendoros o volar razonabie con combis en restodosincdyon or ocios Mmondeos o deigados 4 momento desu clica como a cono amortizado 
Algunos otvs noni se adueren con el propósho de venderse recomproros sn un fro 
arcono. Eso Cotegora muro ly tratos Imanderos Gertados, que o a dagron como, 

Feanantos de cobro mn slocones e caba alcoc 
Los derivados, cidos ls derivados implhos saporadr, tmbn a iii como mantenidos 

  

Iinancero pon vo velos seronablo y ls combis en cho oler rasonabl ton rocnocidos como. 
lngreos o cono Inoncieros anal odo de esodos negras 
Medición ponia de oca nomas 
Después del recncciieto Ilo, o ocios fonceros se miden al valor razonable o al como 
ssvenioo,coridarondo so dación. 
trios abris y osos 
La Campoo mii ss inendones en sbidiros y aecdodos ol voor razon con combis en al 
rezo tapo! debio que hon sido closificados como ochos bancos disponibles paro la. 

Préstamos y cons par cobgr 
los présomo y los costos por obror son ocios ionciaos no deivodos con pogos Mor 0 

seminal que no cotizan en un marcodo ocvo. Desp del rconccmiento nilo, eños vos 
incisos 1a miden ol cono orortodo meciorte el wa del márc de lo ora de ierés slo, 
mens cular detesro del volar <ovo amenticdo a coto lomemd e cmo cokquir 

seur 9 rn e o Cxiquición y ls comite o ly conos queso un pone magrors dela 
oso de borás afec. El devengoniento ola asa de Inter acia se econo como mgreo. 
"inaciro en l saco de souados inerolos. Los párides que reso dal derrito del voor 

se reconocen un sl eto de resalicoshsegrols como coalsInoncors 
      

aL



Páuidos por deterioro de ds acwos nonciros 
Lo Compoño aviso en codo echa dels Enados Forces la exinenco de avideco objeto 
e q lo cios Inancieros seportados ton detelorados. Los ocir noncero sos cerdos 
Cuando hay avidenco objalma sobra como wo a más eventos que coieron después del Fscenocimieno Inc de ao Inondero impoctren ls lujos estados de lecivo del ocio y cos puedon sr mais con oblidod. 
ora 1odos los otros cios fnonceros lo aidenciacbjtiva de deterioro puedo cin 
— Diliatades tvonciros sigo del enor lo comopone 
— rota de pogo o incemplmiantos an os pogos de imersas > copil o 
= Que se proboble que e dovdor anta n borcorata o reorgonización nando. 
Pa cos Imoncotos Novados an coo omortizado, el mato de detroro sl direis 
«lolas en Mos del acivo y el solor presento de ls Ios foros osimados de efec, escondes dela 1owo de mer electo oigo! del ocho Inem. 
E olor de on ceros socios en recucico por los párr por deterioro dectomene poro. 
odos os cos Inner an la acepción de lor (veros por pogor de negación, denda al 
valor ss reido vés del vto de mo cuenta de agrocón Condo na sumo pos cobras de. gación es coniderada Incobrablo, 95 siminado Gora la cuema de osgoción Los 
tecsperaconespowoirs de montos que hondo prevent aeinacis son Actas conto 
Ja crema de asgnacón 

  

Los combos e el voor delo cuna de asignación son 1econcids e lo wiidod a árido. 
Sienan periodo power, al mono de o páuido pos derwiro dio y ao dminaión puedo. ser relconodo Sblavomamto un evento que oc dub dl racorczeento del deterioro, la párdida por deter previementateconocid es tevesado a trovs de ulidad prado en la 
macia e que el vals de la ver la facha e l que al dteioro es revsjado no excel. 
ue el coso omorizado Ibero sido 4 el deterioro no huero sido recocido. 

alo de ocios imorcaos 

  

a Compoñlo do de Baja un no Inonira so cuendo Los derechos comarcas os js de 
foco del ocws expirar, os Womleid el no Imoncaro y autonomo todos ls 390! 
Y bemalios de propiedad ú oro entidad. SI lo Compañto tampoco Trail alo 
Sosancolene los sesgos y bonelcos de propiedad y cantes contenido al sto rralrio, la Compalla reconoce fu eras reeidos e al co yo obigoció ori por ls velores 
us pueden se pagador, Sila Compa teen suvorcalmene todo elrigo y ls beneficios de 

Fropiedad de oo financiero omlerido a Compala continúa 1eccciondo «lc Financiero 
Y trmbdroconoca sn préstamo gurzcdo por o Ingresos rechidos 
Pasivo financiero 
Recorocolo mación ia y clsliacón:. La Compoltasecnocerá un pasivo Inner en yu 
estodo Inaniao todos ss derechos y obligan conrucule codo y slo cuco sa conri 

poro de ls cómmdos comoccls. 
Todos lor poros forces e reconocen iones por su volr roronoble mó ls conos de 
Vionaoccón directora amule, escrpo ls prénono: y Cotos por popa Comotitcados ol 
oo amonizdo natos de ls coxor de tonsaccón ueconeme obulbe 

Presentó no gonanca o párdido 
sobre un pavo Ionceo degrada como los oranabla 
tación poster de avs Alnoncero- Después de! recorccileio ro, los pones financieros 

Se milan) vol rezonoto 0 l conto omorizado omlderondo > osbicacó. 
unatos poc pggar comerciales y os cut cr 20991 - Son cbiaciones presents provenientes 
eos operaciones dominas peroo», loas omo la adición de blas serios. 

de
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Bala de pasiva Ianceros. Lo Compañía do de bojau posivo noncieo ondo ys cundo sa haya aximguido la obligación especificado an lonrao hoyo ido cocalado 

Reconocimiento de ingresos 
Lor gratos se voten l vols razonable de lo comoprenacón recibido o por recibir Lego de 

aca alq deso rojo. 
Inoraos fondos Ingres fro: Los ingresos Inacars son reconocidos uno ve que 1 han etobecido lr 
derechos delo Compañía por secbl aso pago menvolmene de cerdo a devenganieno, 

  

Yanta de senicio don igueos par la presocón de servidos se ceconecen en base cl grado de recisoción de lo 
onSacón y lampre y cucrdo puedon ser macidos de manero habia. 
Gastón de cobran, Gestió de cobroma Lor ingresos por lo geión de cobramo se seconcce un boreal grado de 

reciación dela trorsoccón siempre y condo pueden sr medios de monaro blo. 

Impuestos comientos 
El gesto generado por l impuesto lo senta e lo sona del impuesto por pagar contents: 
Ira Cir 
Flimpueso content por pogor se bora ena idad grovobla del año Lo lidad gravable dere 
¿dea reportda en lado de Rentados hvegrl porque exc ham de ingreso gastos qu. on gravable, o decis on aros años y odemós ecleye ponia que anca so growabls daclle   

1 posivo delo Compoñía poro el inpueso cores coeiado vrondo lo oros imperios qu onsido durcido y probados oso la techo del Eno Promo   

os inguestos coi on reconocidos como un ono ingreso elo ul o pérdida ero. 

  

piedad y equipo 
Los muebles, equipos y veto o dedoran al coo menor su depaecicón acemlcdo y pérdidas 
candados de dear. 

Los cios x daprecion eiizando el método de Ine recto, poro cual e comido como importe dlepecabl ul cono histico menos lor vere revducos ignoro», conidarodo los vide llas 
quese ndion  contimcción 

Gro, Tiempo Muebles y amores 10 años 
Fago ocho. 10 oños 
Eau alcrnio 3 Vascos años 

Los id ls son deorminados por la Administración dela Compolia en ución del xo esperado 
ue e tengo dels bno: 

La deprecicin eá corgado de fol munero que alo al cono srondo el todo de ino reto. 
La sido dl estimado, ole resaca y almtodo de depreciación on seviados ol hrs codo 
ño, con lalo de cvs combi todo en umm e wa hos potencia 
Lo uidad o párdio surgido dela venta baja de un arc de equipo s determinado omo la 
lorca ve los tóminos de vet y el velor an bros del eco, y reconocido aseado,   

w



Los anticionos o renorocones de bienes que cumenton la vdo Un de ésos, a 2 capacidad “económico, sa reir como moy valor ds los repacivos Lam, con «l contguieo retro 
Cooblo delos bieas sinuoso raras. 

Los gunos peiódico de mantenimiento coserracó y reparación mens se regsran dvctomente 
dan reltados como coto dol paro quese nor 

37 Beneficios empleados postempleo 
Los benetiosdefiidos o empleodos corresponden a blioció potono y desotci, yo como. 

temo medirse el má de lo mridod de reno proyerodo, son volorocones vor 
e sn slo 0 Ines de codo parido, poro lo (cl sa comido Gens porómeios e los 

smocenes cono: permonancio ham, 1osos de moroldod e ixrementos solaris aos 
terminados sobe la ose de clero canoas 

Los osa de descueno ullzado pora dateminr el volor present de lo provión por blación 
potonol y dsahuio coriespondan ula tos de os senderos del marcado de los bonos 
Corporoivos de aha calidad acucrionor 

Lon combis en dichos proriionos so reconocen en resuhados nl periodo en que cur 
Lon conos delo servidos contents, coto fmencero,ganoncen y párticosacuoroes del parido 

prestan en Torn apor en respeco ci lo endo Inanceros. 

  

Paricipeción  ubajedoros 
Lo Compoñíarecncca la partición e robojodores an laudo de o Eidod. Evo benefi 
sa colelo o un sos del 19% de ls lidades Tiidos ocomabls de ocusdo con eispeidanes 

legoles. 

39 Copitl socio y dsbución de dividendos 
Lon ocinassruoio sa clafcon cono potianio no. 
Los viendo: a pogor olor oxriros de La Compoñío s ense omo un pasan os atodos 
Pioneros sed e coin lo cion oops ación de o Osporioas lapa 
vegana pués de rbución moblecido por lo hato. 

310. Costos y gostos 
os osos y gustos eglsron el omo src. Los covos y uatos sa reconocen medido queso 
Inciridos lupendiemtemene delo fecha an que 1 hoyo redliado sl page, y > regir en al 
periodo má cerco en el que y conocen 

  

  

311. Estado de Fijo de Elecivo. 
Poro afectos de preparación del Eco de js de elecio, MICROFACIORNG SA, ha dato. Von git comidos. 
cra caja y honcoy copo    sio en ojo lunas Irons. 
Acidos de onasacóm son lor ocividados que comiluyen la piripcl fuente de Ingrsos exis de AICROPACTORMNG SA, ei como otros adlidados que no pueden or collcdos 
como de ver  Inancación. 
Acvicdadas da inci coesponden a ccvidades de odquvidón, ancjraión e dnporcón por 
os made de no cies y mos bene, sold nl loco y 5 e quvolete, 

18



Acividodas de ¡noscicón cvidades que producen comblos en e omaño y composición del 
pesrimonio eto y e ls pasivos de cos fnodero 

312 Cambios depollicosy otimacionas contables 
Los astados honras ol 31 de dlenbro de 2017, no presentan combos un os picas y esevacions contoblas iponants espaco el ejercicio ome   

313 Compensación de ransecionas y saldos 
Los acro y pasivos, o cono los ngrsos y gastos presentado ens nados Foreros, o se 
compartan ascapio en os caos permtidos por alguno nomaiva. 

3,14. Clanicaciónde solos en coníents y no cnientos 
Eon el estodo de tuccón Fsrciaro, los sols e celica en fusión de » venciriemos, como. 
corea con vecmiento gue lero doce meso, comodos dedo la lecho de rro de lor 

odos encaros y como no corea, lor mayores e parido. 

3.15, Nuevas normas y normas publicadas que   von en vigor 
Arale de os cms y actsocones ls oros bremocinols deformación Fnoniero poro. 

PUMES desoralodo en «l ño 2015 y so > hon presomodo suzvos tambos a conideror que 
encara en vendo al año 2016. 

Estimaciones y lucos contables 
Los estaciona y os conobles son evaluados e manero contras y se boson an axperieco pasados 

y daros ocre oplccbls l sector, mimos que son rosonobls boo la Cucrtends cuca yl 
pacas de cres his 

  

Estimaciones inpocontes 
Lo Compola retro ceros eninacioos osados enipétesh relocionacos con el uo, mimos que 
¡guclorón ly corrspordienes estados fr» sin emborgo lan wn pretantoción roonabe de 
los Esodos inenderos,  combvación v dera ls pillpues esmas: que pueden dor lgor 
cto e llo 
AN Prestociones por pensiones 

vols octal de los obigcinesragaradosporconepro de jaciónpotenal y desatucio an coladas an bovo o osimaciones semarcios, mimos que consideren vrs Tacirs en bora 6 
Hipótesis nando toros de descunto catrminadas por os octor, pr lo que cua combo 
elos esmaconesocucriales como natos do escueto, poten anotar ajetesen if, 

42, Vides úl y detriono de acivos 
Como se descio en lo Noto 3. la Adminircción us quen dstemino os vidos ús eximados y 
los corespondienes corgos por depreciación pora ws propiedades, plantas y ques, á 
simación e oso en los ido devido de ls cvs a nin dl so aperado por la Compañía Esto atacó podia combi grlicvamene como comacuencia de oraciones tceibgios 

  

Gestión delrierao financiero 
is ccvidados de la Compañía lo esperan vais rlosgo anciano de cido y riego de ios. 

15



La gen del sorgo eu coro de lo Preidecio, mimo que 0 encorgo de iden, evolor y 
lr tonos Fnacieos con lo £cloboroxión de la óeos aperos de lo Compañía, e monero 

e eos sgo: o acen sgaicotvaarto sl vol economico de un uo: y ocre, on omecuend 
des robos de la Compoño. 

A contuación se presento uno dallción de o iesgos que freno la Compara una corocteriación 
y svcnilicoción de 6005 y wa descripción de ls medidos de miigocón oovalneme en wo por pone 
de la Campa, 

Flor nl. compra de docena de cotenido 
lio de cabo se refer a ue mo de los pares inamplo on 1 obligaciones coiacuoles renindo en no pérdida monda poro lo Compa. 

Lo Compora mente wo pola de negación de loros incomerse cert que hon campido 
«enton paltas exobicidos por lo Compoño, como formo de mor lero delo párdido nn 
animado por ls Inempimentos. 
Los cosmos por cobrar comercalos aión hribuido entr un rúnaro consideras de ceros, hn que 
niga concentración de o on gano de esto, 

  

Lo Campaña us montene cuentos por cobror importantes con niguna desu po 
argo Mas 

Permonentenarto 1 hacen previos ocerca de lo necesidades de Aqudez que tene lo Compoñ, 
pata lo cal se ha esoblcio un motco de trobojo opespldo de monera que la Presidencia puedo, 
Iuanajor ls requerimientos de Incniomieto a coto, mestano y loros plot ai como lo Quen da. 
lquidez. La Admitsracón munorea el isa de fquidesmomteiendo reserves, ocios Inoncires 

“sdecendor, evovondo concer os Fo olcros proyectados y eols y ccclindo los pers 
a venian de ls oc Inacio 

  

  

Flaco a Bonos 
olaciv en orcos e montones en insucione london desata o conimcción 

  

Fntidad Financiera ARTO 
Bones Pina CA. AA A Bonco Solido A se 
Banco. ProdutoRo po o 
ones de Ljo 2 ase 
ota Pincho EN 2 

sin del coc 
El objetivo prnipol de lo Compañía en rloción ala gesión de su copie es cseguros que etró en 
coporidud de momen a ago en merche, y proporcoras ls propietario al náalo tocino 
esperado, 
La Preside delo Compol sella uno revisión fecueto 

  

la composición del copita y hs ispos 
Lo Admiitrción efec wa voloción pericic dea poscn noncira de la compoñia mismo que muero que exito la copociod nice poro corto! como mago en moro 
loc Macas 
Los princi idicodores narcos delo Compoño se dotan contrucción: 

Capital de motojo Usog134sa02 
16



Into de pis 17 sacos 
Ponlo ools/ pominorio 77 ves 

La Adicción orsider que ls nicadorsInanciro són desta de os rangos en ose omcño 
y recto en el quese desarmico la Compoñi. 

Intrmantes Financieros por ctegea 
AL 31 de iciombre del 2017 y 2016, daily cos y pasivos Inoncar 
dela siguien manera 

  

A 
  

  

    

  

  

  
  

A a gt a ags0 a 
a EEN 

tc 
e , nee 

Hacia y bancos 
AL 31 de diciembre dl 2017 y 2016, lr solos de eleciwo estén conformados de lo sguene monares 

a ——_ ito 
  

Vo fondos presetedos rveriomente no cuenten con ninguna ratón oro 10 medio 

Aivs ivanciers clasificados como disponible para la venta 
loro de ocios Ioncers dporbles para l vento ul 31 de disembre del 2017 y 2018, 50 
ota e conación 
A gr 

  

o ame 
ns dea, Mere Er a Loa 
ae... a oo 
o —— 00 
  

+). Coresponde ua comero edeprio de terceros dapeni poro lo veta 
D) Comesponda elo coteo vendido tros 
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+) Cocmponde alo comora colocada con lo Mutua Pecho. 
<) Los volimanes que munejo WCROPACIONNG son montos Iportoto con empresas corporetas 

des cocls on lo muaa de ls cons pere el mlón de dblres, metro por el ul dn un 
"orocción sa puede pones an lego la sonenblidod de la empre,» por o qu se nace 
na prove soho. "Se ha Coniderado monsjorre boy un excancai coservdor en dende e 
eslora montaner ce Spa de providón an vez de etregor dvidndos los ocios que eso 
grille oso el coo del Impuesto a remo 04 sa un pao no dedico. 

  

  

     

Lor octvosInoceros que mntina lo Compañía corespanden o focurosporcianes de cobro ls 
«oo regisrdos el pre de compro, 
Anuolneto lo Compañia reli un aná ndo dls cu regios por ocios pones 
pora la veto, con o Imoldod de deseminor la exisencio de etico y esla lo pronsón 0 

Fegitrona pora concepto. 
ao voriocón del sido de o roxtión pora cuemosicobr bles a deal o contación 
  

    
  

== a 

“Otras cuentas por pagar 

coso co 

  

  

Los votos o ploroscomponden o saldos odendacos por la compro dela conera eleuado por lo ompoti,utos valores son Iesidador en ns recperacona afectados de la corero. 
  En al coo de toner problemas de recuperación con lo contra e procedo 0 racclico de vuivos 

liponibles pora a vena cuen por cobros para recia les gases de cobronea con al 
lepartomento legal dela Compañt 

  

” 

    En 
  

Conenponde e lo prova mola por el sesgo aaumido en ls negociaciones an coso de Incabrabidod poe la Compañia de axedo el coteno de vento de cortar momenido con o Macs 
Padinho, elcieme de jr loprovión es al 20% delo otoldod delo corra y aos bado. 

cn función de la scaporacón delo mimo. 

Inaresos 
Un reten dels igrsos reportado elo stos noncera a com sigues 
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  SS Mii, 
  

  

  

    
      

  

                        

  

         

Ps a Pr ms e 

Co tits 
A 

0 ame. 

EE 
de 
a 

Impuesto la senta 
De conforidad con posiconos legales, lo rito paro al npumsto aseo, a cola an n 22% 
sobre lo unidades sujetos dirición siempre y cuendo loportipocón de los sacos  aconinos an lle por ceo coespordo a perro setos sociedades doniladas en el Esodo», cando a 
Compor tengo portopacón rceryio de pernos noes  socedades coyo tube seo e 
poroso Nola e comidero o gi: 

  

FAA AR nn — AI E a e lla la E 
Lo toto a comideros por los utiddes que no voyon a sr disribudos y que serán reímertos 

carespande lo 150 lacivo de inpaemo a reno cledodo menos lo eii de 10 pumos del 
nati. 
Cudo o sociedad resident a al fcuodor distribuya o enroguautidades, dividendos a banaio, 
“a lavs de persone notre residents e el Ecuodor, dbrá afecior wa rtencn a lo Iuent de 
Enpuento alo semo de conformidad con o «volcó en sto Roglomens aa Lay de Ráginan Toro 

Fo pon ope embié poro lor lides, videndos o henatcis onipoco, ol como tombién, 
poro ls présomos  ocdonivas conforme lo dopuesto en lo Le, an pero e la retención respecto 

e compe crio tributo para la cado que lec el pogo. 

  

Sn pario de la retención etblacido en el pásalo unter, cuondo uno sociadod dlrieyo 
videos y oros Benelics con £orgo a wlides a lowor de su sois o ocn, antes de la 
Jermiocin ll ejido acnimio y, por loto, os de quese coroacon los esos dela cividad 
¿dea soctadod,ét0eber elecuos lo stención del 22% abr el moro de als pogo: Tal retención 
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será daclrado y pagada ol mer sguinte de slaciuodo y demo de los plazos previos un ano 
Reglamento y conti rá burla pora la empero e 4 dedoroción de impuesto o Rent. 

  

"ono reconclción entre la idad según stc nens yla ii grow,   como gus 

  

  

  

par 7 mí 

ice tan a 
o soso sra 
un rd por 26 tuson noo occ o e 

Iron a st eine ghd motos HH 110   

    

Artio caeulado - A port deloño 2010, 1 deb conúderos como impuesto al eo minimo el voor 
dl cnica coledodo, ecc seta delo nano metembrio del 0.4% del 0civo, 0.2% del poten, 
O de bares provado: y 07% de tonos y posos dede 
Durant l oo 2017, a Compoñio ganará un anticipo de impuesta a la remo de USD$13.07; sl 

smbargo, al mpaeste arena seudo del año de USOS146091 Comecuenement, la Compañia 
Fegand an nto: US$1 46.091 
o Compa nh sio revisado por ls aora tuo, or lo tao estónobietos poro rovisón 
lo jes del periodo tel 2013 2017. 
A porte del eño 2018 13 Compola opc a sona del 29% de Impuesto la eso, de acuerdo elo 

kay de Rosciwacón de la Essen, Portolecinienso delo Dolorzocin y Moderaracón delo Gastón 
FioncaroPubsicado ene regono ollo. 150 de 29 de diciembre 43 2017 y pora fins dello 
dl omicpo de impuesto lo tana sa asblecen nuevos deducciones que regulan el io colo 
fecundo hol 2017. 

Lay Solidaria por los Afecciones dl Termo 
+ Se beromema la ori del IVA ol 14% dororn el perodo de hast n año a pan del mes dejo 

¿del año 2017 Los persamas nenes reidenes en o teriis teciodos, redbrón un desu 
culote <licremeno de los 2 puros porcevotes del IVA pogodo sn sa comemos, e lo: 
amdicones que escbleza el SH, poro qu ls vendedores de blanes o premodores de seis, la 

ecicon decret, retardo derecho a Campana como réiotebacro. 
Los mavox inveronesproducivos que 1 eee an ly sgulentes 3 años, an los onos ofctodos, 
során excnerodos del pago del rom 3 ños, codos desd al prime año an al qu <a 
evaren ingresos till: incoments o numa men 

Las Oroánica pace Edo Js fons Publicos 
ES dvecomene por medio de los devlveré, e divo electrónico 2 putos dl IVA pogodo 
nl ode de Lenny ovio quese cres soponiods en comprobantes deves ld 
aida nombro del mos dean cano de ino elec. 

+ Los cowratinosextroieras, qe macro con ei y empresas pábios, comoro de ingenio 
y comun poa versos om lo vecinas deteminados tomo hatos hxc, gonotán de uno, 
dorar del IR por 10 oñoy, contados sexto que 1 ganran ngrsos thus 6 lo mero 
lovers, siempro que al mono del cows supasior 61 59 del PI  



+ Los sociadodos contderados niroomprasas pagorén por concepto de anio de 1 un monto. 
asquiviene l 50% de determinado e e iris nero, menos Is rateros en La lors de 

IE que es hoyon sido procicodos enel mismo. 

del extra 

      

mantengan n evidedes Financiar 
Están abligeos proto a información tolocenodo can ls has moretrias ls   

peon y tocledades que monengon en nuciossflnanciaron del exterior, mpeco de or clas 
Son tilotes, de fomo individuo! o clecivo, de manero dicto o adria, endo compl ca al 
menos uno de los sientes condiciones. 

Que los ocios monetarios que mantengo ea el exterior seg en el ejercicio Mol, 
trarsoccionos Individuo acumuladas, Iguales o moyoras «a USD 100.000. 
ue en cuoller momento del jecico false haya regitrado un sold menu! promedio 

leelo mayor 6 USD 100000. 
Que e sed delos bos monetarios que mentenga en el exterior eo al ac del mes igual o mayor a USO 100000. 
Gun 0131 de centro del ejeción Uacl el solo de los vcivos monatorios en el on 
[inavidual o annie] xa igual o mayor USD 100.000. 

  

Resolución No. NAC-DONECGC!7-OD00015 ca 2017. 
Forn cbtgods la presmnoción de ene eso, ls sociedades y or estoblacinietos parmontares de 
vociadodes sstaneros que tengo u total de ocres o pavor en el antros que supe lor USO, 
500.000, esceptándose los Iii, qe ivegran el temo noncao nacional y los ampañios 
lo seguros y roca, 

"Nervas tota 

Los soceddes y os stoblacinientos permanentes deberón regir el Anexo los concer conigndos de sesido llo ato en Ios el teghnodo en al fomi de deciaracón de 
Impuesto la ers en gone! ens decoracion boris en o pos 

  

Poro el regio de pavos se deberé comidaror e oido penciama de pogo ol primero de 
“nero del tol que orenpanda al onaxo de olor y pornor 

Los volors de odos los componentes que integren al anexo se eportrán en loros delos 
sados idos de Amáxio, lprinno de anar del o 1l que Correspondo sl ones 

   

Cuondo se ercuemren expresados en monedos disios cl los e los Estados Unidos, sa abesén ollas con la culocón de Compra ol limo dí Ra del año pedia enero ol 
que conespondo al nero, 

Los sujetos obligados daberón presento el “Anexo de ochos y posts de sociedades y etoblacianos pamonemes" en l mimo fomi evvblacido poro lo presenocón de la 
Slcloradón porimonc de pernos notre, tant del portl usb nluconol del Servido 
e tos broma 
E nano de ocios y porros de socedodes y enobsicinienos parncnents” deberá ser pretatodo omolnant anal ma de mayo del año respec del cal se presen normoción. 

rán 0 vigencia año 201     publicada mediantoReglutvo Oficial o, 130 29 de diciembre de 2017. 
laz Osgínica moro la Resticaió delo Econo. Forolecinint ea Dolaizacin y Modemtzacón 
dla Gin Paco 

+. Teritade Impuesto a Renta univ! genera Se incrumonso La tri del 22% 01 25%; os mimo, 
de grovaró lan del 20% cundo la ocadod teng accent sois,   pes consiente, 

a



Eenelidodos o xniores residentes o escblecidos an 
impor cen no poricipacn decia ndireco. 

Se optar la sora del 28% a todo la bos ipenibi poro los socindades que nimpion deber 
¿e hncemar sobre lo panicpación de un ociosos, socios, pontpes, sieyentas, anat o 
silos APS (decorado an febrero de codo aero aci. 

olss luces o regimenes de menor 

  

Testo de Impuesto la Renta n a Reinversin de Uiidadas- Únicamectopodhén occedar ala 
torito seducdo de puesto lo reto del 19% porselmorsn las gunas sodecodes 

    

Fina recelo, que sii 1 ulidodos ens pal podr obnsr wa seducción de 10 puros 
porcentuales sobre l momo selenio e ox provar 
Tarta impetliva para mico y pequeños empresas y exportadores habltuelos. os sociedades que 
engon lo orclón de mcr y pequeñas empresas como oque que lemgan le concción de 
pontadoreshobivoles, monerdión la toro dl 22%. Poro axporidoces hables, eso sort 

Se oplcoro empre ue e el Corerpendarte jerco Ica se refej un memtennierso del empleo Sicremecto delmimo, Ls comicos y Ines poro lo apccin de exe baneli a asnblecerán 
oral Camié de Poli Tributaria, 
Exoneraión IR para nuevos mietoompresa Los nuevos microemprasos que non a cctidad 
económico porte de la viga de ata Ley, gozarán de la axeraroción del Impuesto alo Rento 
clronto 3 olor comodos “a ponle del primer eleróco ec on el que o Geraren Iguoros 
percconole, sempre, que generen empleo peto a Iorporen voto, agregado nocinal en predios producir En oque, cor malos que un mamo sujeto patio puedo acceder más de 
no oxecin, poes conc de mircampreo y de ergantoció de la coreo popalo y añora. 
so acogerá cuello quel seso má lovoscble. 

  

  Bose imponible poro ANcrsompresas. Por estblacar lo Bose imperio sa deberá deu 
csilondiman wn rccidn lia dergravodo con ant ero de IR pora persons noveles (USO 
1270; 
Gestos Personales Se inceye dono delo deducción alos podre, misno queno deberón percbir Fncvidlneno penca: járos por por de la Soyuiónd Secc pomonaler, que por dolor o 
modos aos penicnes, spore 1 SBU (USO 386) respec de codo pace o mode, dese loro. 

dos goto parranales ae o puedan desir corespenden lo resfuados por cocapto de: rado 
9 0090 de heras por la adquiición de «ino, almemoción,vesimento, edcocón, Icondo 
en so bro ae y aura, y sob 
Deducciones por desahucio y jubilación. Soto serán deus los pagos electundospor concepto 
de deso y de parsions olores poronces, come o dispuso en l Código del Tebo, 
e e premengon te prorstms decorados es efescios coles emm! omo dedocoles o. ora alacos de Impuesto o lo Rem, par dela cbioción del enpleodor de manes lor 

Fondos necesarios paro el Campimiento de 5 cbigacón de pago de la bnicacón por desu y 
e loción pononal 
Boncaisación. Todo pogo supero o USO $ 1,000.00 sbllgriomento deberá uiizr cual 
Irun del istmo Fnonciro poro reos el paga, revés de guar, arterias de fondo, 

eat de ¿edo o debio, ces o colqles omo mesi. de pogo slecrónen. 
Sanción por ocultamiento potímonil» Ls sjetos poros que no decoren al Servico de Romos 

emos, cenlome 3 lor condiciones señolodor en la somolvo vine, la hormoción de 
patinar en al axe y/6 voor, oatándelo de mann decia o Indieca, nt0do a 6 poro, Zarón soncinado con wo mula del 1% del voir tol de us cos 0 l 19% de > Igea! 
correspondianes loco Vol entere (2017) sl mayor de ls dos, clutados por codo mas a 
Froccón de mps de reso, ún que eño puedo spero el 9% el olor de los acoso delo de 
ogro, sin corresponda, 

  

  

Svieos Posivos obligados a aver comabiidad- Todos ls sociedades món obigodos o lvor 
cooblidad y dacoor or puestos a bor alos rentado: que ajo la mimo. Tombénl sorón 

les persons notas y seur hice caos ingresos del ecc fol amero 2017), 
sen mayores 3 200,900.00 diles, ndoyendo ls parias notas cue desarollo vidad   
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gros, pecuario, Torstolos o sinirs, cal camo los profoionals, comic, artesanos, “ganes, represotamos y demós tobojadoras ouónomos. Eso mano. podrá sos ampliada an 6 
Reglomeno asa ley. 
  

Deducciones en el cólculo del Anticipo de Impuesto ala Rent: Los socios, os sucesos 
Inccos osigodos e lavar coroblded y ls persones nenes obligo: levor ortobiidod no 
oidronón e el óleo del omo, excomers en el ubto de conos y govos, ls seis y sor, lo decimotercer y decena temunerocin, 0 omo lo opores ponencias algu 
dal cbigoo. 

Asi mimo, poro alaco del clio del cepo del npueso alo Rento, sa exchirón e ls nos 
Comergondanes 0 acer, conos y Quo doce: de dk mpueo y patient, codo 
Eorespondo, los monos referidos o goss Icrementlo po generación de mero empleo, como, 

lo adquíión de mueves acrosproducivos que permiton amplio lo copacidod predica faro, 
¡aaror un moyor nivel de prodación de Bares o prov de servicos 

  

  Desvelucón del Antipo de Impuesto la Renta ecc de Romos hermas, de oficio o previa 
sota del cotbuyanto, podr conc la seducción oxonaracin dal pago del omicpo E de Cenioemidod co o asc, rninos y conicones quese atblercn e el Regameso   

Poxsícos Fisco. So resingen or exenciones fol relconodon 0 lor gets rorsuccions 
o tengo los cooper con Paros Fecal. 

En rccón alo exención de inpueso al senta pordvidendos a lidades generados en proyec Públicos en loo públes privada (APP) previo en el oía 9. de l Lay de héginen Tasca 
lens Deduciolidod de pogor rginados pos Fnancomiemo eterno previo on a amero! del 

lado 13 del refri corpo log 
6 como respecto de lo oxonciones al impoe alo salio de vis an pogos po Fronconiemo 
emo o en pagos recodo al exterior enel desrolo de proyecos AP, previsor enel nara! 3 del arto 159 y io 139.1 de la Ley Raformatorio para la Eqldad Tura a el Ecsodor 
Esto oxancons no serán oplicables en os coros an los que el percaor ds! pogo está domi, 
dec residente end anoblecis en poraiosfucos e [uldlcaner de mar impo o to 
de poes electuodos 0. percepires omperados en. tegineras fuel cxlicados por lo 
amimaroción Tbacria Como, preereme, soho que 10 Gempln los crios establecidos en el 
Come de Polico rtutono madiorve sesoución genero en Súminos ds segmentos, ocividod 

moni, nero murino, hempos e permorencio y eordores de omo 

  

Devoloción de 5D en la cvidod de expotción- o: exportadores hobivole, elo pone queno 
seo stzado como crédho Hbmnor, taran deredo lo Serán de los pogo: eolica por 

ceca de 10 on o aponción de mori: primas, namos y Danos de coptal, con la Indo 
e que ron icomporado an proceos productos de bienes que e axporte, anu plot na mayor 

(290 las tere, en o foma equis y prcacnints que el SR anubleco pora el aeco, 
esten roolción de corácer enana 

Lor moteros pinos amo y bianos de copita los que so hoc teoria esto nc, 
us corto en 6 odo que poro el feto eableco el Com de Pol Tiburcio. 

0 os   

Lo setlodo precedentemente apicorá tomb del Impueno a la Solido de Diz pogado por «concep de comblones en servico e hurtemo recae conorme lt tonos y les que 
oblezco el Como de Palco Trata. 

Impuesto los Consumos Especiales ICE Lo cv inporitia de os prod ses cl CE, de 
podi nono!» sanas Imponador, a detemboró con bora en al precio de vento el pico. Srgorido por el obert inportodor, manos al IVA y ICE o con ose an ls precios recen 
a macieras Resokón astabarco onolmame al Director Úeraso! del SEL A eno bone nporblo 
8 aplicarán ls torito 04 volen que e stablece en eto ly 
Impuesto alos Activas enel Exterior Serón sjtosposvs los bone, cooperahos de chono y 
sico yoo aidados privados dedicados a seotior acividodos Inoncaras conto l porto 
nel Código Orgánico Montoro y Flnancro, scedconodminradoras dl fondo: y fielcomor 
Y core de voor, empresas aenguredoro, y compañias racragurodoros boo el Xoaal de la 
iporitendonca de Compañia, Valores y Segui; cn cono los empresas de admianoción, 
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14. 

15 

intermediación, gestó y/o comprovero de corero, conforme la defriors,conicores, mts y 
xcepcones enables por la Jawa de Poio y Regulcin Monetaria y Fnondero. 
Aces de Determinación y Liquidaionos de Pago o tordián a coro de reservado los Actos 
¿de Detormnocón y liquidaciones de Pogo per diferendo en lo dedosacíón o ¡saluconos de 
Gspcaian de diferercios, tacos poro Admirisacón Tíuorio con el sealomieno del esco 
anque se encuen 

+ Dinero Electrónico. Lor medios de pogo electónico serán implementedos y operados por los 
entidades del Sito Firndero nacional de conformidad con lo eorización que le otorgue l 
Fspeio organismo de coma. 
Todos les trorsoconesreliados con medios de pogo elecrónicos se Inuidorón y de ser el coso 
comperorón en e Bonco Cerro del Esos de conformidad conos proteico, que sable 
la Jo de Pltco y Reglacón Moneta y Francro. 

ssiso Oficial Mo. 149 del 28 de dicen de 2017, Rescción No. NAC-OCERCGC17:00000417 
Fetormos alo nomas para lo oplicació del régiman de precios e ronsterarcias 
+  Dúrquedo de Compañías Comporobles.. cod de retobidod delos operaciones segmentos 

+ compolas comporokdes Baberá sar collado icono lo dio normación de Percoros 
Indoperdints alporblo 10d cs 

+ Análisis por segmento de negocio. La infomación nanciro de terceros uiado paro el ont 
o debió incl segmentos de negocios diremos o oxionales al que comespondo o lor 
perocones avaladas, ave Ingluan reos de conparoblidod signfhomerte isos En 
gin emo será acspioda como blo la segmamacón atonsiendo excetomente a un terio 
Proporcional por la aplcacdón de los memos foreros le ura de un estado franco, 

+ Pone onoizado.. efectos de sore la sleción de la pare colado, ol aplicr métodos de 
mrrganes, 1 devoró tender os coro do disponiolidod y cidad de la nfomadón. Para l 
scroll del ondi de precos de rnsferando, se deberá seleccionar alo pane cal. «En coso e quelo porte local o mpla con lor aros previomeme detoocos, so peó reco el ná 
onlo ono pare, onde colo l nlcodor de cesbiidod   

+ Comparobles ubicados en parizos fsolos Lo slecón de comparables po podrá nr 
compas ubicados en paralos feos, joridiccnos de merce inposidón y/o 1egimoras faces 
Ercleeresdefidos como fos segon o lsgisción tuto soto, 

  

+ Jonificación de los ojusos de copiol do las cuentos de activos y posivos Los ajuses de 
tomporabilidod deberón reirse wa voz que 5 hoya esobecido lo necesidad de a oplcoción 
Y a razonotliod téaco, toro dv formulación como de su efecto an mejtos l prado de 
<omporciicod entro lo tacón económico de los opercions analizados y aquell de los 
omporcies. 

Caoilal saca 
El copio warizado de lo Comparta csciede a USD$ 128300 divido en ciento veo y oo al 
xhodenter orcores nominatvos y orcingris de un dor (US$) cado uo 

Reservas 
hos legal 
La Loy de Compañia requiere que porlo menos el 10% de la uiidad ans 10 apropiado como reserva legal ham qua 2xt como mismo Qlonte sl 50% del cool social, En reservo no s pont pora 
poo de dividendos enafeciv pero puede ser copado en saldo o ullada pera absater 

plrdaos. 
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16. Oros resultados intesrles 
Corresponde o ls veloces ocumedos por concepto de párdido y gonorcios octuioles generadas por sl reconcirerolaproriión de Jubición potro! y desc. 

17. RosiMados acumulados 
Eso ueno est confomodo pon 
onto xmdados primera adopción MI. 
Earaonde lo los rn des jue ins e o odon po rms vez els 

  

solo deudor se podrá obrar por los renitodos comicos y ls del úlimo je económico conc, los ur. 
Utada ae: 
El oido de esa cero esó disposición e os acirits de o Compolío y puede ser izado poro 
lo divibución de viderdos y lenon pagos tales como relizidación e Impuenos, et. 

18. Eventos subsecuentes 
re el 31 de ciiembre del 2017 y lo lec de enñión de ls estados Imonciers, e produjeron veros qee en 2omn de o Adriniración de la Compoño, puros tere efes parto slo 

Ca odos faros aros. 

19. 

  

Lo estados firorieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 hon sido aprobados por la Presidendo de lo Conpolío y serón prestados a los Acdoxos pora 1 aprabación defivo, En 
opinión dela Prenda de lo Compa, os amados foreros serán oprobio: por la Ju de. 
Recon sn mociones. 

as-


