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MICROFACTORING S.A

Inf - l

Microfactoring S.A, es und Sockedad Ardnima, constituids ¢[ 4% de febrarg del| 20340
& inscrita en el Reglstio Mercantl del canténr Quito el 93 de marze d8f 2010, can
una duracldn Je 5C anos.

S0 UiNBiR EbdE £5 prestart senifios de psesofa an & RiSenRc, eSiructuraclan y
evalrasdén de fuentes de financiamientn, Fin restringis aguellos disgidos a la
micreemprass v &l microcredloe; prestdr gemdcio de andlisis y valoeoidn de
actividades comergiales ¥ ompresarnales, determinandce s penetracidn o
mercasa, capatidad de erdeudsenismic ¢ page, v en general 1z evaluaclin ce
rapaddad de pago de pefsonas naburaias yourldiced SO SLjebas e crddite.
Reatlzar aclividades de Factoraje en |03 diferanter seymantos de rmercadn; aseserar
el |5 Sompra o ventz 42 cpdlera de crédito v en general gn lg adgulsclon v
neonddacidn de bisnes,

Para desarrofiar oo actividac [a Compafila ceallzs factoring que es una herramienta
firznciera, que permide & [@% empresas phisnes lkquidez & portr de i vents o
RESIGN fp Y0E derechos ec0nomicns de S0 activos financieros, facturas poT cabvar,

En gl afio 2012 ja Compsflie canstituyd of Frdeicomiso denomingts FIDECOMIDS
MERCANTIL DE ADMIMNISTRALION PROFACTLURS, el cugl fens por oielo (B
eonfermaqidn 48 i palrimonio autinomo que mantennd 1& 1FEulasidad de los bisnes
fideicomitides v administre s mismos ds cenfermnidad con fas instruccienes dal
Constituyente. La Cormpdiiis 8 fraves del Figeicomise transfers ¢ darecha de eobro
tg iz cortera Lon al objeitve de garantlzar gue fa receperacon de 13 cprters esta
dirarcionada 3 cubrir dos Dadas e see Ananciadores, al 31 dp diciembre el 2015

&l finanoisdor Beneficiario 48 s recandos a2 WASCORY SOCISHAD FINAMCITRA
5.4

is

Burante 2 afia 2019 la situacidn econdrndes dei pais 52 ha wisto afectada
pringpaimente dabido = la caids det precio et bacol| de petrdlan por la sobro aferta
mundlat, # petetles constiteve & principsl fuests Be ingresos pare & pRis, por 1o
tust et Ectado se ha visit en Ja secesidad de disminulr cahslderablesments los
Gestes cortientes v 3 inversign que ha vesitdo realizsndc en 05 diferentes sectores,
Adicioralmente, s2 ha estabiedido ciertas medidas con &F 50 48 mejorsr 36 balanza
comercial, coma fo sop; incremento de silvaguscsas v cerschos arancelarios, asf
Stemo restricHones 4 la nportacion de detos praduckds, entre olras medidas,

La Administracian de Ja Compafia conelders que la sidgacion antes Indicada podrls
mriginar profiemas de larntd eouperacidn de cartara, pos o cudd o han visic en k3
necesidad gue incremenbar [a provisldn de cuentas Incobratles. 4.8 Admilnistracidn
Pt B aTD LG D@ Wicrersditado sus controles gt 1A 0@sTan Je cariera
avallsaclan de [a micrma RPrevia a s ompra,

3. Politicas contphins sionificativias

#.18ases de presontation y declataciin do cumplimbenhoe
Log BEstados Financierss J8 MICROFACTORING S.A, bhan side prepavsdos de
arverdn cpn Moy Bternsoanzles de Informacldn Fihdhdera pard Peguefiasg
v Medranas Enbidades - MIIF gorg lag PYMES emtitidas por & Enterpacional
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Accounting Standards Board (LASSE), wigentes 2 3t de digembrs de 2315 v
20t4, v meqdin  tas  requerimisnbos v o aaciones  informadas  par iz
Supestatendentia de Compaiilze del Bouatar. La Administracian declara gue las
MEEF han sido aplicad2e integralmente v Sin resarvad en [ preparacicn de los
prasentes actados flnancieros.,

Las cifras inchiidas en soios esiadec Anancierds v o0 SUs Metas @ valardn
sifzande o moseds del satorno goondrnico peineinzl en que B Compafiia

opera, La moneda fuaconal v de presentacidn e MICAOFPACTORING 5.4 e85 ol
Dider de tos Botados Heidos de Amérlca,

1a preparaclds 4e los presentes estacos financlares en coafermidad con Hecmas
Bsternacionales de Informactdn Financiera para Pequeias v Medlanas Entidades
« HNIIF gara dax PYMES requiere gue i@ Sdmisistrasdn sealice ciertas
estimactones v gstablesca algunos sepusstes inherentes a 1@ actividao
sconamica de la entidad, con el proposito de detasminar b valuacldn v
presentacldn e algunes partidas que Torman parte de las estados fnanclems,
th apinidn de 12 Admlsictracidn, tates esbmaclones v supuesios estlvieron
basados er 18 mejor uillizacidn de {a Informscldn dFsoonitle al momento, tos
cuddas podrian lfegar a diferlr the $us efectos Rnales.

A continuacion se deseriben lag princpales peliticas contaibtes adoptadas eh s
prapasacion de estes estades financieros,  Bstas pofitless han side definidas en
Fncitr de las Normas [ntemaciseales ce Informacldn Financlere pera
Pequenins v Medisnaz Entidades - MEFF pzra fas PYMES wigentes al 33 de
dicdermsbre dei 2025 v 214, aplicaday de manera uniforme 2 tades los perfados
QuEe 56 Rresentan.

3.2 Efactiveo

Carresprnde & log valores manienides por la Compadin on efective ¢ an banoos
Bln rastricsicnes, En gf Fstade 4 Sitrackod Finandera los sobregires, de existir,
se Clasificanian cored préstsmes en el pasivg porrente,

3.3 Activoe Apapcierns

Laentas bos nehias

Incluye |as walorgs ne Houldstos por parte de clientes. Los deudores
COMErCRes y CULATaS por cobras 58 reconacen Inicitl ma nin & S0 valor rizanabte
¥ & vaitran posterorments ol costo amaoctizadc mediznte el metado ¢l tpo
the interes efecklvn,

Pérdldas por deterlarn g s ectives fnancierns

La Cempafia evalda &0 cads fecha de ios Estades Financiers 18 existendia oo
svidencia objetiva de que 95 activas flnancloreys repertados pstdn gelanarados.
Los activos financlerns son deteridsrados cuande hay svldeaca ebistiva sobre
LOMO UND ¢ Mdt eventas que orurrleran despuds del reconaciemients iniclal gel
aive financierd impactaioh fos Feins estimados de efectlve det ackive v estos
MIEdAN Bar medans confabindad.

Fara tados dos piros ectivos Branceras 1z evidencla chietiva de deteriom peestds
ienchsir:

v rificuitades financieras stgnificativas 22 emisor o 16 conbrapesie; o

-11-
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+  Falts de pago ¢ inclrmplimientos £n ies pagos; o

¢ Que sea peobable que el deddor antre en bancarmale o recrganizacida
fhansiera

Parg activos financigros Hevades on su ¢ostn amertizado, &l menta de detedorg

£6& |3 difereacia satre et valer an libros del active v #F valor pragents da ios flufos
futurns estimetics de afective.

B valor de [of activos ANanctRrGe: mG cedddn noc tas pdetldas nor detadnen
dirtectarnents pairg todas bog artives Acancierns con la excepetn e las ruentas
por pagar de negaciacicn, dande =1 valor £4 reduddo a través del uso de una
cdenta de asignacion, Coande cna cgenta per oobror de nepecleckn es
mnsld&:‘&t_ﬁa ihcobrabte, ex eliminada cooktra la cweata de gsignacidr. Las
CeCLEpETASnnes posEfertores e smontos cue ban side previamenie siminacdss
=GN acreditados contre 3 cusnta de aslgnaclar.,

LﬂSél:EI mios w4 el vator de |3 cpents de asighacion seh reconosdns a0 b abifidsd
o pardiga,

31 Bn U perocdo pasterion, 2 mento de @ pévdica pod detetlors dismEneee v
ety disminucion pusde sar relacionads abjetivameante 8 un eventnc Qe GO
después dal reconeelmiento ded deteriorn, |2 oérdics por detesinre previamante
MCONoCa a5 raversnda a traves de otiidad o pérdide £n ke medida en que al
valor de |3 inviersion & fa fecha en 1a que el deteriorn 5 reversade no exceds lo
fue gl coska amortizade hubaera sido si &l dataqers fo hubiera side reconockin.

BELA e activos fnanciercs

ia Compafiiz da de hdjs uon active finenciera sofg cuands los derechos
cohtraciuales & las flujns de efective ged actlve expiran, o &5 trensfierlds £ activa
financiers ¥ sustanclalmeants todos 10s riesges v boreRtias de propredsd a oire
erbdec.

2.4 Reconscimients de ingresgs

108 ingresas $2 valomen al valer razenabie de la contraprestacion rechida o per
raclbir Juego Jo deductr cualuier descuenta o rebaia.

Iﬂﬁtﬁﬁﬂﬁ,mmﬁlﬁm&
Las Ingresps financionns S0 feconscldss prea vy Qub S Rak estabiesido ok
derpchas de 1a Compaiia para recibir este pago.

MEnia cle Sepricial

Log ingresas pov 12 presiacidn de senviclos se reconocen &0 base &l graco de
replizaclin de R Eranseceidn, v siempre v fuande pusdar sgr medidos de
manera Fakle.

Gesfidn_de copranza

Lo ovresos ey b gealidn b otbranza o teonivaten £ bate bl grado de
raplizarion de |a transaccidn, stemare v ceendo puedan ser medidos de manerg
fizbla,

2.5 Tmpuaktias corminntes y difarndos

B} gasto generadc par el impusshs a Ja renta &5 1a surpa del impoesto por pagsr
carmienie ¥y el impueste diferide,

-12 -
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Impuesto Corolenie

El imppesto corrients® por pagar se basa en fa otigidad gravable cei efa, bs
atifidad grovable difiere de fa reportade en el Bztpdd de Resultaces [ntegral
porgue ewclaye items G InFresos o gastos qus son gravables o cedudibies en
ptrag afios v edemds bxcluye partidas que nunce 20 aravables o dedicibles,

£l paglve de la Compafiia pard &1 impuesto cordonge ex caliubidgn wsando las
busas impositivas gus han sica difuocdicas v anrahadas naska la fecha ded Sseadn
Flnancierg,

Tmpiesta Bifarlde

Se reconace sobre 2t diferencias temporanias detedminadas antra a3 valsr en
Hbiws de los arbvos ¥ Dasives INCiLidss &t g estados financieros v sus bBaces
Fecales. Un paslve por impuesic diferldo se recanoce generalments para todas
las Jiferentizs empofansas impenidles.  Un ackivo Dol impuesto diferide e
recangce o todas s diferendias temporaras daducibles, en fa meadida an ques
resulie probahin gue la fDompalia disoonga d= utilidedes gravablas fobsens
contra las gue se peldris cargar esas diferencias temporarlas dedoecibles.

Tales pCthnas v PREVCS N0 S0 resonoditns si ks diferenclas temporalses surgen
BN Nz fransacciorn Jue no afecte nf g 13 otfiisael graveble pi 2 13 unlacdont
firanoiera.

Log activos v pasives por Impuestos diferides sen medidas con las tasas de
Tugstps que  se espera apliquen &0 e pericde en al Zual el pasivo se
estabiezee o & active 52 reallos, basadd an tasa del IENDUSSEs & 1x Renta para
shcivdadas pyblicadss por el Servlcin de Renins Intemas haska fa facha dal
Estade do Sitoadién Financlera.

El volor de los achvas por impuestos diferidas es revisada cada afic en facha
de presentackdn de iee Estades Finanoleros ajustado al punlc en gqus no ses
probetle oue s benefclos gravebies sean suficienrbes [ara Deramikly oo 2l
aictive: & parte de este Haan récuperadas.

La madicldr de los actlivod ¥ paslvos por impaestas diferldos revelan log efectos
trbutarios que vendran pat [a mendera en fa cual fa Compaiiia espern, o ia fecha
del redorte, recobraf 0 estaddecer el valar de sus achves v Fasivos.

L Compadia compensa acihess por impoestns dFeridos oo pesives par
ropeestos diferidos & v selo st Hens reconocido lenelimante gl derecho da
CRMpansaties, frenfe a la mlema astoridsad S2cql,

IRpuEsto soetienbe . diferide paa &) pernds

Loz impuestos corrighates v diferides san resonoeidas cOma 20 gasta ¢ ngresc
€0 la Utilidad o pérdida neta,

3.6 Propiedad y aguipo

LOs inuebies, enyipes ¥ vehitulas se declaran al opsie MENDS Su ddoracliaciin
acarnulada ¢ pesdiias acumuladas de dekesioro,

108 actives sa depreclan whilzands & metogn de tinga ecta, pass 10 fusd 32
cohsldera comg dvporte depreciabla al coste histerico fmenes loe valores »

+ 53
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reslduaie: asiondcas, considerando das vides dlles due ge ipdican &
ek nuggien

Gripo Tiempo
MLUEDies v BRSeres U aAngs
Equipo de computackin 3 afios
Eaulon aficing i{ afing
YehitHos & giios

Las vidas Gbies san deteroainadas por la sdminiebracién e @ Compafia en
funcidn dat wec esporadn gus se tenga de los fienes.

La wida ofif estimads, waioras residuates v o] método de depraclacidn son
revisgdoe al final de cagdn afio, con of efecte e cualduisr cambie tomada en
cdenta en una kase potedcs,

La utitldled o perdina surgida de la vents o baja de on arbicule de propiedaces,
planta v equlpd 05 determinada come |a diferencia entre o8 Erminos de venta
v &l vaior oh libros del Active, v &8 recoaocids en resultados.

Las susfituciores o rendvaciohss de bisnes gue aumentan 2 vida {td 4e Sskos,
8 Su CADEIAEN BConomica, Se reglstran como hayor valor de las respectivos

bignes, con gl consiguients retiro gontabie de los bigngs BUERCRWIdD: o
PENCAEODY.

ios FAF0s perladiees de manienimiente, Consendackin y reparaciin metsr o

reqisivan giractamante €0 resuitados como cosio dol oerodo en que Se
inCLerred.

2.7 Beneficiog empleados post-omples

ios benefcos definidos a empleades comesponden a juditacion patronal v
degafurin, fuyd costo =2 determing medisnste o metada de 1& yrigdad de credito
provectads, con valoradones actuatales que son efectuadas a1 flhal do csde
peripde, park o ceal se consideran cierios pardmetros en [ai estimacianes
LOME: Rermanencia fdiurd, tazas de motalidad & ncrementos salassles
fturos determineting sobrs la base de calouioe setuariales,

i85 tosds de descuenic s detsrmingn Dor referentia a curvas de tasas de
interds e mercedo, definldas por & pEEE ACKLARD.

Los carmbios en dickas provisithes st recsnooen en resuliados en & gerlodo ern
Que REUTET,

Los cosEns &6 108 Strvidos corrientes, coste flagnclere, gansacias v pérdidas
actuariniet dal perado se presentsh en forma separada so sy respectiva nota
4 s estados finanoierss,

3.8 Pacticipacion o trabaiadoras

ta Compafia reconode 18 parbcipacién A trabajacores en i utdlicad de &
Eriicet, T Benefroio 52 cal0ia A L Tasn &6 15% de las ubifidadas Nguidas
oepnlables de acuarda con disposiclones fegaies,
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3.9 Capital saciaf v distribucitn de dividendos
Lax acdones orjinarlas &2 ciasifican carmo patsmonio nesp.

Les dividendos 8 pagas a [es accianistas de iz Comprilia se fecenacen Soma un
pasto  &n  dos estados  finarcieres cuando ®e oonfrgurd fa abfigacidn
arrespondlente en funclon de las dispositiones lagales vigentes o las pailticas
de diskrilrucian establecdas por 2 Janta,

3.1 Costna ¥y gRgkos

Los webas v gactos se regiskran il costo hletdrica, Los oastos v gastoz sk
FECONGCEN & rstdidd Jua son incurides, independlenterments 99 [a Pecha 84 gue

ta haya reafizado ef page, ¥ Se ragistran en el periode Mas CRrcRno en & gus
58 CONOCET.

151 Extade de Flufo de Efective

Para gfectes de preparacion del Estado da= fkjes de afectivo, MICROFACTORING
5.4 ha definlda las sigulentes consideractongs:

Efeciivn, B8 cadg v hapcps; incluyen 2 efectiva en cafa & instituciones
flnanciaras.

Actvidades de aoeraditn; son 1as actividades oue constiiuyen 18 prindingl fuante
de ingresns ordinasios de MICROFACTORIMG 5.4, asd come obras actividades
que na puadan ser calificadss comd e ipversidn o financagion,

actlvigades e inversier;  oorresachdern a  actividadesx O adquisician,
ahajenacion o depeylcion por ofros medios de adives ae cerrlentes ¥ otras
lnwersiohos no incluidas en gl efectlvie ¥ EUS eduivabentes,

Acthddacies de finsaciscidn: artividadas alre producen chmbios af & tarmadia y
composisidn dal patiimonla neks v de lae pasivos de cardcter fnanclsnn

3.52 Cambias de poltcas y astimacinnes contabjes

Las estados financieras al 31 de diclembre de FOLS, oo presentsn sambios en
iag pollticas y astimaciones contatdes Smportantes respacts af ajercicic ankerior.

.13 Compensacion de transacclones y s2ldos

is5g Actheds v pASIVGS, AS1 00D S ingresas v gastos presentades =0 los Estados
Financigras, a0 £a compensan exceptn en s caE0s perrlbides por alguna
narenEtiva.

314 Lhasiiation de szides en corflentes y no corrientes

Ln pf pstado de siteacion Financlera, 1ot saldes e claclficas en funcidn oe cws
venomigntos, como cofriente con venglmisntg fgual £ inferdor a doce meses,

contooos destfs |la fecha de clerre de o estados finaoserss v come oo
COFrients, fos Mayores 2 ese Pesrad,

-4k -
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Las estimaciGgnes ¥ JUC0S contabies son evaluadns de maness coninue y 58 Dhsnn
e SXPErENCa FAsadas v Ciertos Tactores andicablas o sector, mismas gue son
razznahies bade las clrcunstancias actales v 1as expemAativas de sucesos Riturps.,

La fompafia reallza clertss cctimaciones hasadas en nipdesis relacionadas coi o
fUturo, mhdmas que no lguaterdn o o Ccortespondieniet resodtadas foburos, sin
embargn devan a ung presentacion ragonahte de ios Estados Flnanciercs, o

contindackin s detailan iaz priaclpales estimacienes tee posden dac fugar a
Hjustes en el futura:

4.1 Vidas idifes y dateriore de activos

Tomo se describe an ja Mata 306 @8 Administracion es gquien determing ias
witias Grites estimadas v 105 corresponchentes cargos por depreciacion oara SUs
propigdades, piantas y equipas, eska estimacidn se basa on los ciclos de vids
e s ackives en funcidn det uwa esperada por 3 Companiia. Bsta estimacion
Fodriz  camblar  significativamente come  CONSECUSNSlE  de  innavasiones
tocreldyicas €0 rREpLUESta 3 caenbios significatives en las variables det seqtor &
QUE paitehece I8 Campsiig.

Las actividades de la Compaiia ka exponen a variog riesgns Ananciemns: Heno &e
credife w rlesge de frrices.

b2 gestidn del sespo asté & cargo de iz Gergacia General de I3 Compafia, misma
QLA & ectarga de ddentifcad, evaluar v cubrir [0S riesgos Rrancierps oon la
colsboracten de Eodas [as dreas cperativas de la Compaiia, de maness Goe eskes
FEsges no afecten de manera slgaficativa & valor soonemios te sus Rujos v ackivps
¥, en consecuencis de kas rescltadns de 12 Compafia,

A cantlnuaciih se precenta ena definlcdn de los riesgos que enfrenta 1a Compadia,
era earacterizacion y cuzhbifeacitn de dotos v una descripgion de las medidas de
mitlgacidn avtiralmanie en tgn por parte di la Cornpals.

Rigsgo de orédita

Bl vesge de crédito 8 refiere & gue Bna de fag partes incermply oan ses ohligacones
tantrectuaies resulizndo en una pérdida fnanciera para la Gompofia.

La Cormpaiila mantane era politics de regociaclon de facturas dnlcaimente Con
tlientes que han cumplide con las poditicas establiecldas sor 1a Compafia, ademas
e involGranse nlcainerte con paries solvenies v chtener garantias, cuando sed

aproplado, como forma de mitiger | Hespo de b péreida Aasnciers ceasionads por
log incomplimlentns,

laz tusntes or Lobfar  ooraersidles adkdn  distrbuidas entre un nimemn
wonsinerable de cflenbes, ¢ emprosay cuya posicon Finznciers o5 conflable 2 nived
nactensl, s Glee exists concenteacion cen ninguna do astos,

La Compeiila no imantiens ceentas por cobrar importanies con nIinguna 9 Sds
partes relaclansias.
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Ries0e de Jittuides

La fzerencia Flnanciera de {8 Compafiia eg la responsable de iz geskion de fquidez.
Pertabentements e haten previsicnes acerca de |as necesidades de finulder sus
tiene B Lompaiiiy, para [0 cual 28 ha establaclde o marte de trabafe aprapiada
pata la gactign de Aguicdez de mansra gus la gerBNCld pueda manefst oo
requerimlentot de findnciamiento & cofic,  medignt v lango  phaza, iz
Administracinn manelax &l riesgo de llquigez manterlgndo résbrvas, Ffaclidadey
financieras  adecuatas, menitoreando  contlhwgmente  19s RBejos  sfectivos
Brayestaalas, ¥ oreales v ConTlEYE oo perfies da sentitienin de lon ATNeus
financlerngs,

faEgibin del canityl

B! abjetive prncipai ¢o 4 Compadia en refacldn o 3 gestion de so canital es
ASEQUA:r pre eckard &N cEpacsdad de mantener il A8QECio en maicha, v
PIORCrCianar & fos propistacios el maximo serdlmientn esperade.

La Aoministraclan do i3 Compeafila realiza unz revisldn frecuette o 18 composician
del capited v ot riesgos de cada Lnda,

o DoimivFErracan afockra ung evVRiLRLG peribdics de 18 posicitn flnanciera de la
compafils, misma que de acuerds a la Administraclon de la Compafiia demoests
gue exisie A capacided scRclente para Contnuar oo eyadit an marcha v es
adecayds en relacion g Mercaco B0 QUL s= desamsia |2 misma.

fpdizes finangerps

ios principaies indlcadores financiergs de lp Domagiiia s detalfan a continuaclan:

Capitat de traba)o (e Bal A0
fndlos de Siguides £,34 wacas
Pasivas tokales f patrimoaio Q.21 vECES

Dewta firanclerd F ackivos folaktes -

L& Adrministracion qonsklira gue o2 indigadares financieros estan derttro de los
Fangns en base af tamafio v sactor an & gue se desenvueive |a {ompania,

Instrumeantos Finapeleres por categorii

AL 3T de dioiembre 2ol 3015y 214, el deksila de ips activos v pagives flnandieros
estdn conformados de 1o sigrienke manera;

F1 de ichertbre
e 2014
Actives finarcioros:
Eferctivns 7 ATLERT 27T
Cudibas por cabter ho relacianadas 1374 g4 138

Valor razonabis cob coambipes et vesuitados:
Plgoarlbe para la ventg g 1.937.700 1.426.194
2.238.501 1,743.068
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FPasives Flrndroierms:

QEras CURNISS pEr ASgar {814 1,799, 495 1,428, 685
Tertaf 1,759,484  1.418.689
7. Efective
Al 31 de fidembre ced 2015 ¢ 2014, los saidos de efedtive astdn conformades de
I sipuisnte maneta;
F1 de Diciembre
2015
Cala Chica GO YL
Banoog T 12T 217,273
Totai 2re.e27 317772
0% fondos presentadns anterionments oo crentaEn con mrolars restriceion para s
uza inm=dialo.
B,

Los sildos de actives disponitles para 1 vena 2| 31 de diclembre del 2015 v 2014,

52 MUESEran & centlhusdian:

Documentss por cobrar Solipes
Contnuder

Publzeniavis

CaaaITidte|

Miordasy by

asto begal Rinfrio

Sofipat

Fagaré Taman Rinfrig

Tergga 853

Otros rilepbes

[+1 Prow, cllentes e Sobran=s
Total

31 do Diciambra

20154 2014
- 23534
57.59%  Gr.A%9
2019t at.19t
INLRE 30084
3262t 32621
- 1.600
- 1.792
30 364 39 264
1.174 n
742
382058y (190,531
1.174 440,185

9. Activog disponitles pare fa venta

Lose wafidag de achiung daponibies tera aventa 23 de Sivemipre dad 2018y 201,

CE MLUESLTan 3 Songinlfaditn,
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31 e Diciembre

mnis 21q
Acthwos Beandiers disponihles para o . .
venta 2,021.831  1.569.626
Prrowlsidn cetanors _(8EA, 331y [1dE.4833%
Total LO3T . F0 31 AZG. 194

ins pctbvas Brantieres que mantdene la Sompadfiis cortespontden & facturas
pandientes de cobo & doe chentzs ragistrados al precls de compta,

Anuvalmente i3 Compoafila reafite un andlisis indivituad de tas cusnktes reglstradas
pr adtivos ditpanibles para la venta, cor: ks Bealidad de deferminar iz existencia
de deterinro y sstlmar | provisitn & registrarss por 8sts coNoepLo,

la wariacitn del salde de |5 provision parg cLentes mcobranies se detafla a

cottin A a -
31, de ciambre
101%E 2814
Balda inicial 343,432 20H 214
Adeclén 440E99 -
FMawerso - (G0, 7R
Totat ER4.131 143,432
1. Irnpuestos corrlentes
El detalle de imgpestos corsentes o} 31 e diciernbre dei 2035 v 2014, se detalia a
centingacln:
o ipcion 31 de Dciembre
Activak por impuestes corrbantae
Impiestn a ia venta Q.73 584
ImpLasts sf valor agregads 4.603 3.178
Total acthros por  impuesios
coriontes 14.37E D.BE2
Fasivos par impoaestos corrientes
Imputsto & fa renta 1867497 EAR, 76
Impuasic 2l vaior agregadto 14,7032 3.A17
Tetal pasivos pat impuastos
T Z01.4989 152.337

Tanto lor ACHivDS CoMD 108 pAsivOE ROr iMDUBEtos COrrBrteL Wit & Ser receperados
v carcelades an e corte plazo.

1%. Eguipg

A 1] de diclersbre ded 2005 v 2014 103 saldos de Eguipe son los siguientes:

w19 -
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31 de Diclambre

g

alris 2414
Muehles de oheing Foab2 £.204
Etuipn de aflcing 1559 j-B59
Ersares 4o oficing Gei] gar]
Bl s da Computasion iF.20n 4. 2149
Safwarg v Licenslas I -
Vohiculas 53.35% .
Beprecacion actinuiada [0 301 (11,4731
Tot=ai 63,064 12,690
LR
Sxlda at ‘s Safdn al
Daacripeksn inicio dal  MOTCIONES o el
A A
Muebles de Gficina 0,998 BOE T7.602
Equipe g Oficing 1.959 - 1.495%
Enseres de Dfldina 9430 u OO
Euutpos de Computatlén 14,2149 2280 17.200
Saffware v Licenciss 2,222 484
Wamitulas 03, A00 £2.399
Fargl 24,162 59.200 BA3FL
Bepracizeiin acuamulada [11.473; (.83 (2413003
Fotai 12600 50.378 £3.DE40
Z0E4q
Salda af Sufdo al
Dascriprion inicio ded  Adiclonaes  finad del
ano ano
Fouioos de comprtacon 14.215 14,218
Muentes de 0floins £.0064 £.394
Equipn ce ufitina 1.95% 1.895%
Enseres dg oficina Gon Tl
Total 23,182 - £ 162
Pepraciacidn acumuiads (5,704) (5 BE (31873
Toesl . 18.378  {5.EBOY} 12,6560
2. PAras cuantas por pagar
Al 21 de diciemire ded 2015 vy 2014 el detatle de saldos de olras cusmtas por pagar
25 &l Tiopdiapde,
~720.



ER

3

"y "3 §F O3 OR O3

i 7Y

i T R T T M e M St S

i

3

T T

3

33 3 3

3

A% de Bictembrs

Dascripcion 2035 2614
Vaicrss & plazos 1,391,002  1.044.211
Obligaciones con terarns 2 357 ¢ AGE
Qtros L a,aan 9.118
Totaf 1405 888 1.060.649

los valores & plaros corrésponden a seldos adoudadas par 1a compra de |2 gartera

afattiada par la Cempaiiis, estee vainres son iguldades en de [as reckperscbnas
efeciiadas de 3 cartera.

Un detadie de las cusntas por pagar 8 smpleados ai 3 de dicembre del 2015 v
2014 sp rauaestra a ContinEacicn

Ji1 de Diclembrs

Descripcidn 2013 2014
Participaclin trabajadaras 41 696 IC.A57
Brafeflbng sociates 21.735 15,143
Tutal a3 45,330

14, Provisiones

Un detatle de fa composicion de la cuents de provisiones por pagar 58 fESUME &
eenBngacion:

31 de Biclambra

DaseApoit
pEin AME 2014
Lbras 3G, 006 A7E LT
Totad 342 6056 E?ﬂ.ﬂﬂ?

Corresponde a la prevision sfectuads por B obligacidn asemida en contratos de
Lofnercializacion de corteis, dar 10% v 6% de riesgo respectivements, sceptace
2R £330 e A0 feduperacion de la carlera negaciada con Varcom, l2 misma gae
2E encuentra esfipulada en ol contrate de venta v Que es liberada en funclbn de 1o
Fecuperacion de i misra.,

13, Inorescr

Lin resumen e 05 Injiesas seondadn an ion ectados finamdierts s Chme shioue:
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Dascripchkon 2015 2014
Cescuentos ganados 1770652 1.096, 205
INOTESnS P yerditit 237,399 40004
Dtres ingresos operacicnalas 4l o
Total LANEee)l  LLOZE.318
16. En ing a5 Y ventas

Un resumen de fas gastos administralives v vectas rppdriadeos en los sstadeos
flnancieros es comn Floues

Degscripckdn Z0i% L8014
Gacttos de parsondd 404 01 1. 483.B84
Provisdones |hyerslofies pard negeclar S0, 5RA 473,081
Matararios AT T 113,614
Ser|cins varios 49, T06 GL.AR1
Impuestos v contfhuciones 52,053 22,361
DEros Gastes 141 128 22,038
Cepraciaciones £ B3 5.Ben7
Twtal 1,071 04 1. 162540
17. Impyesto g la renta

L confarmidad oo dlsposicicnes iegates, |a tarifa para 8 impoeesto a |a renta, se
cadeufa en un 220 s0Dim 55 bildades sujetas 3 distrlbucién slemare v ando 1z
PErGCIpracitn g s SOCI05 O ACCenIstas #h o] fien por cignto Cofrespends 8 persans
raturales o spoiedades domiciliadas en gi Ecuador, cuands i Compadis tenga
participackin accionafid o personas naturades o sociedytes Cuva residencia =ea en
pRrAE0E frecales e oebera consideray 10 siguiente;

e
Participacion menar af S0%s: Farcicipacian %% IR
Compalila damiciiiada en paraiso Mecar A [ 200
Pertans natural o socledad retidente en
Fouadgr B0 22
By
PFarticipacion mayor al S6%; Participacion % IR
Compadiz domicliads an peraiso fGacal S50
Parsona natiral o e0ciedad residentn ot 23%
Ecusagar o 590

La tadifa 8 considerar rata [ag uiiicades que np vayen a ser dlsttbaidas ¥ que sardn
reifivertidas corrgsponde a la tass efegiiva 42 impoesis a [8 feaia Lalcuiaca menps
b Zlerdaucsan de 10 puntos ded Herreflen,

3.
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Hasta el afie 2009, foe dividendos i efective que se declaren o distibuyan a faver
the SCeidnistas nacicnalos ¢ extranjerns no Sp eancushiran sujetos 3 retenglas
adicinnatl zhauns, A partir del gfio 2040, los dividendns distriboides & faver de
ACTLNISEAE personas nabueates recijectes en ef Ecodder v dé  sociedades
domickianas en paraiens fscales, o e juntdicclones de mencr lposicln, se
enCUEhtran gravedos pera thectos del impuesto 2 17 renta,

Lina recoholisestn entre |2 utildsd segin estados financieros v la uthidad gravabie,
£3 CQMa FigHeE |

Descripcién 2L ahLg
LHilidad sagin bros antas de impwesio a la fenta 236,234 i¥1.1iB
Ms gactas no feducibles 521,434 482.15%
Beduccinnes boltlansles {31.624) -
Base imponible 726.080 853,273
impuasto 4 1a rerts colcudado par s 25% v 2235 181.528 3418240 (&}
Anticipo salculacs {f.401) (5,247}

Impuesio a s renty corrkante registrade an resultadss  181.3248 1at. 6

in,

{2} lacCompafiis durante sl afic 2035 e pudo resflzar 12 reinversitin planificada
para eske d3Rc por 10 gire debid refiquidar ef impusskn & la renta ded afio 2034
y 2013, rfistranda =n el resiitado del afio 2013 un gaste no deducibie por
US$2.704 v 8853 respectivaments.

Anticlpo calculade - A pantir del afio 2019, se debe considerar come impuesto 3
la renta menimae 2l valar del asticie calevlade, o cual results de la suena
matermalita £af 4.4% del aciva, 0.2% del patrimenit, Q4% de ingresos gravados
v 0.2% de costos v gastas deducibies,

Durante &) and 2015, la Compafia generd un aflloipe de Hupdests & 8 reonts te
HED$B.401; sln embarpe, & impresto & (& rentad caussde del afo es de OSDE
151,54, Consecusntements, la Compafia registd en resultsdes FSE1R1.520
efulvalents A ifnpuesta & iz renta generado & el perioda,

ia Compafiia o ha sido revisade ot iAg autoridades trbutarias, pas io tants extin
dbiertas para revision los glerciclos del pericda fiscal 2013 af 2055,

Brerios de trangferanciy

Les conirlbupentes deben considerar fas operaclones resfizadas coh pasbes

refaclionsdas domicfiagas fantn en el exberlat come an el Eruadar, de acuerdo a o
tigurente;

= Les Supeios fasivas ded Inpussta a ba Rosta gue havan efectiado pperacinpnes
con parnes refacionodas jocales o domicitiagdes an el exterlor, cenrtrn de om
mikerpn petotic Fecal &p un monie scumuiads superior a los tres mikanes de
iflares de s Eskades Unides (F 3.000.000), deberdn presentar 2l Secvicic de
Fertas internsas el Anexs de Gperacicones con Partes Relacionadas

w7T -
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*  Ropeline SUPRINE  pasivos gue hayan efectuadn Operaciones Con perbed
relationRcos Bonles vi'o domiciliadas en et exterlor, dentrs da) miisrme poedsda
flscal, £01 un mMonin actkmklado seperiar & 6 geis millanes de dédzres de los
fstades Unldas de America {8 6,000,000 debesbn presestar sticlonsfmente 2
Aoewa, el Inferme de Presios o Transferencia

Lax eperadiones de |3 Tompeia con pastes relacignadas durante et afe 2018, ne
sUpsraron &l imparie acumelade mensenado.

19, Capital soxial

El capitsl cocdal pagado ds la Sompsflia de s Compaiiia s& mantlene 3 31 de
diciembrs deb 2015 e 950 128800,

20, Reservas

Resdrrg Legal

La Ley de Compalilas requiere que por i menos @ 109 de= 13 utilicdad anual s
offopiads coma resenva [Bgal fastn Qo dstd oo minime dlosnce 8 S0% ded
capital sodlal, Esta resesvs ao es disponibie para et pago de dviderdos en afeciivo
pere pueds ser capitelizada en su totsHdasd o utilizads pses abeorber perdidas.

21. Resultades ackmuiados

Exta cuentn 2312 conformada por:
Resulladng Acumiiados primers adopcidn NIIF:

Comespande a los valores esuitantes da Ioe ajrskes orlginades en 12 adopoidn por
primers vez de las MIIF

B! snletn destrtior pedrd ser absorbidn por |03 ekl ltados aeumutados v g del Gitimea
lercicio cconomicn nculdo, sl jos hihiers,

Ulificactas rafenidas:

El 2aldo dg esta cyuente estd 4 dispositlén de los accioristas de la Compadfia v pusde

eor WHEXRSa paca ta distribuclin de dividendos v clertes pagos tales come
refiquidacion de impuestos, e,

£3, Eventos subsecusntes

gntre ol 31 de Hclembre ced 2015 v 33 fecha de emisldn de [0S estados financerns
31 e marze del Z016, 0o %2 produleron evenics gue eh oplnidn de s Adivinisacion

de [a Compadiid, pudieran teper en efectc impontante sobre los estades financiares
SR,
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Lrg ostados Tinanseros paT 8 afto Reminado el 31 de diciembre det #0315 han stdo
aprabades por la Serepcia 0o e Campefiz v seqan preseniados 2 s Acsionlstas
pATA BI Aprobacion defindtiva. Bn apinién de |y Garencis de la Compaitfa, ios
askadas financierns secadn aorobados par 0 Aodionistas sin medflcacienss,
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