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MICROFACTORING S.A. 

Informacion asneral 
eerofactoriig S.A es uns Sociedad Anónima, tonsttunda 0109 de febrero del 2011 
e siscrta en el Registro Mercanta del cantón Quito el Ú3 de marzo del 2010 can 
Usa diración de 30 años 

  

Su viario sois es prestar sernclos de asesoña en 6) Giseño estructuración y 
extivación de fuentes de finsacammento, si restringis aquellos dirigidos a 13 
«microompresa y al mieraccódito prestar serios de análisis y valoración de 
actividades comercalas y amprecanales, geterminando su penetración en 
mercado, capacidad de endeudacniene y pago, y en general la evaluación de 
espacios de pago de personas naturales y Jtldxcas como sujetas de crádrto 
Renllza actividades de factors en los ierentes segmentos de mercado asesorar 
en lo compra o vema de conera de crícito y en general en lp sdquisción y 
aegucrción de trenes: 
Pra desarrolíar su sctridas la Compaña cua factor que es una herramienta 
fisenciera que permite 5 las empresas pizener liquidez a partir de la venta o 
cestón de los derechos economicos de Sus activos financieros, facturas por cobrar 

   

En elaño 2012 a Compañía constuyo el Eidescoiso denominado FIDEICOMIOS 
NMERCANTIL DE ADMINISTRACION PROFACTURA el cual bene por objeto (a 
conformación de un patrimonio auténomo qus montengs la Itulwidad de los huenes 
hdescormtios y acimonistre los musmas dl contarmdad con fas instrucoones del 
Constituyente La Compa traves Sel Pisscosiso t-Ansero ul derecha de cabro 
de la canera eo dl abjetwo de garantizar que la recuperacion ge la cartera esta 
Areccianada a cube los pagos de sus Ananciadores, 21 31 de dicebre de 2015 
él fnanciador benefician de los recaudos as VAZCORP SOCIEDAD FINANCIERA 
Sa 

tuación financiera. en el país 
Durante el alo 2015 la stuacón económica del pas se ha visto afectada 
principalmente debido a la carta del precio debacle petrólso por la sobra aresta 
mundial petrélao oyastuys la pricipal fuente de ingresos para país, gor lo 
cuaf el Estado se ba viste en la necesidad de disminulr considerabiemente tos 
estos corentes yla versión que ha vesudo restzanci en los diferentes sectoros 
Adicionalmente 5 ho estatiecido ciertas medtóns con ef in de mejorar 13 balanza, 
comercial como la son Prsremento de Solvaguandas y derechos arancatoios, así 
como restncaones la Importacion de Gertos productos, entre otras medidas 
La Actotrustración de 1a Compañia considera que la sigación antes ladicada podria 
Sngiar problemas de lenta recuperación de cartera pos lo cusí so har viste en a 
necesidad que incrementar la provisión de cuentas Incobrabies 12 Admimstración 
fora 88 año 2010 ha Itcrementaso sua comboles en la gestión de cartera y 
exalación de la musa Previa Su compra 

Políticas contabips slanificativas 
3 1Bases de presentación y declaración de cxmplimiento 

Los Estados Fisancieras de MICROFACTORING S A han sido preparados de 
cuerdo con Normas Enternsconales de Información Financiera para Pequeñas 
y Mectanas Enndaces — NIF para las PYIcES ensiróas por e! internacional 

1



    

Accounting Standards Board (1458) vigentes al 21 de digembre de 2015 y ZOté y segun las requenmintos y oociones iformadas por ie Supesatendencia de Compañas Gel Ecuador La Adranstracion declara que las AIF han sido apúcadis itegralmerte y sin reservas en la preparación de los presentes estados Hnancieros 

  

as cifras acluidas en estos estados finenceras y en sus notas 50 valoran 
stizando la moneda del satomo económico prinespal en que ta Compañía opera La monerta funcional y de oresentacion de MICROFACTORING S.A eS el 
Dotar de los Estadios Eselos de America 
a preparación de los presentes estados Inancieros un cosformad non armas. Esemacinates de Inforeación Pmancira para Pequeñas y Medianas Entidades 

NIE cera las PYMES requiere que la Administración jealice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la metidas. economica de la entad, con el proposito de detemmnar la valuación y presetación de algunes pariséas que forman parte de los estados inancieras En apio de la Agmiietración tates estaciones y supuestos estuvieron 
basados en da mejor uttacion de la Información Uisconble 21 momento. es. cuales podrian Regar a Herr de sos afectos nales 

A contiruación se describen tas prisapales políucas contables oaogtadas en ls 
prepareción de estos estados Mancieros Éstas politicas han edo deudas en 
función de las Normas Internacionales ce Informacion Fisendesa pera Pequeñas y Medianas Entidades — NIE Dora fas PYSES vigentes 2l 2: de 
¿ilembre del 2015 y 2013, oplcadas de manera ¡ruforrs a todos los periodos 
ue se presentan 

32 Efectivo 
Corresponde alos valores madtenidos gor la Compañaa en efectivo y en tancos. 
sia restrcciones En e Estado de Situación Pinonciera los sabregios, de extstr se clasficarian como préstamos an el passo comente. 

33 Activas Financieros 
Cosas. onsohcar 

Incluye los valores no liquiasdos por parte de chentes Los deudores 
tamercales y cuentas por cobrar se reconocen mol mente 3 su valor rázanabie 
y se vatoran postonormente al costo amortizado medtente el métado del oo. de roteres etecalvo. 

Péxéidas nor detesirz lg actu Inansioros 
La Compañía evalúa en cada fecha de tos Estados Financieros la existensra de 
videncia objetava de que las asas finaccieros reportados estár cetenarados 
Los aczwos financieros son Ustenorados cuando say evidenga objetiva sobre 
somo uno o más eventos que orurneron despuss del reconocrento muela! del 
cto financiero impactaron fos jos estimados de efectivo del acnivO Y Estos 
Puedan ser mecioos conhassided 

  

Para todos los otros activos financieros 1 evidencia obyatava de deterioro puede 
me 
<> Dificultados forancieros signfcatvas del emisor 0%a contraparte 0 

"
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<_ Falta de pago o tocuplietos en tos pagos. 0 Y Que sen oro qu al deudor Ane én bancar o reogamación 

Para actos fmancieros devados an su casta amortiado, el monta de detenaro es la ferencia entre el valor e hos del activo y 25 valer prásente de dor flujos Futuros estimados de efecto, 
  

E valor de los actas Raanciaros 65 rotunda pac las partidas por dores. directamente para todos los acteos financieros con la oxococión de lxs cuentas 
por pagar de negociacion «onde el valor es reducido a través del uso de una Cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de aepociación es 
considerada intobrabte es elmunada contra la cuenta de ssrnamión Las 
cetuperaciones gostertores de montos que han sido previamente <irminadas 
son acreditadas contre la cuenta de asignación 

  

os cambios us el valor de lasuenta de asignación son tecererdos se la uta 
o praia 
$1 en un periodo posteror el mento de ía perdida por getenoro disuye y esta disrmucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrió 
después del reconocimento del dereroro la pérdida por deterioro premalente 
reconocida es reversada a tsavés de utiidad o pérdida en la mecida en que el 
valor de la inversión a 1a fecha en a que el deterioro es reversado no excedo lo 
ue el costa amortizado hubiera sido Sl datenoro no mubsera sido recanaodo, 
Balada astur dbancieros 
£ Compa da de Dsjs un acuvo fmenciera solo cuando Sos derechos 
contractuales los Puyos Se efectivo del acxvo expian 0 es transferido el acto 
finanuero y sustancialmecte todos los mesgos y beneñicias de propredsa a atra 
entdas 

3.4 Reconocamento de ingresos 
os ¡ngresas se valoran 28 valor razonable de la contraprestación recbida o por 
cecibír Juego de deduci cualquier descuento o rebaja 
ogcesas cagas 1as Ingresos fhiancieros son econocidos Luna vez quo se han estabiecido tos 
derechos de la Compañía pasa sect este pago 
eses. hos imgresos por la prestación de servicios s8 reconocen en base al grado de 
«ealizaión de la transacción y Siempre y cuando puedan ser medidos de 
manera Fable 
están de cobranza. 
Los impresos par da qestuón de cobranza se reconocen es base al grado de. 
teaiizacón de la transacción, siempre y ciendo puedan ser medidos de manera 
abla 

3.5 Impuestos corrinntes y diferidos 
ER gasto generado por el impuasto ala senta esa surna del ropuesto por pagas" 
comente y el impuesto ciendo 

m
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Impuesto Cormiente 
El imbuesto corriente por pagar se Basí en ta ustidad gravable del aña La 
«tidad gravable difiera ue la reportada en el Estado de Resultados Integral 
porque excluye items de Ingresos o gastos qua son gravables o deducibles en 
¿tros años y aUemás excluye pentdas que nunca son gravables o deducbles 

  

El pasivo de la Compañia para el impuesto corriente es caleufado usando las 
tasas impostwas qus han sdo difuecitas y apenas hasta lafecna del Estada 
Arapcero. 
Tenauesto Bafle, 
Se reconoce sobre ¡as aiferencias temporaria» detecminadas antre a valor en 
bios de los artos y pasivos Inciugos en dos estados Aiancieros y sus bases. 
scales, Un pasivo or puesto derido se -tcanoce generalmente para tadas. 
las derencias temporaras imponitles — Un acgvo por Impuesto diferido se 
reconoce por todas les derencas temporartas deducibles en la medida en que. 
resulte probatie gue la Compale Gisponga de uriidades gravables futuras. 
contra tas que se pote cargar esas cifrencias Temporariss desucibles 
“ales actos y pagyos no son reconccwins stas co encias terporatas surgen 
en una tansacoón que no aferte ma la Ulead gravable pi a la Unidad 
hranciera 
Las activos y pastos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
Ímpuestos que se espera aptquen en el periodo en el cual el paso se 
establezca o él actyo se realice, basado an tas9 del Tepuesto a 1a Renta para 
sucedades pubicadas por el Semvino de Remas Inlemas hesta ía fecha del 
Estado de Situacion Fienciera 
El vator de los achicos por mpuestos diendas as revisado cada ao en facha 
de presentación de los Estados Fioanceros ajustado al punto en que no ses 
probable que fos beneficios gravables sean subcientes para Derentir au 2l 
Acto o parte de este sean recuperados 
La macición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos 
Enbutanos que vendnan par la manera en a cual la Compaña espera, a fafecha 
dle reporto, secobrat 0 establecer el velar se sus activos y pasivas. 
ta Compañra compensa scivos por impuestos deridos con pasos por 
winpuestos «eridos S, y Solo st ene reconocido Jegolmente el derecho de 
compensarios, frente a la mismo autora fiscal 
Imsesto corre celfendo para e petaca. 
Los impuestos cormiantes y cifendos son reconocidas como un gasto y Ingreso. 
en la utlidas o pérdida neta 

3 6 Propiedad y equipo 
Los muebles, equipos y vehiculos se declaran a costo menos su depraciacin 
acamuleca y párngos acumulados de detesoro 
los actives se Saprecion utizando el metodo de liga secta para lo us! 3e 
considera coma Morte deprecable el costo histórico ímenos fos valores 

a
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sesiduates asignados conscando las vedas viles que se mdcen a 
continuacion 

Sropo Tiempo 
Huebies y enseres 10 años 
Exuipo de computación —— 3 años 
Exulpo oñcina 10 años 

Vebieulos 5 años 
Las vidas utiles san determwnadas por la Admirstración de la Compara en 
función del uso esperado gue se tenga de las brenes 
La vida utÉ estimada valores resutuates y el metodo de depreciación som 
evisados al final de caña año, son el efecto de Cuolguier Cambro tomado en 
¡senta en una base poten 
La utiido0 o percido surgida de la vente o baja de un artecto de propiedades 
planta y equipo os determinada como la diferencia entro sos términos de vena 
Y el vsior an hos del too, y £s reconocido en resultados 

  

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida uta de estos, 
su capacidad economica se registrao como iuror valor de 10s respectivas 

tenes, con el consiguiente retiro sontebie de los bienes SUStRIDOS O 
renovados 
os gastos periscicos de martenemento conservación y reparación menor se 
cegisttan dvectamente en resultados como costo del penado en que se 

3 7 Beneficios empleados post-empleo 
os benefios definidos a empleados coresponden a jubilación patronal y desañucio, tuyo costo se determina mediante el smetado de e unidad de credito proyectada con valoraciones actuanates que son efectuadas al final de 2248 
periodo, para So cuat se consideran Cros parámetros en las estumaciones cómo permpnencia fstura tasas de moralidad € incrementos 4slariales Futuros determvnacios sabes la base de csteulos actuarrales 
as tasas de descuento se determinan Dor refesentia a curvas de tasas de interés ríe mercado definidas par el perto actuario   

os carbos en dichas provisiones se reconccen en resultacas en el perlado en 
que ccurren 
Los costos de los servios cornentes costo financiero, ganancias y pérdidas 
actuenaies del penado se prosentan en forma separada an sí respect nota 
3 los estados francos, 

38 Participación a trabajadores 
La Compañía reconoce la partcipacón a trabajadoras en la utiad de la 
Verid at tnonicio se cslia una 1089 00) 15% de las utidades Úguidas a comtabies de acuerdo con disposiciones fegaies. 

1



      

3 9 Capital socia! y distribución de dividendos 
Las scsones ordinarias se ciasifcn como pátrimonto neto. 

Los dividendos a pagas a os accionstas de le Compañia se reconocen como un 
paseo en jos estados fimanciecos cuando se configura la obtgacian 
correspondiente en función de las cisonsriones legales vigentes 0 las poltcas 
de distribución sstabiecadas porfa Junta 

319 — Costos y gastos 
Los costas y gastos se regutran al costo Mstbrica Los costos y gastos se 
reconacen a edi que som curados independientemente de la Fecha en que. 
se haya realzado el pago, y Se regutras en el penado más osrcano en el que 

341 Estado de Flujo de Efectivo 
Para afactos as preparación del Estado de flujos de atectvo, MICROFACTORING 
5.4 ha defrdo las siguientes consideraciones. 
ENUstio. eN cama y hancos, socluyan el efectvo en cap e mstiuciones financieras 

Acilidades.de operación, son as artvidades que constituyen 19 pnnexas fuerte 
e ingresos crdlnamios de MICROFACTORING S.A as como otras actividades 
que no puedan ser calificadas como de inversion a “nanciacion 
Acludndas,..s inversión, cortesconden 2 actwdades de adquisicion 
enajenación o disposición por otras mess de senos 1 cormentes y 0tras 
Inversiones no melurdas en el efectivo y Sus equivalentes 
Actividades de faanciacion. artutdades que producen cambios em el tamaña y 
Somposción del pattimonio neto y delas pasivos de carácter Ananciero 

312 Cambios de políticas y estimaciones contables 
Las estados financieros 41 31 de diciembre de 2015 0 presentan cambios en 
Jas polincas y estimaciones contables mportántes respecto afayercio antercor 

313 Compensacion de transaccionas y saldos 
as actwos y pasos, asi como tos ingresas y gestos presentados en los Estados. 
Frianneros 50 se Compeoson excepto en 1os casos perrelbdos por alguna 
corista 

316 Clasificación de sataos en corcientes y no comentes 
En et astado de stuacion Finenciera los ssidos se clgsiican en función de sus vencimientos como torfiente can vencimenta Igual 9 Inferior a doce meses 
contados desde la fecha de cierre de los Estados Amancieres y Cómo no 
ornente, los mayores a ese peuiado 

35



3 
1
3
1
3
1
3
 

31
13

 
3 

1 

% Estimaciones y fuicios contables 
das estimaciones y Juicios contattes son evaltsados de manera contenus y se basan 
En experencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector mmsmos que son 
+azonables bazo las circunstancias actuales y las expetativas de Sucesos futuros. 

Estimaciones impartan. 
a Compañía realiza ciertas astmaciones hesadas en Ipótess etacionagas 000 el 
futuro” mismas que no Igueinrán, a Jos COreSspontientes retultadas Futuras, mn 
embarga devan a una presenteción razonable de dos Estados Financieros, 2 
continuación se detalan las principales estimaciones Que pueden dar Jugar a. ajustes ea e futuro 

  

4 1 Vidas utiles y dexertoro de activos 
Como se describe en a Nota 3 06 3 Admuvstracicn es quien dererma las 
vidas utles estimadas y 105 coresponciewves cargos por desreciacion sara sus 
propiedades giontas y equipos, esta estimación se basa en los culos de vida, 
e los actwos en función del uso esperado por ta Compara Esta estimación 
podría cambiar siumcamemente como consecuencia de imavaciónes 
tecnológicas en respuesta a cambios signifcabos en las variables det setor af 
Que pertenece la Comparta 

5. Gestión del riesgo financiero. 
Las actidades de la Compoñía la expeñen 3 varios riesgos fnangeros. 1esgo de 
créso y meso de ques 
La geston del -tespo astó a cargo de 13 Gerraa General de 1a Compañía misma. 
quo se encarga de xdenifcar evaluar y cubrir los riesgos finencieros 00m la colaboración de todas las áreas operarwas de la Compeñva, de manere que estas 
riesgos 10 afecten de manera slgaficanva al valor gcononues de sus Rojos y achuns 
y en consecuencia de los resultados de la Compañia, 

   

A continuación so presenta una definición de los nuesgos que enfrenta la Compañía, na caracterzacion y cuantificación de áeos y uno descripcion de las medidas de uugación actuatenente en uso por parte de la Compañte 
Buesa de cris 
El -esgo de crácito se reñere a gue una delas partes sacumpla con sus obligaciones tsrtractuales resultando en una perdida Bnancira para la Compañía 
La Cortpañla mentiane una polites de negociacion de facturas únicamente con 
hestes que han cumpiedo con las pofscas estobiecidas gor te Campaña, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea 
aprortado como farma de mutigar el espo de la páreida findncera ocasiansda gor 
Jos ancumplimientes, 
Las cuentas por cobrar comerciales están dsimbudas entre un nimero <onsuterable de cientes, y empresas cuys posición financiera es confiable a nvel 
nacionat sin que exasta concenteación con ninguna da astas. 
La Compañía no mantune cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus 
partes rafeciomadas 

15



Resol Judez 
La Gerencia financiera de ía Compafa es la responsable de ja gestion de aude 
Persnaventernente 5e heceo previones acgeca de las necesidades de hauidez que 
tene 1p Compaña, para lo cual os ha establecido um mareo de Srabafo aprapiado 
para la gastan de higutdez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos dá fimanciemiento a coño, megane y largo plazo ta 
Assuustracion maneja el nesgo de Ilgudez manteniendo resurvas, facilitados 
fnoncieras adecuadas — montoreando contiiuamente los Rujos efecivas 
proyesados y reples y CONCKwIdO los pertias de vencimiento de los acres 
"inencieros 

Gesta el capital 
El objeto prinapal de ls Compañia en refación e 18 gestión de su coptal es 
asegura: que estará en capacióad de mantener $u egoco en marcha y 
Proporcionar aos propietanos el maximo vendiriento esperado, 
La Acirristración as 18 Compañla regia una revisión frecuente de la composeion 
del capital y los riesgos de cada uno. 
La Aciminstración eteciua une evaluación perdera de la posición Anancera de la 
compañia, mesma que de acuerdo a fa Admnatracion de la Compañía demuestra 
que smste la capacidad Suficiente para continuar como negone en marcha y $5 
adecuada en relacion ay mercado en que se desarrolla misma 

ces Ananceras 
os penepetes indicadores fancieras de la Compaíta se detaian a continuacion 

Capital de trabajo 9809 567 298 
Ánalce de fguciez 138 veces 
Pasivos totates patrimonio 9 veas 
Deuda firanciera / ctas totales 

Lo Acrwnsstracton consktera que los macadores Anancieros están dentro de las 
rangos en base al tamaña y sector en el que se desenvuelve la Compañía 

  

$ Instrumentos Financieros por categoria 
AL31 de diciembre del 2013 y 2014 el detalle de tos scbvos y pasivos financieros 
están conformados de la Siguiente manera 

a 3130 Diciembre 
at 2014 

Activos Minancieros. 

Efectivos 7 mes m7 
Cuentas por cobrar no relacionadas. 1174 0306 

Valor razonable con cambios en resultados. 
Plaponible gara la venta 5 1037700 1426194 

Tort 2228 801 71743 368, 
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Pasivos financieros 
Otras cuestas por pagar 12.40 

Tota 

7. Efectivo 
4 32 de dicembre el 2015 y 2014, los saígos de efecto 
de guiente meant 

Tias a, 

  

1.420.689 
559. 

  

  

  

astán conformados de 

31 Diciembre 
2018 

Caja Cuca. 500 
Bancos peer 
Total PERAL, 

2034 
500 

2222. 
TÍAS 

  

Los fondos presentas amenormente oo cuentan con rongursa restricción para su so meca 
8. Susnins.por cobrar cilentes no relacionados. 

Los saldos de activos disponible para ts venta 123 de «xclembre del 2015 y 2024, 38 muestran 3 continuacion 

E 

  

2015 20x4 Documentos por cobrar Soliper 23 534 
Contruder 57599 57598 
Publentauta 20391 20192 Conmater 33104 33184 Nicolosa Imenez. 3221 32621 
Gesto Legal Rina 1600 Soipet 1792 
Pagar Ramán Rima 19.360 39360 
Teress Cuesta 114 - 
Otros cientes. 72 
() Prov cientes en cobranza 582.989)....17O. 521 
Tora 17%. 40,188. 

9. Astixas disponibles pare ta venta 
Los saltos de actos eleportbles sara laventa 2131 de Siciembre del 201514 2019 Se muestran a sontmuación 

1



  

  

  

  

” Ads Diciembre 
2025 20%4 me Asinos banos dsponiles JOY 7523 651 1509626 

. Provisión detenora 0 188: 
Toa 1827 TON LAS 294, 

. £os activos Brencieros que mantiene lo Compañaa corresponden a facturas 
Pendientes de cobro alos cientes registrados al precio ge compra. 
Anualmente la Compañía resta un andhsus mamada? de las cuentas registradas em por activos cespambles para la vento, con fa Fsskad de determinar le exstenca 
Se deteriora y estimar la grovirén a repestrarse nor este conoepto 

  

la venación del satgo de la prowsion para cuentos mcobyabtes su getalla a 
m contnoación 

  

  

  

m TA de reabre 
2015 2014 > Saldo imal 143432 204214 

Acidos 440,599, o a Reverso 0 2037 
Tota FRA ARI 193432 

” 10 Impuestos corrientes 
. El detalle de impuestos corsentas al 31 de dlcrermbre del 2015 y 2014 se detal a 

conteasación 
ca Dascapción da Diciembre 

Activos por impuestos corrientes < co Impuesto ale venta 97 0] 
Impuesto al vator egragado 4603 378 
Total, ACTOS por ImpuentoR gg 962 

Pasivos por impuestos sorelentes 
impuesto ala renta 186797 148720 Impuesto el valor agregado 38.202 2.57. 

2 Total, Pasos por impuestos zo 499 as2337 

na Tanto los aos como 10 pasivos por Impuestos cornemtes van 4 ser recuperados y cancelados en el corto plazo 

ea 13 Esupo 
” A Yi de dcternbre dl 2035 y 2014 los saldos de Egupo son los siguentes. 

” 19



  

1
0
3
0
3
 

3 

31 de Diciambra 

  

  

  

    

Pescripcion 2035 2034 
'uetles de oñema 7508 690% 
Equipo de aflans: 2959 1959 
Enseres de oficina 290 300 
Euipos de Comparación 720 24219 
SoRare y cenas 3222 

Venículos 53 398 
Depreciación acumulada (20 303 
Totat 63.988 

as 
Saldo at conos Sigo al 

Descripción inicio det MbcionOs gel 
año año 

Muebles de Oñana 633% 50% Fez Equipo ce Otena 1959 1559 
fnseres se Oficipa. 390 - 200 
Equipos de Compuñación 14218 2980 17200 
Soihuere y Licencia. 232 2222 Verculos 55299 57 309 
Toral E 
Depreciación acumulada (11473) — (8/80) — (20303) 
Tots O A 83888 

    

  

  

mE 
Saldo a sao ar Descripción inicio det. Acciones fnot dal 

— 8 año Fauipos de computacion 135 Mz Muebles de ans 50 55% qui se ofensa 1958 2358 Enseres de ofona en total EA 
Depreciación acumulada (5780 (550) (1073 
Total TIA TA 

12. Qlras cuotas por pagar 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar 
ee puna. 

2
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31 de Diciembre 
Descripción 2035 2024 

Valores a plezos 1591002. 2044231 
Obligaciones con terrstos 8587 7406 Otros 3299 518 

  Tetas ida    TERO.648, 
  

  

Los valores a plazos corresponden a saldos adeudsgas por compra de 13 certera efectuada pas la Compañu, estos valnras san bauldados on de las recuperaciones 
efectuadas de Y Cartera 

13. los m 
Ya detal de las cuentas po- paga" a empleados al 32 de aiciembre del 2045 y 2014 se rmuestca a continuación 

31 da Diciembre Descripción 2015 nora 
Pertcioación trabajadores: 41696 30287 
Benesisos sociales 31735 1918 Total B3A3..28:398, 

  

  

24. Provisiones. 
Un detalle de fa composicion de la cuenta de provisiones por pagar se resume a 

  

  

contenacin 

arco 31 ds Diciembre 
Pe 2925 2058 

oros 2352, 376 807 Total 362 75.207.       

  

Corresponde a la prouiscon sfertuada por la stigación asumda en contratos de Somercializacion de cartera, del 10% y 6% de flesgo respectivamente aceptado en caso de ao tecuperación de la caera negorada con Vazcorp le misma que e encuentra estipulada en el contrato de venta y que es ltberada en función de ta recuperación de a misraa 
15. Ingresos 

    

Un resumen de las Ungeeoos renectado emos estados financieros es como gue
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Descripción 2015 2034 
Descuentos ganados 1270652 1096205 
Angresos pur servicos 27 AA 
Dres ingresos operacionales 240. 

  

  

Total —sóBAL 

16. Gastos esemmstrativos y ventas 
Un resumen de las gastos adrunistranvos y vestas rapartados en los estados. 
Ananereros es como sigue: 
  

  

Descripción 2025 az 
Gastos de personal 05001 263684 Provislones Imereloses paro negontar 00006 72001 

Hanaranos 3890 1s0la Servicios varios 050 Las 
impuestos y sortibucones 32053 z23eL 
tros gastos 202128 22002 Depracacopes sel 5897 

Total 2d, 182.890, 

27. impuesto a Ja renta 
De conformidad con disposisones jegates la tana vara el impuesto a la renta, e 
calcula an un 22% sobra las utlidaes sujetas distribución siempr y cuendo la 
parscipación delas socios. accionistas en el cien por ciento Corresponde a personal 
raturstes o soriedades domiabadas en ef tauador cuasido Sa Compama tenga. 
partcpación accionaria de personas notureles o sonedides cuya resiencia sea en 
Paralsos Nscates se detiera considerarlo guante: 

  

  

  

  

E 
Participacion menor al 50% Participación 0% 18, 
'Compali domiaiada an paralso Iscar 400 250% 
ersona notyral o Sociedad rascieme en 
sudor, 50% 22% 

a 
Participacion mayor al 50%. Participación ....Ye XA 
Compañia dommcilada en parao Baca 55% 
Persono natural o Socie residente et 25% 
Eevador aso 

a asta a considerar para las uidades que =0 vayan a ser dstribantas y que sarde 
resnvertidas corresponde a la tasa efectua do vepuesto a la renta calculada menos 
la clomiacción de 10 puntos del Benet 

a
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a 

Hasta el año 2009 los dividendos en efecíwo que se declaren o cistibuyan 4 favor Je secnistas neoonales o extranjeras nO se encuentran Sujetos a retención adicnoal ziguna _A parur del año 2010, las óidendas dstriiados A favor de accipnestas personas maturatos resmentes en el Ecuador y de sociedades domiciliados en pararsas scales, a en jurssicciones de menor Imposción se encuentran gravados pora afecto del impuesto ala renta 
Una reconetación entre la utilidad segun estacios fisencieros y la utligad gravable es como soe 

  

Descripción 2085 ..R0LA 
Utitdad según boros antes de impuesto ala senta E] més gastos na deducibles 521934 482155 Desucciones adicionales 61028) 
Base Imponiblo. 726.080 — 853273 
impuesto a la rento cnicutado porel 28% y 22% 161570 141020 (a) Anticipo cafevlado, (090) (6247 
Impuesto a ta renta corsiente registrado an resultados "JSTE] T12IB30 

18, 

  

(82 — ta Compañs durante al año 2915 00 pudo resiizacla remverarán plaricada. 
ara este año por lo que detió reniquidar el mpuesto a la renta del año 2034 
y 2013 “egutranda an el resultado del año 2013 un gasto no detuae por 
US$2 700 y 6,583 respertivamiente 

Anticipo cafculado A part del año 2019 se debe considerar coma impuesto a la senía mnimo el valor del arteipn calado, 9) Cual resulta de la suma 
matemática és 0 40 del activo 8.246 del patrimonio 0,4% de mgresos gravados 
Y 0.2% de costos y gastas deducibles 
Durente el año 2015, la Campaña generó un anticipo de Impuesto a la renta de 
USDFR.401, sia emborgo, el impuesto £ 13 renta causado Gel año es de USOS 181 520. Consecuentemente, la Compañia regstsó en resultados USS1B1 $28 
equivalen at cmpuesto 3 48 renta genrado en el perrodo 

  

2 Compalía no ha sudo revisada portas sutoridados trbutarlas, por lo tanto estás 
abiertas para vevisión los ejorciolos del periodo fiscal 2013 al 2015 

Ererlos.de transferencia 
Los contribuyentes deben considerar las operaciones renieadas con portes 
relacionadas dormabdas tanto en el exterior como an el Ecuador de acuerdo a fo guante 
+ Los sujetos pasos def Impuesto a Sa Renta que navan efectuado opesacmnas 

son partes sotacionadas locales y/o domiitacos en el exterior dentro de un 
musmo pemodo Facal en un monto acumulado Superior los tras mitanes de 
détares de los Estados Unrdos ($ 2 000 000) deberán presentar al Servio de 
Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

a
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Aquelios sujtos pasos que hayan efectuado operaciones com partes 
relacionadas focales y/o domañadas en el eMienor dentro del ere panedo 
fiscal, en un manto acurauado superior los ser; milones de dotares de los 
Estados Unidos de America ($ 5,000 000) deberán presentar adilonalmente al 
Anexa el informes de Pracios de Transterencio 

Las operaciones de la Compa con partes celarionaras durante el año 2015 no 
uperaron el imparte acumlado mencionado 

19. Caeltel seslol 
El coputal social pagado de la Compañia de la Compaña se mart 
diciembre del 2015 en USDF 128.800 

  

20. Reservas 
Reserva Legal 
La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la unidad anual ses 
apropiada como reserva legal hasta que Ésta como minimo dlcanca el 50% del cana sortal_ Esta resesva 10 es cisporbie para el pago de dividendos en afecuvo pero puede ser captada en su totalidad o UtiIzada pasa absorber perdidas 

21. Resultados acumulados 
Esta cuenta está conformada por 
Resultados acumalados orumera adcpoón NIE 
Comespande a los valores resuftantes de los ajustes originados en da atopción por 
primera vez de las NTF 
El saldo detsdor prdrá ser absorbido por los cesultados acumulados y los del vitimo 
jercico economico manchado $1 los hutrere 
ticas retenidas 
El saldo de esta cuento está a dsposición delos accionistas de la Campaña y puede 
Se Utilizado para la dstnbucion de dividendos y ciertos pagos tales como 
Feiquiacion de impuestas eso 

22. Eventos subsecuentes 
Fntre el 31 de diciombro del 2015 y «a fecha de emisión ge los estados financieros 
31 de marte del 2016 058 produjeron eventos que en opinión de a Acemrstracón 
¿ela Compatía pudieran tener un efecto importente sobre los estados Prancieros. 
aduos 

da



  

    

0. 23. Aprobación de los estados [lnancieres 
. Los estados Mianoeros por el año tecmnado el 31 de diciembre cet 2015 han sido 

aprobada por la Gerencia do la Compeñes y seran presentados a los Accionistas 
” pasa su aorabacion desimtva En opamén de lu Gerencs de la Combanía los 

astados financieras serán aprobados par los Atonistas sn motificaciones 
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