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INFORME DEL COMISARIO

A los Seflores Accionistas de
MICROFACTORING S.A,

En mi calidad de comisaric de MICROFACTORING S.A., v en cumplimiento de la
funcion que me asigna el Articulo 274 de la Ley de Compafias en su Resolucion No.
92-1-4-3-0014, cdmpleme informarles que he examinado el balance general al 31 de
diciembre de 2014, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el

patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros, incluyé también, ia
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
ia Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia,
asi como la presentacion de los estados financieros en general.

Segun ef Art, 274 de la Ley de Compaiias en su Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en
adicion debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultade de mi examen, en base al balance de mi revisién, las transacciones
registradas y los actos de los Administradores, en su caso, se ajustan a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de ia Junta de
Accionistas.

Los libros de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
Hevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimientos de control interno

-

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno
contable de la Compafiia, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho
sistemna, tal como lo requieren las normas de auditoria generaimente aceptadas,
bajo 1as cuales el propdsito de evaluacidn permite determinar la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. Mi estudio vy
evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presentd ninguna condicidn gue constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema. En términos generales, los procedimientos y controles



I B

1

3 3

"3

3

3 "3 "% "3 7%

31 71 1 3

3 3 1

117

I B B

?mplementados Y ‘mantenidos por la Gerencia, en mi opinidén salvaguardan ia
integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.

En lo relacionado con la salvaguarda operativa, societaria y financiera, es
importante: detallar que el total de activos de la compafiia asciende a US$ 1.813.374
y su porcion corriente es del 97.07%; por o que, considero que la Compafiia tiene
un buen soporte de liquidez financiera a menos de un afo.

En cuanto al pasivo, al 31 de diciembre la Compaiifa mantiene un total de US$
1.642.356; sobre l0s que, el pasivo corriente es del 76.63%. El pasivo no corriente
US$ 6.291 corresponde a beneficios post empleo y US$376.807 corresponden a
contingentes por riesgo asumido en cartera vendida.

Se puede verificar que el activo corriente (US$ 1.760.320) tiene una retacion con &l
pasivo corriente (US$ 907.104) de US$ 1.40 por cada ddlar de pasivo, 1o cual refleja
un buen nivel financiero vy lquidez para responder a sus obligaciones con
empleados, proveedores, accionistas y organismos de control del Ecuador.

Los activos no corrientes US$ 53.054 estan conformados por equipo y cuentas por
cobrar a largo plazo.

Complementariamente, el patrimonio ascendio a US$ 171.018. E! resultado de este
ejercicio fiscal refiejado en el patrimonio asciende a US$ 30.098 que se registra
como utilidad neta del ejercicio.

Registros contabies y ieqgales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera v legai, considero en
términos generales que la Compafila cumple con todos los requisitos que
determinan fa Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas Internas y el
Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso técnico.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn que
expreso:

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MICROFACTORING S.A., al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operacionss vy sus flujos de efectivo por el
afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y disposiciones legales vigentes en el Ecuador,



Por lo expuesto, someto a consideracion la aprobacion final de los estados
financieros de MICROFACTORING S.A., al 31 de diciembre del 2014.

Quito - Ecpad

Frank)in Velasco Chavez
C.P.A! 15500
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