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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
CARLO POGGI BARBIERI S. A.:
Portoviejo, Abril 20 del 2006

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de la compafila CARLO POGGI
BARBIERI S. A., al 31 de Diciembre del 2005 y los correspondientes Estados
de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Cambios en la Posicién
Financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracién de la empresa. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener una certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de carédcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
aplicados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf
como una evaluacién de la presentacién general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Financieros mencionados en el
primer parrafo fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuéles
constituyen una base en que algunos aspectos difieren de las normas de
contabilidad.

4. En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente, ‘en‘todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
la compafiia CARLO POGGI BARBIERI S. A., al 31 de Diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los cambios en la
posicién financiera por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

S Lt

C.P.A. AB. FERNANDO G. LOSADA G.
SC - RNAE 228
Reg. Prof. 2196



CONSTRUCTORA CARLO POGG/I BARBIERI S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(En Délares Americanos)

NOTAS

Dic-31 Dic-31

ACTIVOS 2004 2005
ACTIVO CORRIENTE:
Caja, Bancos e Inversiones 3 262.880,86 182.498,20
Cuentas por cobrar 4 538.804,04 1.257.211,89
(-) Provisién Cuentas Incobrables 4 -10.824,04 -10.824,04
Pagos anticipados 5 73.512,95 90.148,07
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 864.373,81 1.519.035,12
ACTIVO FIJO 6
Terrenos 7.822,71 7.822,71
Edificios 202.066,06 202.066,06
Vehiculos 479.567,72 509.630,64
Barcos - 761.329,00
Muebles y Enseres 6.870,71 6.870,71
Equipos de Oficina 36.516,95 38.107,27
Magquinarias y Equipos 2.865.045,84 3.122.733,44
Herramientas 8.714,74 16.132,74
Laboratorio 5.850,06 5.850,06
Equipos de Computacion 15.176,05 15.805,05
Total de costo 3.627.630,84 4.686.347,68
Depreciacion Acumulada -1.560.424,14 -2.014.576,69
ACTIVO FIJO INTANGIBLE
Sistemas Informéticos - 1.200,00
Amortizacién Acumulada - -180,00
Total Activo Fijo Intangible - 1.020,00
TOTAL ACTIVO FIJO, NETO 2.067.206,70 2.672.790,99
ACTIVO NO CORRIENTE 7
Gastos Diferidos 10.585,57 6.610,78
Anticipos Pagados - 304.019,15
Inversiones a Largo Plazo 265.290,46 570.747,82
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 275.876,03 881.377,75
TOTAL DE ACTIVOS 3.207.456,54 5.073.203,86

Ver notas a los Estados Financieros
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PASIVOS

PAS/IVO CORRIENTE
Proveedores Locales
Documentos y Cuentas por Pagar
Instituciones Pdblicas

Provisiones Sociales por Pagar

Total Pasivo Cormiente
PASIVO NO CORRIENTE
Documentos por Pagar Largo Plazo

Anticipos Recibidos

Total Pasivo No Comiente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva de Capital

Utilidades No Distribuidas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros
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Dic-31 Dic-31

2004 2005
251.336,19 163.921,89
317.840,92 352.224 41
44.04516 279.839,44
24.550,11 66.612,18
637.772,38 862.597,92
436.850,46 1.436.397,89
839.760,61 715.414,73
1.276.611,27 2.151.812,62
1.914.383,65 3.014.410,54
410.000,00 410.000,00
56.706,22 56.706,22
87.338,89 700.060,66
388.639,91 388.639,91
274.029,66 349.947,29
76.358,21 153.439,24
1.293.072,89 2.058.793,32
3.207.456,54 5.073.203,86




CONSTRUCTORA CARLO POGGI BARBIERI S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(En Délares Americanos)

BRI IR IDIR I I I IR I IR IDEDID I ED ED ED ED BB 2D Bb BN

NOTAS
Dic-31 Dic-31
2004 2005

INGRESOS

INGRESOS NETOS 2.253.503,13 5.144.051,17
COSTO DE CONSTRUCCION -578.541,44 -1.566.027,26
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1.674.961,69 3.578.023,91
(-)GASTOS OPERACIONALES:

Administracion -201.978,91 -1.802.828,99
Operacién -1.520.369,69 -1.454.650,78
Financieros -2.519,94 -79.423,21
UTILIDAD EN OPERACION -49.906,85 241.120,93
Otros Ingresos 169.720,10 925,34
RESULTADO DEL EJERCICIO 119.813,25 242.046,27
(-) 15% Participacién Trabajadores -17.971,99 -36.306,94
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 90,94 3.461,03
Utilidad Gravable 101.932,20 209.200,36
(-) Impuesto a la Renta -25.483,05 -562.300,09
UTILIDAD NETA 76.358,21 153.439,24

Ver notas a los Estados Financieros
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"CONSTRUCTORA CARLO POGGI BARBIERI 5. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(En Délares Americanos)
DESCRIPCION CAPITAL I RESERVA | APORTES FUTURA | RESERVAS DE | UTILIDADES | UTILIDAD DEL | TOTAL

| SOCIAL LEGAL | CAPITALIZACION capTAL | AcumuLapas | EJERcicio

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2005 410.000,00] 56.706,22 87.338,60 388.639,91 274.029,66 76.358,21] 1.293.072,69
CAMBIOS EFECTUADOS:

TRANSFERENCIA Y AJUSTES - - - - -440,58 - -440,58
APORTES FUT. CAPITALIZACION - 612.721,77 - . - 612.721,77
APLICACION DE UTILIDADES - - - 76.358,21 -76.356,21 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO - - - - . 153.439,24 |  153.439,24
TOTAL 410.000,00 | 56.708,22 700.060,66 388.639,91 340.947,20 153.439,24 | 2.056.793,32

Ver notas a los Estados Financieros
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CONSTRUCTORA CARLO POGGI BARBIERI S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(En Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utlidad neta con los fondos netos
provenientes de actividades de operacion
Depreciaciones y Amortizaciones
Ajustes Afios Anteriores
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion
Aumento en-Cuentas por Cobrar
Aumento en Pagos Anticipados
Aumento en Otros Activos
Aumento en Documentos y Cuentas por Pagar
Disminucién en Proveedores Locales
Aumento en Instituciones Pablicas
Aumento en Provisiones por Pagar
Disminucién en Ofros Pasivos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Activos Fijos
Bajas / Transferencias de Activos Fijos
Aumento en Inversiones Largo Plazo
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de Obligaciones Largo Plazo

Aumento de Aportes para Futura Capitalizacion
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompaiian son partes integrante de los Estados Financieros.

153.439,24

454.332,55
(440,58)

(718.407,85)
(16.636,12)
(300.044,36)
34.383,49
(87.414,30)
235.794,28
42.062,07
(124.346,08)

{327.277,66)

(1.059.916,84)

(305.457,36)

(1.365.374,20)

999.547,43
612.721,77

1.612.269,20

(80.382,66)
262.880,86

182.498,20
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CONSTRUCTORA CARLO POGGI BARBIERI S. A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(en dblares americanos)
Descripcién Saldo al Incremento Deducciones / Saldo al %
01/01/06 Reclasificaciones 31/12/05 DEPREC.

COSTO
NO DEPRECIABLES
Terrenos 7.822,71 - - 7.822,71
Edificios 202.066,06 - - 202.066,06 5
Maquinaria y Equipo 2.865.045,84 257.687,60 - 3.122.733,44 10
Muebles y Enseres 6.870,71 - - 6.870,71 10
Herramientas 8.714,74 7.418,00 - 16.132,74 10
Laboratorio 5.850,06 - - 5.850,06 10
Equlpos de Oficina 36.516,95 1.590,32 - 38.107,27 10
Equipos de Computacion 15.176,05 1.829,00 - 17.005,05 33
Vehlculos 479.567,72 30.062,92 - 509.630,64 20
Barcos - 761.329,00 - 761.329,00 15
SUBTOTAL 3.627.630,84 1.059.916,84 - 4.687.547,68
DEPRECIACION ACUMULADA (1.560.424,14) (454.332,55) - (2.014.756,69)
TOTAL ACTIVO FIJO, NETO 2.067.206,70 605.584,29 - 2.672.790,99
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COMPANIA CARLO POGGI BARBIERI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

CARLO POGGI! BARBIERI S. A., es una Comparfiia Anbnima, constituida en el
Ecuador el 29 de Marzo de 1978, y su actividad principal es la Construccién de Obras
de Ingenieria, Vialidad, Edificios, Maternial y Equipo de Construccion.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas ecuatonianas
de contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de
los Estados Unidos de América, con sujecion a las Normmas Ecuatorianos de
Contabilidad (NEC) y leyes promulgadas por fa Superintendencia de Compariias.

El Sistema Contable actual que posee la compaiiia cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente.




3. CAJA

Al 31 de Diciembre del 2005 su saldo lo conforran los siguientes rubros:
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DETALLE VALORES
Caja General 2,652.71
Caja 131.62
Caja Rotativa - Bienvenido Somoza 2,407.35
Caja Rotativa - Alex Macias 113.74
Bancos a) 144,798.71
Bco. Pacifico Cta. Cte. 362442-0 (Comp) 6,708.15
Bco. Pacifico Cta. Cte. 366704-9 1,807.54
Bco. Pacifico Cta. Cte. 94106-9 649.38
Bco. Pacifico Cta. Cte. 367705-2 (SRI) 247.74
Bco. Pacifico Cta. Ahorros 22005110 33.33
Bco. Intern. Cta. Cte. 7600602867 135,377.84
Bco. Pacific National Cta. Cte. 133384806 (0.43)
Bco. Com. Manabi Cta. Cte. 201214897 (24.84)
Inversiones Temporales (b) 35,046.78
Covies 14.00
Acciones L.D.U.P. 100.00
Edimanabi S.A. 20,000.00
Bonos del Estado 14,932.78
TOTAL 182,498.20

a) Comprende Cuentas que Jla Compadiia mantiene con diferentes
instituciones financieras a nivel nacional y en el extranjero.

b) Inversiones Temporales representan valores de inversion realizadas en

empresas con el caracter de temporal.
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cormresponde a documentos y cuentas por cobrar con saldo al 31 de Diciembre del

2005.
DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Cobrar (clientes) 26.902,96
Reserva para Cuentas Incobrables (a) (10.824,04)
TOTAL CLIENTES 16.078,92
Compaiiias Relacionadas por Cobrar (b) 433.295,58
Empleados por Cobrar 4.414,60
Cuentas por Cobrar 789.166,23
Accionistas por Cobrar 3.432 52
TOTAL 1.246.387,85

a) La empresa no ha realizado nuevas provisiones al 31 de Diciembre del 2005,
para cubrnr pérdidas por cuentas incobrables.

b) Comesponde a valores pendientes de cobro de empresas relacionadas con

Carlo Poggi Barbieni S.A.
DESCRIPCION VALORES
Ketmesa 71,262.44
Almero S.A. 21,338.68
Edmeti S.A. 28,925.05
Medimarket 78,896.41
Caservinsa 108,381.53
Adrett 83.15
Edimanabi S.A. (La Hora) 124,408.32
TOTAL COMPANIAS RELACIONADAS 433,295.58
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5. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de Gastos Pagados por Anticipado, por clasificacion principal, es como

sigue.
DESCRIPCION VALORES
Retencion en la Fuente 1% 50,204.05
IVA por Cobrar 12% 39,945.02
TOTAL 90,149.07

6. ACTIVOS FIJOS

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estan representadas en los Activos
Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 del 2005 para el cumplimiento de su
objetivo de Construccion de Obras de Ingenieria, Vialidad, Edificios, Matenal y
Equipo de Construccion.

Los bienes de activo fijo han sido valonizados al costo y sus depreciaciones

determinados a base del método de linea recta, de acuerdo a la vida util de los
bienes y de acuerdo a las normas de contabilidad vigente en el pais.

(Ver cuadro de los movimientos de activo fijos que ha tenido durante el afio 2005)
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7. ACTIVO NO CORRIENTE

Comesponde a Gastos Diferidos de Seguros contratados por diversas obras
realizadas por la compafiia, Anticipos Pagados y a Inversiones con plazos mayores
de un afio, durante el ejercicio terminado a Diciembre 31 del 2005.

DESCRIPCION VALORES
Gastos Diferidos
Seguros Pichincha 1.619,51
Seguros Colineal 3.815,27
| Seguro pagado por Eica 1.176,00
Total 6.610,78
Anticipos Pagados
Ant. Subcontratistas 10.300,00
Ant. Transportistas 15.528,27
Ant. Empleados 990,00
Ant. Varios Compras 225.672,11
Ant. Compra Repuestos 20.308,05
Ant. Impuestos 31.220,72
Total 304.019,15
Inversiones Largo Plazo
Edimanabi 570.747,82
Total 570.747,82
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE T | 881.377,75
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8. PROVEEDORES LOCALES

Valores que quedaron pendientes de cancelacion a Diciembre 31 del 2005 a Varios
Proveedores por la compra de materiales, repuestos y suministros.

DESCRIPCION VALORES
Pivaltec S.A. - Geomallas 36,328.61
Rulimanes y Retenedores Navia 2,240.60
Pinturas El Colorado 1,657.96
Esolgas 2,415.96
Enrique Ruiz - Combustible 43,306.89
Comedor El Dragén 1,063.14
Conauto 30,014.18
Talleres Palau 1,683.45
Proale S.A. 10,036.00
Jorge Anchundia 1,683.45
Parroquia San Ignacio de Loy 4,676.45
Fihierro Cia. Ltda. 8,615.47
Size Enterprises (Repuestos) 3,034.60
Zervial - Carlos Velez - Sefializ 5341.55
Hotel Oro Verde 2 380.96
DNV-Veritas 3,173.22
Otros Proveedores Locales 6,369.40
TOTAL 163,921.89

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a facturas pendientes de pago a Diciembre 31 del 2005, intereses por
pagar, y de pagos anticipados de clienfes, cuya cancelacion se efectuara en el afio

2006.
DESCRIPCION VALORES
Documentos por Pagar 214.141,98
Cuentas por Pagar 138.082,43
TOTAL - 352.224.41
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10. INSTITUCIONES PUBLICAS Y PROVISIONES POR PAGAR

Cormresponde a obligaciones que mantiene la empresa con el IESS y el Servicio de
Rentas Intemas, ademas las provisiones de beneficios sociales que por ley
comresponde a los empleados.

DESCRIPCION VALORES
Provisiones por Pagar
IESS - Aportes 175,91
Préstamos Quirografarios Empieados 129,96
IESS por Pagar - Patronal 411,72
Fondo Comin de Trabajador 212,56
15% Participacién Trabajadores 54 278,93
Sueldos por Pagar 9.806,40
Sueldos por Pagar (Horas) 1.596,70
Total 66.612,18
Impuestos por Pagar
IVA por Pagar 225.460,94
Impuesto a la Renta 52.300,09
Retenciones en la Fuente 2.078,41
Total 279.839,44
TOTAL | |  346.451,62




11. PASIVOS NO CORRIENTES

Corresponde el saldo al 31 de Diciembre del 2005 de préstamos realizados para
compras de maquinarias y vehiculos con plazos mayores a un aflo, asi como
préstamos realizados al exterior a largo plazo y los diferentes Anticipos de Contratos
de obras realizadas por la empresa.
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DESCRIPCION VALORES
Préstamos a Largo Plazo
Vogele 139.934,97
'|Eica 63.472,44
Metrocar 19.267,35
Casabaca 64.168,50
lisa 18.880,33
Préstamo Exterior 440.705,89
Bco. del Pacifico 355.664,50
Bco. Internacional 105.000,00
Shell del Ecuador S.A. 229.313,91
Total 1.436.397,89
Anticipos Recibidos
Antic. Bacheo Alcant. Ptvjo. 46.240,28
Antic. Obra Ptvjo - San Placido Pichincha 105.706,48
Antic. Construc. John Kevin 31.305,41
Antic. Guido Carranza - Trab. 568 34.500,00
Antic. Ing. Pavon 6.000,00
Antic. Obra Rocaf. - Tosagua 6.000,00
Antic. Obra Aer. Seym. - Baltra 370.593,01
Total 600.345,18
Anticipos Varios
Antic. Rec. Sigifredo Velez (Veh Mack) 41.846,22
Antic. Rec. Bolivar Cevallos - Rodillo 39.000,00
Antic. Ab. Ferd. Cta. de Const. Pac. 34.223,33
Total 115.069,55
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE | 2.151.812,62
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12. CAPITAL SOCIAL

A Diciembre 31 del 2005, la compaiiia posee un Capital Social integrado por 205,000
acciones con un valor nominal de US$ 2.00 cada una como se muestra en el

siguiente cuadro:
CAPITAL SOCIAL CARLO POGGI BARBIER! S.A.
ACCIONISTA CAPITAL TOTAL # DE ACCIONES
Us$
EDITH POGGI! DEL SALTO 308.00 154
CESAR POGGI DEL SALTO 409,692.00 204,846
TOTAL 410,000.00 205,000

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de elaboracion de este informe no existen ofros eventos subsecuentes
que afecten la presentacion de los estados financieros en un conjunto.




