Compairiia de Servicios Logisticos Andreval S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 Y 2012
(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compaiiia

ANDREVAL S.A., fue constituida en la Replblica del Ecuador en la ciudad de
San Francisco de Quito el 24 de marzo de 2011, el plazo de duracién de la
Compaiiia sera de cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcién en el registro
mercantil. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto de la compainiia es el transporte terrestre, en la modalidad de carga
pesada a nivel Nacional.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafila han sido
preparados de acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
para pequefias y medianas empresas (PYMES), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segin los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la
seccion 35 de la NIIF para Pymes, éstas politicas han sido disefiadas en funcién
de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2013

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia seran preparados de acuerdo a la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

La Compafiia de acuerdo a la seccién 35 de la NIIF para las Pymes presenta
informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos
los saldos presentados en los estados financieros.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia seran preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion de:

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo
al estudio actuarial de un perito independiente.
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c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Comparfia estaran expresadas en doélares de los

Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de

Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes) requiere que la administracion realice regularmente juicios, estimaciones y

supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los

activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se utilizaran estimaciones tales

como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisara si existe algun suceso o

cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo pueda
ser o no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por ia cual el monto en libros del
activo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en

libros del activo se incrementara hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera

reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en periodos

anteriores. Una reversiéon de una pérdida por deterioro de valor se reconocera

inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

Vida dtil y valores residuales de la propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes
de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisara estos supuestos en forma
periodica y los ajustara en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones

del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario

COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS ANDREVAL S.A., es un ente con

antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de

acuerdo a su constitucion.
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f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconoceran cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se daran de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasificaran al costo amortizado menos el
deterioro, o al valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se mediran inicialmente al valor
que segun el contrato esté establecido.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses, ademas de que no se cotizan en un mercado activo. Cuando los
créditos por ventas se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar generadas se mediran al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracion revisara los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se determina si existe
alguna evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de existir dicho indicio se
reconocera con cargo a los resultados del periodo una pérdida por deterioro.

Los deudores comerciales son reconocidos inicialmente al valor nominal de la
factura, y el plazo que se otorga es de 30 dias.

Pasivos financieros.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Cuando los pasivos financieros se amplien mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por pagar generadas se mediran al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputara directo a resultados en el plazo del
contrato.
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El plazo de pago otorgado a la compafiia por parte de los proveedores es de 30
dias.

g) Gastos anticipados
Los gastos anticipados corresponden a los valores prepagados por la Compariia,
los cuales seran amortizados en el periodo, y en el caso de los seguros en funciéon
de la vigencia de la poliza.

h) Propiedad, planta y equipo
Seran reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan
en la prestaciéon del servicio o para propésitos administrativos y que tienen una
Vida util mayor a un periodo.

Vehiculos

Los vehiculos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual la propiedad, planta y equipo se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros sera ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de
la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad, planta y
equipos se imputaran a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o

equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.
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i) Depreciacién de la propiedad, planta y equipos

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los

activos. La depreciacion de cada periodo se registrara con cargo al resultado de

cada periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida util estimada de los

diferentes bienes.

La vida util estimada, vy el método de depreciacién son revisados al final de cada

periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

j) Impuesto a la renta

La Compaiiia registrara el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estara
compuesto por el impuesto corriente. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconocera en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basara en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

k) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones seran reconocidas cuando existan obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y se mediran con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible

salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.
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1) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconocera un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compariia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Vacaciones de personal

La Compairiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compaiiia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post — empleo — Jubilacidn Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco anos o mas arfos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacion
patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se mediran aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representara el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual sera obtenido a través de un
perito calificado.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de Ia decision de
la Compariia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relaciéon laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconocera los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y soélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.
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m)ingresos

Los ingresos se calcularan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

i) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registraran cuando el ingreso podra ser estimado

con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién

se reconocen, considerando el grado de prestacion del servicio al final del periodo

sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de Transporte Terrestre en
la Modalidad Carga Pesada a Nivel Nacional.

n) Costos de venta

El costo de ventas sera reconocido en resultados en el periodo que se realiza la
prestacion del servicio, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacion.

o) Gastos

Los gastos se registraran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se
imputaran a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Comparfia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Comparia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo: Comprende el efectivo en bancos.
Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversidn o financiacion.
Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasificaran en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En
el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la
Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

b) Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado.
Por otra parte la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

¢) Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucioén de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

5. Efectivo bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo bancos es como sigue:

013 2012
Efectivo en bancos:
Institucién financiera local 27.579 24 577
Total 24.577 800

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en bancos no posee restricciones
para su uso.
6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 12
Cuentas por Cobrar Clientes (1) 4.770 1.845
Cuentas por Cobrar Relacionados (nota 7) 448.985 242.110
Otras Cuentas por Cobrar (nota 7) 3.739 1.540
Total 457.494 245.495

(1) La Compafiia tiene un tiempo de créditc de hasta 30 dias a sus clientes y
considera que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores comerciales. A continuacion un analisis de
la antiglledad de las cuentas por cobrar clientes.

201
Cartera por vencer 4,770
Total 4.770
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Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compaiiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas
por cobrar, por lo tanto no ha establecido una provisién por deterioro en cuentas
por cobrar.

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2013 fueron como sigue:

Detalie 2013 2012

Activo
Cuentas por cobrar clientes comerciales(nota6)

RS ROTH S.A. (a) 323.235 210.410

Roberto Sanchez 2.000 2.000

Rubén Sanchez (b) 123.750 29.700
Total 448.985 242.110
Otras cuentas por cobrar {nota 6}

Roberto Sanchez 3.739 1.540
Total 3.739 1.540
Pasivo

Cuentas por pagar proveedores comerciales (nota 10)

RS ROTH S.A. (c) 1.490 47.909
Roberto Sanchez (d) __68.783 33.815
Total 70.272 81.724

Otras cuentas por pagar (nota 10)

RS ROTH S.A. (e) 493.823 316.616
Roberto Sanchez 673 600
Rubén Sanchez 317

Total 494.813 317.216

(a) La cuenta por cobrar a RS ROTH S.A. representa el saldo pendiente de cobro
por el servicio de transporte terrestre de carga pesada realizada durante el afo
2013 por US$ 432.500.

(b) La cuenta por cobrar a Rubén Sanchez representa el saldo pendiente de cobro
por alquiler de vehiculos de carga pesada realizada durante el afio 2013 por
US$ 95.000.

(c) La cuenta por pagar a RS ROTH S.A. representa el saldo pendiente de pago
por el reembolso del mantenimiento a los vehiculos de transporte terrestre de
carga pesada realizada durante el afio 2013 por US$ 6.906.
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(d) La cuenta por pagar a Roberto Sanchez representa el saldo pendiente de pago
por el alquiler de vehiculos realizado durante el afio 2013 por US$ 34.968.

(e) La cuenta por pagar a RS ROTH S.A. representa el saldo pendiente de pago
por varios préstamos realizados durante los afios 2012 y 2013 por
aproximadamente US$ 493.823.

8. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de otros activos corrientes, es como
sigue:

013 12
Seguros 16.927 17.832
Otros Anticipos Entregados 998.76 1.073
Total 16.925 18.905

9. Propiedad, planta y equipo

El movimiento de vehiculos - neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como
sigue:
2013
Saldo al Saldo al

inicio del afio _Adiciones Depreciacion Final del afio

Depreciables
Vehiculos 219.755 120.536 340.291
Total costo 219.755 120.536 340.291
Depreciacion acumulada
Vehiculos (52.916) (44.453) (97.369)
Total depreciacion (52.916) (44.453) (97.369)
Total 166.839 120.536 (44.453) 242,922
2012
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Bajas Depreciacion Final del afio
Depreciables
Vehiculos 219.755 219.755
Total costo 219.755 219.755
Depreciacion acumulada
Vehiculos (19.280) (33.636) (52.916)
Total depreciacion (19.2780) (33.636) (52.916)

Total 200.475 (33.636) 166.839
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El cargo a resultados por concepto de depreciacion de vehiculos se registra dentro
de los gastos de administracion.
10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2013 2012
Cuentas por pagar proveedores locales(1) 119.440 39.414
Cuentas por Pagar Accionistas 4509 4509
Cuentas por Pagar Relacionadas (nota 7) 70.273 81.724
Total 194,222 125.647

Otras Cuentas por Pagar Relacionadas (nota 7) 494.813 317.216
Otras Cuentas por Pagar 5.678 313
Total 500.491 317.529

La Compariia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

(1) A continuacion los saldos de las cuentas por pagar clientes de los afios 2013 y
2012 en funcion de sus vencimientos:

2013 2012
Proveedores por vencer 119.440 33.928
Proveedores vencidos entre 1y 360 dias 5.486
Total 119.440 39.414

11. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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2013 2012
Ganancia/ Pérdida antes de 46.260 39.444
participacidn trabajadores
16% participacion a trabajadores (6.939) (5.917)
Ganancia antes de impuesto a la 39.321 33.527
renta
Mas: Gastos no deducibles 6.362 6.794
(16.603)

Menos: Deduccion trabajadores
discapacitados
Base imponible 29.081 40.321
Impuesto a la renta causado 6.398 9.274
Anticipo calculado
Impuesto a la renta por pagar mayor 6.398 9.274

entre el anticipo y el impuesto

causado
Menos retenciones de impuesto a la 5.658 (3.575)
renta
Impuesto a la renta por pagar 740 5.699

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada egjercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que
se detallan en la conciliacion a continuacion:

2013
Valor %
Tasa impositiva nominal 8.650 22%
Mas: gastos no deducibles 4914 12.50%
Menos: Deduccién trabajadores
discapacitados I (12.028) -32.61%
Tasa impositiva efectiva 740 1.88%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 Y 2012

2013 2012
Retenciones de IVA por pagar 168 20
Retenciones en la fuente por pagar 174 551
Total 342 571

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2013 son como sigue:

.
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2013
Saldos al comienzo del afic 9.274
Pago Impuesto a la Renta (9.274)
Provision del afio 6.398
Retenciones de impuesto a la renta (5.658)
Saldos al fin del ario 739

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado por
la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecié
incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el aiio fiscal 2013 en adelante.

12. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 se detalla a
continuacion:

2013

Participacion a trabajadores (1) 6.939
Sueldos y beneficios sociales:

Sueldos y Salarios 15.214

Décimo Tercero 1.258

Décimo Cuarto 1.925

Vacaciones 5.942

Pensiones Alimenticias 200

Oftras cuentas por pagar 2.286
Obligaciones con el IESS 4.202
Total 37.966

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores al 31
de diciembre del 2013 es como sigue:

201
Saldo al inicio del afio 5917
Pago a trabajadores (5.917)
Provision del 15% participacion trabajadores del afio 6.939
Saldo al final de! afio 6.939
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13. Provisién por Jubilacién Patronal y Bonificaciéon por Desahucio
Provision por Jubilacién Patronal
La Compariia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cdédigo del

Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinticinco
aflos 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o ininterrumpidamente,

tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional

independiente.

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por

veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por

concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compania tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito

Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y

considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual. El movimiento
por este concepto en el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 ha sido el

siguiente:
2013
Saldos al comienzo del afio 3.862
Costo Neto del Periodo 2,236
Ganancia reconocida en el ORI (3.187)
Saldos al fin del afio 2.910

14. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

La Compafiia al 31 de diciembre del 2013 tiene un capital social de US$800

dividido en 800 acciones pagadas a un valor nominal de US$1 cada una (US$800

dividido en 800 acciones pagadas a un valor nominal de US$1 cada una en el

2012).

b) Reserva legal

La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciéon del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:
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- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.
- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos

que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
- Maximizar el valor de la Compainiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de

financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado

15. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por el periodo terminado al 31 de diciembre

del 2013 y 2012 es el siguiente:

013 012

Facturacién por Servicio ~ 512.848 410.542
Total Ingresos Ordinarios 512.848 410.542

Los ingresos por servicios se registraran cuando el ingreso podra ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion
se reconocen, considerando el grado de prestacion del servicio al final del periodo

sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaifia provienen principalmente de Transporte Terrestre en

la Modalidad Carga Pesada a Nivel Nacional

16. Costos y Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y

2012 son los siguientes:

2013 2012

Costos de Venta

Materiales Usados 7.875 13.284

Mano de Obra 184.911 127.974

Costos Indirectos 151.583 185.519

Total 344.381 326.776
Gastos

Gastos de Venta 1.603 57

Gastos de Administracion 129.134 56.197

Gastos Financieros 410 20

Otros Gastos 4.397 3.239
Total 135.544 59.513
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17. Autorizacion de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales de Andreval S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre de 2013 son aprobados con fecha 31 de Marzo de 2014 de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por Ila
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.

Nester R'I/uaSancl'IGZ‘Dunez — lagde j{ﬁé Rierra
REPR SENTANTE LEGAL N DOR GENE

o [ S






