COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS ANDREVAL S.A.
INFORME DE COMISARIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

A los Accionistas y miembros de la Junta Directiva de la ANDREVAL S.A.
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En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compafiias, en mi calidad de Comisario, de
ANDREVAL S.A. (Una compariia anonima constituida en el Ecuador el 24 de marzo del 2011, presento a
ustedes el siguiente informe en relacién al afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

He obtenido de los administradotes informacién sobre las operaciones y registros que considero necesario.
Asi mismo, he revisado el balance general de EMPRESA ANDREVAL S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra revision.

Principales Politicas Contables:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compafia y de curso legal en la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido como efectivo,

el saldo del disponible en caja y bancos.
Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados

del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.




Propiedades, planta y equipo.-

Las propiedades, planta y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan contabilizados

al costo historico o al valor ajustado segin la aplicacion de la NEC No. 17, segun corresponda.

El gasto por la depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a los resultados del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando las siguientes tasas que se consideran

apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en funcién de la vida 1til estimada:

Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%

Activos por impuestos Diferidos

El activo por Impuesto Diferido es generado por cada una de las diferencias temporarias, en la medida

en que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar las

deducciones.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles, salvo que el activo por impuestos diferidos

aparezca por causa del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la prestacién efectiva de

los servicios, y los gastos se reconocen por el método del devengado.
Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compafiia teconoce con cargo a los resultados del ejercicio en

que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo

establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

v

O PERINTENDS
! ANIAS ,

J\L\ HE COMY
| gowr.®R
SERADOR 16 |
OPESUITO
&y



Provisién para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto 2 la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 2 la renta sera del
24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el

conttibuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC’s), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento pot parte de la Administracién de los hechos actuales, sin

embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafifa de Servicios Logisticos ANDREVAL S.A. al 31 de diciembre

de 2011 tiene 800 acciones ordinarias y nominativas, acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debers transferir a reserva legal
un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compaiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de

liquidacién de la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las

operaciones.
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l.a revisién fue efectuada de acuerdo con Normas Fcuatorianas de Auditoria. Estas Normas requieren que
una revisién sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas ¢ inexactas de importancia. Esta revision incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financicros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de estos estados. Considero que
la revisién provee una base razonable para emitir la opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
impottantes, la situacién financiera de la ANDREVAL S.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las NIIF’S.

Como parte de mi revision, verifiqué y obtuve confirmacion del asesor legal de la Compania, con relacion a
que si los administradores han dado cumplimiento a: las normas legales, estatutarias y reglamentarias, v de las
resoluciones de la junta general de accionistas y especificamente de las obligaciones determinadas en ¢l
articulo 279 de la Ley de companias.

Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las transacciones v documentos examinados con
relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente, que en nuestra opinién se consideren
incumplimientos importantes de los referidos aspectos por parte de los administradores de EMPRESA

ANDREVAL S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

Adicionalmente, basado en los infotmes de la administracion, efectuamos una evaluacion, de la estructura del
control interno de la Compaiiia, pero s6lo hasta donde consideramos necesario con el propésito de tener una
base para determinar la confianza que se puede depositar en el mismo con relacion a la revision de los
estados financieros de la Compania por el afio 2011. Por consiguiente, nuestra revision no abarcd todos los
procedimientos y técnicas de control y no se llevd a cabo con el propdsito de hacer recomendaciones
detalladas o evaluar si los controles de la Compaiiia son adecuados para prevenir y detectar todos los errores
o irregularidades que pudieran existir.

Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revisién de los estados financieros se pudo
determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto contables como administrativos
para el control adecuado de las operaciones de la Compafia durante e] 2011.

El cumplimiento por parte de la Compafifa de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de
ap 5 as normas, son de responsabilidad de su Administracion.

.N.A.E. No.

Abril, 30 del 2012
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1.a revision fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas Normas requieren que
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Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de estos estados. Considero que
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operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
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que si los administradores han dado cumplimiento a: las normas legales, estatutarias y reglamentarias, v de las
resoluciones de la junta general de accionistas y especificamente de las obligaciones determinadas en el
articulo 279 de la Ley de compaiias.
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Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revision de los estados financieros se pudo
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10. El cumplimiento por parte de la Compafia de las mencionadas obligaciones, asi como los critetios de
aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de su Administracion.
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