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A R R O Y O AUDITORES FXTERNOS, CONTADORES PUBLICOS, ABOGADOS

CONSULTORES & ASOCIADOS CIA. LTDA.

A los Socios de
DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA. (Una Compafila Limitada
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA., al 3] de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién financiera NIIF,

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la
Compafifa, de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de
Contaduria Piblica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de
auditoria.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, misma que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opiniéon sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté disponible, y al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién
con los estados financieros o con nuestro conocimiento

obteniendo durante la auditoria, o =i, de otra forma, pareceria estar materialmente

incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que eXiste un error material
en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar este asunto.
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Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compatfiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia y en
conjunto con la Administracién responsables de la supervision del proceso de la
informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error
material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaifiia.

> Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones

contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este
informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y, cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria
identificados, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Quito, 03 de abril del 2020

©OS CONSULTORES CIA. LTDA.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales y Otras (NETO)
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo (Neto)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y Otras
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios definidos a empleados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar compaiifa y partes relacionadas
Anticipo clientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reserva Legal
Resultados acumulados
Otros Resultados Integrales
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

<)
= i~ / -
— ;__&ﬂmf;é

Al 3] de diciembre del:
Nota: 2019 2018
3 632,597 853,137
4 1,651,943 1,552,108
5 719,666 767,838
9 30,468 51,681
3,043,674 3,224,160
6 4,812 27,313
4,812 27,313
3,048,486 3,252,012
7 416,247 334,764
8 184,009 454,841
9 11,448 38,021
10 636,934 627,249
1,248,637 1,455,875
11 1,548,028 1,548,028
1,080 1,618
1,548,108 1,540,644
2,197,742 3,005,519
13 121,000 - 121,000
334 334
135,328 131,137
G918 (5918
260,744 246,563
3,048,486 3,252,072

af"‘“ﬁ %‘t‘ff“‘

Maria Judith Vargas Guevara
Representante legal

/(g.

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Ana Belen Vargés Alban
Contadora general



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
Ventas Netas

Otros ingresos
Costos de venta
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos operativos

Ganancia operativa

Utilidad (pérdida) antes de provision a empleado.

e impuesto a la renta:
Empleados

Gastos No Deducibles

Utilidad Gravable
Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida) neta del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros resultados integrales netos

Nota:

14

15

15

UTILIDAD (Pérdida) NETA Y RESULTADO INTEGRAL

S

T Miaria Judih Vargas Guevara
Representante legal

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Al 31 de diciembre del:
2019 2018
4,857,827 5,208,781
2,502 281
4,860,329 5,210,062
(4,478,538) (4,780,962)
381,791 429,000
(374,109) (418,186)
7,682 10,914
7,682 10,914
(1,162) (1,637
125 11
6,655 9,353
(1,664) (2,338)
4,866 6,938
4,866 6,938

JioB) g

Ana Belen Vargad Alban

Contadora general



DISTRIBUCIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresade en délares estadounidenses)

Otros resultados integrales Resultados acumulades

Iotal
Lagpital Sananciasy pérdidas Besuliades . Gananciadel patrimenioc
aocial B legal rial lad acumulsdos pericda neta
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 121,000 M - 122 588 - 243,818
. e en polits bl citn de = s S - - =
Aumento (disminucidn) de capital social - - - - - -
Ap para fuluras capitalizack - - - - - -
Transferencia a reservas - - - - - -
Pago de dividendos - - - - - -
- id (pérdidas) _— = E L s 5 )
Resultado integral total del afio - - (5,818) - - (5,918)
Utilidad neta y resultado integral - - - - 9,353 5,353
Otroa cambios - - - (B03) - (802)
Distribucién de loa resultados del afio - - - 8,353 (B, 363) -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 121,000 3 a1 131,137 - 246,553
. Cambios en polit ¥ an de - - - C - -
Aumento (disminucion) de capital social - - - - - =
Ap para futuras cag - - - - - -
Tranaferencia a reservas - - - - - %
Pago de dividendos - - - - - .
encia a g las (pérdidas) lad - - - - . =
Resultado ntegral total del afio - - - - - -
Utilidad neta y resultado integral - - - 8,684 B, 654 13,308
Otros cambios - - - (2,485) - (2, 468)
Distribucién de los resultadas del afio - - - - (5,854)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 llllm 334 B8l8 135,328 - T44

Las nota adjuntas son parte infegrante de estos estados financiercs




DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicic 4,757,452 5,188,738

Otros cobros por actividades de operacion 69,649 328,218

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4,324,811) (4,633,256)

Pagos a y por cuenta de los empleados (281,940) (324,263)

Otros pagos por actividades de operacion (435,708) (146,069)

Intereses pagados (430)

Otras entradas (salidas) de efectivo 2,502 (66,348)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion (223,286) 347,021

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 2,145
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - -
Efectivo recibido en la devolucion de intangibles - -

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversiéon 2,145 -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos - 69,053
Efectivo pagado para el pago de préstamos con partes relacionadas - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - (338)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamiento - 68,716
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio (220,540) 415,737
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 883,137 437,400

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio g i

s ‘{% — sl g

Maria Judith Vargas Guevara [ Ana Belen Varg#s Alban
Representante legal Contadora general

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA., fue
constituida en Ambato - Ecuador el 11 de marzo de 2011. Sus actividades
principales son: la compra, venta, almacenamiento, distribucién vy
comercializacién al por mayor y menor de productos alimenticos y bebidas,
directamente o como intermediario por cuenta de terceros, asi como la compra,
venta, importacién, exportacién, produccién, transportacién, comercializaciéon y
distribucién de productos de consumo humano

Mediante Acta de Junta General de Socios celebrada el 23 de septiembre del
2014 se realiza la reforma de los estatutos y el aumento de capital mediante la
aportacién de 3 camiones por un valor de US$115,000 los cuales se encuentran
avaluados. Con este aumento en nuevo capital social de la Compania es de
US$121,000 dividido en 121,000 acciones de US$1 cada una.

Durante los arios 2019 y 2018 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de
los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual
determino un indice de inflacién del 0,27% y -0.20%, para estos arfios,
respectivamente, segun las cifras del Banco Central de Ecuador.

2.1 Declaracion de cumplimiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas
por la Compariia para la preparacién y presentacién de sus estados
financieros, estos estan de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de
Las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de caracter general
seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
Informe.
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2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES
EL REY DISREY CIA. LTDA., comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018; y los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del
Ecuador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes
politicas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversién.
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2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. La Comparfiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su
recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un
acuerdo de prestaciéon del servicio cuando tiene el derecho a recibir
efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado
servicio.

Inventarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que
incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicién y reconocimiento
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los
inventarios cuyo costo de adquisicién sea mayor al valor neto de
realizacién.

Mobiliario y equipo

Las partidas de mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, mobiliario y equipo

registrado al costo menos la depreciacién acumulada yel
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
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costos de mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Métodos de depreciacion y vidas ttiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada
parte de una partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas ntiles estimadas para los periodos actuales y
comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afios
Maquinarias y Equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 anos

El método de depreciacioén, vidas ttiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el
periodo en que la estimacion es revisada y cualquier periodo futuro
afectado.

Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superavit
por revaluaciéon es transferido directamente a resultados
acumulados.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Companiia evalia los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
coste de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en resultados.
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Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y
los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (0 unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo
no corriente,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos
diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto
a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo.

La Compafifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
compafiias relacionadas al momento del otorgamiento de créditos. Los
pasivos financieros derivados de préstamos de compafilas y partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.

2.12 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
de la Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la
recuperacién de la consideracién es probable, los costos asociados y el
posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.
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Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser
medido de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una
reduccién de los ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y
beneficios varia dependiendo de los términos individuales del acuerdo de
venta.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios
econoémicos, durante el periodo surgido en el curso de las actividades
ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento en el patrimonio
neto, que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v'  Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir
en su ciclo normal de operacién;

v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningtin tipo de
restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:
v'  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
v" Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el cual se informa,

v'  La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrolloy
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en
los estados financieros con propésito de informacién general y en otra
informacién financiera. Otra informacién financiera comprende la
informacién, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda enla
interpretacién de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
capacidad de los usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes. El
término informacién financiera abarca los estados financieros con
propésito de informacién general y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién,
presentacion e informacién a revelar que se refieren a las transacciones y
otros sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros
con propdsito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informacién general.

El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y
légica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con propésito de informacion general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacién general, asi como en otra informacién financiera,
de todas las entidades con animo de lucro.

Los estados financieros con propésito de informacién general se dirigen a
la satisfaccidn de las necesidades comunes de informacién de un amplio
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espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y
publico en general.

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre la
situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad,
que sea util para esos usuarios al tomar decisiones econdémicas.

Los estados financieros con propésito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacion financiera de
un amplio espectro de usuarios que no estdn en condiciones de exigir
informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién.

Los estados financieros con propésito de informacién general comprenden
los que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de
caracter publico, como un informe anual o un prospecto de informacién
bursatil.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron

como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018

Efectivo 593,335 111,957

Banco Internacional Cta. Cte. 5000623011 (1) 34,694 70,272

Banco Internacional Cta. Ahorros 50000797213 (1) 2,286 2,626

Inversiones Bancarias 3,282 2,282

Total Efectivo y equivalentes de efectivo 632,597 853,137

(1) Saldos Conciliados al 31 de diciembre del 2019
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (al) 1,642,792 1,543,810
Otras cuentas por cobrar (a2) 138,860 126,571
Anticipo a proveedores 197 12,631
Provision para deterioro de cuentas por cobrar  (a3) (130,8086) (130,8086)
Total Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 1,651,943 1,552,106

(al) Para los afios 2019 y 2018 corresponden a ventas crédito generadas por el
giro normal de las operaciones.

(a2) Para los afios 2019 y 2018 corresponden a cheques protestados y
posfechados, los cuales la Compaifia deposita conforme a la fecha de
vencimiento.

(a3) El afio en curso, la empresa no calcula provisiéon de cartera, manteniendo
movimiento de la provisién por deterioro de cartera, el movimiento fue como

sigue:
Andlisis Cuenta Provisién para Al 31 de diciembre del
deterioro de cuentas por cobrar
2019 2018
Saldo al inicio del afio (130,806) (130,9086)
Provisién del afio - #
Saldo al final del afio (130,9806) (130,906)

5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Inventario de mercaderia (1a) 370,737 405,814
Inventario de mercaderia en Transito 348,929 362,021
Total Inventarios 719,666 761,835

(1a) Los inventarios en su mayoria son productos alimenticios de primera
necesidad (arroz, azicar, aceite, conservas y granos)



Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de vehiculos, mobiliario y
equipo fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
Adiciones

2019 o Retixos 2018
Instalaciones 4,386 4,386
Maquinarias y Equipos 4,408 4,408
Equipos de Computacién 14,648 14,548
Vehiculos, equipo de transporte 173,438 {2.748) 176,180
Total costo Propiedad, Equipos y Plantas 196,777 2,745 199,522
Depreciacién Acum. Instalaciones (2,631) (2,230) (401)
Depreciacién Acum. Maquinarias y Equipos (3.233) (882) (2.3581)
Depreciacién Acum. Equipos de Computacién (14,548) 2,490 (17,038)
Depreciacién Acum. Vehiculos (171,552) (18,134) (152,419)
Total Depreciacién acumulada (191,964) (19,756) (172,209)
Total Propiedad, Bqnlponyl'hntu (NETO) 4,812 (22,501) 27,313

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018

Cuentas por pagar comerciales (1) 416,247 334,764

Total Cuentas por pagar comerciales y otras 416,247 334,764

(1) Al 31 de diciembre del 2019 el principal proveedor de inventarios con la
cantidad de US$ 387,509, los demaés se refieren a proveedores por servicios
US$ 11,936 y proveedores de insumos la cantidad de US$ 16,802
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FINAN R ANOS TERMINA AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (Continuacién)

8. CUEN

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar compaifiias
y partes relacionadas fue como sigue:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Cuentas por pagar compatfifas y partes relac. 184,009 454,841
Total Cuentas por pagar comerciales y otras 184,009 454,841
9. IMPUESTOS:
Activo y pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

Activo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del
2019 2018
IVA crédito Tributario 20,880 21,726
Retenciones en la Fuente 18,618 29,955
Total Activo por impuesto corriente 39,468 51,681
Pasivo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Impuesto a la renta - 25,939
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 11,448 13,082
Total Pasivo por impuesto corriente 11,448 39,021

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

Reconciliacién Al 31 de diciembre del
2019 2018
Utilidad (Pérdida) antes de provisién para impuesto 6,779 9,430
Efectos de aplicacion NIIF (impuesto diferido) = =
6.779 9.430
Mas (Menos) a8 -

Gastos no deducibles
Ingresos exentos - -
Base imponible 6,654 8,383
Impuesto causado (Tasa del 25%) 1,664 2,338
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 i6n

9. IMPUESTOS: (Conti i6n)

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 21 de agosto del 2019 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 321 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicarédn la tarifa del 26% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley;
o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participaciéon sea inferior al 80%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado
en el reglamento.

v Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.000.

v" Deduccién adicional por adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria.

Dividendos

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
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9. IMPUESTOS: (Continuacién)

la correspondiente base imponible. Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los
métodos para evitar la doble imposicién conforme lo establezcan los respectivos
convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun
corresponda, de ser el caso.

El valor sobre el que se calculara la retencién establecida para dividendos y
utilidades distribuidas sera el que deba ser considerado como ingreso gravado
dentro de la renta global, es decir, el valor distribuido mas el impuesto pagado por
la sociedad, correspondiente a ese valor distribuido. Cuando a la base imponible del
impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio fiscal al que correspondan los
dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le haya aplicado una tarifa
proporcional por haber tenido una composicién societaria correspondiente a
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién inferior al 50%, el impuesto
atribuible a los dividendos que correspondan a dicha composicién sera del 28%,
mientras que el impuesto atribuible al resto de dividendos sera del 25%.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales, las sucesiones indivisas, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos
en cualquier modalidad contractual, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de aplicar la siguiente férmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC seqin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
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que realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, modificada 18-dic-2013. La principal reforma
incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superiores a US$ 3.000.000,00. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superior a los US$ 6.000.000,00 dicha
reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracién de la Compania, se analizara este requerimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado
obtenido por la Compaifiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, mediante el decreto ejecutivo No 617,
promulgado en el registro Oficial 392 de la misma fecha el “Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.”. A continuaciéon un
resumen de las principales reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Participacién efectiva.- Para fines tributarios, la participacién efectiva es un método
que se utiliza para calcular la participacién real en los derechos representativos de
capital que posee un mismo titular o beneficiario en una sociedad, considerando
todos los niveles de desagregacién de la composicion societaria vinculada, directa o
indirectamente.

Impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 25%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
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menor imposicién. Si dicha participacién excede del 80% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generaciéon de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cédigo de la Produccién.

Exenciones

Estan exentos del pago del Impuesto a la Renta las asignaciones o estipendios que,
por concepto de becas para el financiamiento de estudios, especializacién o
capacitaciéon en Instituciones de Educacién Superior, entidades gubernamentales
nacionales o extranjeras y en organismos internacionales, otorguen el Estado, los
empleadores, organismos internacionales, gobiernos de paises extranjeros y otros.

Exoneraciones

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y productivas.

Para la aplicacion de la exoneracion a que se refiere esta disposicién, en los términos
del Art. 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se
requerira que la totalidad de la inversién sea nueva, salvo el caso en el que la
inversién comprenda terrenos en cuyo caso la inversién nueva debera ser de al
menos el 80%. Esta disposicién no aplica en el caso de que parte de la inversién
corresponda a bienes que hayan pertenecido a partes relacionadas en los ultimos
tres afios. Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
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urbanas del Distrito Metropolitano de Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los
sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado, establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los administradores u
operadores de ZEDE

Los administrados u operadores de Zonas Especiales de Desarrollo Econémico que
se constituyan a partir de la vigencia de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta y su anticipo durante 10 arios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, en la parte que corresponda directa y inicamente a las actividades
efectuadas en la ZEDE.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los emprendimientos
turisticos y asociativos

Para la aplicacién de la exoneracién de impuesto a la renta establecida en el primer
articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 55 del Cédigo Orgéanico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, se considerara lo siguiente:

1. Los emprendimientos turisticos de micro, pequefias y medianas empresas de
turismo comunitario y/o asociativo, deben estar registradas previamente en el
catastro que para este objeto debera mantener el ente rector en materia de turismo.

2. Cuando la empresa desarrolle proyectos turisticos que no sean de naturaleza
asociativa 0 comunitaria, la exoneracién se aplicara en la parte proporcional que
corresponda a la inversién en los emprendimientos turisticos sefialados y aprobados
de conformidad con la Ley y el presente articulo. Para este efecto, los sujetos pasivos
deberan aplicar la formula de proporcionalidad prevista en el articulo 2 del
Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

3. El plazo de exoneracion iniciara a partir del primer ejercicio fiscal en que se
generen utilidades atribuibles a la nueva inversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas

Para la aplicacién de la exoneracién dispuesta en el articulo 9.6 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a
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partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

Gastos generales deducibles

Promocion y publicidad.

Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios
seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del
contribuyente este limite no sera aplicable en el caso de erogaciones incurridas por:
a. Micro y pequefias empresas, incluidas las personas naturales cuyos ingresos se
encuentren dentro de los limites establecidos para considerarse como micro y
pequenas empresas; excepto cuando estos costos y gastos sean incurridos para la
promocion de bienes y servicios producidos o importados por terceros.

b. Contribuyentes que se dediquen a la prestacién de servicios de promocién y
publicidad como su actividad habitual, excepto los que se incurran para su propio
beneficio; y,

c. La oferta o colocacién de bienes y servicios de produccién nacional, en mercados
externos.

d. La oferta de turismo interno y receptivo.

e. Patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales, asf
como la promocién y publicidad de aquellos contribuyentes que se dediquen
exclusivamente a la fabricacién o comercializacion de bienes relacionados
directamente con dichas actividades.

Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas.

Siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en
el pais, la sumatoria de gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes
relacionadas serd deducible hasta un valor equivalente al 20% de la base imponible
del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, salvo que apliquen los limites
previstos en los siguientes casos:

a) Para los contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del negocio,
el limite aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos correspondera al 10% del
total de los activos.
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b) En el caso especifico de contribuyentes que no se encuentren en las circunstancias
descritas en literales anteriores, cuya tinica actividad sea prestar servicios a partes
independientes, de ingenieria o servicios técnicos similares para la construccién de
obras civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacién técnica de las mismas, si
el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad operativa sobre las ventas
operativas de la sociedad, es igual o superior al 7,6%, no habra limite de
deducibilidad, caso contrario se aplicara el limite de deducibilidad que resulte del
siguiente procedimiento:

i) Se multiplicaran las ventas operativas por el 7,5% y al resultado de esta operacién
se restara la utilidad operativa; vy,

ii) El limite de deducibilidad sera igual al valor acumulado anual de servicios y
regalias incurridos con partes relacionadas menos el valor resultante del paso
anterior. En los casos anteriores, el contribuyente podra solicitar un limite mayor de
deducibilidad, bajo las disposiciones legales, reglamentarias y procedimentales
establecidas para la consulta de valoracién previa de operaciones entre partes
relacionadas.

Normativas vigentes del Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

1 Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar
el wvalor neto de realizacién del inventario, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

a. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales
del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera unimpuesto diferido por este
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concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y inicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo.

4, El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible
en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

8. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectué la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

y {2 Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y mediciéon de activos biologicos, medidos
con cambios en resultados, durante su periodo de transformacién biolégica,
deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como ingresos no sujetos de
renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos
conceptos no deberan ser incluidos en el célculo de la participacién a trabajadores,
gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.
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Al 3] de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de beneficios definidos para

empleados fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2018
IESS por pagar 3,846 8,201
Comisiones por pagar 498,659 504,450
Participacién de los trabajadores (1a) 2,197 2,258
Décimo cuarto sueldo 4,631 1,544
Décimo tercer sueldo 15,474 1,669
Provisién Jubilacién Patronal (2a) 9,068 9,088
Provisién Desahucio (3a) 1,732 1,732
Décimo tercero por pagar 101,337 101,337
Total Beneficios definidos para empleados 636,934 627,249

(1a) Participacién de los trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables.

(2a) Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o in interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(3a) Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 28% de la ultima
remuneracién mensual por cada afio de servicio, excepto en ciertos casos
establecidos por la Gerencia.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de las Cuentas por pagar
companias y partes relacionadas fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018

Cuentas por pagar compaififas y partes relac. (1) 1,648,028 1,648,025

Total Cuentas por pagar comerciales y otras 1,548,025 1,548,025

(1) Al 31 de diciembre del 2019 los saldos por pagar a relacionados, estan definidos
en créditos pagaderos en los préximos afios, sin intereses del capital, de acuerdo
a libros de actas exhibidos.

12.INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de
las medidas actualmente en uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales
riesgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de
crédito que mantiene la Comparnia a la fecha de presentacién son:

Cuentas 2019 2018
Efectivo y equivalentes 632,597 853,137
Cuentas por cobrar comerciales y Otras (NETO) 1,651,943 1,652,106
Inventarios 719,666 767,835

Total 3,004,206 3,173,078
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12.2 Riesgo de liquidez

La Administraciéon de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la
gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracién maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado y
real y, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 3,043,674 3.224.759
Pasivo corriente 1,248,637 1,466,875
Indice de liquidez 2.44 2.21

12.3 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacién que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los costos y gastos,
deuda e inversién de los socios.

13.PATRIMONIO:

El capital social al 31 de diciembre del 2018 es de US$121,000 constituido por
121,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente
pagadas, y mantenidas al 31 de diciembre del 2019.
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La Ley de Compariias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) esta a disposicién de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta de Patrimonio estaba conformada
de la siguiente manera:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2019 2018
Capital social 121,000 121,000
Reserva legal 334 334
Resultados acumulados 135,328 131,137
Otros Resultados Integrales (6,918) (5,918)

Total Patrimonio 250,744 246,553

Los ingresos de la Compaiiia provenientes de las ventas de mercaderia fueron
como sigue:

Composicién de saldos Al 3] de diciembre del

2019 2018
Ventas Netas 4,857,827 5,209,781
Otros Ingresos

2,502
Total Ingresos 4,860,329 5,210,062
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Composicién de saldo Ventas Netas

2019 2018

Ventas Locales 4,865,957 5,230,062
Descuentos en Ventas (72) (166)
Devoluciones en Ventas (8,0868) (20,118)
Total Ventas Netas 4,857,827 5,208,781

Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados financieros fue

como sigue:
Composicién de saldos A13] de diciembre del
2018 2018
Costo de Venta 4,478,638 4,780,962

Total Costo de Venta 4,478,538 4,780,962

Composicion de saldo Costo de Ventas

2019 2018
Inventario Inicial de Mercaderia 767,838 763,832
Compras 4,509,879 4812101
Compras Brutas 6,271,714 5,675,933
Descuentos y devoluciones en Compras (80,066) (20,282)
Compras Netas 5,197,649 5,655,651
Ajustes por toma fisica de Inventario 5856 (6.854)
Mercaderia disponible para la venta 5,198,204 5,548,797
Inventario Final de Mercaderia (7119.666) (167.838)
Total Costo de Ventas 4,478,538 4,780,962

Un resumen de los gastos de operacién reportados en los estados financieros

fue como sigue

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Gastos de Operaciéon 374,109 418,186

Total Gastos de Operacién 374,109 418,186
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Composicién de saldo Gastos de Operacién

2019 2018

Sueldos y salarios y demas 178,594 218,162
Beneficios sociales e indemnizaciones 20,121 16,275
Aporte a la seguridad social 36,847 41,288
Honorarios profesionales y dietas 11,235 9,274
Otros gastos por beneficios a los empleados 3,109 2,606
Arriendo de bienes Inmuebles 22,879 6,429
Mantenimiento y reparaciones 9,404 7,408
Combustibles y lubricantes 0 -
Promocién y Publicidad 927 -
Suministros y materiales 0 14,040
Transporte 15,082 32,003
Intereses y comisiones bancarias 430 3317
Gastos de gestion 0 5,290
Impuestos, contribuciones y otros 32,314 44,082
Gastos de viaje 0 =
IVA que se carga al gasto 12,193 17,181
Depreciacién de activos fijos 24 991 4,793
Servicios piiblicos 385 =
Pagos por otros servicios 3,075 31
Servicios de comunicacioén 2,399 -
Gastos No Deducibles 125 o d
Total Gastos de Operacion 374,109 418,186

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de este informe (3 de abril
del 2020) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados localmente por La Administracién de la Compaiiia y seran presentados
a la Junta General Ordinaria de Socios para su aprobacién. Se estima que los
estados financieros serinjrobados sin modificaciones.
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