DISTRIBUCIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informee de los Auditares Independisnias

A loe Soeios de

DISTRIBLICIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY CIA. LTDA.

Informe sobre 10z estado: financieros

1,

Hemos auditado tos estados financieros adjuntos de DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES EL REY DISREY ClAa LTDA. - una compania
imitada constituida en el Ecuador, que comprender; & estado de situacion
financiera al 31 de dickernbre del 2074, ¥ [os comespondientes estados de
rezultados integral, de cambios en el patrimonig v de fuyos de sfectivo por al
afio terminado en esa fecha, asi como ef resumen de politicas contables
significakivas y [as atras notas expheativas.

Responsahilidad de la Administracion sobre 105 estados financieros

2

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacian razonable de estos estados financeras de acuerdo con Normas
friernacionales de Informacion Financiara v def contral interno determinedo
oMY necesaAan para permitic i preparacidn de 08 esiados financieros ibres
de distorziones significativas, debide a fraudes o errores.

Reszsponsabilidad del auditor

3

MWuestra responsabilidad es axpresar una opimon sabre  kps  estados
Bhancieros adjuntos basados en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Monmas tnkernacionales de Auditoria, estas normas
reqUIBREN qQuUe GERMIplamos con requerimientos  eticos,  planifiguemos v
realiceinos una auditoria para obtener cereza razonable de si e estados
francieias o conbienen distorsones imporlantes

Una audidaris compretde 1z ejecuacitn de procedimientos para obisoer
evidencia de guditoria solwe [os saldos. transaccicnes v 1as revelacionss
presentadas en 05 estados financieros. Los procadimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye fa svaluaciin del fesgao de que los
estados firancieres condengan distorsiones importankes, debido a fraudes o
emares. Al efecluar esta evalvactn de fiesga, & gudior  toma en
consideracion los contrgles intemos relevantes de la Compahia, para ka
preparacdn v presentasion razonable de ios estados Iinanceros, con &l fin de
disaftar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancias, pera
no con 2l proposito de expresar uhs opinien sobre |a efectividad del control
interno de 13 Coampadia. Una auditoria iambien ncluye 1a evaluscion de silos
principics de contabididad aplicados sony apropiados v 5 {as estimaciones
conkables realizadas por Iz Adminiskracion  son razonables, asi como una
evalracion de la presentacidn gensral de 103 estados inanciengs.

Consideramas gue 5 evidencis de guditona gue hemos abtenido es suficients
Y apropiada para proporcionz ung hase para nuestra opinién calificada de
auditoria.



Bases para la Opirion Calificada

4, Al 31 de dicambre 2014 las cuentas pOf pagsr comisiones asciende a
USS31T. 443, Las vusles 50i0 38 han mcramantadt. De acuendo Con Acta de
Junta de Acciomstas eslas serén canceladas a partir de julic del 2015, una
VeZ que se hagan las gestiones necesarias para recupera la cartera vencida.
Debido a ta falta de pago de los valores registrados come gastos no cumple
con |as condiciones establecidas en ef Ley de Régimen Tdbutario Intermo
para considerarse un gasto dedocible.

Opigitn

5 En nuesira cginibn excepto por los efectos de aguellos austes de haberse
requendo alguno v gque pudieran haber sido determinados como necesanos
sl no hubieran existido fa limitacion mencionada en el parrafo cuado, |os
esladas  financieros mencionados en @l primer parfafo pressntan
rezonahlemente en fodos sus Repactes mpartentes ia situacidn financisra de
DISTRIELUCIONES Y REFRESENTACIONES EL REY DISREY ClA. LTDA
al 31 de diciembre del 2014. el resultado integral de sus operaciones, y sus
fijos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
Normae Intemagionales de Infarmacian Financiora MIF.

Ing. Mauicic Ammoys

Socio

ARROCYD CONSULTORES CIA LTDA,
RNAE. 871

20 de Abril dei 2015



DISTRIBUCIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY ClA. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE ICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Exprasados en Diélaras de E.UAL

2014 2013
ACTIVD
CORRIENTE:
Instrumentos financreros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Mota 3 102 506 315021
Cuentas por caboar camearcigies y alras
cuentas por cobrar (Nota 4) G63.G73 a5 140
Cuentas por cebrar eompatias relacionadas (Mota 10} - 12,508
Inventanos {Mota &) 040 £96 TH6G 361
Activo par impuestos coments {Mota &) 97 060 A2
Totat activo comignta 2,058 325 2,214,293
o CORKIENTE:
Vehiculos, mokiliatio y equtpo (Mota G) 124, 184 21,794
Activo por impuesios diferidos (Mota &) 5813 5,918
130 102 27, 716
TOTAL ACTIVD 2,188 427 2,242 Q1040
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Las notas adiintas forman pare integrante de estos estados Ananceros.



DISTRIBUCIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY ClA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

Al 21 DE DICIEMBRNE BiF 34 Y 2303

{Expresadns en Délares de E LEA]

14 Prhlg B
FASIVD
CORRIENTE:
L Er L P RS 11 DR 0
Cusnias por pagar comarcialaes y
olras cuentas por pagar (Moka 7) a0, a0 BAZ 06
Cuertas por pagar companias relacicnadas {Ncta 11 125,024 G0 B2
Fasivo por IMpUesio:s omments [MNOER o 51 bl 413,45,
Beneficios definidos para empleados Mol 5) 18,868 48 321
Tatal pasivo coments T35, 380 1.039 .80
NO CORRIENTE:
Instrumentas financieros;
Cuenias por pagar compafias relacionadas fhota 10} 1,248 025 1,135, 13
Beneficies definidos nara empleadns ihota ) 6,245 3.7
1,254 280 1,136 85:
Total del pasivo 1,990, 860 2176 45;
PATRIMONIO; (Nota 12)
Capital asignads 121,000 B,00¢
Reserva legal 334 3
Resultadns acwmulados 6433 59,227
TOTAL PATRIMONIO 187,767 B85, 557
2 A58 42T 2247 Q%
Pia e .-"I:r. _'I .
i R vy
_ _{:.Eﬂ,.-\.:' ’ — - E e
o . L !l. ra-Tudith Vargas (fuevary
Contador Genaral La Administracidn

Las notes adjuntas forman pars integrante de estos estados financieros.



DISTRIBLICIONES Y REPRESENTAC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PORLOS ANOS TERMINADCS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

EL REY DI ¥ CIA. LTDA,

{Expresados en Délares de EUA)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:  (Nota 13) 2014 2013
Ventas netas 8,846,817 £ 293 681
Otros ingresns i1 831
8. 846 627 B,904 312
COSTO BE VENTAS (Nota 14) 7.695 830 8,247 402
Margen bruto 850 837 746 410
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de adminisiracion y venias {Notat4) 193,377 725,314
Depreciacisn 12,614 6,685
Crasfos fmancieros B33 515
806 624 732,714
Utilidad [(Pérdida) antes de provisian
para impuesto a [a renta 44 23 13,586
IMPLIESTO A LA RENTA: {Nata 8}
Impuesta a la renta comente {27 .382) (8,950}
impuesty a la renta difende - h,918
(27.582) {2.328)
UTILIDAD (PERDIDA), neta 16,631 9,624

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD {PERDIDA} NETA Y RESULTADD INTEGRAL

Contador General

Las notas adiuntas forman parts integrants de estos estados financieros
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DISTRIBUGIONES ¥ REPRESENTACIONES EL REY DISREY ClA, LTD A,

ESTADD DE CAMBICS EN EL PATRIMOMNIO

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DIZ DICIEMEIRE DEL 2014 Y 2013

(Exnresados &n Odlares de E.ULAY

BALDGSE Al 31 LE DICIEMBRE DEL 2712

Apropiac dn de reserva legal
Ltilicad reta v reswtado indeg -al

SALDOS AL M DE DICIEMBRE DEL 2013
Aumenta capital sesial
Ajustes

Utilidad r eta v resu tado intzgral

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Contador Ganeral

CAPITAL
ASIGNADD

g 000
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124,000
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RESERVA
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-7 Bessiudith Varaas Gusvara

RESULTADOQS
ACUMULADOS

—_— e

S0
16,1331

- 76,359

o e
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1a Adminisracién

Las notae adjuntas aoh parte inlegrante de esios seirdos financieros.

TOTAL

535933

116,000
S05
16,631
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TRIBUCICHNES ¥ REPRESENTACIONES EL

TADQDEF DE EFECT

DISREY CIA.

TDA,

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 34 DE DICIEMSRE DEL 2014 ¥ 2043

(Expresadas en Dolares de E.ULA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efeclivo recibida de chenies y compalfias relacionadas

Efectiva pagade a provesdores, empleados, compafias
relacionadas y oivas cusehtas pol pagar

Dros ingresas, neto

Efectivo neto (utiizade o) proveniente en actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago en adquisicidon de activos de vehiculos, mobiliario ¥ equipo

Efectivo neta (Ulilizada end actividades de inversian

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:

Efectivo racibido de socios
Efectivo nelo provisto por actividades de financiamiento
Aumenia (Disminucion neta del efectiva v equivalentes de efectivo

EFECTIVD Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al imcio dei afic

Saldo al final def aho

Las notas adjuntas son parte integrante de esios est30os Mancmios.

2014

B.923.474
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CONCILIACI E LA UTILIDAD

A CON EL EFECT!

NETC (UTILIZADQ EN] ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresadas on Dolares de E U A)

UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL NETA,

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO © DESEMBOLSG DE EFECTIVOD:
Provision para impuaslo A la renta
Provisién 15% participacion trabajadores
Depreciacion
Provisiti deterioro de carlera
Provision beneficios definidos pars empleados
Registro impueste diferdos

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) en cuentas pod nobrar comerciates
y ofras cuentas por cobrar

(Aumento] Dismimscidn inventarios

Disminecitn  =n cusenias por pagar comenciaies y
olras cuentas por pagar

Chsminucion  en beneficics  definidos
empleadas

pars

Efeclivo neto (utilzade en) actividades de operacion

Contador General

2014 2013
16,440 B 624
27,582 8,990

7,803 3.481
12,614 6,885
42,779 37,333

3,044 3,716

- (5,518)
(25.515)  (335.433)
(104,335)  (147.728)
(220750)  499.083
(37.257) 3.187
(327 595) 84,200

) _l_i::&*’fudli'h Varzas (uisvara
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La Adrmunistracion

Las ncias adjuntas son parte infegrante de estos estados financiaros,



QISTRIRUCIONES ¥ REPRESENTACIONES Ei REY DISREY C1a_LTDA

NOTAS S ESTADOS FINANCI =)

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013

{Exprasadas en Dolares de £ WA )
FORN G ES:

Distnoutionas y heprcseniaconss L Rey Lasiay I8 Lida, «us SOR #a
Ambato - Ecuador ef +1 de marzo de 2011, Sus actividades principales son - ja
compra, vanta, almacenamiento, disinbucion y comerclalizacign al por mayor y
menar de productos aimenticos y belidas, dircslzmante & coms termediaris
PO7 Tuehia 08 1ETTRIcE, 3Bl SOMO A COMMTE. vania, WngoTiaCiOn, exponiatiin,
produccion, Fansporiacion, comercializacida y distribucidn de produclos de
consumo humano

Mediante Acta de Junte General de Socios celebrada el 23 de septiembre del
<014 =& realiza la reforma de fos estatutos v el auments de capital mediante |a
aportacién de 3 camones por un valor da US$11E8,000 los cuales se encuentran
avakmados. Con este aumento en nuevo capital social de ks Conpalida es de
US$E+21,000 dividido en 121,000 acciones de 531 cada una.

Durante ies afos 2014 ¥ 2013 bajo el asquama de dolanzackn, 104 pracios de los
bienes y s&fvicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing
un indice de inflacion del 3.7% y 2.7%. sproumadaments para eslos aiios,
respectivamante.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraclin de cumplimienio

A continuacion se resumen 1as poiificas comabes sgnncaivas que sigue [
Compania. paia la preparacidn y presentacidn de sus estados financieros,
Estas estdn de acuerds con y  sin reshicciones. segin  Mormas
Irternacionates de Informacidn Financiera NIF para Pyrmes, emittdas por el
Consefo de niormas memacionales e Gonlabildad iASS y adopradas por
ia Supesntendencia de Compafilas del Ecuador y que estan vigentes at 31
de diciembre del 2013,

Ectas  Moemas  reavitieron que  lg Adminiebmcidn efectie  ciaras
estimaciones, para determinar la valeacion de algunas de las partidas
inciuidas en los estades financienns, y para efectvar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. La Administracids consioend gue las
setmaciongs Liibradas, asi como lps mvelaciongs gue se oresentan en este
informe fueran los adecuados en las circunstancias y gue eumplen con los
requermmientos de las Normas Internacionales de Informacidn Financiets,
Las nolas que siguen resumen tales politicas y sU aplicacion,
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4.1

1.2

IGMIFISATIVAR: {Cantinuarcidn)

Daclaracion de cumplimienta: {Continuaciong

Cualquier miformacidn adicional requerida por ks Normas Intemacionales
oe hormacion Financieda v SupenntenoenciE de Companias que contenga
cameniarios del La Admumistracion de caracter general serén expuestos an
el Informe a la Gerencia, por 10 tante, la lectura de los estados financiercs
adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho infurme.

Hases de presentacidn

Los estados fnancieros de DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES
EL REY DISREY CIA. LTDA., comprenden; los estados de sifuacion
financiera al 31 de diclembre del 2013 y 2012, v los estados de resuitados
inlegral, d& cambios en ef patimonio v de flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas. Estos patados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

2.2.1 Moneada de presentacion

bos registros contsbles de la Compaiiz ze llevan en Dolares de
ElLA, que es la unidad monelarda adoptada por la Repdblica del
Eouador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciin de los estados financieros adjuntos de  conformedad
con Ml requiene que fa Adminielacion realice ciertas eslimacionas y
esiablerca algunos supuestos inheréntes a la actividad economica de
la Compaiia, con el propasito de dewrminar la valuscion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de 103 estados
fnancierps, Los  resultados  reates pueden  difedr de  esias
eslimaciones

Las esbmacionas y supiesios elevantes son reyvisatos regularmeme.
L=z revisiones de las estimaciones comtables son reconocidas en el
pericdo en que la estimacidn es revisada y en cualguier perioda Futuro
afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aphicacion de politicas
confables que tienen = efecto mas wmpordante sobre ef monto
reconocido en los estados financienos se describe en las siguientes
poliEcas.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3

Efective y eguivaientes de efectivo

Bl efactive y equivalentes de efective incluye aquellos activos financisros
Nquidos, depdsitos o tnversiones financieras liguidas, que se puaden
transformar rdpidaments en efective en un plazo inferior a tres meses,
desde &l Inicio de la inversidn.

2.4 Cuentas por cohrar comercizies y otras cuentas por cobrar

4.5

26

Las cusntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos
financieses con pagos fijos o determinables que no 86 colizan en um
mercado activo La Compaiia reconoCe el activo nicialmente al valor
razonable mas cuslguer cosio de transaccibn directamente ainbuble.
Posterior al reconocimiznido inicial, se valonzan al costo amortizado usando
o méiodo de interes efectivo, exceplo para las cuentas por cobwar 3 cordo
plazo cuando &l reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
perdidas por deterioro con base 2 1a anbigledad v analisis mdividual de su
recuparacion.

La Compafiia reconnce & activg financiare cuando se ha fransferido al
comprador 10s riesgos v ventajas, de tipo signficativo dervadas de un
Acuérdn de prestacion oe! servicic cpanda tlene el derscho a  recibw
afectivey u otre active financiero por parte del beneficiardoe det mencionado
BEMISIG.

Inventarios

Estan registrados inicialmenis al costo de adquisicidn, el mismo gue
incluye todos los costos de compra ¥y ofros costos mcurridos para dar a las
avistencizs su condicidn v uhicacion actual Su medinidn v reconorcimisnin
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los
inventaros cuyo coslo de adguisicion sea mayor al valor neto de
realizacion

Mobiliarlo y equipe

Las partidas de mobdiario y equipo son valoradas® al coslo menos
depreciacion ascumulada v pérdidas por detenorg.

El costo de mpobilians vy equipa comprende BU precio de adgquisicidn masz
lodos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su
puesta en condiciones de funcionamienta segun lo previsio por
Gerencia y coando apligue iz estimacién inicial de cualguier costo de
tdesmantelamiento y retirg det elemanto o de renabilitacion de 1 ubicacian

del activo.
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RESLMEN DE BOLIMICAS CONTARIES SIGNIFICATIVAR: (Cantiniaclan

2.6

Mobiliaric y equipo: [Contintuacion)

2.6.2

256.3

26.4

Madicidn posteripr al reconocimianto inicial

Daspues def reconocifyenio cial, moliansg y equipo es reqistrada
at coste menos B depreciacion  acumulada v el impors
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los coslos de
mantenimiento de mobiliano y equipo son reconocidos en resultados
CuaNao S8 INCUrren.

Métodos de depreciacién y vidas (tiles

La depreciacitn se calcula spbre el monlo depreciable, que
corresponde al tosto de un activo, U Olre Monto que se subsuhne
por e} costo, menos su valor residual

La deprecacitn £s reconatida en resullados con base en &l metodo
gde depreciacitn hnesl sobre las wvidas Utfles eskimadas de cada
parte de wna partida de prapiedad, mobihand v equipg, puesto Qus
éetas reflejan con mayor exactiud el patrén de consumo esperado
de los heneficios econdmicos fullros relacionados con el activo.

bes vidae (tfes eatmadse sara oy periodos achusles v
comparativos son ias siguisntes:

Vehlculos & afos
Erimma de pocreu st f afine
Euinng de socmntaciin b afins
El método de depreciacion, wvidas dtiles y valores residiiales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesano en el
periodo en qus k3 estimarion as revisada v cualguier perfads fulurm
alectadn.

Retirp o venta de mobiliario y equipo

La uiiigan o perdiia gue sufja gei rebro ¢ venla oe una parida ae
michiliano ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venia y el valor en libros del aclivo y es reconocido en
resufiacos,

En caso de venla o retird posterntr de mobifiaio ¥ edquipo
revaldados inciuido come costo atnbuide, el saldo del superavit por
revaluacitn es transferido directamante a resultadoas acumuolados.
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RESLMEN DE POLITICAS COMNTAB] 8 SIGNIFICATIVAS: Continuacidn)

27

Detericrg dal valor de o= activos financieros

Al final de cada perigda, 3 Compafiia evalta los valores en fibros de sus
activos Brancierns 2 fin de determinar 5 existe algin  indicative de gue

L § + . = rdli ..
—umdtum ﬂr‘l‘ruﬂ.r An owdricdn albhe:a=s ~SErdida Aer fefsricen Frn Al rAac-A oo
LT A R T Lt HE S e by L R T e R | STt e it S I L et R I N P v

calcula & imparte recuperable del activo a fin de determinar 2k alcance de
la paidida por deteriorg (de haber alguna). Cuando ne es-posible estimar
el wnpode recupetable de un active individual, la Campatila calcula el
imporiz resunsrzkla dz o unidat gensradoce de efardive 3l oo
perienece dicho active.  Cuando se identfica una base raronable y
consistente de distribucidn, fos gctivos comunes son tambidn asignados a
las yridades aeneradoras de efectivo indidugbes, o disttibutdas al grupo

mde ranusfn de yiidagdes oengradoras deoafecdvd nepy g coales o

puede identiffcar una base de dislibucion razonable y consisiente.

El intporte recuperatle es ol mayos entie &l valor razonable menos &l coste
fe fa venia vy gl valor en uso. Al estimar &l velor n uso, los ujos de
efectiva Tuturos estimados son descontados del valor presente utilizands
urta lasa de descusnio antes de impuestos que refigia las valoraciones
actuzlas dat mercada respecta al valor temporal def dinere y fos riesgos
expeclicos para el active parg 1os cugles no se han gjusiado 10s
gshimados de Yu)o de erector fUtUros,

3 el impore recoperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calpulado e menor gque su vailor en fibrog, b walor en fibros del ackivo (o
unigad generadora de efeciivo) s& reduge a su mporte recuperabile. Las
pérdidas por deterarg e reconocen inmedmtaments en resultados.

Cuandao una perdida por deteripro &3 reverdida, el vator en fibeos del achvo
{0 unidad geperancra de efectivi] Anmmenta Al valor estirasirdo ceuigadn da
s amporte recuperable. de tal manera gue e) valor en libros incrementado
Ny excede o valor en libros que se habria cakculado =i nh se hubiera
reconocida & perdida por detericre para dicha active {0 unidad generadora
de edectiver £n 2608 antatinres

EE revarso de ung perdida por deteroro &5 reconocido astomabcaments en
resultados.

A final de cadz perada, @ Compania evalia ns valoras an libros e sis
activos financieros 3 fin de determinar & existe algin  ndicative de gue
estos activos han sufrido alguena pérdida por deterioro. En 2l caso. se
cakcula et importe recuperable del aciive a fin de detedgmnar el aicance de
la pavdida por detenoro {de haber algunal. Cuando no 5 posible esbmar
&l imports recuperable de un aclivo individual, ta Compahia calcula ef
importe receperable de a8 unidad generadora de efective a kB gque
nertengce dicho active.  Cuando se identifica una base razonable y
conzistante de distribucion. los activos comunes son tambien agsignadas a



2.7

Detericro del valor de los aciivos financieros: {Coniinuacidn)

las unidades generadoras de efectivo individuales. o distribeidas al grupo
mas pedquelo de uymdades generadoras de efacivg pEra 108 cuales se
puede dentificar una base de digtabucidn razonable y consistents,

H anporte recuperable es e mayor entre & valer razonable mengs el gasto
de venla y el valor en uso. Al eshmar e valor en uso, oS Nujos de elechvo
futuros estimados son descomados para obtener & valor presente utilizandao
una tasa de descuento antes de impuesio gue reflefla las valoraciones
actuates del mercado respecto al valor temporal def dinero y los Aesgos
espesficos para € Activo para |06 CUAEs Na 38 Nan apUsta0o 10% eslmaaos
de fluip de sfectivo fuluros.

Si gl importe recuperable de un active (0 unidad generadora de efechivo)
CRCIHB00 €5 MEnOr que Su vaidr en horos, & veior en libres del acoveo {o
wndad gensradora de efeciivo) se reduce a s importe réecuperable, Las
périidas por deterion se reconocen inmediatamente en resutiados

Cuando ung péroina por deterion es ravertida, e vaior en horos dei activo
(o umdad genaradora ge efectivo) aumenta al valor eshmado revisado de s
imparte recuperae, de s manera que el valor en libros incrementado no
excade el valor en libros gue =8 habra calculado si no se Hubiera
rECONDCKIU (8 pRrdida por delenonmn pare dicho aciivo {0 unidad generadoera
oe efective} &n anos anteriores. £ feverso og una perdida por getenorn es
reconoCiio automaticamente en resuitados,

LudiHas por pagar cOMmEICiaies y ouss coenias por payar

Las cugntas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no darvados con pagos fijos o determinables, qué no cotizan en
Lt mercado activo,

Estns pasivos inicialimente s2 reconcsen af valor razonable, mas cualguier
costo de transaccidn directamente atnbuible. Posleror al reconocimiento
imcial, se valorizan al costo amorizado ulilizando e método de interes
BecIv0, ki gastd por miereses (INClyendo oS MIBreses \mpKCNos) se
regonoce come onsto financieny v 5@ calcula utiizando e metodo de interas
ofectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando ef
reconocimianto del interés resultara inmaterial

Las cuentas por pagar comerciales y olras cugntas por pagar se ctasdfican
& pasivo corriente, excepto 108 vencimientos superivres & 12 meses desds
la fecha del estado de sibeacian financiera, que se clasifican como pasivo no
comiente.
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Impuesto a la renta

El gasio por impuesto a la renta represanta la suma def impuesio a la renta
nor nagar corffiente v &F imesestn difarido

2.2.1 Impuesto a ta renta corriante

El impueslo por pagar comente se basa en la utlidad gravable
ftrbasiznia) redustrada dorarts & afo, La ulilidsd oeavabie difiers de ia
Ulildag coptaiie, debido g las partidas de o dorcmon o gasios
imponibles o deducibles vy paridas que nenca =gn gravables o

deducibles, B pasivo de la Compsaila por conceplo del impugsto
rrrrienis @ cAlrsila tilizandn 1= taga Asral uiﬂt—':n.tﬁ at finzl de oada

[~ LR Tt L

2.9.2 Impuesto diferido

b imnuastn difevics ce rarohnse sobre l2e diferpncias temporerias
entre el vator en bibros de fos activos y pasivos incluidos en fos
estados financierss y 1as bases fiscales corespondientes ulilizadas
gara determinar |a utitidad aravable. Bl pasivo por imnuestn difesdo
2 recongeg gencralment: aora lodaz las diferenciae temnorarnias
imponikles. Se reconocerd un active por impuestoz diferidos, por
causa ge todas las diferencias temporarias deducibies, &n |a medida
en gue resufie crobable oue da Compafiia distonga de utilidades
agravabies fohurss conte las que se bodify cavpar acas diferencias
temporarias deducibles.

Ef activo v pasive por imbuestos difendos deben medirse empleanda
las tasas fizcales dua sa asnara sean e anlicacion en ol pericdn on

el que of activo s realice o el pasivo se cancete,

El impuesta diferide, comespondiente a cambioz en la lasa de
HnGLEsto: 0 en Iz normafiva tittaria la reestimacidn de a
recuperabitidac de los achvos por impueskos diferidos ¢ en 1z forma
Bsperada de recuperar el valor en libros de un actvo, 52 reeonpge an
gl resultado del pericdo, excente en la medida en que se selacione
con partidas previamenie recoRocikdas fuera deios reseftados del
pEniadn.

La Compania debe compensar achivo por impuestos diferidos con
pasivo Dol impeestos  diferidos s v sdlo s tiere reconocido
legaknents el derecho de compensar, frente 3 lz autoridad Ascatl, 1os
importes reconocidos en @335 partidas, ¥ el aclivo por impuestos
diferidos v &l paswo por impueskas diferidas se detivan del impoesto
& la renta v la Campaiza tienz la intencion de liouidar sus ackvos v
pasIVOS oMo NEDS,



2. RESUMENM DE P OLITICAS COMNTS.
2.9 Impuesto 2 fa renta: (Continuacion)
2.9.3 Impuestos corrlente y diferido (Continuacion)

Los mpuestos comente ¥ ditendo. 58 réconocen como Ingresc o
qaslo, v s0n incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que
hayan surgide de una tansaccidn o suceso que se jeconoce fuera
del resuliado, ya sea en ofro rasultads integral o directamente en el
pATMONIG, &0 CUYD G330 el IMpuesto 1ambien 5@ feconoce fuera del
resultado.

2.10 Provisiones

Las proviswnes 58 Meconocen cuando @ Compania hene una oDigacion
prasente (ya sea legal o implicia) como resuliado de un syceso pasado y
es probable gue la Compafia lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmices, para cancelar ta obligacion, v puede
nBCErSE Una esIMACIcN fiahie del Imporie de la obligacidn.

El importe reconocide ocomo provision debe se la mejor estimacion del
desambolso necesanc para cancetar la obligacedn presénte, al final de cada
peripdp, teniendc en cuenata los rlesgos vy las  inceridumbres
cormespondentes, Guando se nids uta provsdn ugando @l 1o de etectvo
eatimado para cancelar la obligacion presents, suU valor en libros representa
@l valor presenie de dicho flujo de efsctive,

Cuando =e espera la iecuperacion de algunos o todos los beneficios
BOOMNOMICOS (EQUENEOs para cancelad ung provison, Se reconoce una
cuanta por cobrar come un activo si es virtualmente clerto que se recibira &
dasambokso y &l valor de I3 cuenta por cobrar puede ser medidg con
fMabilidad.

2.11 Compaflas y paries relacionadas {PFasivo)

Las cuenias por pagar a compafilas relaconadas son pasivos nanciernos
g8 cOnmo PAZI0 CON pagos @jos O determanables Qué NO CONZan 20 on
mercado achivo

La Compafia reconoce el paswvo wicigimente al valor razonable mas
cualquier cosio de Transaccion direciaments aitibuifiie. Esios pasivos
linancierns 8 onoian prncipglmente de operaciones por actwvidades
ordinarias, adicionalmente se recgnocen pasivos fnancierns con sues
compafilas relacionadas al memento del otorgamiento de créditoe. Los
pasivos Rngnoierss derivados de  presidmos e comnpafiidas vy panes
relacionactas g vaiorizan al vaior 0el prestamo recinidoe al reconacimignio
inicial. Peostenor al recongoimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.
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2.12 Reconochniento de ingresos y costos

214

Los ingresas por |a venta de bienes en el curso da |as actividades ordinarias
gde la Companla se miden por el valor razonabie de (3 conbraprestacn
recibida o por cobrar, neta de devoluciones y dascuentos comerciales

l.a Comparia reconoce [os ingresos cuando existe evidencia convincente,
generaimente g@cUlados Dol acterdo de venta. qué ios fiesgos y venlaps
significatives de Iz propiedad han sdo fransferidos al ciente, &
recuperacion de la consideracion es probable, los coslos asociados v =
posible retorno de los bienes puede esimarse de forma fiable.

S es probable que os descuentos se pltorguen y e monto puede ser
medido de forma fiable, entonces el descuento se reconoce COMO una
reguccion de los ingresos. B momento de la transferencia de nesaos vy
peneficios vara dependiends de iog #@rminos Nahiduales del acuerdo de
venla,

Los ingresos ordinaros vienen a ser la enfrada bruta de beneficios
ECORGMIGDS, duranie & pericdo SUrgKo &n 8 Clisc 02 1a3 acividades
oroinanas, siempie que tal entrada Je UQar @ un daumento &n & patnmenio
neto, que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios,

Cosios y yusioy

Loe costos v gastos 5e registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por &l método del devengado a medida que son iNcumidos,
independientermnente de [a fecha en que se reabte &t pago, y se registran en
ef Penodo Mas Cercano en 2] gque se conacen

Clasiflicacion de saldos en commiente y no corrignto
En aleslaﬂndas‘manmmanm Ins actvos son clasificados como

+  Sp eapera reglizar ol activo, o tiene 13 intencién de 'u'endar 0 COnSamir
#n $u ciclp normal de operacion,

¥ Mantiene el actvo principalmente con fines de negociacidn;

¥ ESperd realzar et achug dentro de 105 T meses sigulentes despues

del periodo sobre e cual se Informa;

El aciivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo da

restriceion,

-
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214 Clasificacian de saldos en corriente ¥ ho corriente; {Contnaacion}

La Compania clasifics un pasivo oomo corents ceando:

W
v
v

v

EFECTIVD Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO:

Experd liguidar &l pasive en s cicta notmal de gperacion;

hMamizne un pasivo orincipalmedite con & propdsite de negaociar,

Bl pasive =& debs liquidar dentro de lgs 12 meses siguientes a la
techa del penicdao sobre el cual se mtorma,
La Compafia na fene un derecho incondicional para aplazar ia
cancelacion del pasive durante al menos las 12 meses siguientes =
la fecha del periodo sobre 2l que se infoma.

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, ef efectivo v equivalentes de afeclivo fusron

COMD SigUe;

Caja

Bancos

internacional Cta. Cte.
Iniemacional Cta. Aho.

2014 2813
BR.E43 154 670
2058  15D.D14

5 EO4 10,337
TLE wlG 3T 21

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 3T e Jiceemire del 2074 y 2013, g5 CUenias poT cobral COMercisnes ¥y ovas

clentas por cobrar se conformalkban como Sigue:

Cuenias por cobrar comearsisias
Otras cuentas por cobrar
Anticipn provesdoras

Provisian para deterioro de cuentas por cobrar

L LE
Aty b

Fat)
i) TR 473 HaE, o0
(2} 181,132 237 2653
32374 -
S8 a7 1,043 267
(3 {120, 908) (48,1277
HEH 8/ 3 Hy4, 140

——iasa_ma




{1 Par lng zfing 20114 v 2013 compannnden a vontag craditn ganoradaz nor 8l

o =

gl aonvst da [ae cosmapeeeg.

[2) Para los afos 2044 y 2013 comesponden a cheques posfechados, los

(3) El movimiento de la provision por deteriofo de cartera fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del ano 48 127 10,784
Provizion del ano 82779 3738

Saldo al fin del afic

130,208 48,127

=aws b —m—

5 IN TARIQS:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventanios son como sigue:

Fivgls 2013
inventario producto terminado {1} 802021 T7I5,3481
Inventario en transito 188,675 -

. ————— e =

(1) Los vwenlancs & &d imayona o0 producios aineilicios de piimea

necesidad (M, asar, aCate, CONSEIvES y granos)

6. VEHICULD OBILIARID UiPLO:

Ai 31 e apomelne det 2694 v 2073 L et g vielnowid, obilicio v edqup
fue Como Sigue,

204 2013

Costo i45,643 31,643
Depreciacion acumulada {22 450) (e B4.5)
124.184 21.798

ol m—— bt 1



Wehiculos 123,742 207
Equipo de computacian 443 T 7R
124,184 21,744
SommEss 0o ===== ==

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR:

Al 31 de diciermbre del 2014 y 2013 un reswnen de cuentas por pagar
LARTErHE D ¥ MRS Simaas ey ﬁ:r:;rr-rl HTh imwﬂu-.-u

2012 2013

Proveadores nacignales (1) 330,793 536,879
Comisiones por pagar 2) 317 443 339272
ESS por pagar 7.66% 7,808
655 205 883,959

e —===E==E=

{1y Al 31 de diclermbre del 2014 |ns principales proveadores da nventarios son:
Molinos Poultier S.A., por US3 17895 Vargas Guevara Maria por
LS55, 204, Cultiarroz Cia. Lida. Por USH19,652 v Rosa Rojas Salgada por
US$18,983, Para & 2013 los principales proveedores son: Compania
Azucarera Valgez por USS425.706. y Agrondustiia Peha Leda por
LISS15,147

{2} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las comisiones por pagar s conforman
princinalmante nor a3 rlnu'l:l mantamda con la D Varaas Giwwara Maria
Judith | ae cuslee gendm A-to de Junts do Accmnisiag s hzoor conesladas
a partr del mes de julio del 2015 una vez que e haya realizado las
gesliones necesarias para ia recuperacitn de cartera,

iMPUESTUS:
Activo fors

Al 31 de dictembre def 2014 y 2013 un resumen de activo v pasive por impuestas
':{:l'l r'l\_-nih II.JI‘.. “'m Elﬁ“c

2014 13
Activo por impuestos cormiente:
WA cradito tibutario - 22 572
Hetenciones en la tuenta 97 050 &2 B

97,050 88,271

L fr— e
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PWEUEST

Pactun nor impueeing coarviante:
irmuesio @ I8 renls
Retencionss en s fuante e VA por pagar

Movintenie

014 2013
LU g saa
a4 1060 36,502
ﬁi;ﬁE‘J A AT

El movitmiento de relenciones en |a fuente = impuasto 3 la renta fue como

Sigue
Activoe;
Salda inicial al 1 de enem det

Retencinnes &n la fuenis def afio
Compenaacion del ano

Saldo hnat a1 341 de dicempre gl

Pasivo:

Saldo Inicial 8l 1 de enera dea
Provisign del aito
Compensaciii con impuesto refenidos

Saldo finat al 31 de diciembre ded

impuesto a ia renta reconocido &n resultados
Ei gasio del impuesio a la renta inghaye:
Gasio del wnpuesio coriente
Gastos (Ingreso) del impuesto diferido relacionado
con &l origen y reverso de diferencias temporarias

Tatal gasto de impuesto 8 la renta

A Trrwrp——

2013
28,452

39,581

AU —

23
& 500

(5.918)

e e e et e WY



8. IMPUESTOS: (Continuacidng}

Una recancilizcidn entre |z ufiidad segon estados financieros y e ulitidad
qravapla, e como sigue:

2014 2043
Utilidad (Pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta 44,213 13 696
Elecins de aplicacion NIIF {impuesto diferida) - 5918
44 022 19.614
Mas (Menos)
Gaslos no deducibles 81.158p al,71F
Ingresos exenlos - 5818
Base umpunibra 128,371 45413
impuesta causado (Tasa del 22%) 27,582 9,990
mEmEm== s ——
Im ta difericos

Al 31 de dicembre del 2013 producto de sus operacionés |s Compafia
determing un activo por mpeesios diendos por Uissd, 98, ocasionadn por <
incremento de [a provision por deferioro de Gartera

Reconocido
Raldos al en Resuliados Saldoal
Yaers . Adigin Copsnme 3 diciembre
Active por impuecsios diferidns
Diferencias tempnraris dedociides:
Provieidn &derines & eartory - LEEE: . R
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[Eﬂuﬁﬁmﬁg Iﬂ&ﬂﬂﬁui‘ﬁﬁﬁ}
Aspactos tribotarios del Cadigo Organico de la Produceidn

Con fechr 28 diciembre do! 2910 =2 promulgd an ol Sunlemaento dei Registo
Ofictal No 351 el Codigo Orgénico de la Praduccidn, Comercio e ]wersmnes el
migmo que incluye entre ofros aspectos tributaros los sigulentes:

v  la raduccin progreshe e ke® oundos porceiluales an i3t do
mpuests a la renta para sociedades, asi wnemos. 24% para ¢ afio 2011,
23% para el afio 2012 y 229% a partir del afo 2013

< Evaneracion de retensiin en lz fande do imnpagio 3 (2 renta e pago de
intereses de créditos extemos otorgados por instituciones fimancieras,

¥ Fwonaraciin del imnessin a la ealida da divigas 18D sn dne nagne e raital
e intareges nor oréditos oftorpados por Melitucionas financieres destinados al
financiamiento de inversiones pravisias en este Codigo.

Contingencias
De geuerda con i3 lealelacidn viaeniz, log afos 2001 v 2012, ain getan giletoe 5
urta posible fiscalizaciin por parte de las autoridades tnbutarias

Dividendos

A partie det afo 2010, los dividendgs que se distibuyan a personas naturales
resiclentas en &l pais y sociedades domiciltadas en paraisos fiscales o de& menor
imposicién sobre lgs utlidades pagadas causan impuestos adicionsles, de
acuerdo con UNs 1ans oue va de 1% af 10% agcional

Determinacién del anticipo del impuesto a I2 renta

Las personas nabwales obligadas a levar conlabilidad, las sociedades, las
empresas gque 1engan suscnlcs o suscnban Contralos de explwacion y
expiotacién de hidmcarburos en cualquier medalidad contractual v las empresas
publicas sujelas al pago det impuesto a la renta, deberédn determinar en st
declaracion corespondients & ejercicio econdimce anlenor, &l anticipe & pagarse
CON CaRMo al eerciclo NScal Comenie equivalensa a ia sumatons oe 10S resutados
gue se pbtengan de aplicar ia siguents fdrmula;

v El cero punto dos por cisnto (0,29 del patsimonio total,

v El cero puno dos por Ciento {0.24%) der wotal de costas v Qasios gegucinies a
afeclo dai mpueasts a 1a renfz

v El caro punto cuatro por ciento {0,4%) del activo total, v

o El cern punt cuatro por clento {0.4%) det total de ingresos gravables a
efecto det impuesto a i3 rena,



Determinacion del anticipo del impuesto a fa renta: (Conlinuacion)

El anticipn de impuesto a |z renta, luege de restar las retenciones en |z fuente del
afic cormignte oo naoa en dos contae do areerdo sl povenn dioite de R Teqin

: o .4 = i = dpd cinh EY
2 COMMRIDONUD o UEC y cepllambre del sguicnte afin Bl ariicng s oredic

tributario cuando el impuesto cavsado es superi; caso coniranio cuando el

impuesto causado sea menor al anficipo, éste se establece como impuesho
dafinitivo

£l anticipe calculado de acuerdo con Iz Eamdta antes mencionada para el afic
2014 es de 15558 620

Estdio de pracios de transferentia

De aceerdo con la Resotucion NAC-DGERCGDF-00286 del 17 de Abril del 2G04
se esizblece que Ins contribuyentes ded impuesto a 1a renta que hayan efectuad
aperaciones oon partes relacionadas domiciliadas en g1 exteror, dentro de un
msIno paritdo fscal en uh montd acumuelado supenor & Usd 3 000, 000, deberan
presentar al Semnvicio de Rentas Internas SR el Anexo de Operaciones con Pares
Relacionadas.

Adicionaimente aguellas conlnbuyentes que hayan erectlads operacones oon
partes relacionadas domeciliadas en el exterior, dentrd de un misme pericdo
fiscal, en un monlo acunwlado superior a USE 5,000,000, deberan preseptar 2
mas del Anaxo, of Informie integral de Precios de Transferengia.

For elta parte, mediante Resolugion MAC-UGER-CGC11-00028 del 17 de eneto
del 2011, =g esiablece que los contnbuyentes que hayan efectuado operaciones
ciy paries relacionadas domiciliadas en &l exterior v que 52 encuentran exentas
fde a3 apicacion del regimen de précios de ransierchaciz, fambien deben
presemtar, en un plaze de uan mes posterior a 1a presentactdn de su dectaracion &t
mencionado Anexe,

L iQual  manera Osheran preseniarl & oitao0o anexo EquEeios
contibtyentes gue haclendo etectuado operacionss con pares relacionadas
domicitizdas en ef exterion, deniro de un thismo petiods Ascal, por un monto
acumulado entre USH1.000.00¢ v LKSF3 000,000 &1 estas opsraciones son
sSUperimes @ o0% uei lol de sus ppesns. Esiad nformacion debers ser
prezentada &n un plaro no mayor @ dos meses desde k@ techa ge exiginiidad de
=U declgracidn.

il 1Te mesaiugiin HAG-DEERSGL 1265 e uidiensing duwi 2012 se wapiiicl
S MuUEVD TOMTENGFRG g8 IMpuesin & @ renta F-107 dentroe def cual se insluyes
campes adicionales para reportar cperacanes con partes relacionadas |ecales
{apteriocrmente S0l sE TepoMaban operaciones con pares relacionadas del
EATEI0H |



Estudio de precios de iransferencia

En el Segqundo Suplementc del Registo Oficial No. 878 de! 25 de enaro del
23 fue publeada bz Resglucisn Mo MAC.DEERCEC1Z00011 dod Sarvicin de
Rontae indarnze fuz feslcs rofumas 2 14 Besglucién MAC NERTR2AAB.O4G4
publicada en & Reqistro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 La prncipa
reforma incorporada, es e anexo yio informe integral de precios de transferencia,
3 e rerta Que hayen efaciuado opsracionss oon oanles relacionad=s localss, B
importe para presentar el arexo de opsraciones, ha sido estabiecidoe para
operacionas por montos acemuados superiores a USS3 000,000 En tanto que el
importe para preseptar 2t informea taneal de precios de transfesensia a4t como ol
ansyo, ha sido gsiablonids rars gperacminss oo mondas ascevodados supanor a
jos 11588 000,000 dicha reforma enird an vigentia a parfir del 25 de epero del
2013

e aouerco a ia Adminisitacion de la Compania, $€ anakzara este requenmignio
¥ 82 lomaran 1as medilas que 58 CONnSIderan Necesanas, sin empargs se eslina
gue no edsten operacionas con paies relacionadas gue peedan afectar el
resuitado obtenido por la Compania al ciamre dal gjercicia, ya que se ha dado
cumpliniamao 2 penCipic de piena Compelencia.

Aspecto i e la ey Crgdnic ves a la Produccién v
Prevencion del Fravde Fiscal

Con techa 22 de dqipembre de 2014, 13 Asambies Nacional aprobo la "Ley
Organica de Incentivos & la Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal”. A
centinuacion un resumen de las principales reformas

Keformas al Codigo 1 nbutano

Incluye la figura del "Sustitule”, &l cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributanas en lugar del condribuyente, cuando asi gea dispuesto por
Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario fnterno

Se reforma la nermativa respecko a B oresidencia hscal de las personas
naturales, nCluyEnto Nuevas congdiciones dque NRanan gue vna persona natural
sea residente para efectos tnbdarios en e Ecuador



Aspectos t e fa Ley Orgdni Incentivos a la Produccian y
Prevencidn g Fiscal {Continu

Reforaias a la Ley de Régimon Teribatorls Intemns {Continuseiing
Impuesio a fa renta

Ingresos aravados

Se considera coma ingrescs de fuente ecuatonana y gravados corn ef Impuesto a
la Renta la ganancia proveniente de Ia enajenacion de acciones, patticipecionas
¥ derachos de capital. De la misma ranera &¢ considera ingreso gravado el
INGCrEmente patiminial na justincado,

Exapciones

v Se eslablece una limitacicn a la exencdn comrespondients 2 dividendos y
utibdades determinandn qne &i o1 honahciarin ofoctvo do b uliidade: Mo
rercihan b cociedades D pereonar nohurzles ez unz parscna naturs
residente en el Ecusdor. fa exencidn del impuesio a i renfa no s26a
aplicable

v S5 elrming 1a ExON@racion paraz 1a ganancia ocasions praveniene de 1a
anajenacion de accicnes o pardicipacionas, Las sociedades deberan informar
sste tipe de {ransacciches a ta Autortdad Fiscal, su incumplimiento sera
sAncGinnado con una multa del 5% del valor real de la transacgion,

¥ Sa pPmina ja exancitn de oz nlerases Qanades ror dendejto 3 plazo fip g
ias sociedadas e mstiuciones del sistema financiero, asi como 2 las
inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

v 5e agfega una exoneracion para 1ds nuevas inverslores en [os seclores
econdmicos delerminados como “industriae basicas”, la exonaracion seda de
10 afoe coniados a partir del prirmer afio en gue =& generen gresos
atribuibies @ dicha inversicn. 5§ las inversion Bs 2e resiizan en cantongs
tronterizos del pals ¢ piaro se amplia dos aNos mMas,

Ceducibilidad de gastos
v  En el caso de sclivos revaiuados, el gasio por depreciacion de aclivos

rrasalondon e s e sleds ik b

v  Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone B3 Ley de Ragimen
Tributano Interne para 1a baja de créditos incobrables y se establece que las
mismas s& delerminardn via reglamento.

< VA regainent S¢ slatieceran o Nilles padd la deducituidad de gashie
de regalias, servicios ecricos, administrativos y de consuitoria en gensral,
efectuado ente partes relacionadas.



I

MPUESTOS: {Contiruaciin]

Ceducibilidad de gastos, Continuacion.. ..

o

Sa permita el recanochmisnta da activos v pasjyes por imogoetne difaridoe,

determinandg que o Fegiarmants asighlecsrd ok cases y condicicnes
normas tributarias prevaleceran sehie las conlablas financigras.
Mo s& aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacitn acasional de

ACCIDNES, pRrhoipacienes o derechos de capilal ous se den entre pates
relacionadas.

No s permite la deduccion por ef deteriorg de activos imtangibles con vida
ol inclafinica

Utifidad en la enajenaclén de acciones

Se define el célculo de la utiidad graveble en la enalenacion de sccones,
pRATICIDACIONES | Olras detechos de capilal,

Tarifa de impuesto a la ranta

"

Sa infroducen reformas a la tanta del impuesto a [a renta para sociedades,
Bslapeciendo como tanke genseral del IMPUSs & [a renta &l 22%., no
obstante A lanfa imposiliva se incrementa at 289% sobre & proporcion de la
base imponible gue coresponda a la parlicipacion directa o indirectz de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en
paralIsos Necgles o regimenss o8 MEnor MNPOSICIon. & GIcha paticpacmn
excede del 50% ia tarfa aplicable para |a sociedad sard dei 25%.

Los beneficiadios de ulfidades o dividgendos que se paguen, paguen O
acregnen al eqsniol Pagaran ia Tanta general prévista para sociedades
previa i degucadi de s crédifos tnoulanos a 108 que lenga derecho.

Anticipo de impuesio a la renta

W

Mara etectos del calkcule daf anficpo de wmpuesto a la renta, no se debera
inctuly @n la formula el valor del revallo de los actives por aplrcac.run de 23
NIIF, tanto para el fabro del activo v dek patimanio,

Ga excluira deb carculo ded anbicipo de Impuasto a 13 renta 10s monos
referidos & gastos incrementalas por la generacidn de nuevo empleg,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovaclon lecnuiogive ¥ ayuelias versiones nuevas v produciives v
QAsIos LTECUVAMEME rSalizados gque S8 reacionan con ios beneficios
ributarios para el pago del impuesio a la renla nue reconoce &l Codigo de
la Proguccion

e

et
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Reformas al Reglamento de Régimen Tribitario Intermo

Se nchive Impuestos diferidos - Para efectos tributarios v en estricta aplicacion
de la ¥écmca contable, se permite e econocimiento de aciivos y pasivas por
impliestos difendos. (micamente en fos siguientes casos ¥ condiciones

1

Las perdidas por Oelenorc parcil products ozl ajusle realzado para
alcanzar ef valor netn de realizacion del mventano, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en ef que se regisiren
contablernents; sin embargo, 88 reconocera un impuesto diferdo por este
conceplo, of Cusl podra sef UIkZAdn eN & MOMmento Bn que S8 pragurea |a
venta o autcconsumeo del invenianic,

Las pérdidas esperadas en conkratos de construccion generadas por Lo
prababitidart ds ~ee log costos dotales del contraln evcadan s ingreacs
itales  da! misrmo, seran comsideradas como  no deducibles an gl

[T S S S e et b

pevodn en gl gue se regislen

contablernentg; =in erthatgo, s reconocerd un impuesto diferdo por
gste concepio. & cual podia sef UllZado en el momento en que
finalice el contreto, siempre vy cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

La denreciacion corresrondienta alb volor activadn nor desmanlaiamianto

registre  contablemente; sin embarge, se  reconooErd  un ImMpuesto
diferido por este concepto, & cual podra ser itilizado en el momente en que
pfectivamants sporenduzea ol desmantelamients v (nicaments an Ine casos
s gt ilela By ahieasion canlrachiat nars haceno

El vaipr de| deterioro de propiedades. planta y equipo que sean utiizados
an & nmmeesn nrndactivn del  condribvegente, e consideradn comn (o
daducitle =n o narions en &l oue se renistre coptablemente; sin
gmbarge, se reconocerd un impuesk diferido por aste concepto, & cual
podra ser viilizade en = momento en que se iransfiera el activo © 8 la
finatizarion de st vida ol

Las prowvisiones diferentes a las de cuentas  incobrapies,
desmanasiamizato, desshucio v pensiones jubidares patronales, serdn
conaderadas como no dedkicibles en el periodo en el que se registren
contatiemenie; sin HMDBGG, S8 ECONDEErE un smpuesin diendo por esie
concepta. el cusi podra ser UtiiZaoo e & MOoMEeNo én que & coninbuyenie
sa desprends efectivaments de recursos para cancelar la obligacion por la
cual 32 efectud la provision.
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Reformas al Reglamente de Regimen Tribotario Interno

T, Lus valres por COonGEpio e gasios 2simados para ia venia o8 acivus no
CIHTENTE MBNtEMU0E para iz venia, seran Consigeragdas como no
deducibiles en el pericdo en el gue se registren contahlemente: sin
ambargs, e reconacerz un impueato diferdo por este concepto, 21 cuad
Poma men ulilzado e e e i e e venbe, Sigere ¥ GIRNGD i yenta
COMespanda & L Ngreso gravado Con IMmpuUesio & ia renta.

9 los ingresos vy Costos derivados de @ aplicacidn de la normatea
rontahle rorrednondiente af reconocitmiantno v medicidn de antiesg
Bicddainre | muadidos con camhine en rostliadee duranta go cariagy e
transformacion  bioibgica, deberdn  ser considerados  @n congiitacion
triputaria,  como ingresos no supetos de rente y costos atributbles a
ingreans na snietas e reota; adiciondlmasts Bstos ennrenfcs nn feheran
zer inchidos en gl paleads de ls padicinacds a tmh-:-u-:r!n.na-. mastog

CEE L T PR e e ol LRt HE P P ST P F - Tt R T T

atribuibles para generar INgQresos exentas v cualguiar otro Errmte estat:lemdu
en la nonma tribedtaria que incltya a sstos elementos,

10. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tribotaria. de eercicios
anlefinfes, en los términos y condiciones establecidos en la ley v eh esle

Reaglarmenio.

| e A addan briberbaarime ram abillande s famesadime am AmtisAdAan Andari mese Ss
L0 CAAIE R D34 LALCLELT [ 1) l.ll.'lll.L':lqun_'l Hur:n...1ﬂuu..:| arr B = R T S TR O S
e s . —a dr ; R QNN | JrUpy DU ——
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BENEFICICS DEFINIDOS PARA FMPL EADOS:

At 31 os diciembore dei 2604 ¥ 2073 un reduniten O Deneficios definloss pars
empleadns fue como sigue.

Coiisilis P b b I
Paricipacicn a trabajadores f1) 7 ,B03 3,461
Beneficios sociales (2 11,065 44 861

ﬂ:ll:'l. agcso0 = b |
(=i m L T N

Ma rabrassrlan i = -
[N R I{NLrLF] "..-'Ll"'ll UlE‘!.JUDILrIL.'I |l_—.-:|- I'E'HGI'ECI IUE‘ 1.I I:ILJEI]‘EUUI EE‘ I.IEI IEII UET 'EL.-I IU

a parhgipar en 1as ubhdades de la Compaiia en et 15% aplicable a tas
uiflifates liquidas o contables.

£
a
E

-



El moyimianto de la provisioh para parlicipacitn a trabagadores fus some
Sigtie:

214 2073
Salda inecial al 1 de enero ded 3,461 1,590
FProvision del afio 7,802 3,461
Fango (3,461  [1,580)
Saldo final al 31 de diciernbre del 7,803 4451
(2) Benefcios sociales
&6 fina! de log paoriodoz I0M4 oy 20M2 e kensficine o smnloados ea
encontraban clasificados de |a siguaienie forma:
24 2013
Dering siiann 2ipldo L 7 036
DEmmo terced sueldo 1,700 35,768
Vacaciongs 6,167 g, 167
11 0E8E 44 251
Mo comiente:
3014 2013
AU GG P inat Lt 4,7ad 3,822
Indemunizacidn por desatiices (2} 1,472 594
8,256 3716
i1y Jubilacion patronal
Dp acosrds con @8 dspasiclongs dey Doogo o Tiatss, o8 Ua0asanss
gue poF wveinte afas o mas hebieren prestads sos senvicios en forma
contingada a in interrumpida, tendrac derecha a ser jubilsdes por aua
n.rnnln.-:ur-lnr\:.u.- mﬁ merilieoe oo | I-III"|1| anidry s e r'-nrra.crmn.ﬂla ary Er
.....................
= rrlin o allindas =f lin—hbh A D oarodacramn A T asr—dad Baaenl
I\.A.ill |I\.Il.uh_l'|'| T GOINGee'sI Dl 11 2 beeantr I-'A.-IUE-H.\.-H AEAL I dmdy LA Lehgrrk fdiDete bl
(2% indemnizacidn Dor desahucio

T acierto oon disbasicnnes d29 Codige de Trabao, 2n los casoes ds
rerminaciin de la relasion taboral por desahucin salicitads por &l empleadar
o por Bl trabajpdor, la Compadiz enfregard el 25% de fa lltima
remuneracion mensuzl por cada aio de servicio. exeenld en cerfos casns
establecidos por g (erencia,
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Al 31 de diclembre del 2014 y 2013 un detalle de los sakdos y transacoones con
compafize ralacionadas con log gue operd | Comogfiic ce detella a

e oo el
R i

Cuen r corrien 2014 2013
Mzntor Rad! Varges gy 10 500
=== Eoissvm

Cuentas por nanar corrignto

Arrpcera El Rey Cla. Lida 155 824 60,824
= ===k

Cuenlas por pagar No coments
Carios Celiano Vargas Cuevara 624.013 566, 668
#Mentor Rall Vargas Guevara 624,012 E6G 568

(1] 1,248,025 1,133,150

S T - T T | L L]

(1) Las cuentas por pagar relacionadas largo plazo al 31 de diciembre del 2014
Y 2013, comesponden a los valoras pendlentes de pago a s socins da |8
Gompania por conceptc de préatamos, para lo cual se firmd un convenia de
pago el cual no se ha cumplido.

Duranie los anos 2014 y 2073, las pencipales ransacciones, no en st folalidad,
aue s fealizaron con compamas relacionadas fueron como sigue:

2014

Arrocera Ef Rey  Disrey Cia, Cormisinnes
_ Cia Litda. bida .. SOCI0S
Préstamos recibidos . -
Comisiones 4 -
Compras de inventarios - -
Pago de préstamps y
compras - -

o EEmem—m == TS
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10. LACIONADAS: [Cantinuacion)

2013;

Aracera El Rey  Disrey Cia Comisicnes
Cia. L-tda. Lida  sDoCios
Prestamos recibidos - 150.000 -
Comisiones . . 227180
Compras de inventanos 1,954 354 - -

Pago de préstamos y
compras {1,788 G50} - -
e ——————— - ===

11. INANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaliia
&sth axpussta a distintos riesgos de naturaleza Fnanciera que pueden afectar de
manera significativa at valor econdmico de sus flujos v activos vy, en
CONSECUENCHA, BUS résuRacos.

A confinuacidn se presenta una definicidn de los nesgos que enfremta fa
Compafiia. una caracterizacion y cuanlificacion de éstos y una descripoién de las
medidas actualmente en vso por parte de ta Compania para mitigar tales riesgos.

2i es el caso.

41.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las panes incumpla
con sue ohfnaripnes confractirgles resvifandn ep una pérdida fipanciers
pars dg Compata
A continuacitn se moluye un detalle por categoria de activos finandierce que
reprasentan el riesgo de créditn. La maxima exposicion de riesgo de crédito
que mantene ia Cormpania a ia fecha de preseniacion son.

2014 2013
Efeclivo y equivalentes de efectivo 102 506 315,021
Cuentas por cobrar comeriales y  otras
cuantas por cobrar ERAB.OV3 935,140
Cuentas por cobrar companias relacionadas 0,00 19 500

Iventaros 990 626 7o6 361
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11.2 Riesgo de ligiidez

La Adrmanisbraciin de la Compania tiene 13 responsabilidad fnal por la
gestasy dé kuidez Y ha establenido un MIrco ae rabapd B0ScuRa0 para 1|8
gestion de liguidez de mansera gue la Administracién puedas manejar Ips
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y lergo plazo ast como ka
geshion de liquidez de ta Compafila. La Administracion maneja el riesgo de
FQLIGEZ MOMIeAna0 CONUNLATNENTE 105 TILKS eTertve Proyesians v resl v,
conclliando los perfiles de venoimisnto de los activos v pasives financieros.

A contintacion s2 presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
ae 1¢ Meses desde @ Tecna 08 108 8503003 AiNanteros:

2014 2013
Ackivo cormnenta 2058326 2214293
Pasivo corrente 748995 1,033,590
Indice de quitez 270 213

1143 Riesgo da capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que |3
LOMPania esiara en Capaciiad a8 Consliuar conto empwesa en cnarcha a
traves de los Bwos de [as achvidades de operacidn gue busca maximizar al
repdimiento 8 sUS SoCioS a baves de 1a optimization de los cosins ¥ gastos,
fdeuda & inversion de 10§ socios.

FATRIMOMNIO;

Capital asignadns:

Con techa 23 de sepbembre del 204 mediante Acla ae Junta Leneral oe Somns
52 Fesualva aumentar 2 capital madiante aporie de tres camiones debrlaments
avaluados por wir valor de BSE115,000, con 1o cual et quevo capital social al 31
o giciermie ded Jui4 s o8 U200, 000 constenan por §21.000 gcoonss
OfgINANAs ¥ NOMNAIVas 0e Uss1 cada una, iotamanie pagadas.
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B! capie! susario y pagada de l2 Compaila al 31 do dicismbrs dal 2013 fue 4

1S5 5,000, conaltuida por £.000 zooancs crdinorias “cm“.::“"" de LJ5$1
cada una, fotalmente pagadas.

Rescrva |

12 !_gu ra Fﬂmﬁa iﬂ‘__ raq-:_h‘z_.rn Tin L tronofioes 3 ke fadan s Iar'un.':l el 108 da ig
utulrr:iad nefa anual, hasta que &sta egue por |o mengs at 50% del capital social,
Dicha reserva no puade distribuirse como dividendo en efective. excepto en caso
de Gavidacidn da g Comnsdiz ners poede ulilizarse para cobie nérdidas e

anerasiones o pare canitalizarsa
Eesu [+1-

El zalein da peta cyents (cuandn os nositivol p314 2 dienosicion de los acpipnisiae

de la Compafia v puede ser Lﬁﬁhadupafalams!mumndem?mﬂm
pagos tales coma re liquidacion de impueskos.

INGRESOS DE ACTIVIDANES ORDINARIAS.

Loz ingresok da la Compafiia provenientes de |8 prestacidn de senvicios fueron
O Sife

2014 2013
Ingresns por ventas de inveniarios 8.B48 817 8993681
Ofros ingresos 10 &31

8,845 827 8,994 312

——— e e sl
——— —— .

LIS TOS Y GAS 10 FUR SU NATURALEZA:

Lin resurmen de log costes y gastos de administracian rep-nnadﬂs af: o8 estados
financieros fueron como sigue:

Costo de ventas 2014 2013
Coslo de venlas de mercadorias 7,895 950 B, 247 902

7985890 8,247 802
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4, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Contlnuacidn)

2014 2013
Garstos e admindsiacion ¥y veaias

Personat 4y 205 G473, 450
Honorarlos profesionales 12,654 10,425
Combushtbles y iubwicanfes 35.945 41,538
Wl 1112 K MR L Y I BN 2ed, BéD 30,135
Suministros v malgnsiss 18, 136 14,877
Transpors 68,408 76,908
Provizion cuantasz incobrables 52,778 37,333
9% pariicipEce rabaadines ¥, T3 3,854
CHMOS Qasios 5,147 o7 BT

794 040 725314

18, SONRTRATOS OE SERVICHOS!

« Cron fecha 1 de uttio del 2011, s fima entre la Compania y el St Lus Rodriga
VEFZAd, Ui nHE Y VOIWSNainenie Siisdall cound JOimOdElS ot LT
margH Mercedes Bens ano 1554, po hes anog, @ park 88 i@ fomg gei presenie
conbrato. La Compaiiia se compromete  qua por e tiempo de duracion del
confrato a realizar los mantenimisntos asi como los pagos de las matriculas, v

O S

¢ Lon fecha 1 de junic det 2011 | se firma entre |a Compaliia ¥ € SrMentor Rai
Yargas, guien libre v voluntariamente enfregar como comadato o0 CaRHon
marca Mercedez Benz afip 1995 por tre: anos, a parkir de fa firma del
presente contrato, LA Compania se compromete gue por ef ttempo de Jurasion
gel contrata a reaktzar s nankenimientas asl oo fos pagos de las malricukas,
y dejafio en 35 condiciones Gplimas para sU normtal desempefio.

16. HECHUS CUUURKIDUS (DESPFUES DhL PERIOLO SUBKE EL UUE S5k
INFORMA.

Entre &l 31 de diviembre del 2044 v 12 fecha de amistdn de este mforme (20 de
gimii dei 2015} no se nan producido everns adiciengies que en opinion oei La
AGMMISITAcon pudieran kefer un efectt mmpoftante sobre ios estrgos Ananciercs
qua o g hayan revetado en 108 mismos O e U notas.

- o
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1ne octadne finonciarns |‘1|i"||‘ &l mrn dorro e da .:ul 21 Ada diciotohos dal 744 han
side oprohodos !'""-"_"1":'15 wopor Lo Adminisirasiin de o uﬁimﬂ?ﬁﬁsﬂ ¥ sCan
pressntados a la Junta General Ordinariz de Actipnistas para su aprobacion. 5a
estima que los estados financigros seran apnobados sin modificacnes.



