PWW Camunicaciones del Ecuador 5, AL

Estado de situacion financiera
A3 de diciembra de 2018
Espiasados e Dilares de EULA,

Ackvo

Activo corients:

Efeciio en cala ybancos

Cuernitas porcobrar comonclales

fotivo cantractisl

Cuenlas porcobral a entidades mladlonadas
Impuesies por cobiar

Otras cusntas por cobrar

Gasles pagaios poranticipado

Tatal activo comiente

Actlvo no corrlente:

Mobilizrio, enuipes y msjorag, nole
Obroz activos

Fiolive porimpuestt dilaride
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Las notss adjuntas 2 ks estados finenciznss son parte infsgrante de esies sstados



PWW Comunicaciones del Ecuador 8. A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

AL3Y de dickembre de 2018
Erpresados an Ddlarea de ELLA,

Faslvo
Pasivo corriente:

Mitesdorcs comanialas y olias cuentas poi pagar

Cusnlas por pagar @ entidades rlcihradas
Beanefcing a amplzados
lmpusslos por pagar

Tolal pasive coniente

Pasive to comiente:
Cuantas por pagara enfidades relacionades
Beneficios 2 empleados

Tolal pasivo no corrionla
Tatal pasiva

Patrimanla:

Capital emitide

Resomva kegal
Rasuliados scumulados
Tolal patrimanlo

Tatal pasivo y patrimonlo
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Las notas adjuntas a los estedos inancieros 2on pane infagrants de estos estades



PWW Comunicaciones del Ecuador §, A.

Estado de resultados integrales
Por &l afio leminado el 31 de dicigmbre da 2018
Expresatios on Délaves de EUA.

Inarésas provenientes 4o conbraias con oizntes:

Caglo do lrabajo Intamo do sganch

Utilidad bruia

Gasios operalivos:
Gasios adminisirativos

Utilldasd (perdida) en opamaclin

Gaslos financkros

Utilidad (pérdida) antes de impueste a la rentz

Impuesio a la renfa

Utilidad (pardida) neta del afe
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Lesnolas adjuntas a las estados inancisros son pars Integrante de estos asladns
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PWW Comunicaciones del Ecuador 8. A,

Estado de flujos de efectivo
Por el afic taminado ol 31 de dicishibe de 2018
Exprezados en Dilares de LA,

20938 2047

Flujos de efectivo nelos de adividadesde operacion:

Litiidtd {pérdida} entes de Impussio s I renta 253955 o7 8771
Ajustes para concilize la wtiidad {pardida) antes de impaesic a la renta con el efeciivo

itale provizo por (ulifizado on) adlividades de oparachm -

Depwedisciones 30,358 BO 108
Boneficles a enplzsdos 50,008 &, 2id
Cambios neltos en aclivos y pasivos-

Cuenles pof olirar comercisies (FE8,717) 446,373
Achhva conliachual S50 160,050
Cuenlas pov cobvar a enfidades relacionadea {484 17,873
Obrss cuentas par cobear (3.751) (143
Impuesios porcobias g2,204 (T&7. a3
(Gastos pagados por snlicipada 054 775
Diros addivos {2¥1) EEN
Acrcodiras comerciaics y otias oud s pof pog RE643 (Fia a4y
CUENAS pol pRGEr 3 pailss nacionadas (121.331) [Z3A23)
Beneficios 3 empleados BE.021 [Z2 642
Impu==tos pot pegar 34,552 (T2 16

il {BA0,350)

Imptresio = 12 renta neosdo @ﬁ_??‘ﬁ] |51.626)
Efoctivo note {ulilizmio on) provisio por sctividodes do operacian 21,550 {631,878}
Flujos do efectiva deactividades de finanalamlento:

Preatanesredbldes de enlidades relsconanss 80,000 515,000
Pagos de préslames 8 enlidzdes relzcicnadasz (40 6263 {300, 000)
Efeclivo neto [ufilizado en) provisie por actividides de Tinanciamisnta [526] Zig000
Aumento (Esminucion) neto en efective o caja y bancos 220,633 {118,578)
Efeclivo encaja y bancos

Galdo al inicio dd afdo 06310 543,286
Seldo gl finel def afio T,243 85,310
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Las notasaduntas o los estedos finanoisros san parte integrante de estes estados,



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A.

Notas a los estados financieros
A3 do dioombre g 2018
Exprasadas en Dalares de E LA

1. OPERACIONES
PN Comunicaciones dol Ecuador § A es una sosiedad andnima constituliga enel Ecuadar o) 18 de abrl
ao 2011 v as subsidiana de Publicls Groupe Holdings B. V. da Holanda gue & su veez ¢5 sulisidiaria de Publicis

Graupe en Francia,
Lo dreecién registiada da 18 Compafiia 65 2 Ay Coruta N 2202 v Ballo Haodzonte Quite — Fcllador
La actividad principal de |y Compariia son los servining do publicidad v el mercades

Las estadas financieros de: PWW Comunicacionesdel Ecuador S A para ol afio termuinade al 31 de dicremire
da 2016, fueron anrc!'padr;r_s ¥ auletizados poi la Gerancia para su emisién &l 16 de abal de 2018 Estos
eslados (Inancieras seran pussios a consideracion de los acoionislas ¥ 52 espara guo saan Aprobados sin
modificacion

2. BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Peclaracién de cumplimisnto-

Los estados finahcieros adjunlos han sigo preparados o8 acuerdo con l@8 Mormas Intomaciorales de
infarmacitn Fmanciera {en adelante “NIF} emibidas por sl Gonsgio de Mormas Intermaconales de
Contabilidad (en an_:'_!-elante Internaticnal Accaunting Stendards Board TASH porsyu siglas en inglés) vigentes
4l 31 de diciamire de 2018

Hase de medicion-

Los estades financeros de la Gompafia han sido preparados sobre 1a Base dal cosio hisiérion. con excepciin
de |os benckclos a emplaadss 3 larmo plazo que son valonzados an basc a maiodos aciuanales. Los ssladoes
financieras se presentan en Dofares de E U A que e5 io moneda de curse lepal en Ecuador y la moneda
fungional y depresentacion de la Compadia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabllidad adopmadas son consistanies con las aplicadas en anos antoriores. Debids & 2
estructura do fa Compania y i naturaléza de sus operaciones. pxisien olras NoMmas & nlsrpretacionss qua
aplican también para el ang 2018, sin embarge, no kvieron impasto n sus estodos finandetos, asi

- Intorprotacian CINIF 22 — Transacciones en moneda extraniera y conlraprestaciones anticpadas.
= Modificaciones a 1a NIC 40 - Translerencia de propiedades de inversion
Modilicaciones a laNIIF 2 - Ciasiticacion y valeracitn de lransaceioihes con pagos basados en accones.
- Modificaciones a la NIF 4 — Aphcacidn deda NHF 8 Instrumanios Financigras con ta NI 4 Contratos de
SEQUIE



Notas a los estados financieros continuacion)

Modificaciones & la MIC 78 — Invarsiones en asocwdos y negocios conjuntos — Actaragion de que ja
valoiaciin de las pariicipadas al valor razonahile con cambios en resultades es una clecsidn de farma
saparada pare cada InveErsion

Muodificaciones ala NIOF 1 - Adopcdion por plimera ves e las Nomias Intoracisralis do informasitn
Financiera — Supresion de exanciones a coro plaro’ para quianes las sdoptan por prmeara vez.,

Durants el afo 2018, la Compadia ha adoptade NHF 16 y NIF 8 por pimera vez. |a naturaleza y los afectos
de los cambios onginados por la aplicacion do eslas nieyvas normas sa detallan a continuacitn

MIF 15— Inaiesos provenlentes de apuerdos con ciienkas
NIIF 15 reampiaza & [a MIC 11 Conlratos de construccian, MIG 18 Ingresos e interpretaciones ielacionsdas y
se gphea; con excepciones imitadas, @ lodos los intresss deivados de aciordos con sus cliantes: NIIF 15

eslaliece Un modeln de cinco pasos para confabilzar ios ingresos que surgen de los contratos con cllentss
¥ raquinre que fos Ingresos s reconnzoan &n un valar que rellg|o la contraprestacidn & |8 que una anbdsd
espera tener derecho s cambio da |2 fransforencia de bienes o seivicios a un-clignle.

MIIF 15 requierequa las entidadas gjerzan sy ]ulr.iﬁ, tomando on considoracion todes (0% hechos relevantes
Y crcinstanclas an a5 que sg aplica cada paso del modsll a los acuerdos suscrilos con sus chenles Esla
narma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de ablener un acuerdo con clienles v
los costos directamente relacionados con al complimiento f2 estos, Ademas, la norma requiore revelaciones
adioonales & in de cumshn con 518 nueva nomsa

Coimn resullado del andlisis de implementasdn efectuado por la Compania se esiablesid gue bajo 13 politica
mantemda provia adopcion de NI 15 (ps ingiesos se reconoclan tuando cada obligacin de desempena
identificada en |os seussdos con clignles ge cumipla ¥ 1a Asignacion de precio de |4 Wansacoian seencuonim
relacionada a cada obligacion de desempena. por loque |a Gompaila cumplia con los lneamientos que
actuaiments NIIF 15 reguier an of roconooimiemo de Sus Ingresos.

Saldos contractuales

Ewsten aouerdos con cliontes. los cualos implican brindar seivicios gue al clerra del afa na luardn faclurados

Lea Comparis he identiicado que al 31 do diciembra de 2018 ha prestado sevicios 3 cliontes io facturados
por 561 584, los cuales se prasentan coma aclives gonfractuales dentro de los aclivos comentes Hasta el
afis 2017, estas provisioncs 50 prosontaban come pare del rlbirs ge devdorés comercialos gor 318 D53 (Ver
nala 9)

NIIF 4 - [nstrumentos fmancisros

NIIF # “Instrumgnles Finanterns’ resmplaza a NIC 38 “instromanios Financieras. Recanocimienta ¥
Medicion', para les pariodes anuales que ampiecen & parlir del | de enero de 2018 y que cubren gs aspectos
refacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos finahclerss y delenord de astos

Pardida lutura esperada

La adopoion da NIIF & ha medificado la valoracidn y conlabilizssian de tas pardidas por del valor de sus
aciivos financieros, a! reemplazar o enfogque de pérdida incurrida de NIC 38 per un enfoque de pfrdida de
crdito esparada NIF 2 requisrs qus I3 Compania reconpecs unz provision por este nuevo enloque para
lodos sus aclivos linancigros medides ai costo amorlizads v aguelos velarades a valar razonable don cambio
&n olros resultados inlegrales.



Notas a los eslados financieros (esntinuacion)

La Compania aclualiza |a matndologia de provision de dotarioro de activis finandiares bajo perdida incurida

aplicada provin adopcion NIF 8, austanto of modelo para incluir ms probabilidades toluras. as) oo (a

vaniacion del fesgo mberente de invargienas y inanciaciones on of pais (riesgo pais) |Los afecios calculpdos

con s incarporacion de ostas vanables en ol analiss no ganoraron un efecto significatve an s fecka do

adaopcién

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prnoipeles poilticas de eontabilidad apheadas por I Compafia en o preparacion de sus estados

fingneieros son las sigulentes:

{a)

{h)

Efectivo on caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estago de stuscion inanoiera no estasuiole a un nozao

sllgnlﬁﬁﬂlwﬁ de cambtos en su valor

Instrumentos linancioros
Un instrumanio financiaro es cealguies cantrato quo daclugar s urraciiva fmanciero de ung entidad y un
pasiva financiero o inskumanto da patrimonio de olra entidad

Actives linancieres

Reconocimionio y modicidn Iniclal

Loy aclivos financieros se& clasifican, al momenlo del reconocimento imicial, comio: modidos
subisecienlemants 3 coslo amolllzadd, valor razenable con cambios en ofres resullados integrables
ORI y valor razonable concambios en resullados:

La ciasificacion de los sebvos ingncieros en el momento dol reconocimionta inicial depende de las
oaraciorislicas del flujo de elective contractual del aclive financico v ¢l models de negosio de 3
{Compafta para |z gestion de cado sctivo financioro. Con oxcopoién do las cusntas por cobdar
CoMercEies gue no corlienen un components financiera significativae, I Compania mide inicinlmonia un
acliva financiero @ su valor razonsble més los costos de transaccion  Las cueniss por coorar guo
eanbEnEn un cemponenle financem signlicativa san medafas |l plecio de bansaocdn detetminado bajo
NIIF 15

Para gue un activa: inanciero 828 clasiicado v medido -2l costo amortizedo o valor razonable con
cambios en ofres resulladns integrales — ORI es necesano que astos otorguen o darecho a' la
Compariia a fiujos de glactivo gue son ameamenta pagos del pincipal g intereses (3PP por sus siglas
on Ingiés) sobre ol monio del capital (principat), Esta evaluacion so conoea como la piusba “SPFI y 58

reealiza o mival de coda instrumenta;

El modelo de negocio de la Compania pars & gestion de sus achivos inanciaros so rofioro a la manora.
&n la cual administra sus achivos financieres para gensrar sus llujos de efeclivo, El modeio do negacio
determing & los flujes de elesliva resullaran de iz recuperacion de flujos de efectivo contractualos a
lraves det oobiro, o raves de Ja venla de aclivas financleros, o ambas



Notas a los estados financieros (cantinuadian

Medician Postarior
Para atectes deda modion pestenor, los activos fuanceros s= clasibean en cualio categoras:

- Actives financiercs a cesto amartizado (Instrumentos de deada),
Aclivos firancieros a valor razanable con cambios en ofros resultardos iniegralos (instrumantos de
deuda)

- Aclivos financicros a valer m-.u:mabtp-: con cambies en ol resullades inlegrales (insirumentos de
patrimonio)
Activos financiores a valor razonable con cambics en resullacos

Aclivos financinros a costo amortizado linstrumenlos de deuda)
Esta calegoris e b mas relevante pam (8 Compafia y mide sus actives financierns a costo amortizadn,
si ambas de las sigulentes condiciines se cumplen

- £l achivo financioro s mantiane dentro de un modslo de neaocio con 2l abjelive de mantens: los
aclives irancieres gon ol fin de rocuporar leg lgos de olaclive contractuales a tkavas del cobro, v,

. Las 1&rminas :_f:_}nlra{:uialﬁs dnl activo financierodan lugaran lechas espedificas o ios flujos de
sleclive que son exclusivamants pagos dol principal o Intereses sobfe el capital (prncipal)
pendianie de pago

| o5 activos financicros o costo amonlizado se miden posteriormente ulilizando &l méilodo de nlerés
plactive v ostdn sujetos a delenore: Las ganancias y pendidas se reconecen en resullados cuanda sl

aglivo so da do baja, es modificado o deterjorado.

Lis acfivos financieros a cosio amoriizads de |a Compaiia se presentan en la Nofas ¢

Activas financioros & valor razonable con cambics en ORI (nsliumenios de deuds)
La Companiz mide fos matrumentss financeros dedeuds a valor razonabie con caminaes en ORI 51 58
oumplen las dos siguigntes condiciones

El avtive financierns se manliera dentro di un matalo de npgocio con of eljetiva do recupcrar los
fiujos deefectivo a lraves del cobro y 08 la venta da astos, v

- Los lémminos conlracllales del aclive finangiaro dan |ugar en fechas especificas a ios flujos de
ofechvn gue son exclusivamente pegos del principal & nteieses sobie &b capilal poncipal)
pandicnle de pago

Para nstrumentos de deuda a valor razonable con cambios OR, 108 Ingresos finanacieros, valuacién por
tipo de camiug y detenor s feconacen en el estado de respilades y secalodan dg i3 misma manesa
gue los aclives financieros niedidos al costo amorizado |.os cambios de valor razonable restantes se
reconocan en ORIl Sobre 3 baja &n cusntas, e cambio en gl valor razonakle acumutads reconacidn an
ORI se registra en el eslado de resultados Infegrates.

Lz Compafia no mantione activos financieres a valor razonable con cambios en ORI {(Instrumanios de
deuda).



Notas a los estados financieros (coninuarion)

Actives finangioros a valor rzanable oo camilos en QORL (Insirumonios de patrimonio)

I'ras el reconocimionic inicial, la Gompaila pueds aptar por clasidicar irrevocablemente sus myversiones
dn sapital como insfrumentos de patrimonie a valos tazonaiie onn cambios en OR| cuende comglan con
ta definicin de patnmonio nste-segin NG 32 “Instriamentos: Presentacion” y ng so manbionan jars st
somercializagién, La clasificanian se raaliza par cada nstiuniento de capital

Las ganancis y prdidas de catos actives finantisfos nunca se reciclan a resuliados. Los dindendas
son reconocidos como olres ingresns an el estadods resullidos cuands =e laya establecids o derechu
te pago, excepto cummdo ln Compadia 6o beneficia de dichos ingresos come ung eoyperacion de paite
del costo dei activo inanoiorn, en ooyo caso. tales ganancies se regiziran an ORI Loz nstiurentas ge
palimonio & valor razonable con cambios an ORI ne estan sujstos a la oualuacitn de deterom

La Gompaia no mantlene aclives financieros a valor razonabie con cambios 2n OR| (instrumentes do
patrimonio).

fictivos financicros a valor fezonable con canibigs on rosullados

Los actives financieres a valor razonabie con cambios an rasullades incluyen zctves financioros
mantonidos [am negocian aclivos inancierss desighados on el momeatd d8l reconocimiento Incial @
4l valor razonable Los actives financieros se clasilican como manienides para negociar si se adauleran
gon 2l propasito do vendar o recomprar en &l corlo plazo Los denvados. incluidos los dervados
implicitos s clasilican como mantenidos parg negocidr a menos que se designen como instrumanios
die cobariura efsclivos

Aclivos financlerns con Mjos de efective que no son dnicamente pagos de capddl o intoreses se
ciasifican y ‘miden a wvalor razonable con cambie en el eslage de resulledos  (mograios,
independionicmente el modals de negotio, Ne obstanie les erlaros gara (siturmentos de deuda a
clasilicarse gl costo amontizado o al valor razonatle a ravés de ORI como se deseribe anlerisimante
las insttumintos de douda peoden ser designadeo a valor razonablo com cambios en resultados en e
reoonocinmento iniclal stal hacario sliming, o significativements rédusa, un dazajiste contabls.

Los activos financieros a valor razenabie con cemblos on resiiiades se regislran en ol esiado do
siluasion financiora a valor razonable con cambios en el walor razonable reconocidos en of esiads do
resultados

La Compafia no mantiong actives inancisros 3 valor razorable ton camblos en reedllEdos.:

Baja do actives financieros

it sctive financiers (g, cuando sarresponda; Una garle de un activa linanciero o parte de un grupo de
activos inancieros similares) o da de baja principalmente (es deci, 3o alimina del estado de siluzcion

financiera) clandn:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del aclive han expirads,



MNotas a los estados financieros (eenukacian)

= La Compafifa ha transferido sus darechos para recibif fujos do ofoctive dol activo o ha asumido la
abilgacitn ds pagar 16s Mulos de efectivo reobidos en su tetalidad sin demaora matenal a un lereem
bajo un acugrin, y

= La Compadis ha bensfeEndo sustancaimente todos los nesgos y benshoos del achivo, o la
Compania no ha transfendo mrelenido sustancmimeante 1gdos los riesgos v benalicios del athvd,

paro ha transinndo.el control del achiva:

Guanda 3 Compaiia ha transferndo sus derechos pera recbyr fivjos de efectivo de un activo o ha
Ingresado an un acuerdo, avalin s, y en qué medids, b retenido los riesgos y bepeficins ds este anjiyvo

finaniene

Cuanda no haya fransfenda ni retenico susiancialimenta wdos (os rnesges ¥ beneficios dal activa, ni tiene
&l contiel ransfende del aclivo, fa Compania continta reconpcignde el achivo. En ese caso, la Compariia
tambedn reconoce una responsabiidan asoviada a este Bl aclve transferdo y la responzabiidad
asocada g2 miden sobde una biase qlie raliela ins dedechos v obiligacionss que fa Compania liene
retende:

La parlicpacion continua gue foma [a lorma de una: garantla sobve: et active translendo se mide de
acuerdo con el valor mas bajo de sl costo gijginal en libios y sl imonle midxime yue Is Compaiia puede
SEf (eguenda pars pango.

Deteriora de aclivos linancieros
La Comparia reconpte una provision para pérdidas crediticias esperadas para lodoes les insirumentes
O dehdd Qus No S8 mantengan 8 valor razanable & lraves oe resultados

Las perdidas credilicias esperadas se basan en fa diferencia entro los fujes de slectivo contractuains
conforme 108 aguerdes con clientos y tndos los fiujos de ofoctivo que la Compandia cspom roodbin,
descontadns a la tasa da intores efectiva onginal Los llujos de ofoctive asporados inclwiran fuos de
efactiva por fa vania o racuporacion de valores por garantias olorgadas por clientes u ofras mojoras
crediticias qus-son parle integral di loz termunes contrachualng.

Laspérdidas crediicias esparadas se eoonocen de acusrda a dos-enfogies:

Enfoque gensral, apicade para todos los actvos linancierns excepio deudores comerciales y
aclivos cantractuales
= Enfogue simplificade aplicade paia doudores comaroiales v actives contrachualns

Enfoque general

|.as pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos elapas. Pars [as exposiciones de crddito para
las cuales no ha exstido un ncraments significativo en el resgo crediticie: desde 8l reconecimanto
inicial, |zs pérdidas crediticias ssperadas se reconocen sobre evenios de incumplimiento o mora que
puaden sef posibles dentro delos présimos 12 mases
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Pars atjuellas sxposicionos de cradito para lis cuales fia exdstido un incremento significative en el ngsga
cradificin dosdo &l recenocimianta inisial. se requisre Una prowvsitn de detenoro por las pardedas
gredificias asperadds durante el Yempe de duracin jesipenie del achivo fmanciarn

Enfonue simplilleado

Para las cuentas por cobrar comercrales v 165 actwos conliactuales, la Gompania aplea un enfonue
siiplificade an e calkuln de las perdidas crediliogs esparadas Por lo tanto, In Compafiia fo realiza un
sgguimiento de los cambics @an &l nesgo de crédilo, SN Que (BCoNOCE UNa [WOVISIon para pordidas
credificias esperadds sobre lodo el Hempo de duracidn dal activo financiero en cadn legha de repode

La Compania ha slaborade una malriz de provisionss oue se basa en su histonal de sxpenencia de
pardida do cradito de acuordo a ka indusing ap la cual opera k- Compania

Pasivos financiores

Roconocimiento y modicidn inicial

Lios pegivea hnencieres se clasificen af momento de su reconocimienta inicial, como pasivos finanigros
a valor razoenable con cambios en resullades y préstamos y cuenias por pagar, o comao dervados
designados como instumentos de coberius en una cobartura afocliva. segin corespanda

Todos los pasives financieros so meonocon inicialmenie 2 su valor razonable v, en elcase de préstamos
y cunnias por pagar se racongoan al valor neto deios costosde irensacedn directaments atnbuibles,

Pasivos hinancioros a valor razonabls con cambins on resulianns

Lok pasives financierss @ valol razonstle con cambios en resuitidos incluyon los pasivos linancleros
mantendos para negociacdn y pasives inancieros designados en el mamento dal recononimianto inicial
comio & valor razonable con cambios an resullados

Los pasivos linancieras 82 clasificen comn mantenidos para negociar sise incurren con of proposiio de
recomprar en &l Wiming cercana. Esle categoria tammeén incluye insirumentos inanceros denvados
susgritos por |z Companis gue no estdn desigriades como instrumontos de coberiur en elacionss de
cobestura segun lo defindo por NHF 2

Los pasvos financieros designados an e momenta del reconoormento wucisl @ valor razonable con
camhios en resullados se delerminan al momento de su resonocimients. y solo s se cumplon los
criterios de MIF 9

La Compatia no ha clasificado ningln pasiva financiero & valor rszonable con cambios an resultados

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es |a calegorfa mas relevante para la Compania Dospuas dal reconacimiznio nlcial, se miden al
costo amortizado uthizando el metodo de la tasa de intores efective |as ganansas y oérdidas se
reconocen en el estado de resullados cusndo los pasivas se dan o maja, asf como a lravés del proceso
de amortizacidn bajo el método de 13 1asa de interds slsctiva.
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Fl posto amotlizade &2 caloyls Bhlehda en clentd cuglouier descuenlo o prma on la adguisicion y jas
lanfas ¢ coslos que son parte Integrante de-l@ determinacion de |a tasa de intores efectiva del pasivo
fnanciero, Laamoriizacian de 3 1353 de interds eftcliva. e Inaiuye como cosios financieros en el estadn
e resullados

Haja de pasivos financleros
Lh pasivo fipanciero es dado de haja cuando g abligacion derlvada del pasive haya gido pagata o
cancelada

Cuando un pasive linanciere exstonts es rmemplazade por otro prevenente del misme acreador bajo
condiiones sustanciaimonta diforentas, o sl las condiciones de un pasivo exstents se modifican de
manara sustancal, sl inloresmiom o modiicacion se (rale comp una baja del paswo onainal yoel
reconacimianto de un Nuevo pesivo, y ta difemncia en los impoiles respectves en |bros se reconocen

en B| estpdo deresuliados.

Compensacion do instrumontoa financioros

Los aclives hnancleros y los pasvos hnencioros se compensan de marera que se infarma &l mpots
neto an el estade de silvacion financiora 8 ewste un dereehe actual legalments exigible de compansar
ins impares reconocidos, y exisle & inlencion de liquidarles por 2| importe nata, o do ealizar les acives
y cancalar lng pasives an formms simultanes

Maohbiliario, enuipos y mojoras-

Las mejoras, mobiliano § equipos se preseatan @i costo de adeuisicion renos depreciscian acumulods
y perdida por detenoro cuando esta Glhma carresponda Bl cesto inicial de las msoms, mombano y
Buipes compiende Hu precio de. compre, incluyendo arancolps e Mpusstos de conmps oo
reembolsabies y cualauier Losto necsesanio para paner dehe achva en oprracion v, en el gaso de achvos
fue califican, & costo de firancigniignto. Bl precio de compra of &l Impaorie telal pagado y | valo
razanable de cusluier olra conliaprestacion enlregada para adguinr el active. Dicho costo tambrén
incluye &l desembotso relacionads con yna mojora sustancial y &l cesle incurnido an rsemplazar pares
= las meoras, mebilteno vy squipes, stlempre y cuando se cumplan con los:ortenos de reconosimionio,
casligandoge ol valor en lbros del componento qup se reemplaza. Lot costos de eparacion y
mantenimento rulinanas san reconosdos como gastos soguin 58 INGLITEN

Los bianes clasificados como mesras, mobilkane v eguipos sc doprecian-en lonms lineal. a o lage de
sU vida Ghil, I que se expresa an anos A conlinuacion s= presenia una cescripoidn da |as eslimaciones
de vidla 0lil para estos activos:

Afios
Mobiliario in
Eauipas da rabajn 10
Fouipas de compuin: 3

Mejoras en inmucbles.do erooros ")

) Gonlorme el tiempo del contralo de arrencamicnln
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La vida 1ill, valores rasiduales v el método de deprecianion solccoinnados son revisgdos v ajusiadog 5
fusta necesann, a fa fechs de cads estado de situacén hnanciora para ssegursr que &l malddy gl
periodo de fa depreciacin sean conslstanios con &) benefivn eoonamito v Ias expeckalives do vda de
les poriidas do mejoras, mobil@ns v eguipos:

Una partida da mejeras, mobillano y equipes es relirada &l momente de su disposician o cuando g 58
Esparan beneficins ecundmicos de su uso o disposicitn posieror Cualguier ganancia o pérdids que
suna al momenta del ratio dol aclive ljo (calcubada como la diferencia entre los ingresos por1a venta y
el valar en libros dol activ) es incluida en el estado de resultades integrales an &! afo en que se mtia
el activo

Deterioro de-activoz no financiores-

La Companla evalia a fin de cada allo & exsie algun indicio de que @l valor de sus sctivos se ha
d=tenorada:. S axein tal indicie, fa Compania haco un gslimado de) impars raciiparable del scilvo. El
Impante recuperabla del activo s el mayar enfre su valor razonatin menos los coslas de vaniay su
valor en usg, y s deteminado pars cadeactiva individual, a menos qie el atlive 0o genera flujos de
cajfa que sean largaments Independientes de eiros actives o grupos de agtives, Cuando el valor en bros
o un acliva exceds su mporie recoporable: se considera que al aclive ha perdido vatory &3 reducido
a oseimporie iecuperable Pamadatnrmingr el valot en uso, oz Nujos luluros estimados-zon dessontados
a suvalor presenis usando unatasa do dessisnto gue refle|a la ovaluaciin aclusl del mercado del valor
del dinora an 8l empo y los resyes especificos dal aolive. o I dnlgrminasidn del valar razonable
menos el costo de venia. §& loman en cusnta oparacienes recienies dol marcady si lds hubtera 51 no
puedsn dentificarse este Upd de operaciones, 5o ulifiza el modele do valoracidn aue resulle mas
apropiado. Estos calculos se verifican contia milbples de vatoracion colizacianas de actionss y otiog
indivadores disponibles do valor razonable Las perdidas pordetedions son raconpeitns on el estado de
resulladas integrales:

Dhoha evaluacion requisre ef uso de estimados ¥ supuesios laies somo los vollimenss en nvarsiines
pot reslizar, prosupuesios de capilal, pisstomos y fazas, lanfas establocidas ¥ toslos operatives

Al 31 de diciembre do 2018 y 2017, |3 Gerencia de la:Companla considera nué ro existen (ndicies dal
tipo dpzietivo ylo econonice que mdiguen que ol vaior Aelo regisirads comp mejoras, mobiliana ¥y
sfuipos, o puedan ser recyparados

Cuentas por pagar, provisiones y paslvos contingentes -

Las cuentss por pagar corresponden @ obligamiones existentes & Iz fecha del Galance, surgldes como
cansecdencia do sucesos pasados para cuya cancelacién se espora una sallda de recursos y cuyo
imparta ¥ opafunidad se pusde eshimar fabinments

Las provisiones son reconosidas ovando la Comipafila lens ung ebligacion preseite (legal oimplicia)
fomo resuitado de un evenlo pasado, es prebabie que le Compafia tangs que desprenderso =
recursos para cancelar |as obligaciones v cuando pusds hacssse una ostimacion Nable del imporis dg
fa misma. Las provisiones se revisan a cada focha del estade de siluacion financizia v se sjustan para
refigiar la mejor astimacion que 58 iehod 8 esa locha
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5l el efecto del valor lemporal del dinero es sigmificatia, |as provisiones se descuentan uliizands Ung
tasa actual de marcade antes deimpueslos gos reflela, cuando conesponda. los nesaos especilicos del
pasivo Quando sg moanace gl descuento, ef aumento de i provision predudto del faso dal fismpo se
fecongen coma un cesta finansero an &l estado de resuliades integrales

Los pasives confingentes son reqistrades en los estados financieres cuando se considera quo as
probable nue se confinnen en'al Uempo y pusden sorrazonablements cuantificados; casa contrarin salo
52 fevala ls contingencia en notas a-los estados fngnceros. Los actives confingantss N se registtan
2 |o5 eslados financieras, pern ee mvalan en nolas cuando su grado de cantingrncia es probable.

Beneficios a empleados-
La Morma Internacional de Informasion Mnanciers contempla tees calogorias de relnbucones s los
empleados:

8. Relfibuciones & coro plazo a Ios empleadss tales como sueldos, salarios y coninbuciones de
segundad seoial, pemisns femunsrades y permisos romunerados por enfeimedad, perlicpacion
en [as ganancias o incentivos (sl s pogan donfro de fos doces meses siguleniss al ciare dal
gierccio) ¥ retnbucionss nomonetanos (foles como asisiendia médica, disfite da casas, vehicilos -
y [a disposicion de bienes o sarvicios subvencinnadios o gratuitos),

i Raetribuciones & los smpleados rebrados, leles como prestaciones: por penscnes v olias
prestacionss por eliro

C Indeamnizacionoz por, ciorre de-contraio:

Como parte de los beneficios se presanian beneficlos a corte v & largo plazo

Beneficos & cono plazo

Sen beneficios cuyo page os liquidads hasta el 6nning de los doces meses sisulenles al cerms dal
perindo en el que los empleados nan prestado los servicos. Se recanocoran cama un gasto por el valor
(sin descontar) de ins beneficios o coro pfazo que se han de pagai por fales senicing

Como palte de los Lbensficios d2 coro plaza 5o inaluye 13 parlleipacion ¢ wabajadores, qiln 58 calbula
aplicands el 15% sobie ta uliidad contebls:

Bensficios a largo plaza:

La Compafila, segun las loyes |aborales vigentes, mantiene un pian do bansficios definidos que
conesponde a un plan do jubllzcien patronal y desahues, y se rogisiran con CErgo @ resullados
integrates det afn y su pasivo rapresenta el valor presente de la abligacion a la fecha del estady de
situacion financiara, quo se datermina anualments con base a estudios acluanales realizados por un
pefite Independiente. usando ol matods de unidad de crédite proyectado O1 valor presente de las
obligacignes de benefcios definidos sa daterming descontands fos llujos do salide de efective sstimades
usando Iz tasa de inferdés delerminada por &l actuario.

Reucanocimianio de ingresos provenientes de acuerdos con cliontes

Los ingrescs de fa Compafia provienen de |a vents do senicios relacionades con'el dea de e
publicidad. Los ingreses provenientes de acuerdns con clientes se raconocan cuanda al sanvicio de

mn
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publicitiad fue bindadg n donde e considsr que se prestaron Ins sendoios indepeidientemants de g
las facturas fusronemilidas al cienle o no. La Compafla ha (legado-a lz conclusidn de que ackio como
principal en sus acuerdod con gllentes por las achvidados e seivicies mencionsdas ya que
qaneraimente controla los seovicios anles de ianstendps al chente

Las critenos especifices do mconpomento de fes distintos tpos do IRgrasos SN medsionados a
canlimmeinn

Los Ingrasos provenientes de acuerdos con clentes de prostacian de servicies se reconocen por
referancis 8l servico ejeculado de acusrdo can e cuntrato. I semicio a faclurar se delsnmina de 1z

slpwenic manara

Hetainer fee

Corresponds al honoranie astablecido entre &f cliente: y s Compadiia, donde 313 28 compromete a
brindar los servicios d8 adaptacion logal, creuciin de piozas tActicas y supervision de produccicn, ol
mismo as faciurado de forma mensceal

iﬂﬂﬂﬁ carpoiabves

Corresponde 8 una compensacidn oloigada por of clente a la Compania, por el frabajo creativo
desarrollade dusante e penodo. estos bonos son faoturaoes: una vee &l ano. cuendo fa geroncia
carporativa del cliente aprusba los miamos.

Los detalies sobro |os juicios contables significatives, estimaciones e hipdtesis relacionados eon los
Ingresos provanentes de acuerdos con chentes se inchivan enla Mata 5.

Servicias de publicidad

Los ingresos por ventas de servicios de publicidad se reconaton uando el servicio de publicidad fus
brndadp en donde sa.considora que 52 prestaron |0s senicios con ralorensia al mélode de porcentaje
de larminaciin’ independisntomanio de'si a8 faclyias fueron emitidas al disnte o no Fl plaze habilual
de cobio es de 80 dias a partir do la antrega.

La Compania conssa s ewslen oles premisas que representen obligaciones separadas e
desempeno o izs cusles requiare alocar un recio delermingda de la transaccian

Pars delerminar ol pracio de [a tmnsaccion por venta de senvigies. |3 Compaiia evalia los efscios do
contraprestaciones  vanables, |a ewstenoa de  componontes  financigros: significativos,  las
contropresiacionns no monatarias, v ios rafes efecluados al chentn

Saldos contractualos

Aclivo confractual

Un activo conlracteal as-el derecho contractial reconcoido o cambio de log servicies ransfendos =l
cliente y no cobradas. sl la Compafia ranshisre servicios a un chonte anles de que &l oliente efectud ol
paga o antes de la fecha de vencimiento de esto. s6 reconcce un aclivo conteacheal por la
confraprestacion obtenida

(A
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Reconocimiento doe cosios y gasios-
Los costos v gestos so raconocon a medida que se devenyan, rdependiont@ments del imomenlo en
glie S8 pagan, y 58 regisiran en los periodds can o8 cuales se rekcionan

Impuostos-

Impuesto a la renta corrlente

El-acliva o pasivoe por impussto @k rento comonto os mgdide como 8l impors saporads 0U8 seed
recuperado e, o pagade 4 las sulendades Inbutanas £l impussio ala renta es calculado sobsr 1z hase
da |a informacidn finsnciers de j2 Compania |as fagas deimpuesle o ts terta y regulaniones fecales
empleadas en el cdloulo de dichos mportes son las aus esiin vigentes & la fecha de ciarm de cada ann

La gerencia evalla periddicamente la posician asumida en las declaracionns de impuesto a 14 repta
respecty de siluaciones on las que las layes Wibutarias son obyeto di Intemprdiagion

Impoosto a la renta diferido

B impuesio & Ia renta para los periodos fulufes ¢s reconneido u_sanﬂ'l.‘: gl maiody del pasivo sobre las
diferencias iemporarias entre fa base fribularia y cantable de los aclhvds ¥ pasivos en la fetha del estado
de gifuacion inanciom

L.os pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas [as diferencias temporanias imponibles

Los aclivos pof impuesta diferido se fecononon gara ledas las diferencias lamporarias deducibles y par
I8 compersacian fulura-de creaditos fisoales v pérdidas bufanas amorizables en la medida en yue sea
probabla |a disponibllidad de i uhlidad (rbatara fillire conla las cusles imputar ssos erbdies lscales
o perdidas inbutanas amortizables.

Flimpana en llkros de los activos por impuesto difordo s revisa en cada facha del estada desitlacian
financiara y s& reduce en la medids en que yo no sea probable que exsia suficients gananain impositiva
para pamitic gue se ulilice |5 totalidad o una parte de dichos activas. Los aclivos pot mmpuests diteride
no Toconooidos se feevallian en cada fechy del estado de situacion financiera y se reconocen en la
rdica-en que se lome probable gue 13 utiidad tibutaca fulura permils recuperar dichos aclivos

Los aclivas ¥ pasivos por impoesio difondo se-miden 8 as lasss imposilivas qllo Se @spera sean de
aplicacisn. en el perlodo en el que =l aclive se realice o el pasive se concele. do confarmidad con las
dizpasiciones legales wigentes,

ET impuasto difendo relacionsdo con les partidas raconocidas luera del resultado se reconace fuara da
@slo Las pariidas de impuesto diferida se reconocen an corralacion con la transaccion subyacante, ya

saaen & oiro resultads inlagral o dirsctameante en ef palrimonia.

Logactves y pasivos por impuesto difarido sscompensan sl existe un dorechd legaliisnie exigibls do
compensar los schwos imposilives cormantes contra los pasivas imposiives corizntes. y s los impucstas
difendos se relacionan con la misma onfidad-sujeta al impuesto y la mismma autoridad Fbutaria

12
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Impuosto sobre las vantas
l.os ingresas de aclividades ordnanas, los gastos y los achives ss reconpeen extiuyendo e impaorte de
cualquiar impuesle sobre las vantas (o], Imptiestn al Vel Agregarde), salvo

Cuande el impuesto snbre 1as ventas incurido 2n una adguisiclon de dclvos o an una prestacion
de servicing no resulln recuperahle de la sutondad fiecal en CUY0 CHEO ESE Impuasio S8 Teconice
cama parte det costo de-aduuisicion del achve o come parle de! gaslo, segun corespands;

Las cuentas por cobrar y por pagarn que yo esten oxpresadas incluyends el impons de finpuestos
sabre lps ventas

El imparte neto dal Impuesio sobre fas ventas que so espera recuperar de, o qun comesponda pagar &
ia autondad fiscal, se presenia como una cunnia por cobrar o wna cuanta par pagar en &l estado de
situacian financiera, seglin conesponda,

Glaslficaclén de partidas an corrientes y no corrientes
La Compania presenta los actvos ¥ pashios s el estudo de sluacion Ninanciers dasficados como
cormienles yino corrientes. Un aclive se clasifica come corriente cuando 3 Compania:

*  espera realizar el aclivo o lizne |3 intencidn de vendeno o consunino €n su ciclo nermal do
DRATSCION;

»  mantlena el aclive principalmente con fines de negociacion,

= espera realizar el aclivo dentro de los docs messs siguientes despies del perlods sobro ol gue se
Infarnia; o

= &l aclivoes electivo o equivalente &l ofectiva & mencsque 68lc o ancuenlre restingido y o pueta
sar Imercambiado nl Ullizado para-cancsiar un pasivo pi:lr un pnf“i'nﬂ:) tirime de doce mosos
despues dal cierre del periodo sobre ol Que se informs.

Todos ios domas actives se clasifican como no corronies
Un pasiva so clasifica come coments cusndo la Gomparia

+ esperd liguidar el pasivo en su ciclo nornal e oparaciin:

. rianiizne el pasive princpaiments can finss de negocaeion,

H ai pasive dabe ligurdarse dentro do os doce meses sigulenlos a 13 fegha de cigire dal poricdo
snbm &l que se informa. o

. netione un derecho inconcicions| parg: aptazar ta cancelaciin del pasive durante. al menos los
doce frises siguienies a |a fecha de cierre dof porictle stibre el gue se infmma

Tedds lus damas pasivos se clasifican como no comentes,

Evemtos posteriotes-

Las eventes postenores sl cioro dal ejersicio gue provaen infermacion adicional sobrg la- sivacisn
financigra de la Compafiia 2 ia lecha del astado de siluznian financiera (everlos de ajuste) son Incluidas
en los astados financieros Los eventos posteriorss imporantes due no 00 svanlos de ajlusie son
xpliesios en nolas a los estados finantioros

13
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5. USO DE JUIGIOS, ESTIMACGIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion do los estados financieres de fa Compania requere gue |a gerencia deba reahzar juicios,
aRlimazionas y supesicionss conlables que afeclin s impories do Ingresce gasios, activas ¥ pasives
ntarmados ¥ 8 revelacion de pasivos contingsentes al cere del periodo sobre ol nque se informa: En este
sonfide, la-incedidumbre solbe tates suposiciones ¥ estimaciopes podria dar lgar sn-al fulire a resullados
qun padrlan requeanr de gjustes a 1os impades-en libros de los actvos o posives: alnctados

Eslimaciones v suposiciones:

Lar suposiciongs clives relactongdas con ¢l Wluro y olies Tuantes clhves de ozfmaciones de incedldumbres
& la fecha de ciermo dal poriedo sohre al que se Inferma, que tenen un allo rosge do ocdsionar gjustes
significativos sobre los importes on libros de los:activos y los paswos duranie ol proximo gjarccio. se
deseiben a conlinuacion. La Compabia ha basado sus: suposiciones y estimaciones considarands los
paramglres disponibles al momenta de |a preparacion do los eslados fnangeros S embargo, las
circunstanctas y las suposiciones acluales sobre losaconlecimientos futures padrian varal debidoa canmbios
en gl mercado o-a cireynstancias que surjan mas-ala del contigl de la Compariia Esos cnnbios o rafigjan
e lad sliposioienes en el momente en 4ue ellos ocufren

+  Printipal v&rsus sgenis;
La Compafia ha evaluado sUs acusrdos con chenles an relacion a las obligaciones da dessmpeno que
fimne con esies. y ha consluido que an todas estas obligacanes ta Compadia achia come principal, ya
que al servicio os cantralado por la Compania hasts &l momento en que este o8 aniregado al clianie

. Estimacitn de pérchda lulura esperada

La esfimacian por pordidas craditicias esperadas 22 delerminada por 8 Gerencin do la Compadia, en
base a una malrz de provisiones para calcular lag pérdidas crediticias népﬂ:#ﬁﬂg Las provisiones se
pbasan en les dias venoidos yiasas da inpumplmiente observadas histbscomente La Gaonipania
callbrara la maliz pafa ajustar 5 expericnoia histénna de pérdidas de crédilo con nformechan
praspecliva. En cada ciere, las fasas de incumplimienta }ustt;nrlca_s_dbs_awnﬂés =0 aclualizan y se
analean los camiios en las eshmanionas prospechivas; La evaluasion de la correlacion entre las tasas
histricas de incumplimiento observadas, las condiciones economicas pévisles y s pérddas
credliicias esperadas son eslimaciones significallvas. La estimagian por pardidas cradiicias esperadas
s@earga 3 los resuliados integrales del afo v las recuperacionss de cuenias provisionadas se acredilan
= ofros ingresos

¢ Mda bl de mearas, mobilians Y oouiges:

Las inejoras, mobiliarnio y equipos se iegistran al odsle y so depiocia en base al mélodo de lines recla
durante fa vida il q_si'ri‘h.ada de dichas aclivos: En anuellos cases en los gue se puadan determinar qua
la vida uhl de los aclivos deberla disminuirse, sa deprecia g sxceso enbe el valor en libros neto y
valor de rectperacion estimado, de acuerde a la vida Ol restento rovisada, Factbres talss coms log
camhios en el uso pianiﬁgai:n} de [os distintos actives podrlan hacer quo la vida Gl de |os activas se
vigra disminuida Las estimaciones se hasan principalments en las proyecciones de uso fulur de (o
archivos.

. Impuesies
Exizten inceridumbres con rospaclo 8 13 inlerprelaciin de reguiaciones Inbuiarias complejas, a los
camhios en |as nommas libularias y al mento y la opodunidad en guo so genera e resultﬁﬁn-gravable
fulure. La Compaila calcula provisiones. sobre lg base de estimaciones razonables. para las posibles
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Notas a los estados financieros eantinuacien

consecuencias derivadas de fas Inspecciohes realizadas pol paile'de ta autaridad Wibutada El mpons
e esas provisiones se basa en vanos facionas, talas coto i3 expenantia en inspeccinnes Wibuanas
antarares de custin, y an laz diferentes imlezprelocones scerca de lss regulacionas tnbutanas realizadas
pot la Companlay sus-asesores legales Esas dilerentcias de interpretacidn puedely suigir an una aran
varedad rle cuesiinnes, dDFEnﬂ!I:]I"HjD de las cirounstancips ¥ candicionas axisianies an al higar di
domiciio de ia Compaidia

«  Obhligagiones par benaficios a emplestdos

I valor presente de fas obligaciones do planes ap pansion s delerming mediante valuasionss
acluadiaies. Las valuacionas acluarisles implican vanas suposiciones que . podran diferr de oz
apontecimienios que slkectvamente lendrdn lugar en el fulwo  Estas soposiciones incluyan g
determingeibn de (8 fasa de descuenio, los aumantes salansies fulures: los indices de moraldad 'y los
aumenios fulures de as pensionos Debids a dfa complaiidad de 1 valuacidn, tas Supssicionss
subyacentes y su naturaleza de largo plazo. |as obligaciones por benefcics definidos son
extremadameants sensibles a los cambiog on estas supnsiciones. [odas eoias SUDDSICIDNEE §& [evisan
a cada lecha de ciere: dal periode sobra al quo so Infarma

Para la determinacidn de ta tasa de descuente, & perile considerd s tasas deintends de bonos enutidos
por Estados Unidos, segun Indica ol parrafo 82 de la NIC 19

El indice-de mortahdad s2 basa en |35 (ablas iomealnoas de expenancia ecuatonana publicadas por ol
Instilule Ecualoriano de fn Seguiidad Sotial (IESS) segun RO Mo 650 del 28 de agosto 2002 Les
atmanies luturos de salarios y pensiones se basan an los indicos do |nflagidn fuluros asporados pars
-elpais

. Prowisiones:
Behido a las inceftidumbres inheranicsa las estimaciones necesarias para deteminar &l Imports delfas
provisiones, los desembolsos regles pusdan diferir de los impories reconooidos orginalmante sobra 3
base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la canlidad a provisionar esta basada en ls
mejor eslimacion de los desembolsns gue sara necasana pagar por 13 corresoondiente obligasidn,
tomanio an consideracion toda ia informacion disponibie a la facha del 8stade de sitidcion Bnancisea,
Incluyendo 14 opinidn de expantos independientes tales como ssesores legales y consullores

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS ALN NO VIGENTES
A continuacion, sodotallan las Mormas Intemacionales de Infarmacion Finencieta y enmiondas amitidas, pero
convigencig a parlir gel 1 deenero de: 2018, En este santidae. fa Compania kene 18 inlencldn de adoplar e3las
narmas cuando sean aplicables, cianoo entren en wigor

MNIIF 16 - Arrendamientos

WIIF 1§ s emilis en enero de 2016 y reamplaza a fp "NIC 17 Arendaniientos™, "CINIF 4 delesmmina sl un
acunrdo gantiene dn armendamiento’, “SIC 15 arrendamiontas oporatives, ncentwos ¥ BIE 27 Evaluar la
sustancia de ransaccionss gue involucran ia forma l=gal de un arendemients”.

MNIF "Ifi establoca lps princlpios peez el reconcoimiento, medicon, prosontacion Yy o orevalacian de

arrendamientos y requisre gue los arrendatanos implementan un modedo surilar al ratamients conlable de
arrendamientos financieros ssgun MIG 17
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Notas a los estados financieres (ontnasin)

La numa incluye dos exencivnes de reconociimisnto para arnendataios’ atrendamientos de acllves de poco
valny {valer de compra e un atlvo Meve sed mens a 5000) v conlralos s corto plaZo, es docir
grrendamientos con un plazo de amondamiznto do 17 masss o manns

En I fecha de inisio de un contrate de-arrentamiano, un arenddlano reconocstd un pasivo pard ios pagos.
de anendamianio pendientas da afectuar y un activa que representa el derecho de uso del activo subyacants
durante el pleco del arendamientd. Se requerind gue los arandalarics reconozcan por separadi el gasto
firaniere priginedo por la valoracion presente del pasivo por anendamianto y &l gasto por amofizachan dal
aciivo por derecho-de uso.

Los arendatanios tambign debein volver & madiy los cambios significalives del arrendamienio en el caso de
gue-se produzcan charos eventos (por gjempho. un cantbio en sl termine dol armedamisnto. cambio en los
pages de arrendamiantn, eto ) Bl arendalario genaralimente reconacerd & monio de la nuova mndinian dnl
pasivo de arrehdamianio como ung actuatizacion dei aclwo por deracho de ugo

La contabilidad det arrendador confomme a NIF 168 s& mankisrs sustanciaimenis sin cambios /respacio de la
conlsbiidad sclual segon NIC 1V, Los anendadores c:i:mtmﬂ_arn clasificanda todos las arrendamienios
utibzands &l misma prndipie de clasificacdn gue en la NIC 17y dslinguir ontre dos Hipos de arendamisntos.
arrendamisnics operatives y financisros.

NIIF 16, es de aplcacion obiigatona parg pericdos gue comEncan en o 2 parle del 1 deensio de 2019 vy
rafuisre que 05 amendalarnios y los arendadores efectosn revelaciones adicionaing para dar cuimplinients
al regquarimiento de esta nomma.

Transician a NIIF 16

La Compafia aplicard NIIF 16 da acilerds con g enfogue retrospaclive modificado: La Compadis ulilizard |a
solugion practica para valorar su efscto al 1 de enero de 2019 sobre los contiatos que so identificaran
previamente como arendaminnios bajp NIC 17

{.a Compafiia ublizard las exenciones aplicables: a fin de que los contratos de.armndamiento para los cuales
ol pariodo de vigencla dal arrandamienio &s menor 8 12y aquellos de bajo valor, no sean dantificados eamo
un contrato de arrendamisnto bajo NILF 16

Ala presente fecha, | Compaiiia sa eénousntra reslizando |z evaltacian del impacto de NIF 18y espers gue
se reconozcan efeqtos sobre el conlato de amendamients relacionades con oficinas. F Impacto serd
datarminzdo en el segundo-somaestro dal 2018,

Fxisten otras modificaciones que tambign se aplican por primera vez a parfir dal 1 de enerm de 2018, sin

ombzargn, de acuards 2 13 conclusidn de A aerencla. eslas no banen mpacto alguno &n sus estados
finarcieros de la Comparia.
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Notas a los estados financieros (cominuscian

Feocha afecliva de

Mormas vigenoia
NilF ¥ Asrendanicenios 1 el mieein e 270
el ieaiongs & 17 NIF 8 — Caraclanisiicas de pagos anticipados con compoasaltion negallva | dg enorode 2019
tedificaciongy 4 1a NIC 28— inyarsiones @ Istge piazo en asociadis v negosiog conjurios 1 d& epero de 2019
Modificaciones-a la MIC 10 — Modificacian, retduceldn o iguidagion del plan 1 deenero de 7019
CINIEF 22 - Transoccionsa-en monodo axiranjera y conlapestacioms anticipadas 1 'da & de 2019
CINIF 23— Inceiidumbne sobie los tealaniantos de o lnpniestos & los ingresas 1tz enefo de 119
Miuias mnuales #les NIF - Cido 2615 2017 {emilides oo diclombire de 2017) | dé gnao de 2011
MIF 17 - Conlialos de soiuio 1 da enpero de §321
Mudibndeiones - la NIF 10y WG 28 - Venla o confribucion de-aotivog £nfne wn myesimnsta y-5u aseciata
D NSPOCI0E conjunlos Har i

7. INSTRUMENTOS FINANGIEROS POR GATEGORIA
Los instrumentds finoncleros al 31 da diciembre de 2018 y 201 1 =& fodmsban de |la:siguinnie nanera

2018 2017

Corrlents Caorrionte Mo corrlants
Actives limancloros medldos al costo amorileado
Cfeqlivd en cain y bancos 31T 45 ag. A
Cunnias por colifal comnerciales B8, 505 1277 638
Guetlas por colvar & entidsdes relacipnadas A50
Tatal, adtivoe financleros 1,224,194 4,371,848
Pasives financiorgs modidos al coste amorlzado
Acreedores comofcidios ¥ Olfas oUGnLEs por pagh A58, 524 a81,114
Cuwmnitas pol pagar 3 enlidedes relagionadas B45 451 1,619,847 81,030
Tolal pasivas financieros 1,248,015 1,400,966 81,038

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, of saldo da afeclive 2n ¢aja y bancos se formaba do ia siguiente

e

018 2097
Eleclivo encaja 1300 G148
Hanoas lecaloes: 3158247 o5.5472
a4 95,310

1



Notas a los aeslados [Inancieras feontinuasion)

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
M3 e dickembre de 2018y 2077, | antiguodad dal saldo de cuenlas pof coboar Gomercalel es comn

aiglis
2014 2007

Carrlante {hasta 30 dlas) 871248 125371
Vancida:

O 1 g 30dias 31,055

Ce-31 b 60 dias 7.830 £
De 61 a 120 digs 1,358

Mas e 121 dias 23,868

906,508 1,297 B30

10. CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
fa) Saldoezytransacciones con entidades relacionadas-

{a 1) Al 31 de diciembre do 2018 y 2017, Ins saldos por cobrar y por pagar a enlidades relatianadas se
formaban de la siguients manera:

Naturaloza do

Par cabrar: ia rofacion Pais 20148 2017

Flllal:

Congail Francia Comercial Frangia 450

450 -
Haturaleza e

Por pagar: Ia relacion Pais 2018 Fiaks
Filiales:
KNS KUttt Ktarcot Services freland QAG (1) Financiamentin filaricfn 611743 573 267
Hesourcee Ceniral Busmess Lni Comercial A3 736
Censill Francia Camercial Francia 305 VS IHE
Mublicis Comunicationes Fapaia Comersial Fapria 7.Ha8 B2 257
Starcom Mediaves! Group Comeicial Estpdos Unidas 2.339 4430
Farltnwics (:q:!let:lrn!u, Camercial Eataios Unkins 150 V&G
Resources Cesta Mica Comercial Coste: Tica 131 655
MME Comunicaciones do Solombiz ShHS Camescial C:_Hnmhm - 46,830
Letw Burislt Mexico 58 da ©.V Comednial Maxino - 12.588
MME Comunicacionss ds Venszusla Comeial Vensrugla 10,483
Hesources México Comaicial México -840
Lioh Cammtinicalions Mexten SA de GV Camardal Méxiep - 140
Acclonistas:
Putifics Ciionips Halding B, ADCionisia Fiol=ida 1RUEEG 454105
Largo plazo:
Trigo Bellsncour Antonia Jose (2) Finanaiamiznin Veneruela - 81,028

BAE, 401 1,100,885
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Notas a los estados financieros continuacion)

{1} Goresponds principalmenlce a preslatis por 515 000 v 60,000 pa capltal de (rabaio ¥ EUEAISE gl mie

Hanen vencimienios menanes o un ane. | os présiamos gncran el 3.50% v o3R63% do lnlords - ndinial

respectivarmente anual on ol ato 2018

(%) Correspande & préatamos por paaar &l Bocionista oue ione vencinifento de 380 dias devaniga inlgresas al

2.20% anual, 25le préstsing lie pagado en su totalddad en ¢l aio 2016

(a.2) Difanin Ios afng 2018 v 2017 =& han ofecliado las siglientes transacciones con entidades

relacionaias

Compaiia relaclonadi

Goncepto

Filialos:
MKE Mulli Markel Ssrvices dreland DAC

Restuices Cenlral Basiness Unit

Copsell Francda

Consell Friantia

Putilicls Comunicacion Ezpaiia

Hyblicis Comunicazion Cspatia

Lion Rosowcos Cosla Riva

Trlgo Beltgrcourt Antonie José

Lian Resnirmes Sosta Fica

WIS MUl Marked Services Leland DAG
Slareom Metlives! (ot

Leo Burnell Mexico S0 DECA
Performice Colleclions

MEAS Comunlcariongs Crlombia
Multmaskesl Services Commusicatian
Mexico

Multimarked Services Commumication
Losta Hua 5.8

Trge Relletcoudl Antonio Josd

Linn Communlcalions Modoo SA de 0V
Werld Adverizing Movies Wam

MMS Comuniraciones De Venezusla 54

Acclonlstas
Pulbihicis Groupe Holding B,
Publicis Groupe Holtding B

(b} Administracidn y alta direccidn-

Prastame fecibido
Soporte contablo flinancieng y
lepnolsgics
Manrje do moladipogs
Expolacion de servicios
tianejo do relatonos
SRS Bresiados por publinidac
Recobrol por-sericios y personal
Honoinnos:
Manfenimientn ¥ soporte tecnaldgicn
Pago de literases
Hunaranos
Frporacitn de semvicios
Samviclas digitales
Sarviclos prestados par pubiic/dad

Fapartacion de sarvitlos

Senonins preatados gor publicidad

Magodi intarcecs
Servicios prestados gor publicidad
Servicios prostados por pyblicidad

Faportacion de servicios

Regaligz ¥y mancjo de relacionas
Pago de intereses

20618

BO.0GO

TG
59252
A50
33632

108 221
12 560

19,251
12,470

2 800
2,60

AR

2,148
HTH

50,660

T 94

17

Sh000

153,801
5 233
44 FET
dTANG
2 53
0 aon
i1 1o

BI52
5667

3 B8
27200
2,050
1658
1,202

411
174

80,783
1,390

Los miembros de la alta adminisiraeion y demds personas que asunen s gesisn de la Compania,
incluyendo & |z Gerancia General, asi como los accionistas qua la representen, no han parficipado

durante los afios 2018 y 2017 en ransacciones oo habiluales yio relevanies.

{r) Remuneraciones y compensaciones do la gerencia clave
La Gerancia clave de la Compafia incluye a la Gerencia Caneral y los gerentes y jefes de arcas da-

vanlas; adminisirasion y iinanzas



Notas a los estados financieros (costnuarisn)

Dupante los anog 2098 y 2017 los hnportes reconbcidos: como remunaraciones Tjas, benaficios no
manetarns, sueldos vanables, beneboos somales y otras bonificacionss de la Gerencla clave e Ja
Campania ascendinron a ATL0RT v 477 920 mspacfivamente

14, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Impuestos por cabrar-
Al 31 de diciembre de 2078y 20177, Ins impuasios por cobrear s formeban de s siguiente manzes:

2018 2017
Cradiin trifiatanio die Ve (1) 218 274 SRR DHA
Cridizo Inbulana de mpuesto a g mpla (Ver nola
1)) - 12225
215,524 180,209

1]  Comesponde a los relenciores de WA que se le elociud g la Comaadia por parke de ciizntes

Impuestos por pagar-
Al 31 do digiembe de 2018 y 2017, 1os impugstes por pagar se lomaben de o siguiente manem

2018 2017
Impueaio a la renta por pogar [Ver nata 15(B)) QB 224 -
Impuesic-a a salida do divisas’ 33574 54224
Holoieionas e gt 5 B e 17072 18,380
Ratenrinnes tlel fmizsio =l valot agregado 1E.020 7 RAH
162,648 80,266

12. MOBILIARLD, EQUIPDS ¥ MEJORAS, NETO
Al 31 de diclembre de 2018 y 2077, el saldo de mobiliare, equipos v mejoras se lormabe de ls siguienis

manan
2018 2017
Deprociacidn Dapraciacidn

Cosio acumutada Nato (Gosto anumiskida Hoto
Equipe do cdrpuilo 211 688 {200, 570) 2369 211262 {102 524) 24738
Mejaras eninmiEbies de erearos 147 825 {142.835) = R uas (123 445 10,479
Mabifiario 6420 (0, a50) 2078 D478 @3.;0?: 21
Eilitpher the tralvije 24 B4 (A1 R 1] 4,216 24 811 (12 140§ 16, 7o

440,161 {408,479) 31,683 445,456 {383,417) 82,030




Notas a los estados financieros (cestineacian
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14,

Dutinie fos anos 3618 v 2017, el movimiento do mobiliatio, ayuipos ymiojoras fue el sigtiento

Mejoras en
Eruipos tla inmumwmhlns Equipo do )
compute de lercoros Moblilanio frabiaj Total
Saldo al 31 de diclunbre de 2016 58,682 43,105 13,163 13,186 142,145
Begraciaaityy (Veor nala 17) {2+, 054 (#3020} {6.02) (7.484) (= 1 3]
Saldo al M do dielantbre de 2097 24,738 19,479 bR 10,701 82,043
Deprecigsion (Vernola 17) (22.345) (VB.4T9) {5.043) |2.485) [50.355)
Saldo al 31 de diciembire doe 2018 2,388 . 29,078 8,216 31,683

Nurante el afo 2018 exislioron bajas de eqUipos de compuls por Un valon de 5248, par delerjuio de o
BOUIpoS

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2018 § 2017, ¢l salde d= stroadores comerciales y olras cuentas por pagar 5o
farmabian de la siguiants manea:

2048 2017
Provesdares (1) 398 574 361 190
396,524 381,119

in
{2h  Conslituyan cuenlas por pegar que ne devengan inlereses y el léming de crédito oscila de 800 180 dias prametio

BENEFICIOS A EMPLEADDS

i) Beneficios a empléados a corto plazo-
Durgante &f afa 2018, gl movimienlo de les bonaficiss a emplazdas 7 enin plazo fue como Biglier

Saldo Provie Saldo

MAZAT slonos Pagos HAZAE
Henalicios sociales 113,089 PRIEG0 [717,103) 122505
Participacitn a |ransfdores s 70,776 - TOFTE

193,088 BE4. AR (474,212) 193571
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Burants 2l anp 201 ¢, el movimtento de los benaficios a empleados 3 conlo plizo fue como sigue

Saldo Froyl. Saluy

M A246  sjpnos Papos A2
Henif|cins sockites 128084 541,131 (BEAOE) 113048
ﬁnrliu[pﬁ:iﬁ'n a trabajadores {65/ - {TIRET)

136,641 841,131 (664,673} 113088

b} Benclicios s ompleados & largo plazo:
Al 31 de diciombre de 2018y 2017, Ios baneficies g empleados Jargo plazo so formabanda la

sraulente manara

201e 2017
dubiiacion patrarnal i) 105:7110 FhTEG
Desahutio (f) 54 753 43,762

159,972 118,821

Las hupdtess acluanales uhbzades pars los ejercices 2018 y 2017 son las siguientes.

ik 2017
Tasa de descucnin 4.05% 4.02%
Tasa enacrada de inefemenio sakiial 7 0% 1505
Tabls de rotacith (promaio} 21 14% 73685
ida lzberal promedic remanznia .26 308
Tasa oe mortalidad = invalidez I8 1E5S 2002 TH IFS5:2002

(i) Resorva para jubilacidn patronal-
Medianio resolucion publicadacan of Regisiro Oficial No, 421 dal 28 de ancro do 1983, 1a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores’ lienen derecho @ la jubiiacgian pationsl
mnnsionada an ol Cadigo dal Trabdjo, &in peruicio e |a qus les correspanda sogiin la Lay de
Seguro Social Obligatoria. Do conformiziad con o gue mencona e Codigo del Trabaja los
empleados que por vainliclico afos 0 mas hubieren prestado servicios conlinuada o
interrumpidameante, tendrin derecho a sor jubitados por sus-emgleadores. Adicionaimente los
smpleados gue a la fecha de su despide hublsron cumplide vainle atos, y mencs de veinticinco
afios de rabajo continue o interrurmpido landran dorecho 3 a2 parle progorcionsl de dicha [ubilacian.

Al 31 do diciembre do 2018y 7017, 8l saldode la reserva para jutuiscidn patronal cubirg el 100%
del valor delarminatio en el esludic actuarial



Notas a los estados financieros (continuagion)

Saldo ol inicio

Coslo faboral por seniclos acluates

Cosio Iinbdncicro

Etectn de egducoones y igudsciones: anhicpsnas
Cros resslindos integrates

2018
70,0460

0 |
d.020
(18274
16184

105,718

2017

T a0

W ik
3,147
(E111)
(15:047)

75,059

U andlisia de sensibilidad prs eada supussio aciuaral signiicative, gue musstia | Bema en que
fa oblgecan por benehoas delindos hasriz sido afsctada por los cambios: en la suposicion
actuanal relsvante gue era razonablamente posible al glgle del glecicing s8' mugskea” &

contmnuacian

Tazn do descunnio

WarArion tasa de desouenio -0, 5%
[mpactoe 5 tasa do descusnto 0.5%
Wanacdn taza de descoento =0.5%
mpacto % [asa de descuento #5%

Tasa de incremenlo satarial

Variacian tasa de Incremianto selaral +05%
Impazie % tasa de incremento selepal 10 5%
Vanacion taza de ncecmento salonal -0.5%
litigaclo % 1a5q da incrameEnio Salasg] 08050

{if} Desahueio-

018

10,810
10%

(2.762)
(%)

10,881
W

(B.ATR)
(855

2017

7.818

(7.042)
{5%)

7.042

11%
(7242
[10%)

De acuerdo con el Codige de! Trabajw, la Compania tendria un pasivo por indammzaciones oo
lps emgleados que se separen valuntaniamante Ests provislon cubra les boneficios de termminacion
do I3 ralacion Jahoral por desahucio soliwilado par el empleadar ¢ por ¢ irabajadal, el ampleador
bomficard al trabejador con &l veinlicingo por ciento del agivalonie a la Gitima ramane@edn

mienaual por cada une de 168 anos de servicics prestatos a @ misms empresa o empleadar,

Al 31 de dholembre de 2018 v 2017 ef saldo de fa reserva para desahuno cubre ¢ 100% det valor
asizhlocido on of osludio actuaral La siquisnts tabla resume los componaniss del gaslo de
beneficio por desahucio recanocido en el estado de resulladns Integral y su movimionto durania a|

afo;

Salie al inicin

Costo ianaral por senviclos actuales

Costo inancisos

Cfecio de reducciones Y liquidaciones anlicipadas
Dirgs resultados Integrales

2018 2017
43767 38536
15,743 16, 066

1,736 1,685
[7:604) 7.274)
56 (4.0

54,751 43,762
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Notas a los estados financieros (continuacan

Al 31 de diciEmbire de Eﬂ‘H_El ¥ 2077 ta Gonpania no liene previsto recore de personsl plantoad
pot lo gun la provision de desabucio hg sido clasifimada por la Compania como un parwo de largo

plaza

U andlisie de sansibiiidad para catls stpussto scluansl significative, que musstrala forma an que
la obigacion por beneficios definides habrie sido afoctada por 1os canibios en 8 stposinian
acluarial relevanle que ara razonablemente posinie o) ciore del ejercicio, se munstra a

contintaeitn

Tasa fde deacuonio

Varacion (ass de descusaty -0.5%
Iipiactn % lass de deseuents 0050
Wanaclon lasa de descuenlo 46.5%
Impacio % l4ss de desousnto 10 5%

Tasa da lnerementa saiarial

Vatlacldn iasa de incrsmanto saladal +0.5%
s % trsa e incremento salanal <030
Variagian lass de innremanta 2alaial -0.5%
Impacio 5 iase de incromento salaual 054

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2078

200
%
(2,540

(B%)

2,001
5
(2,731
%)

20s7

223
5%
{2,058
(5%

7440
8%
{2.228)
15%)

a]  Unsmsumen del implesto a la renta corrents y difardo cargado a resultados es cono Rigue

lipussie s TEnta comienie
Impdeste & larenta diferddoe

h)  Impuesto a ka renta corriente

Una canciliacitn entre la ullbdad (pérdida) segun estados financieres y la uliidad gravahle es como

Sigun

Ulitekan ferdida) shies de |a provisitn para impuesto a ta renta
Mas imenos)

Doduccipags

Gasits no deducibles

Litilidad gravablo

Tasd legal de impuesto
Impuests a la renla causado
Manas: Relencionas enia lugne

Impuesto a ta renta por pagar (cobrar) (Ver nota 11)

018

2017

165,000
{17.85M

147,110

50,335

58,335

2018 2017
4t 085 (107.877)
{39.807) (30,397
208742 417432
ﬁsn,(m-n 755,158
= a5t s
gs,nnn 58,335
e (70559)
ss224  (12.229)
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Notas a los eslados financierns {cannuacion)

c)

t

El moviminnlo def active por impoesto a la renta diferido es el siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
FLR T 017 014 2007
Diferencias temporanas
Jubdacion patronal v desahucp 17880 - (17.680)
Nclwo por mpuesta difendo 17,890 - .
Fleelo an el impussto diferdo en esullades (47, 850) -

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Ify

Sluacidn Mscal

De acuerdo con dis'p__nsi:;iun'eﬁ legales. la autahdad tribulana tiene 1o facultad de revisar [as
decltaraciones dal ympuesto a la renta de la Compania, dentre del plazo de hasta tres aios
posteripres contados a partin de s fecha de presontacion de & deciaracion del impuesto a ia @i,
y hasta seis afios cuando la Administrasion Tribwtars considere gue nese hublere dectarado tode
© parie del impuesto

Le Compania no ha sldo fiscalizada desde su consfitucian

Determinaclén y page del impuesto o la renia

El impussto a la renta de la Compadia se detenming sobre una base anual con carre al 31 de
diciembra de cada perlode fiscal aphizando a las ullidadss gravabias la tasa dal impucslo a la
renta vigente .

Tasas del impuesto a la renta

La farifa del impueslo & 1 renla a5 del 25%. Mo obstante, la tanfa impositiva scrd dat 28% an o
caso en de-que fa spcedad tanga accinnistas, socos, purlicpes, conatituyentes, bapaficarios o
smilares, residerles o establecidos en paralses fisgales o tegimenes de menor imposicicn; con
iina parlicipacion directa oindirecta, individoal o conjurta; igus| osupsnor 8l 30% dat capitsl zocia
o i aquel qua coresponda & s naturalera de la sociedad

Cuando la mensienada padicipacion de los. acclonistas domicliados en paraisos fiscales o
ieglmenss de menor imposicidn sea menar al 50%, |2 tanfa del 28% so aplicara sobre |3 proporcion
de la base lmpenible que ¢oresponds a dicha participacian,

Asinismo, se dplicard 1a larila del 28% & loda ks base smponiiie, Ia socipdad que inclmpla con el
dgaber de miormar a la Administracion Tnbutans lg composicion da sus accipmstas, socios:
parlicipes. conlibuyentes, beneficiarins o sunilates, conforme s fo que osiablozea i Ley de
Régimen Tnbwlana ntermo yas resolutionas que emta el Szivioio da Hentas Intornas, sin peruign
de vlras sandiones que luesen aplicables.

Encasode que la GEf!'lp-.aﬁin reinvieria sus ulilidades en al paic en los ETTinoE y candigiones que
ostablece la Ley Organica de Regiman Tributano Interno, pedrla obiener una redeccion en | tass



Notas a los eslados financieros @coatinuacin)

i)

bt

del impuasto & la mnla da 10 punios pocenluaias sobre el monto ramyverhda, siempra Y cuando
alactian o corespondionto aumento decapital hasta el 31 de doembre del siguonto sfio

Anticipo del Impuesto a fa renta-

El anlizipe $e delamina sobire la base de o doclamcion dal impliesto a la enla del ano medisie
amtanor, aplcando cerdos porcentojes 8l valor del activo wotal (menos clenos componentes)
patimomo lotsl, ingresos gravables y cosios v oastes deducibles Bl antivipo serd campensarn
con &l Imphesto o la renla causado y 0o es susceplible dedevoluniin. salvo casos ds excaption
£n cnso de que e impiesin a ko oola ceisads fuere menor al anlidipo determingdo, el anticipo sa
gonvierte en impuesto ala rmenta minimo

En caso deque ef impussio g fa renta causads fuera menor al anlicizo delermirado, el anlicipo sa
convinne enimpueslo 4 la renta minimeo.

Asl lambign, se excluirdn de la determinacton dal anlicipo del impuesto 3 | ents lus pastos
ineremenlales por generadsidn de nuevo emplos o mojdra de masa salaral y en gensral aguslas
Inversiones y gastos efectivamante realizados, Tolacinrades con los bepaficios ibulanos para el
pago del impuesto 4 la renta gue reconcce el Godige Organion de 18 Prodiccidn, Comercio e
Inversiones pasa las nukvas ifversiones, 25l como olras alodiaciones por aplicaian de normas y
fincifros contables.

Tambion oslan exeneradas del page del anticipo de impleslo o la 1enta las sodledados nuevas
constitiifas a pariir de |3 vigencia del Codige de la Produccion, hasta par un periodo de 5 aios

Dividendos en efectivo-

Losdividendss y uliicades. ealculados desputs del pago del impuests a la renla) distribuidos gol

sociodades nacionales o exranieras esidentes ey el Ecusdol, o favor do diras. sonindades.
naconalos o oxiranjaras. no domiciiadas en paralsos liscales o urisdiconn de monor imposician

o'de personas falurales no residonies on gl Ecuador, @510 exentos de Implesto 2 la Henta

Esta exancidn no aplica & 2 benafipans afacive; gquien ezondmicaments a de hecho tane ol podor
de conirolar la atribucion do disponarasl bepaficle. 25 una persdna natural residenta on el Ecuadin
El parzantaje de retencion de dividendos o ulllidades que se aphgue al ingroso gravadn dependerd
da quien y donde estd localizado & beneficlany efechvo, sin gue supara 1d diferancia entre |4
maxima larifa de impuesto a ia renta para personas naturales (35%) y latarita genaral de impuesto
a la renta prevista para sooiedades (25% 0 28%).

En ol caso do guo o3 dividendos sean distribuicdos 8 sociedades domicilizdas en paraizas fecalps
c ragimenes do menor imposicion so deba aplicar una retencidn adicianal por 2 diferencla ontia
la tasa maxima de tibuiacion de una persena nalural [(35%) v la anfs de impuests & s ranip
carporativo aplicable para socisdades (25% o 28%)

Cuande la socledad gue distribuye fos dwidendos o utiidadas ncumpla el dever de infarmar sobre
s composiciin acclonana s& procedera a 2 retencion de impuesta a 13 renta sabrés dichos
dividenies coma sf se existisra un bensficiano efectivo residenta an al Fovadar



Notas a los estadas financieros (cannuacisn)

i)

wil}

Cuande unA socindad distibuya dividandos anies de @ lenminadion del elercicio econdmica u
ntargue préstamas de dinero a sus sociss; acclonisias o aloguna de sus parles relaconadas
(préstamos no comierciaies), esta operaciin se considarard comn paga de dividentios anticipados
¥ por consiguenis-se detierd alectuarn i3 refencion corespondionio # ia larfa de mpuesio a iz renta
caiparative vigenle al afe an curso, sobie el monte de tlos pages. Tal ratandian serd declaada y
pagada al mes sigmente de electusda v constitird crbcdito tributario pasa la empresa en sU
Heclaracion de Impuesto & Lk Renls

Enajenacién de acclones ¥ participaclones

A partir debejercion Tiscal 2015 se encuentran gravadas con ol impussio 8 (= Renta, 25 uliidades:
que profban fos sociedudes domicimdas o no on Enuador y las personas nallurales, scuatorianas
o oxiranjeras, fesidentes o no en ol pais: proverienies de ks enajenadion directs o indirecta de
acciongs o parficipaciones de sociedades domiclliadas o establecimientos. pananonios on
Ecuadar.

Impreesta a Iz Sallda de Divisas (ISD)-
El impussta a ta 5alida de divisas, grava & Io siguiente;

»  |Lawansferancia o liastado te divisas al exlein

+  lus pagos clecluados desdo ol extorior, inclusive aguelos reslizados  con recurscs
financiaras an ol exioror da la persana natlral o (3 seciedad o de larcaros.

. Las importaciones pendientes de pago registradss por nias de docs (12) ihesss.

. |.as sxporiaciones de bienas y senvicios generades en el Ecuader, efeclusdas por persanas.
naluraies 0 socigdades dopnciiadas en el Ectador, cuanda las divisas coirespandientes a
I35 pagns par concepio oD dichas axparaciones no nanesen al Emlqﬂnr

+ Cuando la saslida de divisas =2 produzea como resullado de @ compensacién @ neleo de
saldos deudores y dtreedores con ol exlonan |a base imponible estard wns'timlnh porf |a
totobidad de la operacion, 25 decw, lanto por ol salde noto trarstordo como por el monte
compansads

Estan axanfos del Impuesio a ja Satda do Divisas (503

+  Transleronoias do dincre do fasia 1,000 gqus o inciuyen pasos por consuimes de lanelas de
cradita

' Pagos realizados al Ex'l‘_ariﬂr por amortizacion de capital e Inlemses de orédiins oloraades por
matituciones inancieras mternacionales. con on plazo mayor a un ate, destinados - al
finaramisnta de inversisnes previstas en el Codige Organino de la Praduccién, Gomaersio g
Irversiones ygoe devenguen mlersses a los tasas relerenciales

+ Pagos redlizades al exterior por concepto de dividondes disidbuidos por socjedades
nacionalos o oxtranjeras domiciiadas en ol Fouador, gespuesdel pago del impuesio a la
renta, a faver de otras socindades exranjeras o de parsonas naturales no residentes en gl
Ecuadgr, siampre Y cuando no estén domicliados en paralsos fiscales o |unsdicciones de
menor imposician
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Notas a los estados financieros (ceminuacion)

Vil

Fl Impuesio & fa Salida de Dwisas (ISD) poda ser uliiizado como orédita Iribulario para fa
ceterminadion del impuesto a la aola besiz por 6 ahos. sempre gue haya gido oiginado en 3
Imponaciin de materms primas, Insimez ¥ blenes de capital con 3 finalidad de que sean
incaporados en procesos productivas ¥ gque conslen en et listado emilido por el Comild de Polltica
Tributarna.

Reformas tributarias.

Enel Suplemenio del Registro Oficial Ne: 306 del 21 deagoste e 2018, sa axgidio 1z Ley Gigdnica
pard el Fomanto. Prodictive, Mmaccian de Inversiones, Ceneracin de Emplen, v Estabilidad y
Equilibrio Fiseal, y enal Suplemanto del Registra Oficial Mo, 382 dil 20 da didlenbes de 2018, se
pubiica s Realamento. Los principales inceptivos y rafomas Ibutarkas son los siguiontos

* Régimen de remision
Remisidn del 100% de inlereses. multaz y racardos debsaldo de lds obligacionss tributaras
cuya adminisliacién ylo recaudacidn le carresponde &l Servicis de Hentas Intamas Fste
regimen aplicd d obligacionss tnbutdanas vencidas con anterlgridad al 2 de abnl de 2010,

Remision del 100% de intefeses y recargos dervados de las obligaciones aduaneras
eslablesidas en canirel poslerior a raves de roghificaciones de tributos, cuya administeacion
yio fecaudacsidn le corfesponde al Servcio Maclonal de Aduanas del Eouador, dotarminadas
al 2 de abri| de 2018

& Incentivos para [a atraccion de inversionos privadag
Ampliacian del plaro de exgnaiacion del impuesto a la rentd y su anlicipn, para nuovas
imvarsinhas produchvas fAue se fealicen en seciores consitderades como priareades En ool
casD do scondados ya exsienies la exoneracion aplicsed de mangrd proporcional y g
reduccion no podra sarmayor & 10 punles porcentuslas.

Exoneracion dal |SD parn ias nuavas inversiongs productivas que sugentan contralos do
invorsion, en pagos realizadas al exterior por concapto da mponaciones de bisnes de capital
y matarias primias para el desarrolla del proyects; v en pagoes por conceple do dividendos,
sEmpa gua cumpia con B condiciones seAniadas en la Ly

Exoneracion dol pago do IS0 per pacoes al exlenor. por concoplo da dislibucion de dividendos
a bensficiarios oloctivos residantas en el Ecuador, cuandn las sociedades réinvierdan en o

pais al menos ol 50% do las willdades, en nuevos achvos productivos

Amplacion del plazodo oxonaracidn del impuests ala renta para inversiones en Indusirias
basicas a 15 afies ¥ 20 afos en cantones fronferizos.

+  Ofras reformas
Impuesio a la Renla

« Incremanto on ef limile: de deduchilidad en gastos de pramocion y publicidad, del 49
camia 5l 20% do! tnial de ingresos gravados
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Notas a los eslados financieros (contimacan)

La tarfa de fmpussit @ |2 renta as del 26%. no ohstanie, a dicha tanta se sumam 3
puntos fiorcantiales chando:

la soclsded respselo de sus andionistas Sowds, portlopns, canstiuyentss
beneficldgios o smilares. moumplan su deter de informar sy comeosician
socialara,

Dentro e |a cadena de propindac de los respectivos derechos rapresantalivos de
capital, exisla un tiular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jurtsdiceidn de monar imposicidn o réginen prafarente y &l benehoano efoctivo e
residonie fiscal en Ecuadar

La adigion de fres {3} punlos porconiuales aplficard & 1ody I baso mponible de 1a
socindad, cuando 8! porcentae de parbcipacion por gquieces se haya-incurrids en
cualjuinra de las cAusales anteriores sea igual o superol al 60% del capital social o de
aqual que corespenda & la naturaleza de |3 sociedad. Cuando fs mencionads
paricipacion sea Inferior &l 50%. la tarifa correspondiente a sooledades mas fres (3)
puntes porcaniuales apicard sobie la proporcion de fa base mponible guo coresponda
a dichd participaciin

Se elimina la figura del anticips de impuesto 3 13 enta minims. 51 noenstiess impuesto
a [a renta causado o s sl impuests causado &n el ejercicio corrieate fusre Inferior al
anticipo pagato Mas 185 elenoones, el contribuyents lendia deiecha a praseniarn LN
reclamo dﬂﬁﬁgq indekidn, o una soholud de devolucion de pago en exceso. oa uliizar
dicho mante diractamente como crédito trioulario sin infereses para el pago dal impussio
4 la renla que causo en a5 &jecios inposibvos-siguientes y hasta dentio de 3 ofos
contados desde la fecha de ia deciaracion

Hasts sl mes de funio de cada afio, o5 confribuyanies podrdn soliciar al Director
General dal Senvicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccion dol page del
aniicipo del mpussts & |8 renta cusnde demussiran en forma sosiontada, que se
genomaran pardidas en sse anfo

Impuesto a la renta dnice a la uiilidad en fa-enaenscidn de sooinnes

3 cambid & une torifa progmsiva sobre l8s ulilidedes qua parciban fas sptiedades
domiciliadas o no en Ecyador y las personas nalurales, ecuatonanas o exlranjerss,
residentes 0 no en el pais, provenisnles de la snajenacion direcla o indirecta de
acciones, participacionas, otros derechos representativos de capital u olras dercchos
que permitan la ekploracion. explotocidn. concasién o similares; de sociedacdes
domictiadas o establecimientics permanentes on Fouadar, siendo la tarifa mas aita fa
del 10%

lepuests al Valor Agregado

El use del credito tributario por &l Impueste 3 Valor Agregade pagado en adauscionss
locales € imporiacionas do biengs y servicios podra sor ulilizadn hasta déniro de anco
anos conizdos desde Ia fechade pago

29
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16.

17,

Lus expoitadores de ervicios puedan oblener [ devolucidn del IVA pagado y reténide

2n |l impedacion a-adguisicon local de peoes, STMoSs, Sevicins yoashivas jos,

necesarias para la prestacion y compdciizacion de sevicins qlle se axparien que no

haya sido ullizado comao credita tnbutsno eaue no haya sa resmbolsado de coalnuer

farma

Impuesto a la Salda de Divisas

- So inchrys coma: exeapoidn del hacho generador dol imponsto a (a0 cancelacion do

obligacisnes madanie Iz companaacian

I%)  Preclos de transferencia

A1 31 de diczembre de 2018 el anoxo de mnsacoianes con panes rélacionadas de-la Compadia

se encuenlra en pracesn, ya quo su plaze de presentacion al Servicio de Réﬂtas Inlefnas vence

el 30 da junio oo 018 Do acuerdo can el oritene dofa Adnwnigiracion Y BLIS ASES0ras 00 FaTies

de transfemncia no axistiran ajlusies pon este conceptn,

El anexo de operacionss con pafies relacionadas 3l 31 de diciembre de 2017 fue presemado por
la Compaiia al Sevicio de Renlas Internas (SR &l 16 de mave de 2018, v nie se entificaron

sjusies relaoionades con precios de lranslzencla
CAPITAL SOCIAL

al  Caplal emitido-

Al 31 de disiembra de 2018y 2017, ¢l capital social estaba consfituido por 30,000 acciores ardinarias y,
nominativas con un valor nominal de | cada una, intpimenic pag:sst:].éi ¥ cuya compnsicion file como

sigus:
Nomero do Partioipacion Capital
Mombre do scclonista Pais accionos kA amlldo
Bettepcoun Machado Cezar Antorvn Frlizdor B30 51%y 155300
Publicis Graupe | ldidings B Hatanda 14,700 A40% 14,700
30,000 100% 30,000

k)  Reserva legal-

La Loy roquiare que se lranafiera 8 k3 reserva legal por lomenes al 109% de la ulibdad nata anual, hasta

qun la resorva egue por lo menos al 50% de! capital sogial, Dicha resarva ng punde distibulrse como

dividendosan afoctive; excepto an caso de hquidacien defa Comparia, poro puocdo uliizarss para cubnr

pordidas do oporeciones o para capilalizarse.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 3 de diciembre da 2018 y 2077, los gastos sdmymstralivos ss formaban ge o siguiente mancra:
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Notas a los estados ﬁﬂanﬂfErDS (ComtnuEmEan)

20me Y
| Tonaasioy prafesionalog A7 LT 329, 51
Sueldos 474,985 aitd 367
oz benolicins 3l persanal 153,375 FRIATO
Regaliss retacionadas (Ver ot 10) 148,93 80,284
Armendas 104 038 108512
Malasates y sumimelins 4z 540 100,970
Dilrod gasles 88,552 116,280
Pyl 75051 TED70
Mantenimiznta 57,339 74,900
Dﬁpramtlnﬂﬁ (Ver nota 12§ 4. 356 i, 106G
Hospaise v ransporte 48,165 7 .B00
Beneliciosal personsl A5 TR0 65 ﬁ.ﬁn
Impiiestas y confritniclones 716,532 55754
Soniclos basices 21416 21,627
Seaiios 8,550 12,862
Plublicidac 82680 9714
Junifacion patranal y desshucio A 756 4 784

1,680,600 1,621,348

18 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION UE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos finanzimos de s Compafia NGluyén los anresdnies como rcigles y olras cuenlas por
pagar y cuanlas por pagsr a paries sludlonadas |a finalidad prngipal de esios pasives finsncieros g
financiar s oparaciones de ia Compania y oftecer garantias en respaldo de sus opoTationes. La Companis
cuenta can cusnlas por cobirar comarciales. cusntas por cobrar a entidades relacionadas. siras cusntas por
cobrar ¥ efoclive =ncaja y bancos que provisnhan direciamenie do SUS Gpelaoionng

Paoris naturaleza de sus sclividades; 1g Coinpanis se encluenta expliesia a los iiesgos de mecado, de crédito
Y e linuidar los cusles son mianefados. & bavas de un procgso S [denlificacion, medicldn y maonitoiso
canlinuo, consuesidn & los limites de riesto y ofrgs colidles. Esfn process de mango de resao B3 Trilice
para |a rentabilidad continua de 2 Compania

El process (ndependisnia de conirol de Tissgos no INCHiyE fesgos dn Negocie coma cambiss en el madid
ambignte. lecnoicaia e induslria. Estds son monilorsados a raves del proceso de planificasion estrglagica de
la Compania

Estructura de gestién de riesgos-
La estructusa de gestidn de resqos tiehe como basa fa-gerencia de fa Compania, que €5 fa tasponsable de
[denlificar y conirolar los riesgos on coerdinacidn aon olras dess como seexpiica a continuacion

(i OCerencla-
Largerenciaes responsable dal enfogue general para:el manajo o fesgos. La garan tia progorciona les
prifeipios para el manejo de riesgos, sl comno las politicas elzhoradas para 4rass especificas. cgmop
nesgo de crédito y riesgo do liquides
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fin}

Tezomeda y inanzas-

El area de lesurerin y finanzas 85 responsable do adminstar disnamente & flua de fondos de la
Compahi|a; tomando ancoonta las polllicas, procedimienios v limites osia bigcidos pur [a garencia de |3
Compariia Asimismo, gestionan la oblenoen de fineas de crédite a enlidades financioras cuando es
MEBGESATH

Witigacion de riosgos-
Gofe parz del manejo tolal de resgos, la Gompania evalia constantemente los diferentes sscenanng e

Kentifica diferentes estralegias pera manejar 1as exposicioncs msillantes de cambins de los rinrgas de

capllal y de créadiio

La perencia revisa y acuerda las politicas para’la gestion de pads Lno de estos nesgos;: las oue se resumsen

&1 las saccionns sQwenles

a)

b)

Rissgo de mercado-

El riasgo de mercado as 6l rissgo de aue el valor razanable o Ios uos fuluros de efective ds Ln
inglrpmentd financiers luckian debids a los cambios &n 08 precios de mercado. Las predios de mercado
inwolucran el resgo de 1asas de nterés, Los instrumentos finanoieres alectados por al HRsOo de meicado
ingluyen los depdsitos en aiooliva

{il Riosgo de tasa de interés.
Elriesgo de tasa de interds es el riosgo de yue el valor razonable o fluns de-efectivo fuluros deun
instrumento financiero fluctien debide acambios on tas tasas de nterés de mercado. La Compania
manoja s riesgo de tasa de imlerés principalmente gon desdas con tasa de interés fja gus
mantiane con sus stuonstas. La Comparnia ro auenta con teuds bajo &l fianejo de tasa de inlaks
wErine

Ric=go de crédilo-

El riesgo do crogito o5 ¢l riesge de que und contraparte B pueda cumpl con sus shiigaviones an
relavidn can un insluments findncier o conlralo de venta, aenerande una pardida financera La
Compadia esta expussta a un nesyo dé credio por sus aciividates gperativas (prncipalmente on
clienias pol cobrar)

El riesgo de oradile sumge del eféclive on caig v bancos, asi romo la exposicion al crédio do:cliantes,
gue nchiyan & [os saldos pendiantas.de 188 cUgnlEs por cobral v & las iransacoiones comprometidas,
La Compadia nanliens cuentas por cobrar & distintas pmpresas y mantione cuentas pendiontes de
cobro significativas con empresas que mantienen un alta nivel de califitacian de crédite,

Al 31 de diciombre de 2018. Iz yerencia ha estimado que ol fgnle mésimo dr r'ias:._gﬂ crediticio al que
s& enguentra expuesia la Companla ascionde aproximadaments & 1,244,016 (1,382 886 al 31 de
diciembra-de 2017), el cual representa ol valor en libros de los aclives financicros (efaclivo &n caja y
bancos, deoudores comercleles, oiras cuenlas por cobrar v cusptas por cobrar a compafias
relamonadas)
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¢) Rivsgo do liguide:-
La Campanin monitores el figsgo de un déhcit do lendos ulifzando de manera recurrente un fluo de
cayn proyoctade a coto ¥ laigo pleeo. Bl objoliva de fa Compenta g5 mantenar upE cantinuidad en 13
grnoracitn de fondaos.

Gestlon te capital-

La Compania adinisia de mangta dctiva ung buss da eapial para cubnr los fosgos inharenles e sus
actividades Lo adecuadn del capital de la Comgania es maonitoreado usando, entre ofras madidas. las ralios
establecidos por ke gerancia,

Loz objelives de e Compania cidnde manea capital, que o8 un eonceplo mas amptio que el "Patimonio
neta que se muesira en ol estado da situacion fingnciera son’

(1) Salvaguaniarla capacidad de la Compania para continuar operando da manera gue continie brindando
ratarng a los actionislas v beneficios a los olrod participantes:
fily Mantener una luerte base de capital para agoyar ¢! dessorallo da susaclvidates.

Los saldos de pasive ¥ patimonio v sus porcontajes e parlicipacion al 31 de dicembre de 2018 y.da 2017,

son como sigle:

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodn comprandido entre el 1 da enera de 2018 y 7 la fecha de emisian de esios estsdos inancicros.,
o han dourrdo ofros hechos de cardcter financiero ¢ de plia Indolz, que afecien an forma sigmificativa los
saldos o Intarpretaciones de os estados financicros al 31 de dicembra do 2018

il



