PWW Comunicaciones del Ecuador S. A,

Estado de situacion financiera
Al % de dicizmbira de 2017
Expresados en Ddélares de £ LA

Molas 2017 2016
Activo
Aclivo comienie:
Efnctive e caja y bancos 7 95,310 513286
Cuentes por cobrar comerciales i 1277639 1,724 G618
Cuenizs por cobrar arentidades relacionadas o - 17 873
Ofras cuentas por oobrar 8,937 87
Impuestos par cobrar 10 380 300 244 545
Gasins pagados poranticipado 6,818 11,843
Tatal aclive cordente 1,768,813 2,520,408
Aclivo no corriente:
Mobibario, equipes y mejoras, neto 1 82,039 142145
Olfosactives 18,830 27 a3
Tofal activo no corrients 100,869 169,676
Totai activa 1,870,682 2689085
|
\ .
1 | 1!

:; . \ I. t iy

Il .‘ — | ..-" |

, ._"_ - F O ",I.-:")‘f_a' "_ l i‘Ll'-'-!-l'Llll\t hill‘.l \

Casar Ballencoun Yodnay Prato | Tatiana Tdrres !
Ropresentante Legal Director Financicro Contadora Geperal

Las nofas adjuntas a los estados finanoeEres son pare nleordante de estos esiados



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A.

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 3 dediciembre de 2017
Expresados en Dalares de EULA,

Maolas
Paslve
Fasivo cormienio:
Arseadores conmaiciaies v olras Cushilas pol passl 12
Cugntas por pagar a anfidades ralacianadas g
Beneficlas a empleados 13a)
Impuesios por pagar 10
Tolal pasivo corrients
Fasivo no corrients:
Cuontas por pagar a anlidades retacknadas a
Benslizios 8 empleados 13w}
Total pasiva no cordents
Tolal pazivo
Patrimonio:
Capialzmitide
Resemna legal
Resultados acumuiados
Total patrimonle 15

Total pasivo y patrimenio

2017 2016
381,119 1163813
1018847 828,582
113.049 136,541
80 266 132882
1,504,331 2252118
81.038 an6de
118,821 114 537
198,559 195,183
1,794,490 2.447 281
30,000 30,000
15,600 15,000
31492 197,704
78492 242,704
1,870,682 2,680,986
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Gésar Betiencourt Yodiay Pralo I Tatiana Tomes
Representante Legal Director Flnanciero Conladora General

Las nolas adjuntas a los eslacss fanckares son pae ntegrante de sslos eslados



PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estado de resultados integrales
Parel afie terminado el 31 de diciembre da 2017
Exprezados on Délares de EUA.

Ingresos de aclividades ordinarias .

Costo da lrabse intemo de agencia

Utilidad brofa

Gastos oparallvas:
Gastos administativos

(Pérdida) utllidad en oparacidn

Gastos Iménoisins:

(Pérdida) utllidad antes de impuosto a la renta

kmplesto 5 is renta

{Pérdida) neta del afio

Otro regultado integral dal afio:
Ganancia acluariz]

Rasullado integral dal alo, neto de impuostos

Notas 2017 2016
) AT8BB5S 7379007
3 (3.013.267) {4,703, 490)

| 775588 2676417

3{]} ¥y 16 (1,821 348) (2,634,027}

{45,760) 42,380

{62,117) {22 650)

(107,877) 19,740

14 {58.335) (57,163)
(166,212) (37 A23)

: 19,356
(166,212} {18.067)
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Cllitern (Rionson AUA Osodd LU ()
César Betlancourt YodnayPratn | 1 TafanaTomes
Reprosentanle Legal Director Financiéra Contadora General

Lasnoizs ailjunias a los estadod financieros son parle Inlegrante de esios edlados
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PWW Comunicaciones tel Ecuador S, A,

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminadn & 31 de diciembre do 2017
Expresados en Dijams de EUA

2017 2rig
Fhyjus de eleclivo netos deactividades de aperactdn:
[Pérdica) whifidad anfes de impuesio ata o (107877 18,740
Ajisles para conciliar fa (périlda) ulilidad antes de impuestlo 4 18 renta con ol sfeciive
noto (ulifizde enj proviso por acllvldaies de= operacian.
Déprecisciones 80,106 48276
Bendlicios 3 empleadas 4284 L5696
Camblos mlos en aotivos y pasives-
Cuenfas por cobrar codales 446,374 {166,908
Cuenlas por cobrar @ enfideces relacionadas 17,673 (77873
THras cupnias por colydr {143} {6800
Impuestos por cabear (02,4234 {123,050
Gaslos papadas por anlcipads 52245 a1
Diros activas 8601 2805
Actesdore s comerdalos i olras cusnlas por pagar (772, Tud) 378,637
Cuenlas por pagar a pales mlstionadss [23,423) 182,560
Beneficios & empleados E3,542 (72,355)
Impuestos por pEgar {B2.618) 12858
(5680,360) 07,844

Impussto s 12 rents pagade (01,55 (113.020)
Efgétlva nelo (ulifizado en) provisio por actividades de operagian {631,976) 1B4 618
Flujes de cfective de aclividades de Inversidn;
Adidones de meioras motifiane y equlpo . (38,751)
Efectivo nefo ullllzade on actividades de inversian - {38,751)
Flujos de eleshiva de aotivldades di financiamienio;
Fréstemns redibidos d= eidages isfacionadas §15,000 -
Pagos de présimes o enbdades relacionadas (300G, 000) =
Efatlive tele provisto por agilvidades de linanciamiento 215,000 -
(Blamlikcidn) aumento neto en efectivo 6n caja y bancos {418.975) 145,267
Efective en caja y bancos
Safdo al Inito de! =hin 4 513,288 367,410
Saldo al fina) et s ; [ 26,310 513,248
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César Baflencourt Yoray Pralo Tafiana Tekres
Representante Legal Dlmt':tanFi.nanchm Conladora Ganeral

Lasnotas adjuntas a s estades inancisros son parle integrante de estos astafos



PWW Comunicaciones del Ecuador S, A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de dictembre de 2017
Expresadasen Domresde EU A

1. OPERACIONES
PWW Comiuinicationes del Ecuador S. A es una socledad andnima constitulda en el Eclador el 18 de abrl de 2011
¥ 26 subsidiaria de Publicls Groups Holding B. V. de Holanda que &-3u ver es subsidiana de Publicis Groupe en
Frantia.

La direcoitin registrads de la Compafiz esfa Av. Corgfia N 2002 y Beliz Horizonie QUi — Ecuadar
I3 aclividad principal de la. Compania son los servicios de publicidad y el mercadeo

Loz estados financieras de PVWW Comunicaciones del Ecusdor §. A, para el ane terminado al 31 de diciembre de
2017, lueron aprobados ¥ autorizados por 13 Gerencia para su emision al 30 de marzo de 2018, Esios eslados
finangigros seran pueslos a consideracion de los accionisias y se espera gue sean aprobados sin modificacitn

2. BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidn te cumplimiento-

Los estades financieros adjunlos han sido preparades de scuerdo.con las Normas [nlermscionaies de Informacion
Finznciera (en adefante "NIIFT), emitidss por of Conséjo 68 Normas Infernacionates de Contsbilidad [en adelanie
Interrrational Acoalinting Siandards Board "WASE™ por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

Base de medleldn-

Los estados financieros de [z Compadia fan sido preparados sobre la base del costo historico, can SXCEROION de
los beneficios & empleados & largo plazo que son valorizados en base a melodos aciuariales Los estados
finangieros se presentan en Datares de E U A que es la moneda de curse legal en Ecvador y la maneda funcional
y deprasenacian de ls Compadia

Las politicas de mntﬁbiiir_:l;:d adopladas son consisfantes con las aplicadas en afos antenores, exceplo gue Is
Compafia ha adoptade nuevas normas revisadas gue son obligatorias para los perlodos que se iniciaron a parfir
del 1 de anero de 2047, como se deswibe s continuacion, sin embargo, debido ala astruciura de la Compaiia ¥ la
naluraleza de sus operaciones, 1a adopcldn de dichas normas no fuve un efectn sgrificativo en su posicicn
financiera y resultadas; por lo lanto, no ke sido neécesario modificar os estados financieros comparatives de i
Companta

L=z polllicas de coniabiidad adoptadas son consislentes con las aplicadas en efios antericres.



MNotas a los estados financieros gentingacion)

Exisien normas gue son chbiigalorias para 2| perodo que se inicla gl 1 de enerd de 2017, pero que dabido a fa

operation de la Compariia no le fusron eplicables:

Modilicaciones a la NIC 7 — Estado ds flujos de efectivo: Iniciativa sohre intormacion a revelar.
Modificaciones a la NIC 12 — Impuostos a las Ganancias Recanocimiento de achives porimpuesio diferido
por perdidas no realizadas

Modificaciones a la NIIF 12 Infarmacitn 2 Revelar sobre Paricipaciones en Olras Enlidades Clanficacion del
alvance en o8 desgloses requendos enla NIF 12

3.  RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las-principales pollticas de contabilidad aplicadas por la Compaiila en |a preparacidn de sus estados financieros

son las siguisnles:

{a)

(b

Efeclivo en cafa y bancos.
El efaclivo en cajg y bancos presentade en el esiado de siluacidn financiera no esia sujeto & un fdesgo
slgnificativo de cambios en su valor

L= Compania mantiene sus cuenias corrientss en dolares ge EUA. Los fondos san de liore disponiblidad y
no-ganeran Intefesss

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimionio inicial y medicldn inicial

Loz actives financieres se clasifican al momento del reconccimisma inicial como dctivos Tinanclesss al vator
razonable con cambios en resuli=dos, présiamos y cuentas por cobrarn inversiones mantenidas: hasta of
vencimienlo, achivos financicres disponibles para la venla, o comp derlvados designados como insirumenios
de. coberluta en una coberturs sficss, segun comesponda Todos los aclivos: inanciernss se reconacen
Imiclalmente por su vator razonable mas ios coslos Us fransaccion directamente atribuibles excepto los acthos
linancieras que se contabliizan af valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior -
La medicion posterios de los aclivos financieros depende de Is clasificacion en gl reconocimignta iniclal, La
Compania haclasificado sus aclivos linancieros como prastamos v cuenlas por cabrar,

i} Prestames y cuenias por cobrEr
Las prestamos y cuenlas por cobrar, corresponden a aguelins aclives financierns con pagos fijos y
detenminables que no tienen cofizacion &n el mercado active. Después del reconocimiento inicial, e5ios
acllvos financisros se miden al costn amorlizado uliizando el método do ja 1asa de interes alectiva,
menos cualguier deterioro del valor. Bl coste amertizado se calculs lomando en cusnia cuatquir



Notas a los estados financieros jcontinuacion)

dascuento o pima &n la adguisicion, y las comisiones o los costos que son una parts infegrante de fa
tasa de nterés afectiva. Lo amortizacion de |a lasa de interés efectiva s& reconoce &n &l eziado de
resultatos como ingreso financiaro en el eslado do resultados. Las pérdidas gue resilten dal detenoro
del valor se reconocen en el oslado do resultados integrates como coslos finencieros én &l casn da los
préstamos y coma costos de ventas u oltos gaslos operalives 8n 8l caso de fas cuenias por cobrar,

Lz Comparnia mantiene en esla categorla: efectivo en caja y bances, cuentas por cobrar comerciales,
ofras cuenias por cobrar y cuentas por cobrar a enfidades relacionadas.

Baja de activos financigros.
Un active fimanciero (o, de corresponder, parte de un achivo fmanciero o parte de un grupo de sclivas
fimancinros similares) se da de baja en cuentas cuandg

= Hayan expiradi los derechos contraciijales a resibir 1as fujos de efective generados por 2l aclivo:

*  3ehayan translendo los derechos contractvales sobre Ios lujos do efeclivo gensrados por el active, o
2 haya asumige una obligacién de pagar a un lercero ia lolafidad de esos flujos de efectiva sin una
wemora significativa, a raves de un acuerdo de translerencia, y,

. Se hayan transferido sustancialmonte todos fos nesgos y beneliclos mherentes a ls propiedad del achive;
O no se hayan Al transtende ni retenido suslancialments todos fos riesgos v beneficies inherenies 38
propledad del aclivo, pero 52 haya fransferdo el conlrol sobre el mismo.

Cuantn sa han lransferido fos derechos contractuales de recibir los fiu jos de elective gonerades por el activo,
e s& hays celebrado un-acusrde de Wansferencia, fa Compania evalla sl ha retenido, v en qué medida, lns
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo. Cuando |z Compafia no ha transfendo ni retenido
sustencialmenle lodes los riesgos 'y henefigios inherentes a ta propiedad del activo, ni tampaca ha transferido
el contral del misme, la Compania continda reconociendo contabiemenie el activo transfendo an la medda de
su Implicacion confinuada sobre &l mismo. En ese casn, la Compania lamblén reconoce &l pasiva relscionada
Ei aclivo iransfendo y &l pasiva relacionado se miden de nanera tal que reflejen los deréchios v oblinaciones
gue la Compania haya retonido

Deterjoro del valor de los acfivos financleros-

Al cierre de cada periodo sabre el que s informa, la Compaiila evallia & exists alguna evidencia objstiva de
que un active financiera o un grupeo de activos financisros se encuentran deteriorados n su valor, Un deterioro
del valor existe sl uno o mas evenlos ccurridos despuss del reconocimianio inivial del active (el evenlo que
causa ia pordida) tienen impacta negativo sobre los llujos de efective futuros estimades del activo financiare
0 del grupo de activos financieros, y ese impacin negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de
un deterioro ded valor podiie inclur, entre oiros, indicios tales coma que los deudores o un grupo de deudores
se encueniian con dificultades financieras significativas. el incumplimisnto o mora en los pagos-de capital o
intereses, |a probabllidad de que se declarens eh quiebra u olra Torma de reorganizacion financiera, o.cuahdo
dalos observables indiquen que existe una disminucion medible an los flujos de efective fulures estimados,



Notas a los estados financieros eantinuacisn)

lales camo cambies adverses en el estade de los pagos &n mora o en las condiziones econamicas que so
coffelationan con {os iIncumplimientos.

Deterioro do aclives financieras contabilizados al costo amortizado.

Para los achivos financieros contahilizades por su costo amertieade, 1a Cempafia primero ovalia si existe
slguna evidencia objeliva Je deledoro del valer para jos aclives fnancieros que gon ndividuaimenie
significalivos,; o de manera colectiva para Ins-activos inancisros gqueno resullen ndividuaimants significativas.
5i la Compafiia determina que no oxisle evidencia objeliva de delerioro dal valor para un activo financen
evaluade de mansra inavidual, indegandienlements de su signilicatividad, Inclulrd 858 aclive 84 un grupo de
aclivos financieros con caraclerislicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para
determinar si exste delenoro de su valor. Los aclivos que se svalian de manara individual para delerminar si
exisie deferioro de su valory para los cuales una pérdida por delerioro 52 reconace ose sigus reconociends,
no-a8 Incluyen en lz evaluacien de delenory del valor efectuada de imanets calfctiva

Elimperie de cualguier pardica por deteriors del valor identiiéada se mide como la dl!uren-;:']'a entre el Impaite
2n libres del aclivo y el valor presente de los Tlujos de-efectivo fuluros estimados {excluidas las pérdidas de
crodite fuluras esperadas que aln no s hayan incurridg). EI valer presente de los flujos de efective fulures
esfimados se descuenta 2 la tesa de interds electiva onginal de los aclives financicros, S un prisiamo
devenga una lasa de Inlerés varable, Iz 1asa de descuento para medir cuslguiar pérdids par deteriofo det
valor s In 1asa de interés efectiva actual

El imporio an libros det activo ge reduce a travis del uso do vna cusnta da provisian pol dessalotzacion v la
pérdida se recanoce en gl estado da resultados, Los ntereses ganados {regisirados como ingresos financieros
en el estatlo de resultados) se siguen devengande sobre el mporta en fibnes reducitdn, aphicandn ia 135a de
Interés Utilizada para descontar 108 flujes de elaclive fuluros a los fines de medir 1a perdida por detenorn del
valor. Los prestamos v ls provision oor desvalorleacion comespondients, se dan de bajs cuando ro existen
sxpacialivas realisias de un recupere fuluro lorias jas garantias que sobre elles pudieran existic =
efeclivizaron o fransfirierorya fa Compafia: Si, en un ejercicio posterior, e imporie eslimado de [a pardida por
detarioro dal valor aumenta o disminuye dehide a un evento que ceuire después de haborse reconoridy gl
detenoro, la pérdida por deteriore del valor recénocida anlenormienis so aunenta o disminuye sjusfande la
cuenla de provision por desealorizacion. S posteriorments sa recupera una parlide que fue Impulada 3
perdida, el recupero se acredita como costos financleras an el estada de resuilados.

Paslvos financleras

Reconocimiento y modicion Inlelal

Los pasives hinancieres dentes del alcance e 13 Nenma Infarnacional de Contanifidad {MIC} 39 se clasifican
come pasivos financieros al valor razonabie con efecto en resultados o Frestamesy cuentas por pagar segin
sea pefinente: La Companiz determina la dasiﬂaacmn de sus pasives financleros en su reconagimisnta micial,



Notas a los estados financieros conunuacion)

Todos los pasivos financiores se reconocen inicialments por suU vafor razonable y, en el caso de los présiamos
y cuentas por pagar se contabilizan netos de os costos de transaccion directamente siblblas

Atz fecha de los estados financieros, la Comparifa clagifica sus instrumantes findncieros pasivos seqin las
categorias definidas en la NIC 34 como, acresdores comercigles, otras cuantas por pagar y cugnias por pagar
& enlidadess relacionadas

Los pasivos financieros se recanocen cuands la Compania es parte de |os scuerdes conlractuales del
nsfrumenta. Los pasivos - financieras son clasificados como obligaciones & corlo: plazo a manos qus &
Compadia lengs el derecho irevocable para diferr el scusrdo de ias obligaciones por més de docs Messs
despuds de la facha de estade de situacion financiera. Los costos de lnanciamianio se reconoben ‘segin el
criterlo del devengado, incluyando las comisiones relacionadas con la adaulsician del financiamiento,

Madician posterior-
La medicion postelion de pasivas linangiaros dependd de su ciasilicacion, |3l como s& detalla a continuacian

i) Préstamosy cusntas por pagar
Despues deo su recanocimienio inicial, Ios préstamos y cuenias por pagar que devengan inlerés s miden
pasteriormente por su costo amartizado, ulilizando e melode de i3 tasa de interés sfectiva Las
ganzncias y perdidas e reconosen en Ios resullados cuando tos pasivos se dan de baja, asl como &
lraves del process de amortizacion de la tasa de interés efectiva

El costo amorfizado se galcula lomands en cuonta cualguier descuenio o pima en la adouisicion y las
comsionss o costos que sean parte integrante da {a 18sa de mterés efectiva. La amortizacian da |4 t6sa
de Interés efecliva s= reconooe como costos financleros en gl esiado de resullados Integrales,

Baja e pasivos financieros-
un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el cofréspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado

Cuando un pasivo financiare exislente es reemplazado por ofro proveniente del mismo presianusta baio
condiciones suslancialmente diferentes, o sl las condicienes da un pasivo exstente se modifican de manera
sustancial, tal permula o madificacsan se trata como una baja del pasivo onginal y el recanccimisnts dg un
nuevy pasivo, iy 1a diferanciz enire los importes an linros respectives se reconcce en &l eslado de resullados
intagrales

‘Compensacion de instrumentos financieros.-
Les activos financieros y pasives financiercs son objeto de compensacién de manera que seinfarma gl impee
neto en el estado de-situacién inanciers, (1) si existe Uy derseho actual legalmenta sxigible de compensarios



Notas a los estados financieros wentinuzsisn)

(e}

imparnes reconocldos: v (1) sl existe la infencian de liguidarios por el importe neta. o da realizar actives y
cancelar los pasivos en lorma simultdnes.

Valor razonable de los Instrumentog financioros:
La Gompania mide sts nsimenios finantieros al valor razonable en cade fecha del estado de situacion
financiera,

El valar razonable 5 &l precio que Se recibirla por vender un aclivo o que se pagaris al transferr un pasivo
&N una lransaccion ordenzds antie participentes da un mercadeo a la fecha de madicion,

El valor razenable de un aclive:o pasivo s mide uliizando les supuesios que los partoipantes en el mercado
usarian al panerle valaral aclive o pasivo, asumiends que ios padicipanies an o mercato atkian &n su mejor
intpras econtnico. La Compahia uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las dreunstancias y por
ias cuales liene suficiante informatién disponibla para medir al valor razonable, masmizanda of uso de datos
obssrvables relavantes y minimizando 8] Uso de daloz no observables,

Tedos los activas y pasivos por los cusles se delsrminan o revelan valores razanables en los estados
financizroz son clasificados dentro de |3 jerarguia de valor razenable, descriia s continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos Usados gue sean significativas para la medicldn al valor razonabie como un lodo)

= Nivel 1 - Precios colizados {no alustadses) en mercados aclivos para acfives o pasives idénticos

= Hivel 2 - Tecnicas de valuacitn por las cusles =l nivel mas bajo de informacién que o5 significative para
la medicion al valor razonable es dirscla o indirectamanie observable

= Mivel3-Tecnicas devaluacian por las cuales e nivel mas bajo de informacion que es significative para
ia medicitn al vator razonable no e5 observable.

Para los aclivos y pasives que son recenocldos al valor razonabin en (os estados finenciergs sobre una base
recurrenie, la Compafila delermina st se han producido transfsrencies entre los difgrentes niveles dentro de
ia jararquia mediant= |a revisidn de ia categorizacion al final de c=da periodo de repane,

Asimismo, |2 gefencla analiza los movimientos en los velares de los aclivos y pasives quo deben ser
valorizados de scuardo con las polllicas conlablis.

Para proptézitos de Igs revelaciones de valar razonable, I Compafiia ha determinado |as clases de aclivos ¥
pasnos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y riesgos v &l nivel da 2 jzrarquia de valor razonabils
{8l como ge explichd snlenamente.

Mebiliario, equlpos y mejoras-
Las majoras, mobiliario y equipos se prosentan al costo de adquisicion mengs depreciation acumutada y
pérdida por deteroro cuando esta Gllima corresponda
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El costo injdal de las meajoras, mobiliario y equipes eamprende si precin de campra, incluyendo aranceles e
Impuestos de compra no reemibpelsables y cusiguier cosle necesanio pars poner dicho active on oporacidn i,
en 8l caso de aclivos que califican, el costo de inanciamianto. El precio de compra es gl importe totdl pagado
y el valer razonable dgcialonior obra contrapreslacion entfegada para adauine &l aclive. Dicho coslo iamblen
incluye el desembolsa relacionado con una mejara sustancial y &l coste inourrido en reemplazar partes de las
mejoras, incbilfanio y equipts, slempre y cuando se cumplan con 105 crtenos de reconocimignto, casligindose
el valor en libros del componente que se reempiaza. Los costos de raparscian y mantenimisnte rutinanos son
reconocidas como gasies seglnss neurren

Los bienes clasilicados cama mejoras, mobilisno y equipos se deprecian an forma lineal, 2 lo largo de su vida
ulil, Iz que s expresa on anes. A coplinuacion se presenia una dessnpoion de las estimaciones de vida (1l
para eslos aclivos!

Afog
Mabiliarin 10
Eguipos de robajo i}
Equipes de compulo a
Mojoras oo inmwobhes de terceros *}

("] Cenforme el iempo dzk conirato de srendamiento

L vida (i, valores residuales y el método de dapreniacion soleccionados son fevisados y ajustados si luers
necetsario, 813 lecha de tada eslado de siuacion linanciara para aseguiar gue e metodo v &l eerloto de (a
depreciaciin sean censistentes con ol beneficio econdmico v las expaciativas de vida de 1ss partidas da
mejoras, mabilisno v equipos,

Une parlida de mejoras. mabiliario y equipos es retirada al momento de su digposician o cuande no s esperan
banaficios econbmicos de su uso o disposicidn posterion. Cualquier gandncla o pérdida que-surja al momento
del 2lirs dal activo Mijc (caicliada como la diferencia entre 98 ingrescs por la-venlzy el valor en libros del
achvo) es inciuida enel estada de resultados intearales en el ano en gue se relira el activo

Deteriore de activos no financiéroa-

Ls Compafila evalia a fin de cada afio sl existe algin indicio de que ¢l valor de sus-achvos se ha deterorads.
5l existe tal indicio, Ia Compaila hace un estimado del importe recuperable def sclivo, E| impente recuperable
delaclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en usn, ¥ &s determinado
parz cads acllvo Individual, a menos gue &l astivo no genere flujps de caja que sezn largamento
indepandientes de atros aclivos 0 grupos de actives. Cuande &l valar en libros de un aclivo excode sU Importe
recuperable, se considera que el acliva ha perdido valor y es reducido 4 ese impore recuperable. Para
determinarel valar en uso, s Mujos fuluros estimados san descontados a su valor presente usands una lasa
de descuenlo que reflleja la evaluacidn aclual del mercado del valor del dinere en eb flempo v ios riesgos
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aapenificos del aclivo. Para la delerminscion del valor razonable menas el costo de venta, se toman an cunnta
operaciones reclentes del mercado, 5 las hubiera. Si no pueden identificsrse este fipo de operdciones. se
ullliza el modelo de valoracién que resulte mas aprepiado. Estos calculos se verfican conlra mifiplos de
valgracitn, colizaciones de acciones y ofros indicadares disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
detenaro son reconocidos en 2! estado de resullados inlegralas.

Dicha svaluacion requiers el use de eslimadas y supuestos fates como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuesios de capital, préstamos ¢ lasas, tanfas establacidas y costos operativos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Gerengla de la Compaila considera que no existen indicios del tipo
operativo ylo econdmico gue indiquen dque el valor neto registrado como mejoras, mebilianio v equipos, no
pusfan ser ecuperados.

Arrendamientos-

L= determinaciin de si un scusrdo canstitiye o ingiuye un arrendamionio se basa en s esencia del cusrdo
&la lecha de su celebracien, siei eumplimiento del acuardo depende del uss de unoo mas aclives espsclficts,
@ si ef acuerdo concede gl derecho de use del activo, Ingiuso & 18l derecho no se ancuenirs especiiicada de
mancra expiicita en &l acuerdo:

Los ragos por arrendamiento cperdlivos se reconbcen coma gastos operalivoes en el estado de_resultados
integrales, en forma fineal a ko largo del plazo del srendamiento

Al 31 de diciombre de 2017 y 2018, 12 Compafia no mantiene arrendamientas financieos.

Cuenias por pagar, proviziones y pasivos contingentes -

Las cuenlas por pagar correspondsn & obligadionss existentes a3 13 fecha dnl balance, surgidas como
CONSECUENGIT da sucesos pasados para cuya cancelacion s& espera una salida de recursos y cuyo imports y
gporiunidad se pueds estimar iablemente

Las provisianes son reconocidss cuande la Compadia lene una obligacian presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasade. es probable gue la Compafia tetiga que desprenderss de récursgs para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse Una estimacién fiable del importe de la misma  Las
provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacian financiera y se ajustan para refllgiar a mear
estimaciin que sz tenga a esa fecha

Si el efeclo del valor t8mporal dal dinerae es significative, las pravisiones sa descuentan ublizendo una 1asa
achual de mercado antes de impuesios gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especiiicos dal pasivo
Euandd se reconoee el descuents, &l sumento de la provision producio del paso del liemps se reconcoe coma
un cosio financiern en el estado de resultados integrales.
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Los pasvas contingentes son registrados en fos estados financiernos cuando se considera que es probable
que seconfirmen enal tempo y pusden ser razonablemente cuanbificados; caso contrano salo se revela |8
contingencia en notas a los estados financieros Los aclivos contingentes no se realstian en |os estados
finzncierss, pore se revelan 8n notas cuande su grado decontingencia es probable.

Beneficlos a empleados-
La Morma Inlemaclonal de Informacion Financiera contempla tres calegeorias de retribuclones a3 los

empleados

a  Retrimicionzs a coro plazo a los empleados tales como sueldos, salanos y contriougiones de seguridad
social, permisos remunerados y permiscs remunerados por enformedad, paricipacion en las ganancias
o incentives (5] se pagan deniro de los doces meses sipuientes al cizre del ejercioin) y retribucionss no
Mmonetanos (tales como asistencia médica, disfrute de casas; vehlculos y 1a dispesicion de bienss o
sarvicios subvenclonados o grallitos)

b. Relibuclgnes a los empleados retirados, lales comp prestaciongs por pensiones y olras prasisciones
por reting:

£ Indeminizacionss por cléne dedenirale.

Come parde de l6s beneficios se presentan benaficios A como i & laroe plazo

Benefigios a coro plazeo

Son heneficios cuyo page es liguidade hasta e l&rming de los doces meses siguenies al ciorre dol periado
en el gue los empleados han prestado los servicios, s2 reconocerdn tomo un gasio por el valor (sin desconiar)
de jos benelicios 5 corto QL'E;ED gue-se han de pagsr por tales semvicios

Comeg parte de ios beneficios de corto plaze s2incluys fa participacitn a irabaladores, gue se calowia aplicando
el 16% sobre (5 ulilidisd conjable:

Beneficios 2 lamo plazo

La Compania, s2gin las leyes ldborales vinenles, mantiene un plan de bensaficios definidos que corrésponde
a un plan de jubllagion patronal y desahucio, y 38 registran con carge a resullados integrales del afo v s3u
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la lechs dél estago de siluaciin financiera, qoe sg
determina anuslmente con base a esludios actuarlales realizados por un pento independionte, usando e
métadn de upidad de crédito proyectade, Bl valor presente de las obligaciones'de beneficies definidos se
delerming destantando ios flujos de salida de pfestive estimados usands la tasa de interds determinada por
et actuario.

Reconocimiento te ingresas-
Elingresn sereconoce an of periodo contatie en el cual s brindd &l servicio. Se considera que ss brindaron
los senvicios con referencia al mélodo de ‘porcentsje de terminscion”, independientements de si las facturas
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fusron emilidas &l cliente o no, una vez qus 4l resullado de s transaccidn pusda ser egiimado de manera
confiable. Les Ingresos son medidos al valor razonable de la conlraprestacién recibida o por recibir,
excluyendo descuentos, rebajas v olros impuesios a la venia.

Reconocimiento de costos y gastos-
Las cobtos y gastos se reconocen a medida que ss-devengan, independientements dal momeno gn que s=
pagan, y s registran an los periodes con los cuales s relacionan

impuestos-

Impuesio a la renta corriente

Elachivo o pasivo por impuesta & Ia renta carmente es medido como sl inporte esperado gue sora Tecuperado
de, 0 pagado a las autoridades fibutarizs. Elimpuesto ata renta es calculads sobire |3 bass de la informacian
financiera de fa Compafila. Las tasas de impueslo'a |a renta y regulacdiones fiscalss empleadas en &l ealouln
de dichos importes son las que estan vigentes a |z fecha de cierre de cada ann

La garencia evalla perigdicamente la posicien asumida en |35 declaiationes de Impussto a la renta respecio
de siluaciones en iad que las lsyes tributarias son vbiglo ds inlarpretacion,

Impugslo a fa renta diferldo

El impuesto a la renta para las periodos futuros son reconocidos usando &l meéletds del paswve sobre las
diferencips lemporanas enfre fa base tnbuiaria y confable de los actives y pasivos en ia fecha dal estado de
situaclon financiera.

Los pasivas por impussto difendo s& reconocen para todas las diferencias temporanas impenibles:

Loz aclives por impussio ditenido se reconocen para todas las diferencias lemporanss deducibles v por |2
compensacian fulura de crédilos fiscales y perdidas inbularias amerfizables, enla med|da en que ses probabla
ta disponibilidad de la uliidaa tributaria fulwra gontra las cusles impular esos créditos fiscalos o pérdidas
tributarias amortizables

El impoite an liros de los aclivos por impuesto diferida s revisa en cada fecha del eslado de sliuacion
financiesa ¥ se reduce en fa medida en gue ya no sea prabable que exisia suficiente ganantcia impositiva para
pemilir gue se utilice la totalidad o una parto de dichos aclivos. Los actives por mpuesto diferido no
reconnciios e reevaliian &n cada fecha del estado de situacion finangiera y se recancsen en lz medida en
quese lome probable gue la vhilidad tnbutara fulura permita recuperar dichos activas:

Lesactivos y pasivos per impuesto diferido se miden a las 1asas inposilives que se gspers sean de aplicacion
en el perieto en el gue =l activo se realice o el pasivo se cancsle, de conformidad con las disposiciones lenales
vigenies:
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El impussic diferide relacionado con lag partidas recanocidas luera del resultade se reconoce fusm de esle
Las partidss de Impuesto diferido se réconycan en corrglacion con la fransacoidn subyacents, ya sea en el
atro resultada integral o directamente &n e patnimaorio

Log aclives y pasives por impuesto diferido se compansan s) existe un-derecho |egalmente exigible de
compensar los aotives jmpesiives corrientes confra los pagives imposilivos corrientes, v si los inpuestos
diferidos s& retacionan con Iz misma enfidad sujeta al impuesto y @ misma aulondad nbulana

Impuesto sobre las vantas
Los ingresos de actividades ordinarias, ins gasios v los aclives se reconocen excluyendo &l impore de
elalguier impussto sobire las venlas {g). Inipuesto gl Valor Agrégado), salvo.

- Cuando = Jmpul_ES!D sohre las ventas incurrido en una adouisicion de activos o en una prestacion de
sErvIcins No (esuite racuperadle de la autoridad fiscal, &n CUYo CASO BBE IMDUESID 88 TECONOCH COMD
parie det costo de adguisicidn del activo o como patle del gasto, segan corresponda,

= Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya esten expresadas incuyendoeel impone de impuestos spbie
las ventas.

El imporie neto del impueste sobie las venias dqus se espera recuperal de, o.gue corresponda pagar a la
autondad fiscal, se presenta come una cuenta por cobfar o una cuenlz por pagar en el esiado de silvacion
financtara, segun coresponda

Clasificacldén de partidas en corrientes ¥ no corrienies
La Cempanla presenta los gelivos y pasivos en 2l estade de siluacdn financiera clasficados como corrantes
y no correntes. Un achvo se clasifica como cotrienie cuando ia Compafia

. eEperg realzar &l attivo o liena s intencion de venderlo o cangumirla en su ciclo normal de operacidn,

«  mantiene sl aclive prntipatmente con lines de neyotiacion|

. espara reslizar el achive dentro de los doce messs sigulentes dospues del peringo sobre ol que se
informa; o

. el actvo es efectivo o equivalente al efectve 2 menos que éste se encuentre restingido ¥ o pusda ser
Intercampbiado ni vtilizado para cancelar un pasive porun _ﬁeﬁddn mirime de doce meses despugs dal
clarre-del periodo sobre &l que seanforma

Todas los demds aclivos se clasilican como No cormentes.
Lin pasive se ¢lasifica como corrente cuands la Compania;

. espera liquidar el pasive en su ciclo normal de gperacion;
«  manliene el pasivo princlpalmente con fines de negociacitn,
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» gl pasivo debe llguldarse dentio de [ps doce meses siguentes a la fecha do care del periode sobre 2|
que g2 nforma, o

" ng flene un derecho incendiclonal para aplazar |a cancelacian del pasive dusanta, al menes, los doce
meses siguisntes a fa fecha de clerre dsl periodo sobre &l que se infarma

Todos los demas pasivos s clasifican como no corngnfes.

() Eventes posterlores-
Las eventos posiciores 8l cierre del ejgrcicio que proveen informacion adicional sobre & situacion financier
de la Compafia a |z fecha del eslado de siluacitn finenciera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Lus eventos posteriores importanies que No son everitos de ajuste son expuestos en nolas a los
estados financieras:

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
L= preparacion de los estados financieros de fa Compatia regulere que la perencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contabies que afectan los importes de ingresos, gaslos, aclivos y pesivas informados
y Iz revalacion de pasivos contingentes al cisrre del periodo sobre gl que se informa. En este senfido, la
ncatidumbra sobie Lales supesicionss v eslimaciones podria dar lugar en el luluro a resultados gue podrian
requerir de ajustes = los mpores =n lbrms de los aclivos o pasivos afeclados.

Le preparacion de Ios estados linancieros incluye los siguiantes juicios, eslimaciones y supuestos conlables
significativos:

Estintaciones v suposiciones
Las supesiciones daves relacionadas con @ futuro y otras fuenies claves de estimaciones de incertidumbres 3 Ia

fecha de cierre del panodo sobre el qua se informa, que ienen un alio nesga de ocasionar sustes signiticativos
zobre 05 impartes en libios de Ios atlives y los pasivas durante el pidximo gjercicio, se desoriben s canlinugcion
La Compafia ha basado sus suposiclones y estimaclanes considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financaros: Sin embargo, las circunstancias y l=s suposiciones acluales stbre jos
aconlecimientos fullres pedrian varar debido a cambios en el marcade o = dreunstancias que surjan més alla del
rontrol de |3 Compania. Esos cambios sa raflejan an jas suposiciones en 8l momanio en que elios oourten,

«  Estimacion para cuentas incobrables:
La Compania reconoce periodicamente en los resuftados Integrales dsl afo una ostimacion pard cuemas
incubrables con respecio a su portaiolio de clienles La estimacién se basa principalmente en la svaluscian
de fa anliguedad de los saldos por cobrar y |3 probzbilidag razonable de recuperacion de las mismos

= Vida Ulil de mejoras, mabiliario y equipos
Lae mejoras, mabifiario y equipos se ragistran al costo y se deprecia en base al método delinea resla duranie
Fa vida (U estimada de dichos aclivos. En aquellos casos en los que se puedan determinar gue s vida ofi| de
los actives deberla disminuirse, se deprecia el excess entre el valor en fibros neto y al valor de recuperasén
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esfimado, de acuerdo & |a vida Ol restanle fevisada. Faclores fales como les cambios en el uso planificade
i log distintos actvos podrizan hacer gue I3 vids ol de los- achvos se viers disminuida Las: eshimaciones se
bizan principalmente en las proyecciones de uso fulufo de los aclivies,

Impuesios:

Exisien Inoeridumbres con reéspecio & la inlarpretacion de requiaciones tributarias cemplejs, a los cambios
en las normas tnbidarias v al monto y la operdunidad en que se ganera el resultado gravable fidur, |.a
Compafia caloula provisiones. sobre 1a base de estimaciones razonables, para las posibles corisecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas par parte de |8 aulendad Wibulara: El imporle de esas provisiones
se basaen vanos laciores, tales como |3 experiencia eninspecciones irbutanas anteriores de existir, y en las
diferentes inler prelacionss acersa de las regulaciones tnbularias realizadas por la Compaiia y sus asesaes
legales, Esas difsfencias de inlerpretacion pueden surgir en una gran varedad do cuestiones, dependizndo
de las cireunslancias y condiciones existentes en el lugar de dumicilio de 13 Camipafia

Chiigaciones pof beneficlos a emplsados:

El valor presenie de ias abligaciones de plangs de pansidn s deterniing mediante valusciones scluanales,
Las valuaciones acluariaies implican vanas suposiciones gue podrian difersr de los. acantecimisntos que
efectivamete tendrdn lugar en 8 future. Estas suposiciones: incluyen: 1a determinacidn de la tasa de
descuento, |os aumentossalariales fuluros, los Indices de moralidad y los aumentos fuluros de las pensiones,
Diebido a la complefided de la veluacion, las supnsiciones sutiyacentas y su naturaleza de largo plarzo, las
obfigaciones por beneficios delinidos son extremademaente sensibles a 1os cambies &n eslas suposiciones.
Todas golas suposiciones se revizan a cada fecha de cierre drl periodo sobre el que se Inferma,

Mara la oplerminzcion dela iasa de descuento, of perito considerd as 18sas de Inlerés de honos emilidos par
Eslados Unidos, segln ndica el pérralo 83 de fa NIC 18,

Flindice de mortalidad s2 basa en las ablas biométricas de experiencia scuatoriana publicadas por 8} Instituto
Ecuatoriang de la Sequrided Social (IESS) segun RO, No. 650 del 78 de agosto 2002 Les aumenlos fuluros
de salanos y pensionss ss basan en los indices de inftscian futuros esperades para el pals

Provisiones:

Debidg a las incemidumbres inherentes a lags estimaciones necesarlas para determinar & Impodte de les
provisiones. Jos dessmibolsos reales pusden diferir de los impories reconocidos ariginaimente sobe [a base de
tas asfimacipnes realizadas. La ﬂe’termina_:iﬁn da |z cantidad a provistonar estd basada en ls mejor sshmacan
oe o5 desembolsos que serd necesana pagar par la corespondientd obligacin, lomando en consideracion
toda ta informacitn disponible a i fecha del estado de siuscien financiera, (nciuyendo |3 apinion de expardes
independientes tales como asesores legales y consullares

Corlingencias!

La gerzncla y sus asesores legales consideran que la Compafia mantiéne imporiantes fundarenlos jurldicos
que susienlan su posicion y considera que las pardidas que potirian d'erir._rarse de lge scoiones legales, no
tendran un impacte impordante en los estades financieras: Es posible, ain embargo, que los rezultados futuros
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de las operaciones podrian verse afecladas por camiios en 24 eslimaciongs o en la eficatia de as esirategias
sequidas por la Compania

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES OE INFORMACION FINANCIERA
A centinuaciin se detallan las Normes Intemacionsies de informacion Finenciera & inlerprelacienes publicadas
lmata |a fecha de emislén de estos estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 de enero de 2018, Envesie
senlido, la Cenipafla tiens la intencidn de adoplar estas normas cuando soan aplicables, cuando ehlran en

vigencia

NIF 3 = Instrumentos financieros
En |ulip de 2014, &l IASE emilid |z versitn final de NIF 8 “Instrumentos financioros’, que reemplaza a la NIC 39
“Instrumentes financieres: Reconocimiento y medicien” y todas las versionesanlenores de NITF 9.

Esla norma recopila las tres [ases del proyeclo de instrumentos financieros!
- ciasificacion y medicidn

= deterioro

- coenlabiiidad de coberuras

la NITF B &5 efecliva para periodos anuales que comiencen el 1 de enere de 2018, con aplicacian anticipada
permilida. A excepclin de la comtabilizecion de cobertiras, se requigng uia aplicacion rslraspectiva de 105 aspactos
considerades &n esta nomia; sin embargn Ia mlormation cormparativa no es obligzionz. Para la contatulizacon de
coberluras, generalmente se aplican 105 requisilos de manera prospectiva, con algunas limiladas excepocones

La Compaiia espera adoplar gsia nueva norma en la fechs de vigencia reguernida y de acuerdo a I3 evaluacion
preliminar realizadza por la Gerencia s preve que no sefa necesann restableces 18 mformackn t:l.hntparatwa Buarante
el afin 2047, la Compafia ha realizado una evaluacion prefiminar del Impacts de los ires aspecios fundamentaios
ge fa NIIF.9. La evaluacidn fue slfectuada considerands 45 informacian disponiblea la fechay pusde estar syjeta a
cambiios derivados de informecitn disponible para sl afo 2078, fecha en la cual esta norma entrard &n vigencia.

En general, la Compadia no espara uimpacto significativo en su esiadn de situacitn financlera y patrimonio por
la aphcacion de (o8 requarmienios de valoracion ge detenore detallados en lz NIIF 8. Le Compefila no espera un
neremente en la provision de deterioro; que resulte en un impacto dewdor en |as cuontas de patrimonio

El analisis dw |65 tres segmenias son los sigulentes;

{a) Clasificacion y medicion

La Compiiia no espera un ihpacio significativo on sus eslados financieros producte de (s implementasion de
Iz requisitos de NIIF 8 para (a3 clasiicacion y medicidn de sus mstiumentos finandieros.

14
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Los préstamas y las cuontas por cobrar | deudores comerciales se mantienen para racion los Tiujos de efectivo
contracluales y s8 espera que gereren lujgs de efeclive para la Companla. La Compafla analizd las
carscleristicas de ios flujes de efeclive confracteales de esios Instrumentas financiercs y canciuyd qus
cumplen con los criterios para la mediclon a (avds de costo amortizado bajo NIF 9. Parlo tainte, no s requisre
efectuar una reclasificacion para estos nstrumenios.

{b) Deterioro

La NIF 8 requizre que la Compania registre las pérdidas crediiicias esperadas de lodos sus activos
financieros, ya sea sobfe ung medicidn del detsriore gspefado &n 165 Siguientes 12 meses o por Wda la
duragion del astive finanoiere, sobre un snabsls individus! o colectivo del nesgo de crédito esperado (pérdids
fulurd esperada) La Compafis aplicars el enfoqle simplificedo v el registre de a8 phrdidas esperades
considerande la duracidn del crédite parz los saldos de cuentas por cobrar comerciales ¥ aciives
conlraciuales La Compania se encuentra analizando los efecios en la provisiin de detedors, que puedan
resullar en un impacto en lgs cuentas de palnmonio debido a la implementacion de-estz nueva norma

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
La NIF 15 se emitid en mayo de 2014 y se medificd en abril de 2016, y establece un madelo de cinco pasas para
oontahilizar los ingresos denvados de scuerdos con clientas.

NIF 15 estabiece que 108 INQE308 S8 FOCORGCEN &N UNa cantidad guie reflsjs la cohsiderselsn & lz gue una entidad
espera lener daracho a cambio de la ransferencia hacia el clente de bienes o servicios

NIIF 15 reemplazara lodos |os refuerimientos astuales de reconocimionto de ingresos, S bien se requiere su
establece dos madélos de addpoibn (relrospectiva completd o Una aplicacidn retrospectiva modificada) para los
pariogos anuales quecomisnzan a parfirdel 1 de enefo de 2018, su adopoian enticipada es permitida La Compania
plahea adoplar esta norma en fa lecha de vigencia requerida ulilizando el méjodo retrespectivo mgdificadn

La GCompafia aperd en la indusina de servicios de publicidad y mercadeo  Los servicios san enlregados a sils
clientes directameante directamente por la compantia a 1o largo del tiempo: Los sericios san presiacos atraves de
drdenes de sarvicio y contralas firmados con sus clientes que ncluyen acuerdos locales con dlignles y acuardos
referidos die contratos corparatives entre Publicis Groupe y clienies regionales.

Duranie ] afo 2017, la Compaiiia realizd |2 evaluacion de impacles por la aplicscidn de esta norma y #5i0s 5o
detsllan a conlinuacian:

fa) Consltderaclén varlable
De aguerde congl Criterio dg la Compaiiia, Ao exislen consideraciones vanables de acuerdo 3 NIIF 15, debida
al modelo ¢& contrato gue aplica la Compania,
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Prestacion de serviclos

La Comparia presia servicios de publicidad y mercatieo a sus clientes, log cuales se gafisfacen a lo largo
del Hempo dado gue el cliente racibe y consume simullaneamente los beneficios proviatos por eslos
senvicios, por tante de scuerdo a NIIF 15, I3 Compania reconocera los ingresas por prestacion de savicios
a lo largo del ligmpo de la transaccion en lugar de &n un punto del tiemipa. Al aplicar un método de
porcentaje de gecucion, la Companla reconoge ingresoes ¥ cuentas por cobrar comerdsles, INCluso s la
recapoian tolal del senvicio esta condicionada a lp finalizackin exilosz de esie servicio. De acuerdo a NIIF
15, esle valor gondicional debe reconocerse como un activo conlractual an lugar de cugntas por cobrar
comerciales

Aclualimente, |z companla reconoce inpresos en el perjodo confabie en ol cual se brindé e seivicio. Se
coitgidera qud se brindaren los senvicics con referencia sl mélodo de “percentae de (erminacion”,
independientemante de 5 las facturas fueron emilidas al clionis 9 ne, una vez que &l resultado ds la
transacoion pueda ser eslimado de menera confiable. Los ingrescs son modidos &l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyende descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta

Antizipos recibldos de clientes y componente de financiamiente significativo

l.a Comparia no recibe anticipos & corlo plaze nl & largo plezo de sis chentes La compafla no manliens
contratos con clientes gue conlengan un componente de ingnoiacidn significativo deblde sl perioda de empo
anire ol momento en que =l cilenle gaga por los blenes y cuando Iz Compatia ransfigrs los bienes o sanvicios
al chente:

Consideraciones para agenie y principal

La MIIF 15 requiere |2 avalsacidn de sifa Camparia contralz un bien o servicio especificado antes de que se
traishieraal clienie. Do acuerdo 2l andlisis realizado poy la Compafia, estima gue 2n la presiacdn de servicios
de publicidad y mercadee cumpie con el papel de principal y no existen agenias que intervengan an la
presidcian del sevicko.

Requisilos de prosentacidn y revelacidn

Las reauerimientos de presentacian y revelacion de NITF 15 son méds detallados que on |as NIIF acluales. Los
requisiios de presentacion son uf cambio significativo con respecto a la praclica aclual e incrementan
significalivamente &l volumen de revelaciones requerido en los estados financieres de la Compafia Muchos
de o5 requisitos de revelscion en NIF 18 san nuevas y la Compafia ha evaluade que el impacto no serd
significalive:

En parlicular, la Compania espera gue las nolas a los estades financieres 2e ampliaran debido 3 |a revelscion
do Ips |ulcios y estimaciones: ulilizadas al delerminar el precio de (ransacoion de aguellos contralos que
incluyen consideracion variabls, como se ha asignado gl precio de |12 lransacoldn & les obligaciones . do
desempana, y 1as suposiciones hechas & fin de estimar los pracios de vanla independientes de.cada obligacion
oe desampana.
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Ademas, se electusran revelaciones de las premigas y supuestos utiizados al evaiuar los conlislos en s gus
la Campaila ha concluido que aclia como principal; existencia de un components de financiamignto
significative vy si las garantias propercionan alain tpo de sarviclo, Ademas; come o establece NIIF 15, la
Comparia revelar informacitn da les Ingresas por cateqorias, considerande fa naluraleza, monlo, pensodo y
grado de incetidumbye de estos

NIIF 16 — Arrendamicntos

La MIF 18 Tue emiida on enero de 2048 v reemplaza a la NIC 17 "Arrondamigntos”. CINIF 4 "Defmminacion de s
unconirain contiens un arendamiento’, SIC - 156 "Arendamienios operalives — Incentivos” y SIC - 27 "Evaluacion
de la esencia de las ransscciones gue adoptan ia forma legat de un Brendamianta’

La NIIF 18 astablece los principios para el reconscimiento, la valoracion, la presentacion y ta infarmacitn a revelar
delos arrendamientes y requiere aue |os arrendatarios contabilicen todes ins arrendamianios bajo un Gnico modalo
de balance similar 2 |a achmlcontabilizacibn de los arrendambentos financierss de acuerdo con la NIC 17 La nerma
Incluye das exepclones al reconogimiento de los arrendamisnios por los arrsndalarios. los arrendamizntos de
acfivos de bajo valor {por sjemplo, los ordenadores personales) y los amandamiantos.a cono plazo (es docir 1os
contratos de arrendamiento con un plazo de arondamiento de 12 meses o menos). En |a fecha de inicio de un
arfendamienlo, el mrendatario reconocedd un pasive pol 1oz pagoes a realizar por el arrendamiento (g5 decl sl
pasive por ef arrendamiento) y un activo qua represents al derecho de usar 2l aclivo subyacente duranie el plaze
del arrendamiento {es deoir, gl active por el deréchio de uso). Los anendatarios debaran recondcer por separado el
gasta por intereses correspondienta al pasive por el arrendamisnto y el gasto por |2 armortizacian del tgrecho de
UsD

Leos arréndatarios tambien estarsn oblgados 5 réavaluar el pasive por el airendamiento & oourrr cleros sventos
{por ejemplo, un cambio en el plaze del errendamiento, un cambie en los pagos de arrepdamientd fiiures que
resUiten de Un cambio en un (ndice o tasa utlizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
recononera el valor de |a regvaluacian del pasive por el arendamiento come un ajusie al aclivo por el derecho de
uso,

La contabifidad del arrendader segln fa NIIF 16 no se modifica suslanciaimente respecio a la Gonlabilidad actusl
de la NIC 17. Los arendaidrios conbnuaran ciasificands los arendamientos con los mismos prncipos de
clasificacion que en la NIC 17 y regisiraran dos fipos de arrendamiento: amendamientos operativos y financisros.
La MIIF 18 tamblen requisre que los srmandatanos y los arrendadores incluyan informaciones @ revelar mas axtensas
que las estipuladas en la NIC 17

La NIIF 16 es efectiva para los gjercicios que comiencen 2| 1 de enarg de 2019 0 posteriormente; parmitidndoss su
aplicacian anticlpada, pere no antas de que una enfidad aplique fa NIIF 15 Un arrendalario pusde optar poraplicar
lz norma de forima retroactiva iotal o medianta una transicion refroactiva modilicada Las disposicionss Iranm.tnrias
te la norma permilan cieras exenciones. Duwante el segundo semestre del afio 2018 la Compafiia iniciara &l
proceso de evaluscidn, disgndstico y medicion de los impaclos por e aplicacion dg NIIF 16

W



Notas a los estados financieros (coninuacisn

Exston otras modificaciones que Bmbien s splican por primera vez a partr del 1 de enero de 2018 v en adelanta;
sin enmbango, de acuerdo & le conclusion de |a gerencia, estas normas ne fienen Impacio alguncen los presantes

estados inencieros de fa Compaiia

Normas

Madificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propicdades de Inversion

NIIF 17 = Conlrates de soguro

Modificaciones a las NITF 10 y NIC 28 Ventas o aporiscionss de activis entra un inversor y su
asacrata o negooin conjuntn

fiajoras anuates a las NIF - Ciclo 2014-2018 (emindzs on dicieinbre de 2016)

Maodilicacion NIIF 1 Adopclén por primera vez de las NIF — Supresin de exenclones a cofs plazs
grara quinnes las adaplan por primera vez

Modilleasldn NIG 28 loversiones en asociadas i nogoclos conjuntos — Aclsracion de gue la
valoraclon de las paricipedas al valor razonable con cembios en resuliados es una elecodn de forma
SCpafada pafa cada nwersion

NHF 8 Instrumentios Financicros con I NIIF 4 Contratos de segura = Madificaciones 8 fa MIF 4
CINIF 22 - Transscciones on moneds extrenjera y confrapresiaciones anticipadas

Modiicaciones a la NHF 2 — Ciasificacion y valoraciin de Iransacclones con pagos basados en
ACcinnes

GINIF 23 ~ Incartidombre sobre los ratamientos da les mpussios a 103 ingresos

6. INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Facha afectiva de
vigoncia

1 déa engio de 2018
1 de enero de 2021

Por definir
1 de erergde 2018

1 e angip de 2078
1 de encea de 2018
| de enero de 2018

1 deensroas 2018
1 de enero de 2019

Las instrumentos firdncieros al 31 de diciemive de 2017 y 2016 se formaban de la siguiane manera

2017 2018
Corrianta Na caorriente Corrlenta Wo aorriento

Actlvos Minancieros medidos &f costo amortizado

Efectivi a0 G3ja y bancos BE310 - 513 286 -
Clentss por cobiar somareialas 1.277.6530 - 1724 016

Cuenias por cobrar a entidados relacionadas = 17,673

Dtraz cuentas poF cobrar 8837 - 8,784 -
Tolal activos financiergs 1.332;3“ - 2,253,971 »
Pasivos ﬁnﬂn;inmiﬁ medldoes al costo amerfizado

AMcresdores COMLICRIES ¥ 0lrss CUBNIES DOF pagar 381,719 - 1,153,912 -
Cuenfas por pagar s enlidsdes relscionadas 1,010,847 81,038 828,682 BE.E26.
Total pasivos financicros 1,400,965 81,038 1,982 585 an626
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciombre de 2047 y 2016, &l saldode efective en cdia y bancok se formaba de la siguiente manara

2017 2018
Efeective en caja 618 1,360
Bancos locales 95,882 511,886
96,310 513,288

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el saldo de as cuentas por cobrar comerciales se larmaha do la siguienla

Manera.
E_l]'l? 2016

Clienles 1,277,639 1,724,048

4,277,838 1,724,018

A3 de diciembre de 2017 y 2018, ls antigtedad del saldo de cuenlas por cobrar cormerciales, es comb sigls;

2017 2016
Corriente (hasta 30 dlas) 1,253,771 1.576.028
Voncida:
De 31 a 60 dlas = 124,359
Desia120dias = 6,574
Mas e 129 aias 23,8658 17,057

1,277,639 1,724,098

L a gerencia de by compaiia considera que Mo 85 necesano reconuser una provision de cobro dudeso debido a que
|z cartera es de hasta 30 dias en su mayor pang

8, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(r) Saldosy transacclones con entidades relacionadas-

{a 1) AI31 de diciembre de 2016, ios saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se formaban de
|a sigwente maners:
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Parcobrar

Fillales:
Puelpark AG
Len Buroell México 84 de TV

Par pagar;

Filiafes:

MBS Mulli Market Services ireiand DAC (1)
Consell Franca

Resources Goais Riza

Futtlicis Comunicacinnes Espanz

WMWS Comunleaciones de Colombiz SA5
Lea Rurnell Mexico 5.4 de GV

WIS Comunicaciones do Venozuela
fResolirces Mexico

Slarenm Mediavest Group

Parfonmnics Callaclions

Lian Communications Mexico SA des CV
Resiumes Pisio Hico

Accioniztas:
Publicis Groupe Holding BV

Large plazo:
Trigo Bellencotr Antonio Jose  [2)

(1) Corresponde principslmenie a préslamos por 300,000y 215000 pars capilsl de tabajo y cusntas por pagar gue flenen
vanemmentos mendtes a un 3ho. Los préstamos generan al 2.80%% y 2.45% de inleres nominal respecivamente anual

en el afo 2007

[2) Corespondo a préstamos por pagar al acciomslas gue lene weacimienio do 360 dias y devenga infeccsos af 2. 20%

anuaf,

{a.2) Durante los afies 2017 y 2016, se han efectuado |as siguienies ransacciones con entidades relacionadas

MWaturaleza da

la rofacion Pais 2018
Camersial Alerriaria 165222
Comergial hbxicn 1851
TTETA
Naturaleza de
ia relacian Paig 2017 2016
Fmascamianio Iflanda 523,262 -
Comercial Froncia 153.385 141,759
Comereial Costa Rica 131 555 232933
Comereial Espains 87262 23,186
Comercial Crlombls 48,808 88,345
Comercial Mentco 12,598 -
Comercial WEnazuekd 10,483 T AB3
Comareial h&xico 7,640 70,439
Comergial Estailns
Uspidors 4 420
Comercial Esladas
Unidos 1,58
Comsrcial Mexloo 140 -
Comercial Pugro Rico 3.510
Acoionisia Hotanda 45413 JAB0AT
Finentigmienta Wenaziwsla a1.0a0 R
1,100,885 409,308
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Fiilales:

Resousces Confral Business Unil

Consel Francia

Publics Comunicacion Espais
Pubiios Comunicadn Espatia
Lisn Resources Costa Rica
Trigo Bellercourd Anionio Josa
Litn Resouress Costa Rica

Stazeom Madiavest (roup

Les Burnatt México Sh. DE GV
Paiformics Collegiions

MME Comunjcacianeas Calambiz

WMéxico

Cosla Rica 54,
Triga Betlercourt Anlonie José

Lion Rasourcas Cosla Rice
Pixeipark AG
Resmices Mexico, 34 de TV

Accionisias
Publicis Groupe Holding B3,

Compania relacionada Canceplo 2017 2016
MMS Multi Markat Sorvices Ireland DAG Peésianmo Rocibido 515,000 -
Soporte conlgble Financiero
g . y 153,831 -
Tecraligico
Manejo de relagiones 56,213 a0 624
Manejo de relaciones 44 227 153,825
Servinos prestados por publicidad FTA1E
Recobros por servicios § personal 3253 -
Hanararios 30,000 17,500
Manienimiente y soporle tecnoldnico 11,103 105,257
MMS Muitl Market Services Ireland DAC Paga do inforeses 8,262 -
Honorariog GB6T -
Expartacidn de somviclos 3,845 1,651
Servicios diniiales Z.200 =
Sevviios preslados por publicided 2.050 B0, 5av
tuliimarket Services Communication
' Exporiacion de sorvicios 1659
Multimorkel Scrdices Commuinication . N .
Semvicios prestados por publicldad 1,282
Fago s inleresss 411 1,840
Litn Commuhicaions Mexaon 24 de 2V Berviclos prestados per publicidad 174 -
Boporte contable Fmancimro 91,344
Expodacion de serviclos - 18222
Manlenjmienlo y soporle lenolbgice 16,152
Fegsligs y mane|o de relaciones B 2R3 53.538
Hagn ta inferesss

Puikcis Groupe Holding BY

b} Administracion y alfa direccidn-

()

21

Las miembros de i alla adminislracién y demas personas queasumen la gestion de la Gnmp{:ﬁi_a, incluyendo
d la Gerancla Gensral, asl como los accionistas que fa representen, no han parhicpado durante losafios 2017

y 2016 en transacciones no habituales yo relevanies:

Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia clave

La Gerencla clave de la Companiia incluye & |z Gerencla Ganeral v los gerentes v jafes de dreas da ventas,

adiminigtfacién y fingnzas

Durante los afics 2017 y 2016, los importes reconocides come remuneraciones fijas, beneficlos no monetarios,
susldos warables, beneficios sociales y olras bonidicacipnes de la Gerencia clave de la Compaiia,

ascendieron a 47 ?,9@9 ¥ 525,835 respeciivamenie,

1.390

T8
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Impuestos por cobirar-
Al '3 de diclembre de 2007 y 20186, los inpuesies se [ormaeban de la siguiente manere:

20T 2016
Cedredile \ekaubario de VALY 388 086 206 BEY
Crédilo fributario de Imipugsia a la rents {Ver nota 14(0) 12223 16,932
380,303 244,595

11} Conesponde 5 a5 elenoipnes de VA que sa le elaclud & & Dompsits por parle de ciznles

Impuestos por pagar-
AL31 de dicembre de 2017 y 2018, los )mpuesios por pagar se formaban de |a siguienie manara:

2017 2018
Reteacionos dol impucsio al valor agrogada (1) 7059 26,483
Helenciones ge mpussio a B renla | 2) 18,383 51147
Impuresto s Ia salida de givisas 54,224 47,252
BO, 266 132,882

(1] Gorresponoe & lfs retenciones de (WA gue efectus la compafia 3 provocaores.

(2) Copresponde a las relenciones de rentd que siectud [a companis 3 provaadores

11, MOBILIARIO, EQUIPOS ¥ MEJORAS
£ 31 de gicembre de 2017 v 2016, el salde de maebilario. equipos y meieras s2 formaba e 13 sigulanle maners

2017 2016
Depreciacion Depraciacion

Costo aeumulada Neto Costo acumulada Neto
Equipn de oomputo 217.262 (192.524) 24738 221,888 (169,118) 52 6g2
Weioras en inmuebies de teroeros 142,825 {123.445) 13478 142925 {Sﬂ.ﬂ?_ﬁj 43,105
Makllsta 60.478 {33307} 27AR G0.a78 {27.265) 33,163
Equipo'de irsbajo 24,841 (14,440) 10707 24841 (11868} 13,385

445456 (363497)  B2038 450,002 (307.857) 142,145

Duranie'los afios 2017 y 2016, el movimiente dz mobliianic, equipos y mejoras fue 8! siguienle:
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Maforas an
Equipnos de inmuebles Equipo dg
compulo do torcoros Mohiliario trabajo Tatal
Saldo al 31 de diclombre do 2015 41,067 B8, 730 39,208 15.660 162,672
Adiconas, nala 38,751 - = - 38,751
[eprociatian {"'.r'er nata 16} {27 128) (23,825} (&.042) (2.484) {50,228
Saido-al 31 de diclembre de 2016 52,692 43,105 33,163 13,185 142,145
Depreciacion (Mernota 16} {27,954) (#3620} (G.042) {2 484) (B0, 108)
Saldo al 31 de diclembie da 2017 4,738 18,475 2T 10,701 B2,038

12, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 37 de diclembre do 2017 v 3016, ol saldo de acrecdoeres comercialas y ofras clientas por pagar se formaban de
la siguignia manesa:

2017 26

Provecdores (1) 41,118 1,153,770
Ciienlas por pagar @ empleanios - 143

ag1,118 1,163,913

{1} Consliluyen cupnlas por Fagar qui ho devengan inlereses y el (Erming de crédite osclia de 606 a 180 dias promedin

13. BENEFICIOS A EMPLEADCS

a) Beneflclos a empleados = corto plazo-
Burante gl afo-2017, ef movimienio de los beneficlos & empleados & coro plazo fus como sigue;

Saldo Provl- Salde

31218 sfones Pago  M.1247
Banaficies sociales 128084 841,131 (BE7.M6) 113080
Parficipacidn a tratajadores T.B57 . (7.857) -

136,641 641,134 (B64,673) 113,099

Durante el afto 2016, el movimisnto de los bensficios & empieados a corfo plaze fue romo sigue:
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Saldo Provi- Saldo

3M.1215 slonas Pagos MA298
Beneficios _Evl:lr.'iﬁIES P11 860 ﬂvE_i'.‘r. 149 {B46,020) 1268884
Parficipaion a Irabajadores 18,183 { BbT (18,783} TaaT

130,053 670,806 (664,218 136,641

b} Beneficios a empleados a largo plazo:
A1 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones-de large plaze por henelicos & empleados se formaban

de 1 sigulenie mansra;

2017 2046

Jubsilzeidn patoana 1) 75,058 76,00
Diesshucio (1) 33,762 38,535
118,821 114,537

Las hipMesis acluardales utiizadas para Ins sjercicios 2017 y 2016 son las siguientes;

o7 2046
Tass de descusnio 4025 4 14%
Tass esperads 02 intremenlo salarial 1.50% Ex
Fullpro increments e pensiones 2% 2
Tabia de rataciin (pramedio) 2568% 26.92%
Vida |abaral aromedio ramanania B.58 063
Tass d= monghdad e invalidez TMIEGS 2007 TW IESS 2002

(I} Reserva para |ubliacién patronal-

Mediante resolucion publicada en &l Registro Oficeal No: 421 dei 28 de ensro de 1283, la Corte Sugrems
de Justicia dispuso que os lrabajadores lienen derecho a 13 jubflacion patranal mencionada en al Codiga
del Trabajo, sin peqlicio de la que les corresponda segon fa'Lay de Segure Social Obligatone. De
conformidad con lo que menciona &l Cadigo del Trabaje, los empleadesque por veinticince afos © mas
hubieren presiado servicios continuada o interrumpidamenie, lendran derecho a ser jubllades par sus
empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplida veinle
afios, y mends de venlicines afos de frabajo continuo 6 interrumpido tendrdn déréchn & la pare
proporcional de dicha jubilacion, -
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion palronal cubre &l 100% dei
valor determinado en ol estudio actusrial;

017 2016

Baldo al lnicio 76,002 44 575
Coslo labordl por sewisios acliales (Var nols 16) 37 883 32,090
Caslo financioro (Var aola 168) 3147 2012
Efecla de reducciones y liguidaciones anficipadas (42.0568) {208 E}J}}
DQiros ajustes (1)

Coslp lsboral por Sarvicios pozades : 7301

Mrog resuitados Inlegrales - 14,502
Oftos resiftados infenrales:

CGanancia achiarial reconooida . [4,844)

75,069 76,002

[1) Come'se-menciona en la niota 2 = los eslades fnancieres, & parlt del 1 de enero de 2016 enbig en vigencia Iz
enmiznda 2 la NIC 19, que considars gue pata da delerminacion de la tasa 9o descuenio, 58 debe cansiderar un
mencadn profuiido do boiies corporativis de alls czlidad smitldos en la inonada de Iz ohiigscion, qua para elecios
de la aplicacion de dicha enmianda consifuyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de Aménca Coma
tesullade de la evaluasion eleclirada por fa Gerencia a osta ennienda & pasivo de olilmariones por beneficios
delinidos presentd un incremenlo da 22,203 el cual lue iegestrado por e Compafls y que ba crilerio de la Goronca
canstitiye un sfeotn ho malerial a 65 estedos fnanciaigs lampdos &n su conjunte, por o izl no ha recstablesids

Ips estados financleros por el periodo comparalvo,

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal sienificatvo, que muestia fa forma &0 que 1a
obligacign por bengficios definidos habtla sido afectada por los eambios en la supeosicidn actuarial
relevants que era raronablements posible al clems del ejercico, se muestra a continuacian

2017 20
Tasa do descuento
Varigcian 820 de descuemo -0 5% 7,518 0,896
Ipailo % lasa de descuenta -0.5% 10% 12%
Variacion fasa de desniento +0. 6% (7,042 T8
Impanio % fese de descuenio +0 5% (%) (10%)
Tasa de incremenio salarial
Variacion 1553 e incremenig salarial 40.5% 7,882 #1565
Impazio % {asa de incremento salarial 1'-115% 1% tzﬁ
Varizcion faza de incramanto-salarial -0.5% (7.242) {&.048)
Impseto % taza de incremesto salariai 0.5% {1055 [ 1%
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Desahucio-

Deacuerdo con el Codigo-del Trabajo; la Companiatendrla un pasiva par Ingemnizacionss conlos emplesados
que se separen voluntariamente. Esta provisiin cubre los heneficics de teminacidn de |a rotagion laboral por
desanucin solicitado por € em@ieador o pér ‘el brabajader, &l amipleador bonflicars al lrabajador con el
veinticinco por ciente del equivalents 2 |3 Glima remuneracion mensual per cads uno de los aAos do SEVICios
prestados a la misma empresd o empleador

Al 31 de diciombre de 207y 7016 el saldo de 1a reserva para desatwcio cubre el 100% del valor establegiio
en el estudio actuarial La siguente labla resume los componentes del gesio de benaliclo por desashlcio
reconacido en el estado de res)iados integral y su movimiemo.duranie al afo

2017 2046

Saldeal inlcl 38,535 28115
Caste laboral pos sérvicios acluales (Ver nots 16} 18,556 70,034
Cosio finenciero (Ver nota 18) 1,505 1.746
Efccla do roducclanes y liquidacionas Anfinipadas (15334) {8.063)
Diros ajustes (1)

Coste labora) por servicios pasadas - 4,308

(Nires resulizdos integrales - B.505
Olreis resultades ilograles:

Ganancia aciearial recangeida = 114,512)

43,762 38,535

(1) Comosemenciona o 18 nola 2 & los esheios inancisros. a partic del 1 de enera de 2016 éndre en ».ug_ém:la fa anmisnds
efa NIC 18, gque considera qus nara I deteminadion de b lasa de descusnio, eo debs oonsiderar up merezdo profundo
de bonus carporatives de slia calidsd emiidos e e monedn de 18 obligacian, que parn ofdclos de la aplicacion oo
dicha enmijenda caneliuyen los bonos corporalivas de s Estados. Unidos do fménca: Gomo recullodn dels
evaluaciin efoctuada por ls Gergnela 5 esla enmienda of pasivo de obligacianes pon baneficios definides presentd un
Incremento de 13,045 e! cual fue registradn por la Companie v gue ha oriteio de la Gerenca canstiliys un efecto no
mialarial & ios esiados financierss liados &n su conjunto, por lo cusl no ha recslabienmn ios estados Tinan tteros por

el perindo comparativo,

A3 de dimembre de 2017 y 2016 Ia Compatia no tiene previsto recorle de personal planificado, por lo qua
Iz provision de desahuda ha sido cla sificasgta por la Compania como un pasivo de largo plaza:

Ur analisis de sensibiidad para cada supuests adluanal significativa, que muestra |2 forma en ague la
obligacitn por bengficios definidos habila sido afectada por los.cambios en la supoinion actuaral relavanto
gue era razonablemente posible al clerre del glercicio; se muestra 3 conbinuackon:
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Tasa do descuento
Wanacion fasada déseuento -0.6% 2281 4511
Impacio % l8sa de descuento - 0:5% 5% 12%
Variacian tasa de descuenlo HE5% (2 059) {4.020)
Impicio Y tase de descusnio +0.5% {5%) (10%)
Tasa do incremonto salarlal
Varmation fesa de incremento-salarial +05% 2440 4.540
Impacio ™ fass de Incremenlo salarial +008% B, 12%
Variaoitn tasa do horamento salatisl <0 &% {2.228) (4,080}
Impacto Y tasa da incremenin saianial -0 5% (5% (11%)

T4. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a)  Un rasumen del impuesto a la renta comente y difanido cargado a resiltades es como sigue

2017 20168

limpussio 5 [ renta corrienle 58,345 51,163

— ——

b) [Impuesto ala renta corrente
lIma conciliacian entre |a (pardida) uliided segin esladas finantisios v 1z ulilidad gravable es-como sigue

2047 2016

(Pérdida} utlidad entes de la provision para impestc a ks renla (107 .477) 18,740
Mas {moenos)

Olros ajusigs - 3,648
Deducciones 138,397) {B1.484)
Gaslos no deducioles 412,432 287827
Utilidad gravable 265,158 259,831
Tasa lagal de impussto 2% 20%
Impuasta a 3 renta cavsado 58,3348 57,163
Menos- Refenclones an la fuenfe {0,550) [18.045)
Impuasto a 2 renta por (cobrar) (Ver nota 10} {12,223} {18,832}

Una cenciliacion entre ef gasto por impuesto a ia renta 'y el preducio de ia ulilldad contable multiplicada por
la tasa da impuesta al 31 de diclembre de 2017 v 2018, &5 como sigue:

27
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#0117 2016
(Pésdida) ulllidad antes de ls provision pars impoesto a 1a renta (107 BT 19,744
Gasto impuesio 2 I renta & la tasa imposiva vigenls (23.733) 343
Heolo denpusatio de gEalosno degucibles {diferenoias permanentes) 82 068 47 517
Elecio de alins sjusles - 5,203
Impuoestoa la ranta recanocido en resullados A8 335 57,163

¢) DOlros asunlos relacionados con el impuesto a la renta

i} Sitvacion fiscal-
De acierdo con disposiciones legains; |8 aulerided trbularia fiene 2 facullad de revisar las deciaraciones
delimpuesio a |s renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres arfos posterores contados'a pardir
de la fecha de presentacidn de |a deciaracion del impuesio & ia renta, y hasla seis dhos cuande lz
Adrinistracion Tributaria considere que no se hubiare declarade lodo o parte del impuesia:

La Campania no ha sido fiscalizada desde su constituc|an.

if} Dotorminacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a [ renta de Iz Compafia se delérmina sobre Uns base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aphcando afas uliidades gravables 1= tasa del Impuesto a la renta vigeiile

iii} Tasas do! impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a i3 renla es de| 22% No obstante, & pariir del ejercicie fiscal 2015, 13 arda
impesitiva sera del 25% on ef caso de gue id sotiedsd ténga accionisias, socios, participes,
constituyentes, hanaficianos o similares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con Una participacion direcla o indirecta, individual o conjunls, igus! e supenor al 50%
del capifal social o de aguel que corresponda & ks naturaleza de la sociedad.

Cuands fa mencionada participacién de los acclonistes domiciliados en paralscs fiscales o renlmenes
de menor iImposician. sea menor # 50%, 18 tanfa de| 28% se aplicard sabre ig proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha parlicipacion.

Asimismo, se aplicara ia tanla det25% a toda 1o base imponible, a sogiedad que Incumpla con el debor
de Informar & la Adminisirazion Tributaria la composicitn de sus scoionisias, spoios, participes,;
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca Ia Ley de Regimen Tributarip
Interna y las rescluciones que emita &l Servicie de Rentas Internas, sin ﬁﬂnmciﬁ de olfas sanciones que
fueren aplicables.
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vi

En caso de que la Compania reinvierta sus ulllidadss en el pals en 105 términes y condiciones gue
eskablese la Ley Organica de Régimen Tribwtario Intemo, podria obtener una reduccidn en la tesa dal
impitesta & 1a renta de 10 punids porcaniualtes scbre el monto reinvertido, siempre y cuando efeclisn sl
correspondients aumento de capltal hasta i 37 de diciemore del siguente afo

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se delermina schre fa base de la deciaracion del impuesio & |a renta del afo inmediato
anterior, aplicanda cierles porcentajes-al velor del aclive lotal [monos clertos componantes), patrimaonio
toial, ingresos gravables y costos ¥ gasles deducibles. El anlicipe serd compensade con of impusste a
la rentd causedo y ro es susceplible de devollucian, salvo casps de excepcitn, En ease de quo &l
impuesie @ la renta causado fuere menor al anticlpo detarminade, &l anticipo s& convierte an IMpLests 8
la renla winimao.

Asl tambign, se exclyiran de la delerminacion del anficipo del impussto & la renla Ios gastos
incremenlales por generacidn de nueve empleo o mejora de masa safanal y en genersl aguellas
inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados con |os beneficlos fribltarios para e page
dal impuesto ala rente que reconocs el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio & Invarsiones pada
ias nuevas invarsiones, asi como olmas afeciaciones por apiicacion de normas y principios contabies.

Dividendos en efeciivo-

Los dividendos y ullidades, calculzdos despues del page del impuesto & la renta, distibuidos pir
sociedades nacionales o exiranjaras residentes en el Fouadar, a favor de piras sociedades nacionales
o exiraneras, no domicitadas en paralses fiscaies o jurisdictitn de menor iMposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estén exenlos d2 impueasto 2 la Renta:

Esia exencidn no aplica si el beneficlario efecivo, quisn scanomicamente o de hechao ligne poder de
controlar k2 atribucion de dispener dat beneficlo, 85 una persoia nalural residente en el Ecuadar  Fi
porcentajs e miian'qr'ﬂn de dividendos o utiidades qus se aplique al ingreso gravade dependera de guien
y donde esia localizado el berelicians efactiva, 8in que supere |a dilerencia eptre la maxima farifa de
impussto & la renta para persanas naturales (35%) v ia tanfa general de impussto a 3 renta previsia para
sociadades (22% o 25%)

En &l easo ge que los dividendos sean dsiribuidos a sociedades domicliadas en paraisos fiscales o
regimenss de menor Imposcion se-debe aplicar una relencidn adidional por Iz diferencia entie 1 tasa
maxima de iribliasion de una persona natural (35%) ¥ 15 tarla de Impuesto-a 1 rents corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando Ia sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla 2! debor de informar sabre su
compesicion ascionana se pracederd a ks relencion de impuesto a |a renla sobres dichos dividandos
coimnD si se exisliers un beneficiario efactivo residente en el Ecuadar.
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Cuande ura:sociedad distibuya dividendos anles de ka2 terminacion del gjgrcigio scondmico | otorgue
préstamos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de sus panes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se consderara como pago de dividendos anticipados y por consiguicnie se
dbera efecluar |a retencion corraspondiente & b tanila de iImpuesto = la renla corporativo vigenteal ano
B CUrs, sobre e monto de lales pagos. Tal relencidn 5278 deciarada v pagada al mes sigulente de
efectiada y constituira credito ributarlo para is empresa an su declaracion de impuesio ala Renta.

Enajenacitn de acclones y parlicipaciones

A partir del efercicio fiscal 2015, s2 enclentran gravadas con &l Impuisic a fa Renta, las wildades que
perciban las socedades domicifladas o no en Ecusdor vy las: personas nalurales. ecuatorianss o
exiranjeras, residanies o no en el pals, prevementes de |4 shajenadion directa ¢ Indirecta de acoones o
participeciones de sociedades domiciliadas o establecimisntos permaneniss en Eouador

Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD)-

El impuosto a ta salida da divisas. grava a lo siguiente

s Lalrangfersncia o rasiado de divisas al exieriar

s Log pagos sfeclusdos desds & exterior, inclusive aguellos realizedos con recursos financierds en ol
exlerior de ia parsona natural o 13 sociedad o de lorceros

+ Lasimportaciones pendienies de pago regsiradas por mas de doce (12) meses

«  Lasedportaciones de bisnes y servicios generados en el Ecuador, efectuadss por porsonas nalurales
o secletdades domiciizdas en el Fouador cuando las divisas cormespondientes g los pados por
conceplo de dichas exporaciones no ngrezen al Ecuadar

« Cusndo |z salide de divisas se produzes como resultade de s compensacion o neles de saldes
Heudores y agreedares cen &l exlerior, la base impenible estard constituida por (a totalidad de |z
OpEracion, os deein anto por el saido neta transfaride como por 8l monts compensadn

Estan exentos del Impueslo a |la Salida de Divisas [1SD).

= Transferencias de-dinero da hasta 1,000 gue no incluyen pages por consumos de tarstss do credito.

+ Papos realizades al exferior par amorlizemon de capilal @ ntereses de crédios olorgados por
instituciones financieras (nternacionales, con Un plazo mayor a un afo, destinsdos al financiamiznlo
de inversiones previstas en el Codigo Organico de |a Produccién, Comercio & Inversiones y que
devenguen infereses a Ias tasas relerencigles.

» Pagos redlizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedsdes nacionalés o
exlranjeras domiciimdas en el Ecuador, después del pagn del impuesto a |a renta, a favor de otras
socledades exlranjeras o de personas Naluralss no residéntes en ol Ecuador, giampre y guande no
esten domiciliades en paralsos fiscales o |urisdictiones de menor imposicion

El Impuesto a |a Safida de Divisas: (150 padra ser uliizads come crédito trioutano para la determinggion
del impuesto & fa fenla hasta por 5 afcs, sizmpre que haya sido orginado en ls mparacion de materias
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wiii)

primas, insumes y hienes de capital con la linaldad de que sean incorporados en procesos protutives
y que conslen én el llstado emilido por &l Comile de Palilica Tribularnia.

Rafarmas fribularias-

El 28 de dicembre de 2017, se pramuigd en el Segundo Suglenianto del Regisiro Oficial No. 15015 Lay
Orgénica para la Reaglivacion de la Econamia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modermizacidn de la
Gestion Finandlers, la cual ncluye, entre ofros] cambios en & Codigo Tabutaris, el Cédign Oiganice de
la Progugcion, Comerclo e Inversicnes, 1a Ley de Régimen Trbutano inteino v fa Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en &l Ecuador

Las principales reformas [ributarkas son las siguientes.
Reformas al Godigo Organico de la Produteion, Comerclo e Invorsiones-

Se pumenta |z farfa de impuesto’a {a renta al 25% para sociedades qup suscrian con st Estado
contratos de Mversian que concedan estabiidad iribetaria

- Reforimas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

. Tasas del impuestoala renta-
A parllr def 1 de shero de 2018, 1a las= dé Impuesto a fa rents cofrespOnifients & sociedados
es-de! 25%. Sin ambargo, la lasa imposifiva aumentard en rs punos pofceniuates; ex fdecir
8 28%, an e caso de qus la seciedad lenga accionistas, soging, panicipes, constituyantes,
beneficianios o similares, residentes o establecidos en paraisos liscales o regimenas do menor
imposicion, £on una pariicipecion difecta o indirecia, individual o conjunta, igua! o su perinr 21
5G% def capital social o de agual que corresponda o la nalurslezs de fxsocindad,

Cuando la participacidn de los accioristas, socios, panlicpes, beneficiaios o sinilaras
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor Impesicion sea manor al 50%: |a
tarifa dal 28% se aplicara sobre la propgreion de la base imponible que correspanda & dicha
participacian

Cuando |2 sncledad incumpla con el deber de infarmar a la Administracion Tributaria s
composicion de sus accionistas, socios, participes, confribuyenies, heneficianas o similares,
canfarme & lo que establezca & Ley de Régimen Tributario interna y las resoluciones que
emita el Servicio de Renlas Internas; se aplicara |a tarifa del 28% a loda 13 base imponible.

El baneficio de la reduccion oe Iz tasa del impusslo 2 12 renta de 10 puntos porcantuales en
lns cases de renversion de utlidades en el pais, aplica siampre y cvando sleciden e
corresgondiente aumenia de caplial hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y &s
Unicamente aplicable para sociedades calalogadas como exporiaderes  habiluales,
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sociedades de tunsme receptive v aquellss gue se dodiguen = | produceidn de bienes gue
posean 50% o mas de companenie nacional en fos l&mings v condiciones que se
establezean envel Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tnbutano Inerns

Antlelpo de impuesto a la ronta-

Para =icaiculo de| anficipa de Impuesto a |a rents se podrd excluir ios gastos incrementales
pam la generacion de emplen. la adguisiclon de nuevos activos productives que pemiitan
generar mayores niveles de preduccion, asl gome los sueldos v salanos, | decimotercera v
decimocuarta remuneracian ¥ Ios apores palronales a la sequridad social

Ze establzce el Densficle de devolunian dal anticipo pagado de impuesto 7 13 renta; sienfpre
que se curmnplan a5 siguisntss condicionas:

Que ia aclividad del conlribuyenie se vea afeclada de formasignificativa,
Que gl manta del anlicipo pagado sxcada el fipo Imposiiive efeclivo (TIE) premedio de
los contribuyantes en general,

o Que el exceso sujeto & devolucidn no sea mayer a la diferencia resultante entre: el
anticipo y €l impuesto causado, y.

e Oue el Serviclo de Rentas Internas verifique que se ha mantenido a ncremsniado el
emplen neto.

Modificaciones en gastos.deducibles para fa dete'minacion de impuesto a la renta-

Pagos con la Intervencion de entidades del sistema flinanclero-

Se disminuye @l limie relacionada con |2 obligacidn de utillzar 8l sistoma financierm, en
Iransacciones porvalores superiares a los mil délares da los Estados Linfdos de Américs, para
su deduciilidad en el cilculo del impuesto s |z renia y la generacion de crédito ibuiario de
lmpuesto @l Valor Agregade

Pagos por Jubllacién patronal y desahuelo-

Son deducibles los pagos por Jubilacion patronal y. desshucio calcuiados conforme lo
dispuesio gn &l Céa_iga de} Trabzjo siempre que =l empleador cumpla con ia abligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el page da los mencionados beneficios y
que no-pravengan de provisiones censlituidas en afos aneroras.

Adguisiciones a entidades de la Economla Popular y Solidaria-

Los soninbuyentes que adguieran de bienes o servicios a crganizaciones de |z Economila
Popular y Solidara que sean consideradss como m]crt_:'emnresa's, lignen darecho & una
deduceién adicional de hasta diez por cienta del valor de dichas adguisiciones para |a
determinacion dal impuesto = la renta,
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Réglmen impositive para micro y pequenas cmpresas y exportadores habituales.

Exoneracion del pagoe de Impuestaa la renta-

Se establecs | exonararion de pago del mpueste 3 ta renta durante tres afos contados a
paric cel primer gjercicio fiscal en 8 gue gensren Ingresos operacionales, |as nuevas
micfosmpresas que inlcien suachividad economica & partir del-afo 2048

Tasa de Impuesto a |a renta-

La |asa de impuesto a la renta para micro.y peqliefas enipresas y exporadoras habifvalos
tienen una rebaja de lres punios porcentuales en la Ladifa del Impuesto a la tenta, siempre Yue
pata el caso de los exporadores habliuales se mantanga o so inciemente el emplec.

Modilicaclones en olros impuestos
Seincluyen coma =arvicios gravades con larila cero por ciento de Impussto al Vaiar Agragacdn
— IVA a |os servicios de regoy drenale, usos v aprovechamianto dal aJuz.

Las venlas de cocinas eléclncas de uso doméslico, tzs ollas de uso domestice ulilizadss en
sislemas de indusclan y los sislemas eléclricos de calentaniente de agua para uso domastico,
incluyendn |83 duchas eléciricas, producidas en el pals, genaran derecho s eredito Inutsno
letal de Impuesty al Valor Agtegado = VA

Ge gsldblece un sistema de cupos znuales de imporianion o ploduccinn nacional ds alooho|
para acceder 2 1z sxencidn del impunsto a los Consumos Especiales — ICE

Se alimina el impuesto s las tispras rurales,

Disposicion General Sexta

En relaciin & la exencitn de impuesto a /a renta par dividendss o utilidades generados e
prayocies publicos en ahanza plblizo privada (APP) previsto en &l ariculo 83 dela | 2y de
Régimen Tribulario Intermo, deducibilidad de pagos engnades por financemienio exemo
prevasto en el numeral 3 det aitlello 13 del refefide cuarmpo lenal, asi como respeclo oz fasg

-exenciones al impuasie a Iz salida oe divisas en pagos por inanciamients externs o &n pagos

reslizados al exterior en al desamtllo de proyecios APP, previsios en el numeral 3 del articuls
158 y articulo 1589 dela Ley Reformatoria para la Equidad Tribularia en ol Eciadar las
mismas no serdn aplicables en (0s eases en los que al perceptor del pago esté domiciliado.
searesidente o esie estaldecido en paraisos fiscales o |Urssdiccignes de menor imposicidn, o
se frale de pagos efectuados a perceplores amparados en regimenes fiscales caliicados por
la Administracion Tubutaria coma preferentes, salvo gue sa cumplan los criferios establacidos
en el Comile de Polllica Tributaria madiante resplucion general en términes de segmantas,
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aclividad econdmica, monlos minimas, lempos de permanencla ¥ osiandares de
Iransparencia.

15, CAPITAL SOCIAL
a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre ge 2017 y 2016, ol capital soclal eslabs constiluldp par 30,000 acclones ardinarias v
nominativas con un valer nominal de 1 cada una, tolalmente pagadas y cuya coMposicion fue como sigue:

Nimearo da Partioipacion Canpital

Nombro do accionista Pais mccionos £ amitlde
Hellermoo | Machada Cesar Anlanio Ecuador 15,3010 5154 15300
Publicis Groupe Holdings B.v Holands 14,700 46% 14,700
30,000 100% 30,000

b} Reserva legal-
La Ley requigre que s& lransfizra a 12 reserva legal por o menos el 10% de & utilidad nela anual, Fasia que
|a resenva liague por lemenos-al 50% del capital social Dicha reserva no pueds disgtribuirse come dividendos:
en eletlivo, exceplo en taso de liguidecion de la Compsadiz, pero pucda ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o pare capilalizarse

¢} Oftros ajustes-
Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a ajustes registrades por la Compania sobre la medicidn del valor
presente de beneficios o empleanos por Jubilacion patrenal y desahucio de-afios antenores (Ver Nota 13{0))

16, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los gastos sdminisiralivos se formaban de fa siguienie manera

2047 2016
Honmarins prafesionales 329,590 325,808
Sunldoz 404,357 718.B27
Cirpsbopelicios al parsonal 283,670 373,508
Olras gasias 115,258 187 B
Personal 114,970 181,885
Arriandas 108,512 131,284
Matenales y suninisiros 100,970 ) H05
Hegaliss relacionades (Var nola 9) B.283 54 534
Mantenimienin 73,885 53,887
Hospedaje ¥ lransporte 67,600 113665
Beneficlos porsonal 65,950 161,237
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Pk 2016
Depraciatizres (Ver niola 11} B0.108 59278
Impuesios y confrbuciones 55,759 Gl Aka
Sanichos bdsicos 21,627 233
Begures §2.852 16374
Pubilicidad 2714 12472
Jubitacian palronal y desahucio 4,784 42 058

1,821,348 2,634,027

17. OQBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financierms da la Compania, Incluyen [0s acisedores comerciales y oas cuenlas por pagar
i cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principsl de estos pasivos linanciefos es linanciar las
opersciones de la Compafia y ofrecer garantias en respalto de sus operaciones: La Compaiila cuenta con cuentas
por cebrar comerciales, ausntas por cobrar @ enfidades relacionadas, offas clentas por cobrar y efeclivo encaay
bancos gue provionan directamente de sus operagiones.

Paor la naluraleza de sus aclividades: |a Compania e encuentra expuesta s los nesges de mercads, de crédito y
de liguigez, lus cuales son mansjados a través de un proceso de identificacion, medician y monitoreo continus, can
suecion.a los [imites de riesgo y olros conlroles. Este preceso de mansjode riesgo es oritico para la remtabilidad
continuz de fa Compafia

El procesn (ndepentisnte de contral de rigsgos no intluys resgos e NEgoEo Como cambies 2n el medio ambiente,
tecnclagia & indusina Eslos san monitoreddos a traves del proceso de planilicacion estratégica de la Compadia

Estructura do gestion do rigsgoz-
La estruclura de geslion de riesaos fisne como base la gerencia de la Compafia, que &5 la raspﬂﬁmble de
identificar y controlar los riesgos en ceordingcion can plras areas como se explica & conlinuzcion:

) Gerencia-
La gerencia es respensable del pnfoque gensral para el mansjo de nesgos.  Le gerencia propercions los
principios pass & manejo de rizagos, asl como las polificas slaboradas para 4ress especificas, coma riesao
de crédito y nesga de iguides

() Tesoreriay inanzas
El &rea de tesareria y finanzas &5 responsable de administrar diariamente el flujo de fandos de s Compania,
tomando en cusnla las polilices, precedintentos y Iiles establecidos por la gerencia de la Compadia
Asgimismo, gesfionan fa abtencian de Ineas de crédite a entidedes financieras cua ndo £8 NECTSEMND
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Mitigacian de riesgos-
Como pante del manejo lotal de rissgos, la Campania evaita canstaniemente los diferentes escenarios & ldentifica
diferentos estrategias para mansjar [as expesiciones resuitantes de cambins de los Tiesgos-de capial y de crédiln.

La gerenciatevisa y acuerda las polilicas para |a gestifin de-cada uno de g5tos resgos, s qUe seresumenean 8

sACcicnes sigulsntes:

a

b)

c)

8

Riesgo de mercado-
El fiesgo de mercads as 8l rflesgo de que el valor razonable o los lujos filuros de efeciive de un Instruments
financiere flugtien dabide a los cambios en los: precies de mercade. Los precios de mercade nvalucran el
fiesgo de tesas de inlerds Los nstrumentos financleros afsctades por =l resgo de mercado incluyen |es
d&ﬁds!’ms en efectvo;

{1y Riesgo de tasa de interés-
E! riesgo de tmsa de inleres o3 el rlesgo de que &l valor razonabls o flujos de afective futras da un
msirumente financiarg fluctien debids & cambios en las lasas de nterds de mercado. La Compafla
mang|a su rfesgo de tasa de interés principaiments con deudas con lasa de interés fija que mantiene con
sus accionistas. La Companiia no cuenta con deuda bajo &l mans|o de asa de interés vanabla,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito o of riesgoe (& que una contraparie no pueda cumalir con sus ohigaciones en relacian
oon un instrumento financiers o confrato de venta, generando unz pérdida financiera. La Cempsila r::!..l:fl
expuesiz a un riesge de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en cusnias pol cubrar)

El riesgo de créddito surge del efeclivo en caja y bancos, asi como fa exposicion ol crédito de cientes, que
incluyen a los saldos pendientes de |as cuentas por cobrary alas Iransacciones compromatidas. La Compania
mantiene ciienias por cobrar & distintas empresas y mantiens cuentas pendientes de cobio sigrificativas con
empresas.gue manflenen un allo nivel de calificacion do crtdilo:

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia ha estimado que & monto maxino de riesge crediticn al que se
encuentra expussia la Compaiia asciende aproumadamente a 1,382 886 (2. 763,971 a1 31 de dicembre de
20vi8), el gual represenia el valor en libros de los activos finangioros (eleclive en ca@ y bances, deudores
comerciales, olras cuentas por cobrar y dueniss por cobrar a compahles relacionagdas).

Riesgo de liguide:-

La Compania monitorea &l nesgo de un déficit de fondos ulilizande de manera recurrente un fujo de caja
proyeclado a corlo y largo plazo. Bl objstivo de (a Compania es mantenar una confinuidad &n 1z generacion
de fondos:
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El siguionte cuadro musstra &l perdil d2 vencrmienios de los pasivos financieros de fa Companis sobre la base
de in& pagos no descontatdos previsios on [os coiralos respectivas

Mas de 1 Mas de 3

mes y mesesy  Mas do 12
En menos menos de  maonos do mesns
de 1 mos 3 mazas f mezos Total
Al 31 de digiemive de 2007
Arpredores comerciales y olras cuenies por pagar 45,183 29.588 G346 381,119
Cuentas por pagar con parles relacignadas i /854 50.286 21,702 81,038 1.100.885
1,293,042 8 874 28,050 81,038 1,482 004
Al do diclembre de 2018
Actesdores comerciales ¥ 0iras cusntas pop pagar B70 085 255 867 24 281 1,153,813
Cusnios por pagar con patlas relacionadas 5274683 67,897 232 50z 80,626 a08.308.
1,487,048 JaT,564 257 083 80,626 2,063,224

Gestlon de capital-

L= Compafia adminisira de manera activa una base de capital para eubrir Ios riesqos inherentes en sus actividades
Loadecuado del capiial de la Compania es moniloresdo usando, entre otras medidas, los (atios eslablecidos por
la gerenciz

Los abjstives de la Compafiia cuands mansja capital, que es un concepto mas amplio que & "Patmonio nete” gue
sg Muesira an el estado de silvacidn financiers san

(i) Salvaguardar ia espzcidad de la Compaftia para confinuar operands de maners que conlinide brindando
retofne a los accionislas ¥ beneficios a los ofres parlicipantes
{iy Manigneruna fuerls base de capital para apoyard &l desarrollo de sus actividadss.

Los saldes de pasive y patiimonio y sus porcentajes de participecidn al 31 de diciembie de 2017 y de 2018, son
coma sigue:

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pefiotdn comprandido anire 8l 1 de enero de 2018 y 3 |a fecha de emision de estos estades finencieros, no
han ceurndo oirgs hechos de cardcter finantierc o de otis Indole, que afecten e forma significativa |os saidos o
Interpretaciones de los estadas financieros al 31 de diciambre de 2017,

3



