
PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A. 

Estado de situación financiera 
AIZ1 de diciembre de 2017 
Expresados en Dólares de EJA. 

Notas 2017 2016 

Activo 
Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 7 96310 513288 
Cuentas por cobrar comerciales E 1277638. 1724018 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a - mer 
Otras cuentas por cobrar Bos 
Impuestos por cobrar 10 244,595 
Gastos pegatos porantiipado 11843 

    

“Totalactivo comente 

    

    

Activo no corriente: 
Mobilario, equipos y mejoras, neto ” 
Oltosactwos. 
Totalactivo no corrionto 100,869 169,576 
Totalactivo 170,582 2,580,985 

    

Y 3 a Ñ y 

    

  

  

k Din) AP OA fo Ll A 
CásarBalloncoun Vodnay Pro Tatiana Terres t 

Reprosontante Legal Director Fmancioro Contadora General 

   

Lasnotas adjuntas a los estados financiaros son paste ntegránte de estos estados



  

Estado de situación financiera (continuación) 
'AL31 de diciembre do 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

Pasivo 
Pasivo corriento: 
Aoreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a antidados relacionadas 
Beneícios a empleados 
Impuestos por pagar 
Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente: 
Cuentas por pagara antidados relacionadas 
Beneficios a empleados 
Total pasivo no comento 
Tolal pasivo 

   

Capialemiido 
Reserva legal 

Rosulados acumulados 
Total patrimonto 
Total pasivo y patrimonio 

  

Holas 2017 
  

129) 

   

(as 

    

1,594,331 
  

81.038 
118821 
  

199.959 
  

1,794,190 
  

30.000 
15,000, 
31492 
15,492 

1,370,682 

  

  

  

2016 

1,159,913 
828,682 
135541 
192882 
  

2252,118 

    

80.626 
113537 

  

  

  

  

ya) 
  

César Betlencourt Wodray Prato 
Representante Legal Director Financiero 

Las notas adjuntes a los estados financiaros son par 

  

tegrante de estos estados. 

1 Tatiana Tones 
Contadora General



PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. 

Estado de resultados integrales 
Porel año teminado al 34 do diciembre do 2017 
Expresados on Dólares de EUA. 

Notas 2017 2016 

Ingresos de actividades ordinarias 20 4708855 7379307 

¡Costo de Irabajo interno de agencia 0 (5019267) — (4,703,490) 
1775588 — 2676417 
    

  

  

  

  

  

  
  

  
  

  
  

y 16 (2.594.027) 
42390 

Gastos financieros: (22550) 
(Pérdida) ullidad antes de impuesto la renta (107,877) 4780 

Iipuesto als renta 1 (68335 (67468) 
(Pórdlda) neta detaño (166212) (57420) 

Otro resultado integral dol ano: 
Ganancia actual - 19358 
Resultado integral dol año, neto de impuestos (65212) (18007) 

  

     

Yodnay Prato. 
Representante Legal Director Flnancléro ¡Contadora General 

Lasnotas adjuntas a los estados financieros son parto integrante de estos estados
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PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de flujos de efectivo 
Porelaño terminado el 31 de diciembre do 2017 
Expresados en Dójeres de EA, 

    

207 E 

(or87m 19740 

5006 sezro 
Uenolcios a empléados 428 coses 

  

Camblosotos en activos y pasivos» 
Cuentas por cobrar comoriales 06370 (158500) 

  

Cuentas por cobrara entidades clacionadas arar 
"lr cuentas por cobrar (0500 Impuestos por cobrar (193.060) 
¡Gatlos pagados por antopado 537 
Dtos aclivos. aso 2809 

Acieedores comerciales y oras cuentas por pagar (72798) 70587 
Cuentas por pegar a pales relecionadas 123423) 102560 
Beneficios a emplesdos Basa 
Impuestos por pegar (52616) 

Impuesto Iarenta pagado, 

  

Etectvo noto   lado en) provisto por actividades e operación 
Flujos do olectivo de actividades do Inveralón: 
Adciónos de mejoras matón y equipo. 

  

Efectivo neto ullzado on 

  

des de Inversión 
Flujos ue etectivo de actvidales do financiamiento: 
Préstamos rectidos de entidades retacionacas 
Pagas de préstamos a entidades relacionadas. 
Efectivo noto provisto por seividados do linanciamiento 

  

  

(60) aumento neto en afectivo cu caja y bancos 

   

  

    

  

  

y 5 
| 26,310 513,206 

[o lar, 
Vosiay Pro Tatiana 

Representante Legal Director Financioro Contadora Goneral 

Lasnotas adjuntas a los estados financisros son pale integrante de estos estados,



PWW Comunicaciones del Ecuador $, A. 

Notas a los estados financieros 
131 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dofares de EU A 

1. OPERACIONES 
PU Comunicaciones del Ecuador S- A es una sociedad anónima constuida en el Ecuador el 18 de abri de 2011 
y es subsidiaria de Publils Groups Holding E. V. de Holanda que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en 
Francia. 

La ditección registrada de la Compañía es ta Av. Coruña N 24:02 y Bolo Horizonte Quito - Ecuador 

La aotvidad principal de la Compañía san los servicios de publicidad y el mercadeo 

Los estados financieros ce PWAW Comunicaciones del Ecusidor'S, A, para el'año terminado al 31 de diciembre de 
2017, fueron aprobados y aut 
financieros serán puestos a consideración de los accionistas y se espera que sean aprobados sin modificación 

  

izados por la Gerencia para su emisión el 30 de marzo de 2018, Estos estados 

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento: 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Finarciera (en adelante “NIlF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cantabliaad (en axel: 
International Accounting Standards Board "1ASA" por sy siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2017 

  

   

      

Base de medición» 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. con excepción de 
los beneficios a empleados a largo plazo que-son valorizados en base a métodos actuariales Los estados 
Imancieros se presentan en Dólares de E U-A, que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional 
y de presentación de la Compañía 

     

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años ant 
Compañía ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos. 

a continuación, sin embargo, debido ala estructura de la Compañia y la 
naluraleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuyo un efecto significativo: en su posición 
financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la. 
Compañia. 

es, excopto que la 
e se niciaron a partir 

        

  

  

    

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores.



vación)   Notas a los estados financieros (cont 

Existén normas que son obligatorias para el periodo que se inuia ol 1 de enero de 2017, pero que debido a la 
operación de la Compañía no le fueron aplicables. 

  

- — Modificaciones a la NIC 7 - Estado de 
- — Modificaciones ala NIC 12 — Impuestos a las Ganancias; Reca 

por pérdidas no realizadas. 
- Modificaciones ala NIF 12 Información 3 Revetar sobre Participaciones en Otras Entidades. Clanficación del 

aicanco en los desgloses requendos enla NIF 12 

two: Iniciativa sobre información a revelar. 
imiento de activos por impuesto diferido 

  

3, RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 
són las siguientes: 

  

(a) Efectivo en caja y bancos 
El efectivo en caja y bancos presentado on el estado de situación fivanciera no está sujeto a un flesgo 
significativo de cambios en su valor. 

  

La Compañía mantiene sus cuentas corilentes en dólares de E U-A. Los fondos son de libra disponiblidad y 
no goneran intereses 

Instrumentos financieros» 

  

Activos financieros 
Reconocimiento inicial y medición inicial 
Los activos financieros se cla 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobre 

1 al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor 

   

Inversiones mantenidas hasta el 

  

vencimiento, ttivos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados com 
de coberlura en una cobertura eficaz, según corresponda. Todos las as 
Inicialmente por su val 

irumentos 
  's Ínancieros se reconocen 

     

tezonable más los costos de transacción directamente al   jubles, excepto los activos 
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición Postorior= 
La medición posterior de los activos financioros depende de la clasificación en el reconocimiento inicial, La 
Compañía ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar. 

1) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieras con pagas fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo, Después dal reconacimient 
acilvos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de i 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

   

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

descuento o 
ase de int 

ima en la adquisición, y las comistones 0 los costos que son una pate integrante de la 

  

efectwa. La amortización de la lasa de nterás efectiva se reconoce en el estado de 
anciato en el estado do resultados. Las pérdidas que resulten del det 

del valor se reconocen en el ustado da resultados integrales como costos financieros en el caso de los 
piéstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos an el caso de las cuentas por cobrar. 

resultados como ingreso 

   

  

  

La Compañía mantiene en esta categoría: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, 
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Baja de activos financieros» 

  

Un activo financiera (0, de corresponder, parte de un activo Ímanciero o parto de un grupo de activas 
Imancioros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

+ Mayan expirado los derechos contractuales a recibirlos Nujos de efectivo generados por al act 
+ — Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los Nujos do efecivo generados por el activo, o 

'a obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos Mujos de efectivo sin una 
demora significativa, a través de un acuerdo de transfetencia y, 

+ Senayan ido sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes ala propiedad del activo, 
0:n0 se hayan ni transterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ata 
propledad del activo, poro se haya transferida el control sobre el mismo. 

  

se haya asumido 

  

    

  

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo ganerados por el activo, 
Oe haya celebrado Un acuerdo de transferencia, la Compañía evalia sl ha retenido, y en qué medida, los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compañía no ha transiendo ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
el control del mismo, la Compañía continúa reconociendo contabiemente el al 
su implicación continuada sobre el mismo, En ese caso, la Compa 
E activo transferido y el pasivo rolacionado se miden de manera 
aus la Compañía haya retenido. 

lvo, ni tampaco ha vansíerido 

    

  

10 transferido. en la medida de 
también reconoce el pasivo relacionado, 

e relle 

  

   

los derechos y obligaciones 

Deterioro del valor de los activos financieros» 
Al lerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía valla si existe alguna evidencia objetiva de 
que un activo financiero o un grupo deactivos financieros se encuentran deteriorados en su valor Un deterioro 
del valor existe sí uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que 
Causa ía pórdida) tienen Impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo Imanciero 
o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fable. La evidencia de 

iicios tales como que los deudores o un grupo de deudores 
nificativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o 

reses, la probabilidad de que so declaren en quiebra u otra 
dalos observables indiquen que existe una disminución medible en los 

   

      

     

  

  

  ma de reorganización financiora, o.cuando 
¿e efectivo futuras estimados, 

 



Notas a los estados financieros (contimación) 

tales cmo cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que so 
cortetacionan con tos incumplimientos. 

Deterioro do activos financieras contabilizados al costo amortizado: 
Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía primero ovalia si existe 
slguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente 

      

significalivos, o de manera colectiva para los.activos financieros que no resulien insividualmente sa 

  

Sila Compañía determina que no oxiste evidencia objetiva de de 
  

  activos financioros con características de riesgo de crévilo similares, y los evaluará de manera colectiva para 
exste deterioro de su valor Los activos que se evalian de manera individual para determinar sí 

existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconace o'se sigue reconociendo, 
no se Incluyen en la evaluación de detenoro del valor efectuada de manera col 

    

Ya 

Elimpotto de cualquier pérdida por deterioro del valor identiicada se mide como la:iferencia entre el Importe 
en libros del activo y el vajor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de 

  

1ados se descuenta a la tosa de interás efectiva or 
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cuslquier pérdida por deterioro del 
valor es la tasa de interés eleciva actual 

   
  

El importo en lbros dal activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalotización y la 
Pérsida se reconoce en ol estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como mgresos financieros 
en ol estatío de resullados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de 
Interés utiizado para descontarlos Mujos de of 

  

se 

  
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que acurre después de hahorse reconarido el 
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente so dumenta o: disminuye ajustanda la 

  

cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada 3 
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 

  
de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 

como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, según  



Notas a los estados financieros (continuas 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su vator razonable y, en el caso de los préstamos 
y suentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

  

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las 
categorias definidas en la NIC 39 como, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
a entidades relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 
licados como obligaciones a corto: plazo a menos que la 

el acuerdo de las 
instrumento, Los pasivos 

  

sancioros son eh 

    

Compañía tenga el derecho Irrevocable para 

  

después de la fecha de estado de situación financiera, Los costos de financiamiento se reconocen según el 
ción del financiamiento, 

  

criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la ac 

  

Medición posterior 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, lal como se detalla a continuación: 

il) Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interés se miden 
posterioemente por su costo amortizado, Ullizando el método de la tasa de interés efectiva. Las 

  

ganancias y perdidas se reconocen en Jos resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a 
través del proceso de amortización de la lasa de interés efectiva 

El costo amortizado se caícula tomando en cul 

  

fa cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de mterés cfectiva. La amortización de le tasa 
de 

    

rés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados Integrales. 

Baja de pasivos financieros- 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especficada en el correspondiente contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del msmo prestamista bajo 

  

condiciones sustancialmento 

   

  rentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 
sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados 
Integrales 

Compensación de instrumentos financieros» 
Los activos Imancieros y pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa el impone 

al legalmente exigible de compensartos   
noto enel estado de situación financiera, () sí existe un derecho as



Notas a los estados financieros (continuación) 

(e) 

importes reconocidos, y (1) sl existe la intención de liquidarlos pór el importe neto, o de realizar activos y 
cancelaros pasivos en forma simultánea 

  

Valor razonable de los instrumento: 

   

ncioros: 
La Compañía mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 

  

financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al ranste 

  

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
Usar 

  

ipantes en el mercado 
al ponerte valor al acivo o pasivo; asumiendo que los participantes en el mercado ación en su mejor 

és económico, La Compañla utiiza técnicas de valuación qua son apropiadas en las circunstancias y por 
las cuales tene suñciente información disporiblo para medir al val 
obsswables relevantes y minimizando el Uso de datos no observables. 

   

int 

  

  razonable, mawmizando el uso de datos 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerargy   de valor razonable, descrita a continuación, en base al nivel 
mas bajo de los datos Usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un lodo: 

  

NA 
- Nivel 2 Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es signi 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. 
-  NiveL3- Técnicas de valuación par las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al ve 

    

=Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos ld   

  

  

  

tazonable no es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razanabio en los estados financieros sobre una base 
te, la Compañia determina sr se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro ue 

rquía mediante la tevisión de la categorización al nal de cada periodo de reports 

   

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclivos y pasivos que deten ser 
bles. 

   

valorizados de acuerdo con las polllicas 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, lo Compañía ha determinado las clases de activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable 
tal como se explicó anteriormente: 

Mobiliario, equipos y mejoras- 
Las mejoras, mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisición menos depreciación acumutada y 
pérdida por deterioro cuando esta úlima corresponda, 

 



Notas a los estados financieros (oontinvación) 

(a) 

El costo inicial de lás mejoras, mobiaio y equipas camprende su precio de compra, incluyendo aranceles e 
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en oporación y 
enel caso de aclivos que ca porte toral pagado 
y el valor razonable do cualquior olsa contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicha costo también 
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancia y el costo incurrido en reemplazar partes de las 

  

iciamiento. El precio de compra es el 

mejoras, mobilario y equipos; siempre y cuando se cumplan con los esteros de reconocimiento, castigándioso 
el valar en lbros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento 
reconocidos como gastos según se incurren 

  

vea! 

   

Los bienes clasificados como mejoras, mobiliario y equipos se deprecian en 1 
úli, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida 

  

para estos aclivos, 

Mobiliario 
Equipos de abajo 
Equipos de cómputo. 
Mejoras cb inmuobles de terceros. 

  

€) Contomne elliempo det contrato de arrendamiento 

La vida 

  

|, valores residuales y el método de depreciación soleccionados son revisados y ajustados si fuera 
necesario. a la lecha de cada estado de situación Inanciera para aseguíar que el método y el perlodo de la 
depreciación sean consistentes son el beneficio económico y las expectalas de vida de las partidas de 
mejoras, mobiliario y equipos, 

  

Una partida de mejoras, mobiliario y equípos es retirada al momento de su disposición o cuande no se esperan 
beneficios económicos de 
del (ético del activo 
activo] es incluida en el estado de restitados integrales en el año en que se retira el activo 

  

0 o disposición posterior Cualquier ganancia o pérdida que Sua al momento 

  

(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libras del 

Deterioro de activos no fInanciéros- 
La Compañía evalia a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus actwosse ha deteriorado. 
Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable 
del aclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y £s determinado 
para cada activo lual, a meños que el activo no genere flujos de caja que sean largamente 
Independientes de otros aciivos.o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede Su imparte 
recuperables, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el velor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de descuento leja la evaluación aclual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
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espenificos del activo. Paya la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones reciér o de operaciones, se 
vtliza el modelo de valoración que resulte más apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiplos de 
valoración, cotizaciones de“acciones y otros indicadores disponibles de valor razonabie. Las párdidas por 

   

ss del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse 

      

dstenioro son reconocidos en el estado de resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tates como los volúmenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y costos operativos 

  

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del ipo 
operativo y/o económico que indiquen que el valor nato registrado como mejoras, mobiliario y equipos. no 
puedan ser recuperados. 

Arrendamientos» 
La determinación de si un acuerdo constluye o Incluye Un arrendamiento se basa en la esencia el acuerdo 

¡cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno « más activos especificas, 
0 s| el acuerdo concede el derecho de uso del activo, Incluso si tal derecho no se ancuentra especificado de 
manera explieta en el acuerdo. 

ala fecha de su colobración, i 

    

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
integrales, en forma lineal a lo largo del plezo del arrenttamiento 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compañía no mantiene arrendamientos financieros. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes - 
Las cuentas por pagar corresponden a oblgsciones exstentes a (3 fecha dol balance, surgidas somo 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y 
eportunidad se puede estimar iablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presen! 

  

9 Imblicita) como 
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerso una estimación fiable del Importe de la misma. Las 

mes se revisan a cada fecha del estado de situación Ianciera y se ajustan para renejar la mejor 

  

  

  prowis 
estimación que se tenga a esa fecha: 

  

Si el efecto del valor temporal del Ivo, las provisiones so descue 

  

sn utilizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del 
tn costo financiero en el estado de res 

  'mpo se reconoce como 
  lados integrales.
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Los pasivas contingentes son registrados en los estadios financieros cuando se considera que es probable 
que se confirmen en l tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contraria solo se reveta la 

jencia en notas a los estados financieros Los activos contingentes no se registran en los estados 
financieros, poro se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable 
cont 

    

Boneficios a ompleados- 
La Norma Intemacional de Información Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los 
empleados: 

a, Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como suetdos, salarios y contfibuciones de seguridad 
social, permisos remunerados y permisos remunerados por enformedad, participación en as ganancias 
o.ncentivos (sí se pagan dentro delos doses meses siguientes al cierre del ejercicio) y retibuciones no 
inonetarios (tales como asistencia médica, disírule de casas; vehículos y la disposición de bienes o 
servicios subvencionados o gratuitos), 

b. Retribuciones a los empleados retirados, talos como prestaciones por pensiones y otras prestaciones 
por 

€. — Indemnizaciones por cierre de contrato. 

    

Como parte de los beneficios se presentan benaticios a corto y a largo plazo 

  

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al ciorra dol poriado 
enel que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto porel valor (sin descontar) 

  

delos beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

¡Como parte delos beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando 
el 15% sobre la ullidad contable 

Beneficios a larao plazo: 

  

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios defidos que corresponde 
a un plan de jubllación patronal y dasahuco, y se registran con cargo a resultados Integrales del año y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de Situación financiera, que se 
determina anualmente con bese a estudios acluarialos realizados por un pento independianto, usando el 
método de unidad de crédito proyettado, El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se 
determina descontando los flujos de salida de pfoctivo estimados usando la tasa de interés determinada por 
elactuario. 

    

Reconocimiento de Ingresos» 
El ingreso se reconoce en ol periodo contable en el cualse brindó el servicio, Se considera que se brindaron 
los servicios con referencia al método de "por 

  

teje de terminación”, independientemente de si las facturas
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  fueron enidas al ciente o no, una vez qué el resultado de la transacción pueda ser estimado de manera 
confiable, Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o. por recibir. 
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. 

   

  

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan. y se registran en los periodos con los cuales se relacionan, 

Impuestos 
Impuesto a la renta corriente 
Elacivo o pasivo por impuesta ala renta comente es medido. como el importe esperado que sorá recuperado 
de, o pagado alas autoridades tributarias. El impuesto na renta os calculado sobre la base de la información 
Imanciera de ta Compañía: Las tasas de Impueslo a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cátculo 
de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año   

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.   

Impuesto a la renta diferido 
El Impuesto a la renta para los periodos 

  

Jos son reconocidos usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entre fa base.   ularia y contable.de los activos y pasivos en la fecha dal estado de 
situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarías imponibles. 

  

Los activos por impuesto diferido se reconocen pas 
compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que ses probable 

'a contra las cuales imputar esos cr iscales o pérdidas 

  todas las diferencias temporarias deducibles y por la 

idad de la ullidad tributaria 

      

El impone en libras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del osado de situación 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que esista suficiente ganancia impos 
penilir que se ullice la totalidad o una paro de dichos activos. Los activos pa 
reconocidos se reevalian en cada lec! 
que se tome probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos 

   

puesto dl 

  

del estado de situación 

   

Los activos y pasivos por impuesto 

  

/0 se miden a las tasas imposilivas que so espera sean de aplicación 
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes:
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas luera del resultado:se reconoce fuera de éste 
Las partidas de 
atro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

  puesto diferido so reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el 

ido se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de 
los pasivos imposilivos 
impuesto y la misma autoridad tibutaris. 

Los: aclivos y pasivos por Impuesto 
compensar los activos imposilivos corrientes co 

    

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta 

Impuesto sobro las vontas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

impuesto sobre Jas ventas (el, Impuesto al Valor Agregado). salvo 

  

Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

ón del activo o como parte del gasto, según corresponda; 
- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

parte det costo de ade 

   

las Ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar.o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

  

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como cos 
y no corri 

nes   

  los Un activo se clasifica Como cortiente cuando la Compañia 

+ espera realizarel activo o tiene'a intención de venderio o consumirlo en su ciclo normal de operación, 
+ — mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes dospuas del periodo sobre ol que se 

  

informa; o 
+ elactivo es efectivo o equivalente al efeciwo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser 

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de dace meses después dal 
¿erre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 
+ esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación: 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación,



  

+ el pasivo debe Iiquidarse dentro de los docs meses siguientes a la fecha do ciorre del periodo sobre el 
que se informa, o 

» no ene.un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos. los doce 
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

(1), Eventos posterlores» 
Los eventos postores al cierre del 
de la Compañía a la fec 
inancieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 

leio que proveen información adicional sobre ía situación financiera 

    

del estado de siluación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados   

estados financioros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los ostados financieros de la: Compañia requiere que la gerencia deba realizar 
estimaciones y suposiciones contables que atectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivas informados 

forma. En este sentido, la 
luro a resultados que podrian 

   

  y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se 

  

incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el 
requerir de ajustes a los impartes en libros de los activos o pasivos afectados, 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos contables 
significativos: 

  

Estimaciones y suposiciones. 
Las suposiciones claves relacionadas con y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la 
fecha de cierte del 
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación 
La Compañia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles sl momento de 
la preparación de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los 
acontecimientos fuluras podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más ala del 
control de la Compañia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ells ocurren. 

  
+ Estimación para cuentas incobrables. 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para cuentas 
incobrables con respecto a su portafolio de clientes La estimación se basa principalmente en la evaluación 
de la antiguedad de los saldos por cobrar yla probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

    

+ Vida útil de mejoras, mobilario y equipos: 
Las mejoras, mobitaro y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de 
la vida úl estimada de dichos activos. En aqueos casos en los que se puedan de 
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en bros neto y.el valor de recuperación 

    

1
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estimado, de acuerdo a la vida útil cestante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planilicado 
o los distintos activos podrian hacer que la vida útil de los-act 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

  

ys se viera disminuida. Las estimaciones se 

  

+ Impuestos 
Existen ncortidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a fo: 
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado grava! 
Compañía calcula provisiones. sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias 
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad t porte de esas prow 
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones 
diferentes inter los realizadas por 
legales, Esas dí “en una gran variedad de cuestiones, dependiendo 
delas circunstancias y condiciones exsstentes en el lugar de domiciño de la Compañía 

   

      

  

   

asesores 

  

» Obligaciones por beneficios a empleados: 
El valor presento de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones sctuariales 
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían de los acontecimientos que 
efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones, 
Debido a la idad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por benelicios delinidos son extremadamente sonsibles a los cambios en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre dl porlodo sobre el que se Inforina, 

    

    

Para la determinación de /a tasa de descuento, ol perito consideró las tasas de Interés de bonos emitidos por 
Estados Unidas, según indica el párrafo 83 de la NIC 18, 

    

¡dice de mortalidad se basa en las tablas bioméinicas de experiencia ecuatoriana publicadas porel Instituto 
Ecuatoriano de la Seguridad Social ((ESS) según R.O, No, 850 del 28 de agosto 2002. Los aumentos futuros 
de salarjos y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para el pals. 

  

+ Provisiones: 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de las 
provisiones. los desembojsos reales pueden diferr de los importos reconocidas originalmene sobre la base de 
las estimaciones realizadas. La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación 
de los desembolsos que será necesaría pagar par la correspondiente obligación, lomando en consideración 
toda la infoímación disponible a la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos. 
Independientes tales como asesores legales y consultores. 

      

+ Contingencias 
La gerencia y sus asosores legales consideran que la Compañía mantiene importantes fundamentos juridicos 

sustenlan su posición y considera que las pérdidas que podrian derivarse de las acciones legales, no 
tendrán un impacto importante en os estados financieras. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros 
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dels operaciones porrian vetse afectadas por cambios en as esimaciones o en a ecaría de las estrategias 
seguidas poria Compañía 

5... CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
A continuación se detallan las Normas Internacionales de información Financiera e interpretaciones publicadas 
hasta la fecha de emisión de estos estados fmancieros, pero con vigencia a parir del 1 de enero de 2018, En sto 
sentido, la Compañia tene la intención de adoptar estas- normas cuando sean apícables, cuando entren en 

  

vigencia 

  'NUF 9 = Instrumentos financieros 
En Jul de 2014, al JASB emi la versión fal de NI 
“instrumentos financieros: Reconocimiento y medición” y tocas las versiones-anteriores.de NIIF 9. 

    

9 “Instrumentos financióros”, que reemplaza a la NIC 39 

Esta norma recopia las tres lases del proyecto de instrumentos fmancieros: 
-  olasificación y medición 
= deterioro 
- contabilidad de coberturas 

La NIT 9 es ofacilva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicación anticipada 
permitida. A excepción de la contabilización de coberturas, se requiere una aplicación relvospectiva de los'aspectos 
considerados én esta norma; sin embargo la Información comparativa no es ct 
coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas excepciones. 

    

Para la contabilización de 

La Compañía espera adoplar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y de acuerdo a la evaluación 
preliminar realizada porla Gerencia se prevé que na será necesario restabjecer la información comparativa, Du 

  

el año 2017, la Compañía ha realizado una evaluación preliminar del impactó de los tres aspectos fundamentales 
dela AIF 9. La evaluación fue stectuada considerando la información disponible a la fecha y puede estar sujeta a 
«cambios derivados de infomación disponible para el año 2018, fecha en la cual está norma entrará en vigencia 

  

  

En general, la Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio por 
pera un 

  

la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro detallados en la NIF 9. La Compañía no 
incremento:en la provisión de det 

  

'o, que resulle:en un impacto deudor en las cuontas de patrimonio 

El análisis do los tres segmentos son los siguientes: 

(a), Clasificación y medición 
La Compañia no espera un impacto significativo ori sus estados Inancigros producto de la implementación de 
losrequisitos de NIÍF 9 paraa clasficación y medición de sus ir 

  

¡mentos financieros. 
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Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para rec 
contractuales y se espera que generen Mlujos de efectivo para la Compañía. La Compañia analizó las 
características de los flujos de efeclivo contractuales de-estos instrumentos financieros y concluya que 
cumplen contos cr wés de costo amortizado bajo NIF 9. Porlo tanto, no se requiere 
efectuar una reclasificación para estos instrumentos. 

    

para la medici 

    

(0) Deterioro 
La NIF 9 requiera que la Compañía res 
financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado 
duración del activo financier 

he las pérdidas credlicas esperadas de lodos sus activos 
los siguientes 12 meses o por toda la. 

is individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida 
Ido y 

considerando la duración del crédito para los saldos de: cuentas por cobrar comerciales. y activos 
contractuales. La Compañia se encuentra analizando los efectos en la provisión de deterioro, que puedan 
resultar en un impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementación de esta nueva norma 

    

sobre un 

      

¡a esperada). La Compañía aplicará el enfoque 

  

egistro de las pérdidas esperadas 

    

NlIF 45 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 
La NIF 15 se 
cont: 

en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016, y establece un modelo de eco pasos para 

  

   

ar los ingresos derivados de acuerdos con clientes. 

NIF 15 establece que los ingresos:se reconocen en una cantidad que refleja la consideración a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el ciente de bienes o servicios. 

NIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Sl bien se requiere su 
establece dos modelos de actopción (serospectva complota o Una aplicación retrospectiva modificada) para los 
periodos anuales que comienzan a partir col 1 de enero de 2018, su adapaión anticipada es parmiida. La Compañía 
planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilzando el método retrospectivo modificado 

     

    

La Compañía opera en la Industria de servicios de publicidad y mercadeo. Los servicios son entregados a sus 
ellentes directamente directamente por la compañia a lo largo del 
'rdenes de servicio y contratos fimados con sus clientes que incluyen acuerdos locales. con elientes y acuerdos 
r les regionales. 

   

empo. Los semicios son prestados a travós de 

   

  

los de contratos corporativos ente Publicis Groupe y 

Durante el año:2017, la Compañía realizó la evaluación de impactos por la aplicación de esta norma y estos 50 
detalan a continuación 

Consideración variable 
Dn acuerdo.con el criterio de la Compañía, no existen consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, debido 
al modelo de contrato que aplica la Compañía, 
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(b) Prestación de serviclos 
La Compañía presta servicios de pl 
del tiempo dado que el ciento recibe y consume simultáneamente los benoficios provistos por estos 
servicios, por tanto de acuerdo a NIF 15, la Compañía reconocerá las ingresos por prestación de samvicios 

método de 

  

/ad y mercadeo a sús clientes, los cuales se satisfacen a lo largo 

a lo largo del tiempo de la transacción en lugar de en un punto del tiempo Al aplicar 

  

luso sia 
:do a NIF 

porcentaje de ejecución, la Compaña reconoce ingresos y cuentas por cobrar comerciale: 

    

  

fecepción total del senicio está condicionada a la finalización 

  

losa de este servicio. De acu 
15, eslo valor condicional debe reconocerse como un activo cont 

  

¡al on lugar de cuentas por cobrar 
comerciales, 

Actualmente, la compañía reconoce ingresos en el período contable en ol cual se brirdá el senicio, Se 
considera que se brindaron los sewicios con referencia al método de “porcentaje de terminación”, 
independientemente de si las f idas. al conte o no, uns vez que el resultado de la 
transacción pueda ser estimado de manera confiable. Los ingresos son mocidos al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta 

   

s fueran el 

  

(6) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 
La Compañía no recibe anticipos corto plazo na largo plazo de sus clientes. La compañía no mantiene 

¡gniicatvo debido al periodo de tiempo 
entro 0! momento en que el ciente paga por los bienes y cuando la Compañia transfiera los bienes o servicios. 
al ciente 

contratos con clientes que contengan un componente de financia 

  

(d) Consideraciones para agente y principal 
F 15 requiere la evaluación de 

transfiera al ciento. Do acuerdo al análisis realizado p 

  

la Compañia controls un bien o servicio especificado antes de que se 

  

la Compañia, estima que en la prestación de servicios 

  

de publicidad y mercadeo cumple con el papel de principal y no existen agentes que intervengan en la 
prestación del servicio. 

(6) Requisitos de prosentación y revelación 
Los requerimientos de presentación y revelación de NIIF 15 son más detallados que en las NIIF actuales, Los 
requisitos de presentación son un cambio signi 
significalivamente el volumen de revelaciones requerido en los 
de los requisitos de revelación en NIF 15 son nuevos y la Compañía ha evaluado que el impacto no será 
signi 

  

   

  

/o con respecto a la práclica actual e incrementan 

  

tados financieros de la Compañía. Muchos 

  

vo, 

En particular, la Compañía espera que lasnotas a los estados financieros se ampliarán debido a la revelación 
de los 

  

los y estimaciones ufilizadas al determinar. el precio de transacción de aquellos contratos que 
incluyen consideración variable, cómo se ha a 

  

ignado 'el precio de la transacción a las obligaciones de 
desempeño, y las suposiciones hechas a fin de estimarlos precios de venta independientes de cada obligación 
de desempeño. 
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Además, se efectuarán revelaciones de las promisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en los que 
la Compañía ha concluido que acia como principal; existencia de un componente de financiamiento 

icatwo y si las garantías proporcionan algún tipo de servicio, Además; como lo establece NIF 15, la 
Compañía revelará Información delos ingresos por categorías, considerando la naturaleza, monto, periodo y 
grado de mceridumbre de estos 

  

NIF 16 Arrondamientos 
La NIE 18 fue em 
Un contrato contiene 

  

la an enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CÍNIIF 4 “Determinación de sí 
arrendamiento”, SIC 15 "Arrendamientos operativos — Incentivos" y SIC—27 "Evaluación 

de la esencia de las Iransacciones que adopt 

  

  ta forma logal do vn arrendar 

  

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoración, la presentació! 
de los arrendamientos y requiere que los arrenda! todos los arrendamientos bajó un único modelo 
de balance similar ala actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma 

le información a revelar 

    

:cont 

  

Incluye dos exenciones al reconocimiento de las arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de 
”ntos a corto plazo (es decir los. 

contratos de arrendamiento con un piazo de arrendamiento de 12 meses. o menos). En la fecha de inicio de un 
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales, y los arrendan   

indatario reconocerá un pasivo por los pagos a roslizar por el arrendamiento (es decir, el 

    

pasivo por el arrendami un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo. 
del arrendamiento (es deci, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberán reconocer por separado el 
gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la: amortización del derecho de 
uso 

Los arcendatar 
(po 
resultan de un cambio en un Índico o fase ullizada para determinar esos pagos). El artendatario generalmente 

  

también estarán obligados 4 reevaluar el pasivo.por el arrendamiento al ocurnr ciertos aventos 
  -jemplo, un cambio en ol plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que: 

reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el 

  

'endamiento como un ajuste al activo por el derecho de 
uso, 

La contabilidad del arrendador según la NÍIF 18 no se modilica sustancisimente respecto a la contabilidad actual 
de la NIC 17 Los arrendat 
clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento, arrendamientos operativos 

IF 16 también roquiere que los arrendatarios y los arrendadores mcluyan informaciones a revelar más extensas 

       
que las estipuladas en la NIC-17. 

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su 
aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIF 15. Un arrendatario puede optarpor aplicar 
la norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada. Las disposiciones 

fen ciertas exenciones. Durante el segundo semestre del año 2018 la Compañía iniciará el 
proceso de evaluación, diagnóstico y medición de los impactos por la aplicación de NIF 16. 

          

torias 
de la noma port 

  

”



Notas a los estados financieros (continuas 

    

Existen olras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018 y en adelanto; 

    

sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas normas no fíenen Impacto alguno:en los presentes. 
estados financieros de la Compañía. 

Foohra efectiva de: 
Normas vigencia 

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de Inversión 1 de enero de 2018 
IF 17 Contratos de saguro. do enero de 2021 
Morilicaciones a las NIF 10 y NIC 22: Vetas o aportaciones de acivos entre un inversor y su 
asaciada o negocio conjunto Porcetnia 
Meoras anuales alas NIF - Cicto 2014-2016 (emitidas on diciembre de 2016) 
Modiicación NIF 1 Adopción por primera vez de las NIF - Supresión de exenciones a corto piazo 
ara quienes las adoplan por primera Vez 1 de enero de 2018 

'os — Aclaración de que la 
elección de forma 

  

   

  

   

  

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y nogocios cor 

    

valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es 

        

separada para cada o de 2018 
3 Instcumentos Financioros con la NIF 4 Contratos de seguro - Modiicaciones a la NUF 4 oe ener do 2018 
22 Transacciones on monada extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018 
icaciones a la NIF 2 Clasificación y valoración de Iransacciones con pagos basados en 

acciones tde enero de 2018 
INF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos. 1 de cero de 2 

      

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos fivancieros al 34 de diciembre da 2017 y 2018 se formaban dela siguiente manera 

2017 2018 

Corriente Nocorriente — Corriónte — Nogorriento 
  

Activos financieros medidos al costo amontizada. 

   

Efecivo en caja y bancos 20310 - 513246 
Cuentas pot cobrar comerciales 1.277.599 1728018 
Cuentas poy cobrar a entidades relacionadas . Amara 
Olas cuentas por cobrar 8997 - 879 

    

Total activos financieros 1,362,888 - 23539m 

Pasivos financioros medidos al costo amortizado 
  

  
  

    

Acreedores comerciales y olrás cuentas par pagar 381,119 1159 - 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,019,847 81038 829500 80528 
Total pasivos finanoleros 1,400,968 81,038 11982408 80,626 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

  

  

AL31 de 

2017 

Efectivo an coja se 
Bancos locales. 95892 

90,310 
  

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

lembre de 2017 y 2016, el saldo. de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera 

2016 

1.300 
1.986. 

  

A131 de diclombre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente 
maneta. 

2017 

Clientes 

  

2016 

  

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, la antiguedad del saido de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue: 

  

2017 
Corriente (hasta 30 das) 1250.77 
Voncida, 
De 31260 días 
DeSi a 120 dis 

  

sm 

  

  

  

77,639 
  

2016 
  

1,516,028 

124.350 
074 

5 

    

La gerencia de la compañía considera que no es necesario recoriocer una provisión de cobro audoso debido a que 
la cartera es de hasta 30 días en su mayor parte. 

9, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS. 

) Saldos y transacciones con entidades rolacionadas- 
(8.1) AL31 de diciembre de 2016, fos saldos por cobrar y por pagar a entidades 
la siguiente manera: 

19 

  

lacionadas se formaban de



Notas a los estados financieros (continuación 

"Naturaleza de 

  

  

      

  

    

  

   

  

Porcobr la rotación Pais 2010 

Al 
Pixelpark AG Comercial Alemania 
Leo Burnett México SA de CY. Comercial México 

Naturaleza de 
Por pagar: la relación Pals. 2017 2016 

Flats 
MAS Muli Marcet Seraces Ireland DAC (1) — Financiamiento 522.262 - 
Conseil Francia Comercial 153.85 101,759 
Resources Costa Rica Comercial 191055 23298 
Puhliós Comunicaciones España Comasial 52252 29,180 
MMS Comunicaciones de Colombia SAS. Comercial 46890 88345 
Leo Buell Mexico S.A. de CV. Comercial México 12598 
MS Comunicaciones de Venezuela Comercial Venerueta 10:83 10.83 
Resolces Mexico Comorel México 7.840 20:39 
Starcom Medtavost Group Comercial Estados 

Unidos 4420 
Parformies Collections Comercial Estatos 

Unidos. 1,580 
Lion Contmunicatons Mexico SA de CV Comerotal Mexico uo a 
Resources Puerto Rico. Comotelal—— PuertoRico 350 

Accionistas: 
Publicis Groupe Holding 8 Y. Accionista Holanda: ASA13 38077 

Largo plazo: 
Trigo Beltencou Antonio Jose — (2) Fnenciamiento —— Veneruela 

  

100,885 909308 
    

(1) Corresponde principalmente préstamos por 300.000 y 215.000 paca cepilaise trabajo y cuentas pot pagar que tenen 
vencimientos menores a un año. Los préstamos generan el 280% y 2.48% de interés nominal respactivamente anual 
enelaño 2017. 

(8) Corcespondo a próstamas por pagar al accionistas que tiene vencimiento de 360 días y devenga intereses al 2.22% 
anual 

(a.2) Durante los años 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas



Nolas a los estados financieros (continuación) 

D 

(e 

2 

    

   

        

   

  

Compañía relacionada Concepto 2047 2016 

1 Semices roland DAC $15.000 
Soporte contable Financiero y Resourcos Cena! Business Unit cross 163881 

Congeá Frencia Manejo de relaciones 50233 905% 
Publicis Comunicación España Manejo de relaciones 44227 153806 
Publicis Comunicación España. Sewicios prestados pe 37ats 
Lion Resources Gesta Rica Recobros por servicios y personal 25 - 
Trigo Bettercouri Antonio José Honorarios 30000 17800 
Lon Rescureas Costa Rica Mantenimiento y soporte tecnológico 1.103. 105257 
"MIS Mu Marke1 Semvices Ireland DAC Pago de intereses 8262 

Honorarios 5:67 5 
Exportación de sonvicios 3000 165 

Servicios digitales 2200 s 
MMS Comunicaciones Colombia Senicios prestados por publicidad 2050 90597 

INEM SES Came Exportación de sencios. 1659 México s 
Mutimarket Services Communication , PSA Senicios prestados por publicidad 1282 - 

Trigo Bettercour Antonio José Pago derintereses € 1540 
Senvicios prestados por publicidad 578 - 

Lion Resources Costa Rica Soporte contable Financioro 90,344 
Pirelpari AG "Exportación de semicios - 16222 
Resouices Mexico, SA de 0: lo y sopor tecnológico 16,182 

Accionistas 
Publicis Group Hoiding 1 Repolias y manejo de relaciones B0Z83 59509 
Publicis Groupe Holding BV. Pago ue intereses 1380 rra 

Administración y alta dirección- 

  

Los miembros dela alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, incluyendo 
ala Gerencia General, asi como los accionistas que la representen, no han participado durante los años 2017 
y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

  

  

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La Gerencia clave de la Compañía incluye a la Gerencia General y los gerentes y jeles de áreas de; ventas, 
administración y finanzas. 

Durante los años 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fias, beneficios no monetarios, 
sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la Compañia, 
ascendieron a 477.929 y 529,835 respectivamente,
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10, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar- 
AL31 de siciambre de 2017 y 2018, los impuestos se formaban de la siguiente manera: 

  

2017 2016 
368,086 295568 

Crédilo tributario de Impuesto ala renta (Ver nta 14(b)) 12223 18,992 
  

  

EX 
  

(4) Conesponde alas retenciones de IVA que sa le efectuó 4la Compañía por parte de cientes. 

Impuestos por pagar 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente mar 

  

  

  

  

2017 2016 
Retenciones del impuesto al valor agregas! 7.558, 28.483 
Retenciones de impuesto a la centa (2) 18.389, 57,147 
Impuesto ala selisa de divisas 5422 47,252 

80,256 132,882 
    

(1) Coresponde a las retenciones de IVA que efectuó la compañía a provoedares. 
(2) Corresponde a los retenciones de renta que eteciuó la compañia a provandores. 

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el salto de mobiliario, equipos y mejoras se formaba de la siguiente manera 

  

    

    

2017 2016 
Depreciación Depreciación 

Costo acumulada Noto Costo acumulada Neto 
217262. (197520) 221508 (169,118) 
142.925 142.925 
60.428 60128 

Equipo de trabajo. Be 24.841 13,185 
45456 (363417) 450,002 142,145 

  

    
  

  

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de mobillario, equipos y mejoras fue el siguiente:
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Mejoras on 
Equiposde — inmuebl Equipo de 
cómputo — dotorcoros — Mobilario trabajo Total 

41,967 59,130 39,208 15500 — 102672 

Adiciones, neto 38751 - - 38m 
Deprociación (Vermota 16) (ET126) (23825) (6.043) QaBs) (59278) 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 52592 43,05 33483 10,105 192,145 

  
  

  

    
Depreciación (Ver nota-10) (21954) (0.042) (2484) (60.106) 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 24:38 27,42 10.701 82039 

    

    
  

  

12, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A131 de diciembre do 2017 y 2016, el saldo de acrcodores comerciales y otras cuentas par pagar se formaban de 
la siguiente manera: 

2017 2016 
  

Proveedores (1) 381119 1,159,770 
Cuentas por pagar a empleaios - 143 

    

381,419 1159913 
  

    

Constituyen cuentas por pagar que o devengan Intereses y el término de crécito oscia de 60 a 180 días prometía 

13, BENEFICIOS AEMPLEADOS 

2) Beneficios a empleados a corto plazo- 
Durante elaño 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 

        

Saldo Prov Saldo 
MAZAS siones Pagos 31:4247 

Beneficios sociales 128388 841181 113.098 
Panicipación a trabajadores 7,597 

  

      

36541 661131 (669,673) 113,099 
  

    

Durante el año 2016, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 
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Saldo Prow Saldo. 
311245 — slo Pagos 314246 

  

  

    

  

860 6019 (45.020) 120,984 
18,100 867 7,687 

  

    

130.053 — GTOBOS — (664218) 136/41 
        

Beneficios a empleados a largo plazo” 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban 
deta siguiente manera 

    

2016 
75,002 
38,535 

  

  

114,597 

  

  

Las hipótesis actuariales utlizadas para los ejerciclos 2017 y 2018 son las siguientes: 

  

2017 2016 

Tasa de descuento 419% 
Tess esperada de incremento salar 3% 
Futuro Incremento de pensiones. 2% 
Tabia de rotación (promedio) 2358% 26.12% 
Vida laboral promedio remanente 898 853 

TMIESS2002 — TMIESS 2002 

  

Reserva para Jubllación patronal+ 
Mediante resolución publicada en el Registro Olical No. 421 del 28 de enero de 1883, ia Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho ata jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin pequicio de la que les corresponda según la: Ley de Seguro Social Obligatorio. De 
¡conformidad con lo que menciona el Código cel Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más 
hubieren preslado serueios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los ompleados que a la fecha de su despido hubieren cumplida vente 
años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación 
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:aldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 

   

valor determinado en el estudio actuara, 

  

      

   

2017 2016 
Saldo alinicio 76,002 46,575 
Costo laboral por servicios actuales (Ver nota 16) 37.968 32.036 
Costo inanciaro (Vor nota 18) 3.347 2912 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (42,058) (20.880) 
Otros ajustes 

Costo laboral por servicios pasados 7301 
Otros cesullados. 14.902 

Otros 
Ganancia (4.244   

  

5 

      

(1) Como:se menciona en la nota 2.2 los estados financieros, pri del 1 de enero de 20   entro en Vigencia la 
'enmisnda a la NIC 19, que considera que para la determinación dela tasa de descuento. se debe consider 

    

mercado ph idad emitidos enla moneda dela obligación, que paracetectos 

    

dela aplcació la consiflyen los bonos corporativos de las Estados Unidos de Aménea Como 

      

ado por ls Compañía y que ha cíteno de la Goronc 

  

vuaino ha resstabiecido 

  

los estados financieros par el periodo comparatwo 

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forms en que la 
obligación por beneficios del 
(elevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación: 

   

los habria sido afectada por los cambias en la suposición actuara 

  

  

  

2017 2018 
Tasa do doscuonto 
Vatiación tasa de descuento 0.5% 7618 0500, 
Impacio % tasa de descuento -0.5% 10%, 122% 
Variación tasa de descuento +0.5% mo) 7,828 
Impacto % losa de descuento +0.5% 19%) 

  

asa de incremento salarial 
Variación tása de inctemento salarial 40.59% 7982 Bos 
Impacto Sk tasa de anal +0.5% 11% 12% 
Variación tasa de incremonto salarial -0.5% 0.242) (6.048) 
Impcto % tasa de meremorno salarial -0.8%, (1095) 

-emento 
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Desahucio- 
De acuerdo con el Código:del Trabajo, la Compañíatendría un pasivo por Indemnizaciones es 

mente. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por 

    

los empleados 

  

quese separen val 
desañucio soliciado por el empleador o por el trabajador, el empleador boníficará al 

  

bajador con el 
veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años do servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

AL31 de diciombre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido 
en el estudio actuarial. La siguiente tabía resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio 
reconocido en el estado de re 

    

los Integral y su movimiento durante el año. 

  

      

2017 2016 
Saldo al inicio 30,595 26918 

laboral por servicios actuales (Ver nots 16) 18.968 70.034 
¡Costo financiero (Ver nota 18) 1508 1716 
Electo de reducciones y quidacionas (15334) (6.063) 

- 4306 
- 8500 

¡Ganancia actuarial reconocida. 2 (14,512) 

33762 30,538 

  

(1) Comosemencona an la nota 2 aos estados inancieros; a pat 
ataNIC 19, que 
de honas corporativos de ala 

11 de enero de 2016 entro en Vigencia. 

      
vsideta que para ln determinación dela tasa de descuento, se debe consi 

  

dad emitidos en la moneda de la'ob 

    

ción, que para oláctos de la aplicación de 
dicha enmienda constituyen los bonos corporalivas de los Estados Unidos de Aménca. Como resultado dela 

  

   

material aos estados finas 
el periodo comparativo, 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía no tiene previsto resorte de personal planificado, por lo que 
la provisión de desahucio ha sido clasificada por la Compañia como un pasivo de largo plazo. 

  Un análisis de sensiblidad pa 10, que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios definidos habla sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevante 
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación: 

cada supuesto actuarial signifi: 
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2017 2016 

Tasa do descuento 
Variación tasa de descueñto-0.5% 228 as 
impacta Ye tasa de descuento .0.5% En 12% 
Variación tasa de descuento 40.5% (2059) (4.020) 
impacto % tasa de descuento 40.5% (0% (10%) 
“Tasa do incromonto salarial 
Variación tasa de Inctemento salarial +0.5% 2440 4500 
Impacio'% tasa de incremento salarial +0:5% 6% 12% 
Veriación tasa de Incro (2.228) (4.080) 

15%) (113%) 

  

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 
a) — Unresumon delímpuesto a lá renta coníente y diferido cargado a resúllados es como sigue: 

207 2016 
uasto aa renta corriente 50335 57,163 

  

b) - Impuesto ala renta corriente 
Una conciliación entre la (pérdida) utilidad según estacios financieros y la ut   /ad gravable es como sígue: 

  
  

  

  

  
  

  
  

  

2017 2016 

(Pérdida) uilitad antes de la provisión para impuesto 3 la renta (107.877) 19,740 
Más (monos) 
Otros ajustes : 23898 
Deducciones (38397) (61454) 
Gastos no deducibles 412432 287.927 
Utilidad gravable 285458 260831 
Tasa legal de impuesto 22% 22% 
Impuesto a ta renta causado 8,398 S7,163 
Menos» Retenciones on a fuente (00558) (16095) 
Impuesto ala renta por (cobrar) (Vor nota 10) (12228) (18932) 

  

  

Una conciliación entre el gasto por impuesto a ta renta y el prdurto de la utilidad contable multiplicada por 
la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue 

2
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on 

o 

1» 

  

  
  

  

2017 2016 
(Péxdida) ulidad antes de la provisión para impuesto ala santa (OTBTT) 19740 
¡Gasto Impuesto ela renta la 1asa imposiiva (2378) a3ea 

82088 41817 
5203 

57,163 

  

Icos asuntos relacionados con ol impuesto a la renta 

Situación flscal- 
De acuerdo con disposiciones legatos, a autoridad tributaria lene la facultad de revisar las deciaraciones 
del impuesto ala renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta s 
Administración Tributaria considero que-no se hubiere declarado todo o parte del impuesto: 

   

  

ños cuando la.   

La Compañía noha sido fiscalizada desde su constitución. 

Dotorminación y pago del impuesto a la renta- 
Elimpuesto a la renta de ta Compañía se delermina sobre Una base anual con cierro al 31 de diciembre 
de cada periodo fiscal, aplicando a fas ulildades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

  

Tasas dol impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante. a partir del 
imposítiva será del 25% on cl caso de que ia sociedad tenga accionistas, socios, par 
constituyantos, beneficiarios o simllares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición: con Una participación directavo indirecta, individual o conjunta, igual a supenor al 50% 
del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

   

  

Cuando la mencionada participación de los accionistas domicilados en paralsos fiscalos o regimenes 
de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 26% se aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se-aplicaráa tania del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber   Intorno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuiciode otras sanciones que 
Tueren aplicables.
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En caso de que la Compañía reinvierta sus ullidades en el país en tos termos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Trivutario Intemo, podría at 
impuesto ata renta de 10 puntos porcentuales sobre el invertido, siempre y cuando efectuen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

   

tasa del 

  

Anticipo del impuesto a ta renta- 
El anticipo se delermina sobíe la base de la ci 

  

'ación del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al v (monos ciertos componentes), patrimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a 
la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que el 
impuesto ala renta causado fuere menor 
da renta minimo 

   

   

  

  

    

po datorminado, el anticipo se convierte en impuesto a 

Asi también, se exclurán de la determinación del anticipo del impuesta a la renta los gastos 
incrementales por generación de nueva empleo o 

  

y en general aquellas 

  

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarias para el pago 
del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercia e Inversiones para 
las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por apicación de normás y princpios contables. 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. 

Icción de menor imposición o de personas 
les no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta. 

  

o extranjeras, no domi 

  

idas en paralsos fiscales o 

    

  Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien ecanómicamer 

  

o de hecho fione el poder de 
lar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. Fl 

  

a 
porcentaje de retención de aivisendos o utlidados que se aplique al ingreso gravado dependerá do quien 
y donde está localizado el beneficiario efectivo, sín que supe rencia entre la máxima 
impuesto ala renta para personas nalurales (35%) y ta tarfa general de impuesto ala senta pr 
sociedades (22% 0 25%) 

   

  

  

la 

   

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales a 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
Máxima de tributación de una persona nat 
aplicable para sociedades (220% 0 28%) 

  

(85%) y la tara do Impuesto a la renta corporativo 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
Composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos 

ra Un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.  
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercició económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

  comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos a 
dioberá efectuar la retención correspondiente ala tarifa de Impuesto ala renta corporativo vi 
en cutso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será deciarada y pagada al mes siguiento de 
efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto aa Renta, 

  
pados y por consi 

   

Enajenación de acclones y participaciones 
A partir del ejercicio Mscal 2015, se encuentian gravadas con el Impuesto a 13 Renta, las ulildades que 
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas 

  

les, ecuatorianas o. 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o Indirecta de acciones o.   

participaciones de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida do Divisas (ISD)- 
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 
» La lranslerencia o trasiado de divisas al exterior 
4 Los pagos efectuados desde el extorior, inclusive aquellos realizados con recursos financieras en el 

  

ext ola sociedad o de torceros   y deja persana nal 
+ Lasimportaciones pendientes de pago regstradas por más de doce 
+ tasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas par porsonas naturales 

  ) meses. 

o sociedades domiciliadas en el Fevador, cuando las: divisas correspondientes a los pagos por 
«conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la baso Imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, os decir, tanto por el saldo neto transferido como por el manto rompensado. 

  

   

  

  

Eslán exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150) 

  

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de crécitos otorgados por 

instituciones Iancieras interacionales, con un plazo mayor a un año, desfados al Iinanciamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
dlevenguen intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realzados al exterior por concepto de dividendos distribudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando na 
estén domicilados en paralsos fiscales 0 jurisdicciones de menor imposición. 

El Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) podrá ser utlizado como crédito tivutario para la determinación 
delimpuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias
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primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorg 
y que consten en el listado emiido por el Comité do Poltica Tributaria. 

  

tados en procesos productivos 

Roformas tributarias- 
El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley 
Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera, la cual incluye, entre otros; cambios en el Código Tributario, el Código Orgánico de 
In Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para 
la Equidad Tributara en el Ecuador. 

  

  

Las principales reformas tributarias son las siguientes. 

Roformas al Código Orgánico de la Producción, Comerelo e Invorsiones- 
Se 
contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria 

imenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con si Estado. 

   

Reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno (LRTI)» 

+ Tasas del impuesto ala renta- 
A parti del 1 de enero de 2018 la lasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades 

es del 25%. Sin embarg tos porcent decir 
2 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 

   

    

'asa imposiliva aumentará en tros 

    

beneficiarios similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mi 
' participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superi 

50% del capital social o de aquol que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

    

imposición, con 
  

Cuando la participación de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares 
domiciliados en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea menor al 50%. la 
taria del 28% se aplicará sobre la proporción de la base impor 
participación 

  

  le que corresponda a 

  

Cuando la saciedad incumpla con el deber de informar a la Adm 
composición desus accionistas, socios, participes, contribuyer 
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que 
emita ol Servicio de Rentas Intemas, se aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible, 

    

  

El beneficio de la reducción de la 1asa del impueslo a ls renta de 10 puntos porcentuales en 
los casos de renversión de ullidados en el país, aplica Siempre y cuando eteciien el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es 
únicamente aplicable. para sociedades catalogadas como exportadores habi 
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sociedades do turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que 
posean 50% o más de componente nacional en los lérminos y condiciones que se 
establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen 

    

lo Interno, 

Anticipo de impuesto a la ronta- 
Para el cáiculo del anticipo de Impuesto a la renta se podrá exct 
para la generación de empleo; la adquisición de nuevos activos productivos que pemitan 

decimotercera y 

  

  los gastos incrementales 

   

generar mayores niveles de producción, as! como los susidos y sal 
decimocuarta remuneración y los apórtes patranales a la seguridad social 

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto ala rent 
que se cumplan las siguientes condiciones: 

  siempre 

e — Quelaacividad del contribuyente se vea afectada de farma signi 
e — Qué el monto del anticipo pagado exceda el 

los contribuyentes en general 
a Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la 

anticipo y el impuesto causado, y. 

   

rencia resultante entre el 

  

+ Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o.ncrementado el 
es neto. 

  

Se disminuye 

  

   
  

transacciones por valores superiores a los ml dólares de los Estados Unidos de América; para 
su deducibildad en el cálculo del impuesto: la renta y la generación de crégito tnbutario. de 
Impuesto al Valor Agregado 

  

Pagos por Jubi 
Son deducibles los pagos por jubilación palronal y desahucio csiculados conforme lo 
dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cun 
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y 
que no provengan de provisiones consiltuidas en años anteriores. 

ón patronal y desahuolo- 

  

Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria 
Los contribuyentes que adquieran de bienes o semicios a organizaciones de la Economia 
Popular y Solidaria que 'sean consideradas como microempresas, llenen derecho a una 
deducción adicional de hasta diez por ciento del válor de dichas adquisiciones para la 
determinación del impuesto a la renta, 
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Régimen Imposittvo para micro y pequeñas empresas y exportadoras hal 

Exoneración del pago de impuesto a la renta- 
Se establece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a 
partir. dol primer-ejercicio fistal en el que generen Ingresos operacionales, las nuevas 

delaño 2018   Icien su actividad económica a par   
microempresas que 

Tasa de Impuesto a la renta- 
tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habiluales 

tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la lavifa del Impuesto a la tente, siempre que 

  

para el caso de los exportadores hablluales se mantenga o se incremente el empleo. 

Mos 
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero porciento de Impuesto ai Valor Agregado 
— [VA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprove 

  

licaciones en otros impuestos 

  hemiento.dol agua. 

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domés! 
icos de calentamiento de agua para uso doméstico, 

incluyendo las duchas eléctricas. producidas on el país, gensran derecho a créxito trutano 
'otal de Impuesto al Valor Agregado — IVA. 

las ollas de uso doméstico ullizadas en 

  

sistemas de inducción y los sistemas el 

  

Se establece un sistema de cupos anvales de importación o producción nacional de alconol 
para acceder a la exención del Impunsto a los Consumos Especiales — ICE. 

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, 

Disposición General Sexta 
En relación a la exención de impuesto a la renta par dividendos o utilidades generados.en 
proyoctos pi privada (APP) previsto en el articulo 93, dela Ley de 
Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por fir 
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuorpo legal. asi como respecto de las 
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento extemo o en pagos 
realizados al exterior en el desarrallo de proyectos APP, previsios en el numeral 3 del artículo 
158 y artículo 159,1 de la Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las 
mismas no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 

ablecido en paralsos fiscales o junsdicsiones de menor 
se trate de pagos efectuados a perceplores amparados en regimenes fiscales 
la Admi 

  

  
¡cos en afianza pl 

  

    

samiento externo 

     

sea residente o esto
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aclividad económica, montos. mínimos, tiempos de permanencia y ostándares. de 
transparencia 

CAPITAL SOCIAL 
a) 

    

de diciembre de 2017 y 2016, al capital social estaba constituido par 30,000 acciones ardinarias y 

  

  

  

  

  

  

nominatwas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas y cuya composición fue como sigue: 

Número de 
Nombro do accio! Pais acciones. 

fachada César Antonio Ecuador 18,300. EN 
Publicis Groupe Holdings 8: Holanda 14,700, 29% 

.900 100% 
  

  

b) Reserva legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal porlo menos el 10% de la uilidad neta anual, haste que 
la reserva llegue por lo manos al 50% del capital social, Dicha resenya no puede dí ¡dendos 
en electivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puedo ullizarse para cubrir pérdidas de: 
operaciones o para copilaizarso 

   

uirse:como.   

e) Otros ajustes- 
AL 31 de diciembre de 2018, cortesnonden a ajustes registrados par la Compañía sobre la medición del vator 
presente de beneficis a empleados por jubilación patronal y desahucio de años anteriores (Ver Nota 13(b)) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera 

    

2017 2018 

profesionales. 329.590 329.808 
Susldos 204,367 115,527 
Otros beneficios al personal 299,670 3950 
Olros gastos 187,000 

Personal 191,895 
Auriendos 131,204 
Matenales y suministcos 0205 
Rega relacionadas (Vet nota 9) 59,539 

Mantenimiento 53/07 
Hospedaje y tansporte 13885 
Beneficios personal 101.297 
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2017 2016 

Ospraciaciones (Vernola 11) 5077 
5u85 

Sa 2279 
Seguros 16.378 
Publicidad 12472 
Jubtación patronal y desahucio 42.058 

2,634,027 

  

  

17. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

idad principal de estos páswas financieros es financiar las 
Los principales pasivos financieros de la Compañi 
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La fr 
operaciones de la Compañia y ofrecer garantias en respaldo de sys operaciones. La Compañía cuenta con cuentas 

    

por cobrar comerciales, cuentas por cobrara entidades relacionadas, olas cuentas por cobrar y efectivo en caja y 
bancos que provionan directamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encua 
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, san 

ites de riesgo y altas controles. Esto proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad 

  

expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y   

  

sujeción a los 
continua de ía Compañía 

  

  
El proceso Independiente de contral de tiesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambient 

ción estratégica de la Compañía 

  

nología e industria. Estos son monitoreados a través dol proceso de plan, 

  

Estructura de gestión do riesgos- 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañí 

  

    

  

que es la responsable de 
identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica'a continuación: 

6) Serencia- 
La gerencia es responsable del enfoque general para el maneja de nesgos. La gerencia proporciana los 
principios para el manejo de riesgos, así como las políicas elaboradas para áreas especificas. como riesgo 

  

de crédito y nesgo de liquidez 

(1) Tesorería y finanzas- 
El área de tesorería y linanzas es responsable de admi 
tomando en cuenta las polílicas, procedimientos y 1 
Asímismo, gestionan ta obtención de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario 

1 diariamente el Nujo de fondos de la Comps 
establecidos por la gerencia de la Comp: 

  

    

35



Notas a los estados financieros (continuación) 

Mitigación de riesgos- 
Cómo parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e Identlica 
iforentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de csóuilo. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de:cada una de ostos riesgos, las que se resumen en las 
secciones siguientes: 

a) Riesgo de mercado- 
Eliesgo de meteado es el riesgo te que el valor razonable o los flujos futuros de efeciivo de un Instrumento 
financiero fluctúen debido-a los cambios en los. precios de mercado. Los precios de mercado nvolucran el 
riesgo de tasas de interés. Los mstrumentos Inancieros aféctados par el riesgo de mercado Incluyen Jos 
depósitos en efectivo, 

  

() Riesgo de tasa de interés» 
El rlesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o Mulas de efectivo futuros de un 
instrumento financioro fluctúen debido a cambios en las tasas: de Interés de mercado, L: 
maneja su riesgo de tasa de interés principalmente con deudas con tasa de interés fia que mantiene con 
sus accionistas. La Compañía no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés variable 

  

b) Riesgo de crédito» 
El fiesgo de crédito es el flesgo de que una contraparte no pueda cumplir. con sus-obiigaciones en relación 
con un Instrumento financiero o conirato de venta, gen: inciera. La Compañía está 
expuesta a un tlesgo de crédito por sus actividades ope 

nulo una perdida 
ss 

  

   

:sipalmente en cuentas pot cobrar)   

El iesgo de crédito surga del afectivo en caja y bancos, así camo la exposición al crédito de cientes; que 
incluyen alos saldos pendientes de las cuentas par cobrary alas Iransacciones comprometidas: La Compañía 
mantiene cuentas por cob! 
"empresas que mantienen un alto nivel de calificación de crédito: 

adsl 

  

las empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con 

  
AL 31 de diciembre de 2017, la geror 
encuentra expuesta la Compañía as: 

'a ha éstimado que ej monto máximo de riesgo credlicio al que se 
nde aproximadamente a 1,382,888 (2,263,971 al 31 de diciembre de 

2018), el cual representa el valor en libros de los activos fmancioros (etectivo en caja y bancos. deudores 

    

comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías retacionadas) 

e) — Riesgo de llquidez- 
La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de tondos utilizando de manera recurrente 
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en la generación 
de fondos 
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El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañia sobre la base 
pagos na descontados previstos on los contratos respectivos. 

  

Másdes — Másdo3 
masy — mesesy  Másdo12 

Enmenos- menos de — monosdo mesos 
demos — Jmosos — Gmeses 

  

  
    

AL3% de diciembro de 2017 

    

  

  

        

  

  

  
    

Apreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3A5183 29.588 
¡Cuentas por pagar con partes relacionadas 97850 50206. a 

1293,042 B 

AL31 de diciombro de 2016 
Acteedores comerciales y olras cuentas por pagar BTODBS 250567 20201 11469953 
“Cuentos por pagar con parles elacionacas O7G9? 232802 80828 900308 

327,504 — 287.083 BDS26 2,069,224 

  

  
    

Gestión de cay 
La Compañía adm 

    

tra de manera activa una baso de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. 
Lo adocuado del capital de la Compañía es monitoreado usando, entro otras medidas, los /alios establecidos por 
la gerencia. 

  

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el"Patrimomo noto” que 
se muestra en el estado de situación Inanciera son 

(1) Salvaguardar la capacidas de la Compañía para coninuar operando de manera que continúe brindando: 
Ipantes 

(il) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 
retomo alos accionistas y benefics a los otros pas   

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, sen 
como sigue: 

EVENTOS SUBSECUENTES 
el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisión de estos estados financieros, na 

    

ocurrido plros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017. 
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