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4. OPERACIONES 
PA Comunicaciones del Ecuador S. A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador el 18 de abril do 2011 
y es subsidiarla da Publicis Groupe Holding B- V. de Holanda que a su voz es subsidiaria do Publicis Groupe en 
Francia. 

La dirección registrada de la Compañía es la Av. Coruña N 29-02 y Bello Horizonte Quito — Ecuador. 

La actividad principal de la Compañía son los sorvicios de publicidad y el marcadeo, 

Los estados financioros de PWWW Comunicaciones del Ecuador S. A., para el año terminado al 31 de diciembre de 
2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión el 30 de marzo de 2017. Estos estados 
financieros során puestos a consideración de los accionistas y so espera que sean aprobados sin modificación. 

2... BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento» 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante “NIIF), emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante 
Intemational Accounting Standards Board "1ASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016. 

Base de modición- 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobro la base del costo histórico, con excepción do 
los benelicios a ompleados a largo plazo que son valorizados on base a métodos actuariales- Los-estados 
financieros se presentan on Dólares de E.U A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional 
y do presentación de la Compañia 

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compañía ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los períodos que se iniciaron a partir 
del 1de enero do 2016, como se describo a continuación; sin ombargo, debido a la estructura de la Compañía y lo 
naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posición 

Aiñanciera y resultados; por la tanto, no ha sido necesario modificarlos estados financieros comparaiivos de la 
Compañía. 

  

Las nuevas normas o modificaciones emilidas, adoptadas por la Compañía sor:
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+ NIF 10,NUF 12.y NIC 28 Entidados de Inversión: Aplicando la wxcopción de Consolidación - Enmiendas a la 
NIF 10, NIF 12 y NIC28 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
- Enmiendas a la NUF 11 

+ NIF 14 Cuentas de dilerimientos on actividades reguladas 
+ NIC:1 Iniciativa de reveteción - Enmiendas a la NIC + 
+ NIC 18y NIC-38- Aclaración do los mátodos sceptables de deprociación y amortización - Enmiendas a la NIC 

16y NIC 38 
+ NIC 18y NIC! Agncullura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 
+ NIC27 Método paltimonial en Estados Financieras Separados - Enmiendas a la NIC 27 
+ NIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y oporaciones discontinuadas - Cambios en los métodos 

de disposición 
+ NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros: 

Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados 
+ NIC:19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento por moneda 
+ NIC 34 Reporte Financiero Inforino - Revelación de información "on otra parte en el estado inancioro interino”. 

Existen olras modificaciones que también se aplican por prímora vez en el año 2016, sin embargo, estas no tienen 
lacio alguno en los presentes estados financieros de la Companía 

3. — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la proparación de sus estados financioros 
son las siguientes: 

(a) Efectivo en caja y bancos» 
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera no está sujeto a un riesgo 
significativo de cambios en su valor. 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de EUA. an el banco Citisank. Los fondos son de 
libre disponibiidad y no generan interesos 

(b) Instrumentos financieros- 

Activos financioros 
Reconocimiento inicial y modición Inicial 
Los activos financieros se clasican al momento del reconocimiento intial como activos Financieros al valor 
razonable con Cambios on resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como dorivados designados como Instrumentos 
de cobertura én una covortura eficaz, según corresponda Todos los activos Imancioros se reconocen
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inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción directamanto atribuibles, excopto los activos 
financieros que se contablizan al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición Postarior= 
La medición posterior de los activos financieros depende do la clasificación an el reconocimiento 
Compañía ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar. 

  

Il) Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, coresponden a aquellos actos financieros con pagos fis y 
dotormmables quo no tenen colización an el mercado acilo. Después del raconscimiento Inicial, estos 
activos financieros se midan al costo amortizado ulllizando el mótodo de la tasa de interés efectiva, 

"menos cualquier deterioro del valor. El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son uns parte integrante de la 

tasa de interés ofeciwa. La amortización de la tasa de interés efecia se reconoce on el estado de 
resultados como Ingreso Snanciero on a astado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro 
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros an el caso de los. 

préstamos y como costos de ventas u otros gastos oporalivos en el caso de las cuentas por cobrar 

La Compañía mantiene en esta categorís: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, 
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrara entidades rolacionadas, 

Baja do activos financioros- 
Un activo financiero (o, de conesponder, pario de un activo financiero o parte de un grupo de acivos 

financieros similares) so da de baja en cuentas cuando: 

+ Hayanexpirado los derechos contractuales a racibrlos flujos de afoctivo generados porel activo; 
+ Se hayan transloido los derechos contractuales sobre os flujos de efactivo generados por el acivo, o 

se haya asumido una obligación de pegar a un tercero la totadad de esos Mujos de efectivo sin una 
mara significativa, través de un acuerdo de ranaferencia, y; 

+ — Se hayantransferido sustancialmentó todos los riesgos y bonatiios inherontos ala propiedad del activo; 
o nosse hayan n transferido ni rotenido sustancialmente todos los riosgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del actvo, pero se haya transferido el control sobre el mismo, 

¡Cuando se han transtorido los derechos contractuales de recibirlos Mujos de ofoctivo generados por el activo, 
o se haya calebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalúa si ha retenido, y en qué medida, los. 
riesgos y beneficios inhorantes a la propiodad del activo, Cuando la Compañía no ha transforido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido 
«el contro! del mismo, la Compañía continúa reconociendo contablemente el activo Iransferido on la medida de 
'su Implicación continuada sobra el mismo, En ese caso, la Compañía tambián reconoce el pasivo relacionado, 
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El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que rellojen los derechos y vbligaciones 
que la Compañía haya retenido. 

Dotorioro del valor de los activos financioros- 
A cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa st existe alguna evidencia objetiva de 
¿que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro 
del valor oxiste sí uno o más eventos oculridos después del reconocimiento inicial dei acivo (el evento que 
causa la pérdida) tenen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financioro 
o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera ble. La evidencia de 
Un deterioro dal valor podela incluir, entra otros, indicios tes como que los deudores o un grupo de deudores. 
se encuentran con dificultades fnancieras significativas, ol incumplimiento o mora on los pagos de capital o 

intereses, la probablidad de que se declaren en quiebra u ota lorma de reorganización financiera, o cuando 
datos observables indíguen quo existe una disminución medible en los Nujos de efectivo futuros estimados, 
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se 
orrelacionan con los incumplimientos. 

Dotorioro de activos financioros contabilizados al costo amortizado- 
Pera los activos financieros contabilizados por su costo amorizado, la Compañía primero evalia si exito 
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los acivos financieros que son indivdualmente 
sigricativos, o do manera colactiva para los activos Inancieros quo no resulten indviduelmonte significativos. 
Sila Compañía determina que no existe evidancia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero 
voluado de manera individual, indepandientemento de su signifcatividad, incluirá ese activo en un grupo de 
acivos fimancieros con caractarslicas de riosgo de crédito similares, y las evaluará de manera colecta para 
determinar si existe deterioro de su valor, Los activos que se evalúan de manera individual para detaminar sí 
exo deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por detonoro sé reconoce o se sigue reconociendo, 

no se incluyen en la ovaluación de deterioro dal valor efectuada de manera cojectva. 

Elimporte de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada so mide como la diferencia ontre el importe 
en libros del acivo y el valor presento de los flujos de efectivo luturos estimados (exiuidas las pérdidas de 
eródilo futuras osperadas que aún no 50 ayan incurrido). El valor presento de los flujos do efectivo futuras 
estimados: se descuenta a la tasa de interés afectiva original de los activos financieros. Si un préstamo 
devenga una tasa de interós varisbls, la tasa de doscuento para medir cualquier pérdida por deterioro del 
valor es la tasa de interés efectiva actual 

Elimporte en libros del activo so reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización y la 
pérdidasé reconoce en el ostado de resultados, Los intereses ganados (registrados como ingresos Inancieros 
en el estado de resultados) se siguen devengando sobra el importe en bros reducido, aplicando la tasa de 

interés ullizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a los fines de medir la pórdida por detonoro del 
valor. Los préstamos y ta provisión por desvalorización correspondiente, se dan de baja cuando no exisien 
oxpectativas realistas de un recuporo (uluro y todas las garantias que sobre: ellos pudieran oxistr se 

   



Notas a los estados financieros (continuación) 

lectiizaron o transíieron a la Compañia. SI, en un ejercicio poslaror, el importe estirado de ta pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un avonto que ocurre despuós de haberse reconocido el 
deterioro, la pérdida por delerioro del valor reconocida anterlormente:se aumenta o. disminuye ajustando la 
cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a 

Pérdida, el recupero se acredita como costos Inancieros en el estado de resuliados. 

Pasivos financieros. 

Reconocimiento y madición Inetal 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 

¡coma pasivos financieros al valor razonable con efecto en rosullados o préstamos y cuentas por pagar, sogún 
sea pertinente. La Compañía determina la Clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial. 

“Todos los pasivos financioros se reconocen nicialmente por su valor razonable y, em el caso de los préstamos 
y cuentas por pagar se contablizan netos de los costos do transacción directamonte atrbules 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las. 
categorías definidas en la NIC-39 como: acreedores comercialos, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
a entidades relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuordos contractuales dol 
instrumento. Los pasivos Imancieros son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos que la 
¡Compañía tenga ol derecho irrevocable para dir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses 
después de la fecha de estado de sluación Imanciera. Los costos de financiamiento se reconocen según el 
eriterio del dovongado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del manciamiento, 

Medición posterior» 
La medición postaror de pasivos financieros depende de su clasificación, al como se detalla a continuación: 

1 Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devangan interés se midan 
posteriormente por'su costo amortizado, utilizando el método: de la tasa de interés ofactiva. Las 
¡ganancias y pérdidas se reconocen en las resultados cuando los pasivos so dan de baja, asi como a 

lravés dol proceso de amortización de la tasa do interés efectiva. 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisición y las 
comisiones o costos que sean parto integrante de la 1asa do interés efectiva. La amortización dela tasa 
dle intorés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales,
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Baja de pasivos financieros- 
Un pasivo financiro os dada de baja cuando la obligación espocicada en el corrospondiente contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por. olio proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existonte se modifican de manera 

sustancial, tal permula o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
inuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en bros respactivos se reconoca on el estado de resultados 
Integrales. 

Compensación de Instrumontos financioros- 
Losactivos nancieros y pasivos financieros son objeto do compensación de manera que seintorma el importe 
neto en el estado de situación financiera, () si existe un derecho actual legalmente exige de compensar los 
importes reconocidos, y (1) sl existe la intención de Iquidarlos por el importe neto, o de realizar activos y 
cancelar los pasivos on forma simullánoa. 

Valor razonable do los instrumentos financieros- 
La Compañía mide sus instrumentos financioras al valor razonable en cada fecha dol estado de siluación 

financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibia por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo. 
en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. 

Elvalor razonable de un activo o pasivo se mide uilizando los supuestos que los participantos en el mercado. 
usaran al ponerla valor al activo o pasivo, asumiendo qua los participantes en ol mercado actúan an su mejor 
interós económico, La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 
las cuales tiena suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando al uso de datos. 
observables relevantes y minimizando el uso de dalos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valoros razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la Jerarquía de valor razonable, doscrita.a continuación, en base al nivel 
más bajo de los datos Usados que soan significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

- Nivel -Procios cotizados (no ajustados) ea mercados aciivos para activos o pasivos idénticos. 
- — Nivel2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

le medición al valor razonablo os diecta o indirectamente observable: 
- — Nivel 3= Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor rázonablo no es observablo
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(o) 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados Tnancieras sobre un: base 
recurtente, la Compañía determina sí so han producido transferencias ante los diferentes niveles dentro de 
le jerarquia medionte la revisión de la categorización al final do cada periodo de reporto 

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser 
valorizados de acuerdo con las politicas contables. 

Para propósilos do las revelaciones do valor razonable, la Compañia ha determinado las clasos de activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable 
tal como se explicó anteriormente. 

Mobillario, aquipos y mejoras- 
Las mejoras, mobilario y equipos se presentan: al costo de adquisición menos depreciación acumulada y 
pérdida por deterloro cuando esta última corresponda. 

  

El costo inicial de las mejoras, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo arancates e 
impueslos de compra no resmbolsablos y cualquier coslo nocosario para poner dicho activo en operación y, 
enel caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio do compra es el importe total pagado 
y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también 
incluye. el desembolso retacionado con una mejora sustancial y al costo incurrido en reemplazar partes de 
mejoras, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan can os criterios de reconocimiento, castigándose 

el valor en bros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son 
reconocidos como gastos según se incurren. 

  

Los bienes clasificados como mejoras, mobiñrio y equipos so deprecian en forma linea, a lo largo de su vida 
lil, la que se expresa en años. Á continuación: se presenta una descripción de las estimaciones do vida úl 
para estos activos: 

  

  

Años 
Wotitaro 10 
Equipos de abojo 1 
Euros do cómputo 3 
"Mejasas on Inmuebles de ercoros o 

(2 Conforme el liempo dal contrato de areniamicato 

La vida útil, valoras residuales y el método do depreciación seleccionados son revisados y ajustados si luera. 
necesario, a la fecha de cada estado de situación Imanciera pata asegurar quo el método y el período de la 
depreciación sean consistentes con el boneticio económico y las oxpectalivas de vida de las partidas de 
mejoras, mobiliario y equipos.
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(o) 

Una partida de mejoras, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposición o cuando no se esperan 
benaficios ocanómicos de su uso 0 disposición posterior. Cualquier ganancia o pérdida que sua al momento. 
del retio del activo Ijo (calculada como la diferencia onto los ingresos por la venta y ol valor en Ibros del 
clio) es incluia en el estado de rosultados integrales en el año on quo se retira el activo. 

Deterioro do activos no financieros» 
La Compañía evalóa afín de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. 
Si existo al indicio, la Compañía haco un estimado del importe recuporable del activo. El importa rocuperable 
del activo es el mayor antre su valor razonablo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para cada activo individual, a menos que el activo no gonare Mujas de ceja que sean largamente 
Independientes de otros activos o glupos do activos. Cuando el valoren libros de un activo excede su importo 
rocuperable, se considera quo el activo ha perdido valor y os reducido a ese importe racuperable. Para. 
determinar el vator en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 

de descuento que refleja la evaluación actual det mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos. 
especificos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones recióntes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se 

úlliza el modelo de valoración que resulte más apropiado, Estos cálculos se veriican contra múliplos de 
valoración, cotizaciones de acciones y alros indicadores disponibles de valor razonable. Las párdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales, 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capilal, préstamos y tasas, tarifas ostablecidas y costos operativos. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2015, la Gerencia de la Compañía considera que no oxisten Indicios del tipo 
operativo y/a económico que indiquen que el valor neto registrado como mejoras, mobilario y equipos, no 
puedan ser recuperados. 

Arrendamientos- 
La determinación de si un acuerdo constituye o incluya un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo 
ala fecha de su celebración, siol cumplimiento det acuerdo dopondo del uso de uno.o más activos ospecificos, 
o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tl derecho no so encuentra especificado de 
imanora explica en el acuerdo. 

  

Los pagos por arrendamiento oporativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
integrales, en forma lineal a lo largo del plaza del arrendamiento, 

131 de diciembre do 2016 y 2015, la Compañía no mantiene arcendamientos financieros.
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(N - Cuontas por pagar, provisionos y pasivos contingontes » 
Las cuentas por pagar correspondan a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida do recursos y cuyo importe y 
oportunidad se puede estimar fablemonte. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía ene una obligación presenta (legal o implícita) como 
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos pera 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una astimación hable del importa de la misma, Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de siuuación financiera y se ajustan para relajar la mejor 
estimación que se lengs a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, tas provisiones se descuentan utilizando una tasa. 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo, 
¡Cuando se reconoce al dascuento, el aumento de ta provisión producto del paso del tíempose reconoce como. 
un costo financioro en el estado de resultados integrales, 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados Inancieros cuando sw considera qué es probable 
que se confirmen on el tiempo y puedon sor razonablemente cuanticados; caso contrario soo se revela la 
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados 
financieros, poro se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable. 

    

(6) Benoficios a empleados- 
La Norma Intomacional de Información Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los. 
empleados: 

a. Retibuciones a corto plazo alos empleados tales como sueldos, salarios y cotibucionas de seguridad. 
social, permisos remunerados y permisos remunorados por enfermedad, participación en las ganancias 
9 incentivos (si se pagan dentro da los dores meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no 

monetarios (sles como asistencia médica, istrute de casas, vehlculos y la disposición de bienes o 
semicios aubiencionados o gratuitos). 

b. Retribuciones a los.ompleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones 
porrolio, 

e. - Indemnizaciones por cierre de contrato 

¡Como parte de los baneficios se presentan beneficios a corto y a largo plazo. 

Beneficios a coo plazo: 
Son beneliclos cuyo pago es liquidado hasta el tórmino de los doces mesos siguientes al cierra del período 

enel que los empleados han prestado los servicos, sé reconocarán como un gasto poral valor (sin descontar) 
de os beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios
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¡Como parte de los beneficios de corto plizzose incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicarlo. 
el 16% sobre ta utilidad contable. 

Banolicios alargo plazo: 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde 

a un plan de jubilación palsnal y desahucio, y se regstran con cargo a resultados inegralos del año y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la lecha del estado de situación financiera, que se 

detormina anualmente con base a estudios actuañiales realizados por un perito independiente, usando el 

método de unidad de crédito proyectado. El vator presente de las oblgacionas de bensícios definidos so 
dotormina descontando los flujos do salida de efectivo estimados usando la tasa de interés dotorminada por 
el actuario. 

Reconocimiento do ingresos» 
Elingreso se reconoce an el periodo contable en el cual se brindó el servicio, Se considera que se brindaron 
los servicios con referencia al método de "porcentaje de terminación”, independientemente de si las facturas. 
fueron emitidas a! cliente o no, una vez que el resultado de la transacción pueda ser estimado de manora 
confiable. Los ingresos son medidos al valor razonable do la contraprestación recibida o por recibir, 
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. 

Reconocimionto de costos y gastos: 
Los costos y gastos so reconocen a medida qua so devengan, independientemente del momento en que se 

pagan, y se registran en los poríados con los cuales se relacionan. 

Impuestos- 
Impuesto a la renta corriente 

Elacivo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el imporia osperado que será recuperado 
do, o pagado a las autoidados rbutaras. Elimpuesto a renta es calculado sobre la baso de la información 
"financiera de la Gompañía. Las tasas do Impuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas on al cálculo 
de dichos importes son las que están vigentes ala facha de ciee de cada año. 

¡La gerencia evalda periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyos tributarias son objeto de intorpretación. 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el mátodo del pasivo sobre las 
diferancias temporarias entro la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la focha del estado de 
situación nanciera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los acivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias deducibles y por la 
compensación futura de crécitos fiscales y pérdidas tributarias amortízabies, en la medida en que sea probable 
la disponibilidad do la utiidad tributaria fulura contra las cualus imputar esos créditos fiscales o púrdidas 
lributarias amortizables, 

El importe en libros de los. activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 
financiera y se reduce en la medida an que ya no séa probable que exista sufcionte ganancia imposiliva para. 
"permitir que se ullice la totalidad o una parto de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no 
reconocidos so reovalian en cada focha del estado de situación financiera y sa reconocen en la medida en 
quo se tome probable que la utiidad tributaria futura permita recuporar dichos activos. 

Los activos y pasivos porimpuesto dierido se miden a las lasas impositivas que $0 espera sean de aplicación 
enel periodo en el que el activo sa realice o el pasivoso cancele, de conformidad con las disposiciones legales. 
vigentes, 

El impuesto óllorido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. 
Las paridas de impuosto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el 
tio resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pusivos por impuesto dierido se compensan si oxiste un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos imposilvos corrientes contra los pasivos imposilvos corrientes, y silos Impuestos 

dieridos se relacionan con a misma entidad sujeta al mpuesto yla misma autoridad tributaria 

Impuesto sobre las ventas 
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aciivos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuosto sobre las ventas (e). Impuesto al Valor Agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurmido en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable do la autoridad fiscal, an cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parto del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- — Lascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las ventas, 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pogar en el estado de situación 
anciera, según corresponda. 

Clasificación de partidas en corrlentos y no corrientos 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el ostado de situación financiera clasificados como corrientes 
y na corrientes, Un activo se clasilica como corriente cuando la Compañia:
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+ espera realizar ol activo o tiene la intención de vender o consumilo on su ciclo nomal de operación: 
+ mantiene el cio principalmente con fines de negociación; 
+ espera realizar el actvo dontro de los doce meses siguientes después dol pariodo sobre el que se 

informa; o 
+ elaclvoes lacio o equivalente al efectivo a menos que éste so encuontro restíngido y no pueda ser 

intercambiado ni ullizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses después del 
cierre del porlodo sobra el que se informa. 

Todos los domás aclivos se clasifican como no corrientes, 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

+ espera íquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 
+ el pasivo debe liquidarse dentro de los doco meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobro el 

que se informa; o 
+ notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo duranto, al menos, los doce 

meses siguientes a la fecha de cierra del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

(1). Eventos posteriores» 
Los aventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiora 

de la Compañía a la fecha dol ostado de situación financiera (eventos de ajusto) son incluidos en los estados 
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas.a los 
estados financioros. 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiero que la garoncia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables quo atectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados. 
y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobro al qua so informa. En este sentido, la 
Incertidumbre sobre teles suposicionos y estimaciones podría dar lugar en el futuro a rosultados que podrían 
requerir de ajustes alos importes en libros de los activos o pasivos afectados 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientas juicios, estimaciones y supuestos contables. 
significativos 

Estimaciones y suposiciones: 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la 
fecha do cierre del periodo: sobre el que se informa, que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes signiicativos 
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sobre los importes ex libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación 
La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de 
la preparación de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actualas sobre los 
acontecimientos futuros podrian variar dobido a cambios en ul mercado o a circunstancias que surjan más allá del 
control de la Compañía. Esos cambios se rollejan en las suposicionos en el momento en que ellos ocurren. 

  

+ Estimación para cuentas incobrables: 
La Compañía reconoce periódicamente en ls resultados integrales del año una estimación para cuentas. 
incobrables con respecto asu portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente en la evaluación 

dela anigúedad delos saldos por cobrar yla probablidad razonable de recuporación de los mismos 

  

+ Vidaiútil de mejoras, mobiñario y equipos: 
Las mejoras, mobiliacio y equipos se regisran al costo y se deprecia.on base al método de Inea recta duranto 

la vida úti estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que a vida úl de: 
los activos deberia disminuirsa, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación 
eslimado, de acuerdo a la vida útl restante revisada. Factores tales conto los cambios en el uso planificado 
de los distintos activos podrian hacor que la vida úti de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se 
basan prínopalmente en las proyecciones de uso futuro do los activos. 

+ Impuestos: 
Existen Incenidumbras con respecto a la Interpretación do regulaciones tributadas complejas, a los cambios 
den las normas tibutarias y al monto y la oportunidad en que so genera el resultado gravable futuro, La 
Compañia calcula provisiones, sobre la basa de estimaciones razonables, pora las posibles consecuencias 

derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad trbularia, El importe de esas provisiones 
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de exi y en las 
diferentes Intorpretaciones acerca de las regulaciones trbutarias reaizadas por la Compañía y sus asesores 
legales. Esas diferencias de intorpratación pueden surgir en una gran variodad de cuestiones, dependiendo 
delas circunstancias y condiciones oxstentes en el lugar do domicilio de la Compañía 

+ Obligaciones por benañiios a empleados: 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariatos 
Las valuaciones actuarales implican varias: suposiciones que podrían ierir de los acontecimientos que 
efectivamente tendrán lugar en el fuluro, Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros do las pensiones. 
Debido a la complejidad de la valuación, las suposicionos subyacentes y su naturaleza de largo plozo, las 
obligaciones por boneficios definidos son extremadamente sonsibles a los cambios en estas suposiciones. 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere del poriodo sobre el que se informa. 

Para la dolerminación de la tasa de descuento, al perito consideró las tasas de interés de bonos emilidos por 
Estados Unidos, según indica el párralo 83 de la NIG 19. 

Elindice de mortalidad se bass en las tablas biométricas de oxporiencia ecuatoriana publicadas por el Insítuto 
Ecuatoriano de la Seguridad Social (IES) según RO. No. 650 del 28 de agosto 2002. Los aumentos futuros 
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de salarios y ponsionas se basan en os Indices de infación fuluros esperados para el als. 

+ Provisiones: 
Debido a las incertidumbres innorantes a las. estimaciones necesarias pára determinar el importo de las 

provisionos, los desembolsos reales pueden dierrde los importos reconocidos originalmente sobre la base de 
las eslimacionos roalizadas. La determinación de la cantidad a provisionar está basada on la mejor estimación 
de los desembolsos que será necesaria pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración 
toda la información disponible a la fecha del estado de situación fivanciera, incluyendo la opinión de expertos 
Independientes tales como asesores legales y consultores. 

+ Contingencias: 
La gerencia y sus asesores legales consioran que la Compañía mantiene importantes fundamentos juridicos 
que sustentan su posición y considera que las pérdidas que podrían derivarse de las accionos legales, no 
tondrán un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros 
de las operaciones podrian verse afectadas por camblos en las estinacionos o en la eficacia de las estrategias 
seguidas por la Compañía. 

  

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas. 
porellASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016. La Compañía tiene la intención de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando antren en vigencia: 

Fecha efectiva do 
Normas vigonela 

NIC 7 Inkciativa de revelación - Enmiendas ala NIC 7 1 e enero de 2017 
"NIC 12- Reconocimiento de aciios por impuesto ¿Herido sobre párdidas no realizadas - Enmiendas a la 
Nic 12 1 de enero de 2017 
"NU 12. Revelación de intacosos en otras enfiios - Aclaración del alcance de los requerimientos de. 
revelación an NI 12 
'NUF-15- Ingresos do acilidades ordinarias provenientes de cantrstos con clontos 

  

'NUE 9-tnstsumentos financieros 1 do:enero de 2018 
NIF 2 Clasicación y medición de transacciones en pagos basados por acciones - Fnmiendas a la NU. 
2 1 do enero de 2018 

Aplicando NUF 9 Instrumentos inancieros con NUF 4 Contratos de seguros -Erunlcadas 213 NUF 4 1 de enero de 2018 
Transferencias do propiedades de inversión (Enmendas ala NIC-40) Y de enero do 2018 
NIF Interpretación 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de aniipo. 1 do enero de 2018 
"NIF 1. Primera adopción de Normas Intemacionoles de Información inanciora - Eliminación dela 

  

úxcepciones a coro plazo en primoca adopción 1 do enero de 2018 
NIC 28 Inversiones on asociadas y Join Venturos - Aclaración que medición de participadas al valor 
Justo ravós do ganancia o pérdida as una decisión de inversión - par — inversión 1 de enero do 2018 
"NIF 16 Arrendamientos. 1 do enero de 2019 
Enmienda la NUF 10 y NIC 28 - Venta a contibución de activos anto un Inversor y su asociada o Jolat=—— No definido fecha. 
Vntuco lactia de vigencia 
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La Compañia está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas, silo hubiere. en sus 
estados financieros, así como n las revelaciones en las notas a los astados financieros. 

8. - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financioros 21 31 de diciembre de 2018 y 2015 se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2018 201 

Activos flnancloros medidos al costo amonizado 
lectivo en caja y bancos 5120 387A1O 
Cuentas por cobrar comerciales 1T2EDIB 1,565,110, 
Cuentas por cobrara entitados colacionadas mara 
Olas cuentas por cobrar 870% 1,904 

Total activos financieros RT 02008 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1159913 72 

Cuentas por psgara entidados relacionadas 909,308 

  

Total pasivos financieros. 2063221 1,504,025 
  

7. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se fomaba de la siguiente manera: 

  

20186 2018 

Efectivo en caja 1300 1300 
Bancos locales. 511,980 ESO 

19,286 307418 

8. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AI 31 de diclembra de 2016 y 2015, ol saldo de tas cuentas por cobrar comerciales se formaba do la siguiente 
maneta: 

26 2015 
Clcntes 1726018 1555410 

AZ2D8 1,556,110 

AL31 de diciombro de 2016 y 2015, la antigUedad del saldo de cuontas por cobrar comercialas, es-como sigue: 
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2018 20 
Corrlonte (hasta 30 425) 1570028 1,520,104 
Vencida: 
De31 0100 días 12.300 28.500 
Debta 120 días 857 406 
Más de 121 las 17.081 = 

172018 1,568,110 
    

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS. 

(a). Saldos y transacciones con entidados relacionadas- 
(8:1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se 
formaban de la siguiente manera: 

    

  

  

  

  

Naturaloza de 
Por cobrar: la relación Pals 2016 
Filiales: 
Pruelpark AG Comercial Alemania 10222 

Loo Gumett México S.A. do CV. Comofclal México 
1rra 

Por pagar: Pals 2016 2015 
Filial 
MMS Comunicaciones de Colsimbla SAS Comerdal Colombia a0 gs 37,70 
MS Comunicaciones do Venezuela Comercial Venerueta 14728 
¡Conseil Francia Comercial Francia 101,259 84,598 

Rescurces Costa Rica Comercio Costa ica 2299 95800 
Pubs Comunicaciones España Comercial España 23,100 37.701 
Resources México Comercial México 20.430 10910 
Resaurcos Puerto Rico. Comercial Puerto Rico ato 7470 

Accionista: 
Pablicis Groupe Holding BW. (1) Accionista Holanda 348,027 369530 

Largo plazo: 
Trigo Betlancour Antonio Jose. — (1) Comercial Venezuela dojo 78.986 

909,308 7267749 

(1) Comesponden principalmonto a préstamos para caplial de trabajo y cuentas poc pagar que tienen vencimientos
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menores a un año. Los préstamos generan el 2.7245%. de interés nominal anual en los años 2015 y 2016 
respectiramento, 

Los saldos pendientes al cierre del ano no están garantizados, no devengan interases con excepción de los 
préstamos con accionistas; y son Iquidados en efectivo. No existan garantias entregadas por cuentas por 
pagar a entidades retacionadas. 

(a2) Duranto los años 2016 y 2015, so han ofoctuado las siguientes Iransaccionos con entidades. 

  

  

relacionadas 

Compañia relacionada, Concepto. 2016 2015 
Fllates: 
Consell Francia Menejo de relaciones. 90524 83988 

¡Lion Resources Costa Rica Soporte contaba Financoro 93H 76718 
ion Resaurces Costa Rica Manterimisato y soporte tecnológico 105257 92081 
Bailo Nazca S 8 S lc (Puerto Rico) Mantecimiento y soporte tecnológico - 10300 
Resources Mexico, SA. de CV. Mantenimiento y soporte tecnológico 18.068 
Publicis Comunicación Fopiña Manejo de relaciones. 48,520 

Publicis Gram tos - 75 
MS Comunicaciones Venozucla Servicios prestas por pubcidad 170 
MMS Comunicaciones Venezueta Otros. - ES 
AMAS Comunicaciones Colombin Sorvicios prestados por publicidad 90597 71875 
MMS Comunicaciones Chile SA. Servicios prestados por publicidad 48100 

"on Communications Mexico SA do. CV Servicios prestados por publicidad 10920 
Pisipari AG. Exportación de servicios 10222 s 

Leo Busmell México SA DE CV. Exportación de servicios test 5 
Trigo Beltescowt Antoni José: Honorarios. 17.500 1230 
Trigo Bettescour Antonio Josd Pago de intereses. 1500 1230 

Accionistas: 
Publicis Groupe Holding 1. Regalías y manojo de relaciones 5050 91447 

Publicis Groupe Holding DY. Pago de intereses 7m8 5827 
  

(b) Administración y alta dirección- 
Los miembros de la ala administración y demás personas que asumon la gestión de la Compaña, incluyendo. 
ala Gerencia General, así como los accionistas que la representen, no han participado durante los años 2016 
y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(€) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clavo. 
La Gerencia clave de la Compañía incluyo a la Gerencia General y los gerentos y jefes de áreas de: ventas, 
aciministcación y finanzas. 

”
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Durante los años 2016 y 2015, losimportes raconocidos como remuneraciones Tas, beneficios no monetarios, 
sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la Compoñía, 
“ascendieron a 529,835 y 502,894 respectivamante. 

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
Impuestos por cobrar- 

A131 de diciombra de 2018 y 2015, los impuostos se formaban de la siguiento manora: 

2016 2015 
Crédito tributaria de IVA (1) 225863 32573 
Crédit butario do Impuesto la renta (Ver nota 14(b)) 10,992 - 

  

32573 

  

  

(1), Corresponde alas retenciones de IVA que se le efectus ala Compañía por parte de cientos. 

Impuestos por pagar- 
'AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera: 

  

2010 2018 
Impaesto 1 renta (Var nota 14 (9) . 20931 
Retenciones del impuesto al valor »gregiado (1) 20.489 23.920 
Retenciones do impuesto la senta (2) 57,147 58.578 

Impuesto az salón de divisas 41252 

  

882 

  

(1), Corresponde a las retenciones de IVA qua clectuó la compañía a proveedores. 
(2), Corresponde alas cetencianos de renta que efectuó la compañía a proveedores. 

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS 
A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de mobi, equipos y mejoras se formaba de la siguiente manera: 

        

2016 2018 
Depreciación Depreciación 

Costo acumulada Meto Costo acumulda — Moto 
Equipo de cómputo 224M08 (1G911G) 02002 183087 (141,890) 41.007 
Mejoras wn inmuebles do terceros: 142,025 (99820) 40,105 1421925 (76.195 00730 

Mobllaio 60428 (27200) 33,10% 60428 (21222 30205 
Fsquipo de trabajo 24861 (11850) 19,105 24.844 (0172) 15660 

      

ASOD0Z (307857) 142445 411251 

  

102572 
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Durante los años 2016 y 2015, al movimiento de mobiario, equipos y mejoras fue el siguiente: 

    
Mejoras on 

Equipos de — Inmuobles Equipo de 
cómputo. 

Saldo a134 da diciombro de 2014 920 
Adiciones, neto. 44058 a 
Depreciación (Ver nota 16) (12792) Rae) 
Saldo al31 de diciembre de 2016 41,067 15,580 
Adiciones, neto 30751 . 
Depreciación (Var nota 16) (27,120) (20) 
Saldo al 31 de diclembro de 2016 52.592 13,185 — 142,448 

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo do acreedores comercialos y otras cuentas por pagar se formaban de 
la siguiente manera: 

2018 205 
  

Proveedoros (1) 1,159,770 TRIO 
Cuentas por pagar a empleados 143 - 

  

159913 TITO 
  

  

(1) Consituyen cuentas por pagar que no devengar Intoreses y el Igrmino do cródito oscila de 60 2 180 días prometo, 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Beneficios a empleados a corto plazo- 
Durante el año 2016, ol movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 

  

    

  

Saldo ProW Saldo 
MAZAS Somos Pagos 314248 

Beneficios socialos VINBGO 003,140 (645.025) 
Participación a trabajadores. 18,193 TOS (18,199 

190,053 670800 (004,210) 

  

  

Durante el año 2015, e! movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 
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INAZAA siones Pagos 311245 
  

  

Bonofcos sociales. 
Pantcipación a trabajadoros. 

(690.555). 111,860 
19,103 

(620,558) 130,063 
  

  

5) Beneficios a empleados a largo plazo: 
A131 de diclembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban 

  

de la siguiente manera: 

2018 2016 
Jubilación patronal (9 76.002 

Desahuci (5) 30.536 28.315 
  

114,537 70.890 

Las hipótesis actuariales ullizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes: 

  

2016 2018 
Tasa de descuento 410% 430% 
asa esperada de incremento sataral se y. 
Fuluro incremento do pensiones. 2% 2. 
“Tabla ue olación (promedio) 20.12% 20.02% 
Vida laboral promedio remananto: 863 a 
Tasa do moñaidad e nvaldoz IMIESS 2002 — TMIESS 2002 

6) Reserva para jubilación patronal- 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de anero de 1983, la Corte Suprema de 
Justica dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sln paguicio de la que les corresponda según la Ley de Saguro Social Obligatorio. De conformidad 
¡cono que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
servicios continuada o interumpldamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Acicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o internmpido tendrán derecho a ta parte proporcional do dicha jubilación.
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AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la resorva para jubilación palronal cubre el 100% del valor 
dolerminado en el estudio actuarial: 

2018 2015 
  

  

Saldo alInicio. 44,575 3987 
Costo laboca por servicios actuales (Ver nota 16) 32030 17,364 
Costo financiero (Ver nota 16) 2912 2248 
Efecto de raducelonos y liquidaciones anticipadas 20,890) rm) 
Ganancia oclunial reconocida: (4.844) (10) 
Otros ajustan (1): 

Costo taborat por sorvicos pasados 7301 - 
Otros resultados integras. 14902 z 

78,002 44,578 
  

(1) Comosomenciona.en a nota 2 alos estados Inancieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro an vigencia 
ls enmienda a la NIC 19, que considera que para la dotominación de la tasa de descuento, so debe 
considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta-calidad emitidos en la moneda de la 
obligación, quo para efectos de la aplicación de dicha onmienda consútuyon los bonos corporalivos de 
los Estados Unidos de América. Como resultado de la ovaluación efectuada por la Gerencia a esta 
"enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios detinidos presentó un incremento de 22,203 el cual 

fue registrado por ta Compañía y que ha críterio de la Geroncia constluye Un ofecto no material a los 
estados financieros tomados en su conjunto, por lo cual no ha restablecido los estados Iinancieros por 
el periodo comparativo. 

    

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra ta forma en que la 
Obligación por benalicios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial rolovante 
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación: 

2018 2015 
"Taca de descuento 
Varíación tasa de descuento -0.5%. 21090 1.179 

Impacio % tasa de doscuento 0.5% 12% 12% 
Variación tasa de descuento +0.5% 1928 (6952) 
Impacto Y tasa do descuento +0.5% 1055) 0%) 

“Tasa de Incromonto salarial 
Variación 1nsa de Incremento salarial 10,5% 7,868 

Impacto S tasa de incuemonto salarial +0.5% 12% 
Variación tasa de incremento salarial 0.5%. (0048) am) 
Impacto % tasa de lncromento salarial 0.5%. au am 
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m Desahucio» 
Deacuerdo con ol Código del Trabajo, la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados 

que se separen voluntariamente. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ol empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivatente a la úlima remunoración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador. 

AI31 de díclombra de 2016 y 2016 el saldo dela reserva para dosahucio cubre el 100% dal valor establecido 
en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio 
reconocido on el estado de resullados integral y su movimiento durante el año: 

2018 2015 

Saldo tn. 20,315 1,000 
Costolaboral por sewicios actuales (Ver nota 15) 200s 4900 
¡Costo laboral por servicos pasados - 10208 
Costo financiero (Ver nota 16) 1716 bro 
"Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas. 050) 6050) 
(Ganancia) púndida actuara reconocida: (14512) 5702 
tos ajustes (1) 
Costa laboral por servicios pasados. 4,105 E 

últros resultados Intograles 8.000 

  

(1) Comosomonciona enla nota 2a los estados finncieros, a parir de 1 de enero de 2016 oalro on vigencia taenmianda. 
“al NIC 30, que considera que para la doterminsción dela lusa do doscuento, se debe considorar un mercado profundo: 
de bonos corporativas de ala calidad omitidos en la moneda de la obligación, que para afectos de la aplicación de 
icha eunienda consúluyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Como resulado de la 

evaluación electuada porla Gerencia esta onmienda el pasivo de oniacionos por beneficios detidos presento un 
Incremento de 13,045 ol cual fue restado por la Compañía y que la ceo de la Gerencia constituya un efecto no 
material os estadas financieros tomados en su conjunto, poro cual no la reestablocido los estados financieros por 

 porlodo comparativo. 

AL31 de diciambre de 2016 la Compañía no tiene pravisto recorte de personal planificado, por lo quo la 
provisión de desahucio ha sido clasificada por la Compañía como un pasivo de largo plazo. 

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios detmidos habria sido afectada por los cambies en la suposición actuaralrolovante 
que era razonablemente posibl al cierre del ejercicio, so muestra a continuación
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2015 2016 

Tasa de doscuonto: 
Veriación tasa de descuento -0.8% asu 4sor 
Impact % tasa de descuonto-0.5% 12% 12% 

Variación losa de descuento +0.5% 14.020) (4.008) 
Impacto % tasa de descuento +0.5% (10%) 0 
Tasa de incremento salarial 
Variación lana do Incremento sara 40.9% 4.540, 4897 
Impacto % tasa de incremento salal 40.5%. 12% 12% 
Vaación tasa de Incremento salarial 0.69% (4.060) (4,168) 
Impacto % losa de incremento salarial -0.5% (1 1% 

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferida cargado a fesultados os como sigue: 

2018 2016 

Impuesto aa renta conionto. 192944 
192,944 
  

  

  

b) Impuesto s la renta corriente 
Una conciliación entre la uiidad según estados financioros y la ullidad gravablo es como sigue: 

  

    

  

  

  

  

206 2015 

Uilidad antes de la provisión para Impuesto ala renta 10740 105,694 
Más (monos) 
Ovos ajustes 22548 = 
Deducciones. (61.84) S 
Gastos no deducibles 297927 400589 
Vulidad gravable 289801 504283 
Tasa logalde Impuesto: EN 22% 
Impuesto ala renta causado. B7AG3 192944 

Monos» Retenciones os ta fuente (06095) 6001 
Impuesto a la ronta por (cobrar) y pagar (Ver nota 10) (18,532) 36931 

(1), La compañía on el año 2015 ravaraó as dierencias de activo por Impuesto diterdo por cambios en nomaiva buaria 
vigente, por lo que on opinión dela gerencia de La compañie no será rocuperable en lluluo, quo se presentaron como 
parte del rosado del ejercicio.
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Uni concilación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la uilidad contable multiplicada por la 
tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue: 

  

  

  

    

    

2016 2015 
"tidad (Péraida) ontes dela provisión para Impuesto a renta 19740 105698 
¡Gasto impuesto la renta 213 tasa imposiiva vigente 4343 225% 
Electo de Impuosto de gastas no deducibles (dierencias permanontos) ATONT 109891 
Electo de otos ajustes 5203 E 
Impuesto ala renta reconocido en resultados. SR GS 132044 
Tasa efoctlva de Impuesto 20958 12678 

  

Otros asuntos rofacionados con al impuesto a la renta 

1) Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legalos, la autoridad tributaria tiano ta facultad de revisar las declaraciones 
delimpuesto ala renta de la Compañia, dentso del plazo de hasta es años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuosto a la renta, y hasta seis años cuando la 
Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto, 

La Compañía no ha sido fiscalizada dosde su constitución, 

ii). Determinación y pago del Impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía so determina sobre una base anual con cierre al31 de diciembre: 
de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos. 

ii) Tasas del Impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la ronto es del 22%. No obstante, a partr del ojorcicio fiscal 2015, la tana 
imposiliva. será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas. socios, panicipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, residentos o establecidos en paralsos fisceles o segimnos de 

menor imposición; con una participación directa o indirect, individual o conjunta, igual o superior al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.



Notas a los estados financieros (continuación) 

2 
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¡Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes 
do menar imposición sea menor al 50%, la tarila del 25% so aplicará sobre la proporción de la base 

imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el debar. 
de infomer-a la Adminisicación Tributaria: la: composición de sus accionistas, socios, participes, 
contribuyentes, beneficiarios o similares, confarme a lo qué establezca la Ley de Régimen Tributario 

Intorno y las resoluciones que omita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que 
ueren aplicables. 

  

En caso de que ta Compañía reinviara sus ullidades en el país en los términos y condiciones que 
¡tablece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intamo, podría obtener una reducción en la tasa del 

Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertdo, siempre y cuando ofectúen el 
correspondiente aumento de capllal hasta el 31 de diciembre del síguiento año, 

  

Anticipo del Impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 

“anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (monos ciertos componentes), patrimonio. 
Yotal, ingresos aravablos y costos y gastos deducibles, El anticipo será compensado con el impuesto a 
la ronta causado y no eS suscaplible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el 
Impuesto ala renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte ex impuesto a 
la renta mínimo. 

    

Asi también. se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
Incromentales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y on general aquelas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago 
del impuesto ala renta quo reconoce el Cédigo Orgánico de la Praducción, Comorcio e Inversiones para 
las nuevas inversiones, as] como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

Tambión están exonerados dol pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consíltuidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años. 

Dividendos en efectivo. 
Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales 
o axdranjeras, no domiciladas en paraisos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 

nalurales no residantes en el Ecuador, ostán exentos de Impuesto a la Renta. 

  

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene al poder de 
«controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
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vil 

porcentaje de retención do dividendos  utikdaies que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien 
y donde está localizado el beneficiario afectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima taria de 

impuesto ala renta para porsonas naturales (35%) yla tarifa general de impuesto ala renta prevista para. 
úsociedados (22% 0.25%), 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociodades domiciliadas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia ente la tasa 
máxima do Iributación de una persona natural (35%) y la tarta de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ullidades incumpla at deber de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención do impueso «la renta sobres dichos dividendos. 
¡como se existiara un beneficiario ofectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distibuya ividondos antes de la terminación det ejercicio económica u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes rolacionadas (préstamos no 
comorciales), esta operación so considerará como pago do dividendos anticipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondionte aa tarifa de impuesto ala renta corporativo vigento al año 
“en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal ratonción será declarada y pagada al mes siguiente do 
elecluada y consttulrá crédito ibutario para la empresa on su doclaración de Impuesto a la Renta, 

Enajenación de acclones y participaciones 
A pautir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utlidades que 

porcivan las sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no ón ol país, provenientes de la onajonación directa o indirecta de acciones o 
participaciones de sociedades domiciliadas o astablecimientos permanentes en Ecuador. 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
Elimpuesto ala salida de divisas, grava a to siguiento: 

+ Latransterencia o traslado de divisas al exterior. 
+. Los pagos efectuados dosde al exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona nalural o la sociedad o de terceros, 
« Las importaciones pendientes do pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y semicios ganerados en el Ecuador, sfactuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas on el Ecuador, cuando las divisas corespondientos a los pagos por 
¡concepto de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador. 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como fesultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acroedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 

operación, es decir, tanto por el saldo neto transfarido como por el monto compensado.
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Evlán exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD): 

«+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito. 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capilal e intereses da créditos otorgados por 

Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones provistas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
devanguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionalos o. 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras. 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no. 
stán domiciliados en paralsos fiscales o jurisdiccionos de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser ullizado como crédito tributario para la determinación 
del Impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 

primas, Insumos y bienes de capitel con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos. 
y que consten en el listado emilido por el Comité de Poltica Tributaria. 

Roformas tributarias- 
Durante ol año 2016 se publicaron las siguientes normas: 

Loy Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O, No, 774 el 29 de 
abril del 2016, an a cual se estableció las siguientes reformas: 
+ Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en Iransaccionos realizadas con dinoro 

elecitónico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y 
cxádito 

+ So dispuso el monto máximo para la aplicación aulomática de los beneficios previstos en los 
Convenios para Evitar la Doble Imposición en 223,400 para el 2016. De superarso dicho importe, el 
beneficio se realizará mediante el mecanismo do devolución. No se raquiere la certificación de 

auditores independientes a electos de comprobar la pertinancia del gasto por la aplicación de 
convenios. 

+. Se grava con ICE: a) las bobidas no alcohólicas y gaseosas con contenido de azúcar mayor a 25 
¡ramos por ira de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos 
láctoos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con más del 50% de contenido natural, 
b) los servicios de telefonia fia y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio móvil avanzado 
prostado a Sociedades. 

+ Se modiican las exoneraciones del Impuesto « las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que 
porten os ciudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general, b) transferencias 
hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general por mes; y c) pagos mediante tarjetas. 
de crédito o de débito hasta 5,000.
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La 
Roactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2015, publicada on al 
registro oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, en ol cual se astablació lo siguiente: 

Orgánica de Solidaridad y do Corrosponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción Y   

+. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, palrimanio, utilidades; asi como. 
de inmuebles y derechos reprasentalivos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de 
sociedades résidentes en patalsos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. 

+ La contibución sobre las remuneraciones está orientada a las personas nalurales bajo relación de 
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta lay perciban una 
remuneración mensual mayor o igual a. 1,000, quienes deben pagar una contribución Igual a un día 
de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva 

+ Los administradores y representantes legales de las personas ju 
esta contribución sobre los valores aporiados al1ESS, 

  

icas también deben cumplir con 

+ La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientada a las personas nalurales que al 1 de 
enero del 2016 posean un patrimanio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagarán una tarifa del 
080% 

+. La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde: 
210.9% del avaluó catastral del 2016; sobre todos los bienas inmuebles existentes en el Ecuador y, 
Sobre el Valor paltimonial proporcional que al 91 de diciembre del 22015 pertenezca de manera directa 
a una sociedad residante on ol extariar, si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de 
menos imposición 0 no se conozca su residencia, la contabución será del 1.8% 

+. La contribución sobre las ullidades corresponde al 3% de la ullidad gravable del impuesto ala renta, 
obtenida por las sociedades en ol afercicio fiscal 2015. 

  

e Las personas naturales pagarán osta contribución teniendo como referencia la base imponible 
delejercoio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dólares de los Estados Unidos 
de Norteamérica (12,000), excluyendo las rentas por relación de dependencia y la panicipación 
delos trabajadores en las ullldadas do las amprosas. 

o Tambián están sujetos a esta contribución los fideicomisos mercantiles que generaron uliidadas 
en el ejercicio fiscal 2015, indopondiontemante que estén o no obligados al pago del Impuesto a 
la Renta. 

e Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la centa de 
las personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones 
exceda el valor de la utlldad gravable del año 2016, la diferencia sera deducible para las 
siguientes ejercicios fiscales, conlome a los Ilmites y condicionas ostablecidas en el Reglamento. 

  

+ Las nuevas inversiones produciivas que se ejeculen en los siguientes tres años contados a partir de 
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, están exoneradas del pago 
del Impuesto e la Renta durante cinco años. 

+ Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles 
aduaneros, las importaciones afactuadas a favor do contribuyentes que hayan sufrido una afectación
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económica directa en sus aclivos productivos como consacuancia dal desastre natural y quo tengan 
su domicilo on las provincias de Manabí y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en 
Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestación de samvicios ubicados en las 
zonas afectadas. 

+ Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los 
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad económica como 
consecuencia del desastre natural. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sactoros Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2018. 
+ Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos 

privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura 
sea para la totalidad do los Irabajadores, sin perjuicio de que sea o no: por salarío nsto, y que la 
contratación sea con empresas domiciliadas en el pals. 

+ ElSRIpodtá disponerla devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 

  

sigrificativamente la actividad económica dol contribuyente, siempre que este supere el impuesto. 
'calsado, en la parte que exceda el tipo imposilivo efectivo promedio de los contribuyentes defnido 
porla Administración Tributaria. 

+ Se encuentan exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagas de capital o dividendos realizados. 

  

al oxtetior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al país por un residente, sea como. 
financiamiento propio sin Intereses o como aporta do capital, siempre y cuando se hayan destinado 

a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un 
periodo de al menos dos años contados a partir de su ingreso. 

Loy Orgánica para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional optimización de la 
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en ol Primor Suplomonto dol RO. 720 del 28 de 
marzo del 2016. 
+ La duración de las pasantias será normada por el organismo regulador del Sistema de Educación 

Superior y no podrá prolongarse sin generar relación de dependencia por más do scís meses 
Durante ol tiempo de la pasantía deberá acordarse la cancelación de un eslipendio mensual no menor 
a unterclo del sataro básico unificado. En todos los casos se afíará ala Seguridad Socia al pasante 
y la empresa aportará en su totalidad lo correspondiente a la afiación sobre el equivalente al satario 
básico unificado vigente 

+ El pogo del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil será cubierto por al 
Estado Central hasta dos sataros básicos unificados del trabajador en general por un año, conforme 
establezca el IESS, siempre qué el número de contratos juveniles no supere el 20% del total de ta 
nómina.
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Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros do directorio y Administradores, Rosolución 

No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016, 

Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras 

residentes en el pals y los ostablecimientos permanentes do soclodados extranjeras no residants. 
Respecto delas sociedades que colcen en bolsas de valores 

+ Enloscasos en que el sujeto obligado colice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, deberá 
reparar sobre lodo accionista que poses directa o Indiectamonto ol 2% o más de su composición 
sociotara, 

+ Sil sujeto obligado llene como accionista:a una sociedad que cotice sus acciones en bolsos de 
mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación do Identificar la parte del capita 
que no se negocio o que esté reservado a un grupo Imitado de inversores y respecto a dicha parte 

del capital, deberá reportar sobra todo accionista que posea ditecta o indirectamente el 2% o más de 
su composición societaria 

+ La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta de la información, sará 
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujoto obligado de la 
presentación del Anoxo, así como del pago de la tarifa del 25% de impuesto ala renta. 

15. CAPITAL SOCIAL 
a) Capital emitido. 

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, el capital social estaba consliluido por 30,000 acciones ordinarias y 
nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmanto pagadas y cuya composición fue como sigu 

  

Número de — Participación — Capital 
  

Nombre de accionista Pas acciones me emitido 
Bellencour Machado César Antonio. Ecuador 15:00 su 15300 

Publicis Graupo Holdings AV Holanda 14700 40% 14,700 
30.000 100% 30,000 

b) Reserva legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta quo 
la reserva lleguo porlo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos 
en efectivo, exceplo en caso de liquidación de la Compaña, paro puede ulizarse para cubrir pórdidas de 
operaciones o para capializarse. 

e) Otros ajustes: 
Al31 de diciembre de 2018, corresponden a ajustes registrados par la Compañía sobre la medición del valor 
presente de beneficios a empleados por jubilación patronal y desahucio de años anteriores. (Ver Nola 13 (0))



Notas a los estados financieros (continuación, 

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
'A131 de diciombre de 2016 y 2015, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2016 zm 

Sueldos 118827 mar 
lios bunofiios al personal 979.598 250,904 
Honoraos profesionales 229.800 210.170 

191,995 182.303 
187,500. 100.082 

101237 146,788. 
131204 10.580 
mass. an 
90.05 108,404 

"puestas y contribuciones. 50.054 309 
Regallas relacionadas (Ver nota 0) 59,50 91446 
Depreciaciones (Ver nota 11) 50278 35.058 

Mantenimiento 53987 122.253 
Jubleción patronal y desahucio 42056 24307 

Servicios básicos 2 21561 
Soquios 10,374 8,788 
Publcidad 12,172 10,450 

2.524.027 2,306/060 
  

  
  

17. RECLASIFICACIONES 
So han efectuado ciertas roctasificaciones en costos y gastos del año 2015 a fin de hacerlas comparables con los 
saldos presentados al 31 de diclambre de 2016 retacionadas con cargos de suvidos y beneficios al personal que 
se presentan dentro de costo de trabajo ntemo de agencia, 

18. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos mancieros de la Compañia, inctuyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pegar 

y cuentas por pagar a partes tolacionadas, La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
¡operaciones de la Compañía y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compañía cuenta con cuentas: 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo an caja y 
bancos que provienen directamente do sus operaciones. 

Porla naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de marcado, de crédito y 
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con 
sujeción a los límitos de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es cíico para la rentabilidad 
úcominua de la Compañía 

E]
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El proceso independiente de control de riesgos no incluya nesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, 
tecnología e industria. Estos san monitoreados a lravés del proceso de planificación estratégica de la Compañía. 

Estructura de gostión do riasgos- 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que es la responsable de 
Identificar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación: 

(0 Gerencia. 
La gerencia es responsable del enfoque goneral pata al manejo de riesgos. La gerencia proporciona los 
principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para áreas especificas, como riesgo. 
de crédito y ríesgo de Iiquidoz. 

(i) Tesoreria y inanzas- 
El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañia, 
tomando on cuenta las políticas, procedimientos y límiles establecidos por la gerencia de la Compañía. 
Asimismo, gestionan la obtención de Incas de crédito a entidades financieras cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos- 
¡Como parte del manejo total de riesgos, la Compañta evalúa constantamente los diferentes escenarios e identifica 
diferentes estratagias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crádio. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que so resumen en las 
secciones siguientes: 

a) Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado es el lesgo de que al valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento. 
financiero fluctuen debido a los cambios en los preclos de mercado. Los precios de mercado involucran el 
riesgo de lasas de interés. Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los. 
depósitos en efectivo. 

(1 Riesgo de tasa de interés- 
El riesgo de tasa de interés.es el riesgo de que el valor razonable o Nujos de efectivo futuros de un 
instrumento Ianciero Muciden debido a cambias en las tasas de inferés de mercado, La Compañía 

  

"maneja su riesgo de tasa de interés principalmente con deudas con tasa de interés ja que mantiene con 
sus accionistas. La Compañia no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés variable, 

b) Riesgo de crédito- 
El tiesgo de crédito es el rissgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación 
cón Un Instrumento financiero o contrato de vanta, generando una pérdida financiera. La Compañía está 
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operalivas (principalmanta on cuantas por cobrar)
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El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, asi como la exposición al crédito de clientes. que 
incluyen alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a as Iransacciones comprometidas. La Compañía 
'mantieno cuentas por cobrar a distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro significalivas con 
empresas que mantienen un alto nivel de calificación de crái. 

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia ha estimado que el monto máximo de rtosgo crecio al que se 
encuentra expuesta la Compañía asciende aproximadamente a 2,263,971 (1,924,483 al 31 de diciembre de 
2015), el cual representa el valor en bros de los activos financioros (efacio an caja y bancos, deudores 
comerciales, olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas), 

) 

  

La Compañía monitorea el riesgo de un dáficit de fondos ulilizando de manera recurrente un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en la generación 
de fondos. 

El siguianto cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base 
delos pagos no descontados previstos an los contratos respectivos. 

Mésdet  Másde3 
  

    

  

    

mesy  mesesy  Másde 12 
Enmenos manos de — manosde — mosos 
dotmos 3mosos — Smosos Total 

AL31 de dlclombre de 2016 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar BTODAS 280.587 24281 1153913 
Cuentas por pagar con partes relacionadas. S2TB82  G78IT 232803 BOS26 80830 

1BIIA7— 32TIBA 28784 80628 2.060,22 

AL31 do dlelembre do 2016 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar bras 10548 4 - Mas 
Cuantas por pagar con partes retacionadas 408907 144658 0.108 TOS8G 726749 

  

ANGSAS7 280074 9108 7988 1,504,025 
      

Gestión de capital- 
La Compañta administra de manara activa una base de capital para cubrirlos riesgos inher   ¡entes en sus actividades, 
Lo adecuado del capital de la Compañía es monitoréado usando, entre olras medidas, los ralios establecidos por 
le gerencia 

Los objativos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio neto” que 
se muestra en el estado de situación Imánciera sor 

ES



Notas a los estados financieros (continuación) 

19. 

() Salvaguardar ta capacidad do la Compañía para coninvar oporando de manera que continúa brindando 
reloro a los accionistas y beneficios a los otros participantes 

(6) Mantanor una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividados. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcantajes de participación al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, son 
“como sigue: 

    

  

2016 206 

Total pasivo 2447281 or 1864925 80 
Total patrimonio 242,04 9 em 1 
Total pasivo y patrimonio 2689905100 2/70 100 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
En el poríado comprendido entre al 1 de enero de 2017 y a la lecha do emisión de estos estados financieros, no 
han ocurrido otros hachos de carácter financiero o de otra índole, que alecten en Tarma significativa los saldos o 
Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembro do 2016, 

LO ol


