PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 dz diciembye de 2016
Expresadas en Dalares de EUA.
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OPERACIONES

PWW Comunicaclones dal Ecuador 5. A es una sociedad andnima consliluida en el Ecuador el 18 de abrl de 2011
y &s subsidiara da Publics Groupe Holding B. V. de Holanda que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe &n
i

La dizeccion registrada de Iz Compania es Ia Av. Corufia N 28-02 y Bello Horizanis Quito — Ecuador,
La aciividac principal de la Compaiils son los senvicios de publicidad y el marcadeo.

Los estados financioros de PWW Comunicaciones del Ecuador 8. A, para el afio lerminado al 31 de diciembire de
2016, fueron aprobados y aulorizados por la Gerencia para su emisidn el 30 de marzo de 2017. Eslos esiados
financieros sardn puesios & consideracion de los accionisias y se ospera que se=n aprobados sin modificacion

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidn de cumplimients.

Los estados financiercs adiuntos han sido preparados de acuerdo con las Normsas Inlemacionales de Informacidn
Financiora {en adelante “NIIF”), emilidas por el Consejo de Normas Intemacionalns de Contabilidad {en adalanie
Intemational Accounting Standards Board “I1ASE” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016

Base de madicidn-

Los eslados Nnanciero: de la Compaiia han sido preparados sobro 1a base del costo histérico, con excepeidn da
los benelicios a anpleades a largo plazo que son valorizados on base a métodos acluarales. Los-estados
financieros se presentan en Dolares de E.LULA. que es Ia moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional
y do presentacidn de la Compadiia

Las politicas de contabilidad adopladas son consistentas con las aplicadas en afios anleriofes, excepto qus |a
Compafila ha adoptado nuevas normas revisadas fue son obligatorias para los perindos que se inlciaron a partir
del 1 de enaro do 2016, come se describe a conlinuscidn; sin embargo, debido 4 la estiuclura de la Compafita y la
naturaleza de sus oparacionss, la adopcion de dichas nonnas no fuvo un efecto significative en su posicién
financiera y resullados; por lo fanlo, no ha sido necosario modificar los estados financlercs comparaivos de la
Compaiiia

Las nuevas nofimas ¢ modificaciongs emilidas, adoptadas por la Comparia sar



Notas a los estados financieros (continuzcisn)

MIIF 10, NITF 12, y WIC 28 Enlidades de Inversion: Aolicamdy (s excepcidn de Consalidacion - Enmiendas a la
MIIF 10, NIIF 12y NIC 23

WIIF 11 Acuerdes conjuntos - Conlabilizacian de Adquisiclones de Parlicipaciones en Operagiones Conjunlas
- Enmiendas a la NIFF 11

NIIF 14 Cuentas de diferimientos en aclividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1

NIC 18 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos scepiables de depreciacién y amortizacitn - Enmiendas a la NIC
16y NIC 38

NIC 16y NIC 41 Agrcullura - Planlas produgloras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

NIC 27 - M&lodo patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

NIIF & Activos no camantas disponibles para la venta y oparaciones disconbnuadas - Cambios en los métodos
da disposiciin

NIIF 7 Instrumentas Financleros: Revelaciones - Conlralos de servicios, NIIF 7 Irstrumentos Financieros;
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en eslados financieros inferinos condensados
NIC 19 Benaficics a Empleados - Tasa de descuento por moneda

NIC 34 Reporte Fnancigno Intering - Revelacidn de informacidn “on ofra parte en el estado financicro inteting™.

Existen olias modificacioneas que también se aplican por pfimara vez en el afio 2016, sin embango, estas no tenen
alecto alguno en los presentes eslados financieros de la Compaiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTAHLES SIGNIFICATIVAS
Las principates politicas de conlabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguienies:

{a)

(b)

Efeclivo en caja y bancos-
El efectiva en caja y bancos presentado en 2l estado de siluacidn financisra no estd sujelo 8 un resgo
significative de cambios en su valor.

La Compania mantisne sus cuantas correntes an dilares de E LA an el banco Cikbank. Los fondos son de
Hlsre dispanibifidad y no genaran inleresos

Instrumentos financieros-

Aclives financiaros

Reconocimiento inicial y modicidn infcial

Los activos financieros se clasifican al momente del reconogimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambing en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, inversionss manlenidas hasta el
vencimianto, aclivos financieros disponibles para |a venta, o como darivados designados como instrumentos
de coberurs en una coberiura eficez, segiin correspanda. Todos los aclives financioros se reconocen
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inicialmente por su valor razonable inds los costos de transaccin direclamuntn atribuibles, excopto los activos
financleros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resullados,

Medicidn Postorior -
La medicidn posterior de los atlivos financieros depende de la clasificacién en el reconocimiento inicial. La
Compafia ha clasificado sus actives linancleros como piéslamos y cuenlas por Gobrar

i} Préstamos y cuenias por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquelics aclivos financieros con pagos fijos y
dotarminables gue no tienen colizacidn an el mercado activo. Después dal reconocimiainto Inicial, estos
achivos financieros se midan al cosly amartizado ulllizando al matodo de la tasa da inlerds efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El coslo amorlizado se calcula lomando en cuanta cualguier
descuenio o prima en la adquisicidn, y fas comisiones o los costos que son una parie inlegranie de ka
tasa de inlerés efecliva. La amortizocidn de la 1asa de inlerés efectiva se reconoce en el estado de
reaullados como ingreso financiero en al estado de resullados. Las pérdidas que resulten del daterioro
del valor se reconocen en el estado de resuftados inlegrales como costos financizrms on el caso de los
prastamos y como costos de venlas u olros gasios oparativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Compafiia mantiene en esta calegoria: efeciive en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
olfas cuentas por cobrary cusntas por cobrar a enlidades relacionadas,

Baja do activos financieros-
Un activo fnanciero (o, de comesponder, parie dé un activo financisro o pare de un gupo de achivos
financieros similares) sa da d= baja en cuentas cuando;

*  Hayanexpirado los derechos conlracluales a racibir los flujos de aleclivo genedados por el adlivo;

*  Sa hayan Wransferido los derechos contrachuales sobre los flujos de efactive generados por el aclivo, o
se haya asumido una cbliigacion de pagar a un tercero |2 lolalidad de e50s Nujos de efecliva =in uns
damuora significativa, a raves de un acuerdo de tanaferencia, v,

*  Se hayan transferido austancialments lodos los iesgos y bonsticios inherentos a ia propiedad del active,
o no s2 hayan ni transfendo ni relenido sustancialmente todos Jos riesgos y beneficios inheréntes a la
propiedad del aclive, pero se haya lransferido el control sobre ef mismo.

Cuando ea ban ransfarido los derechos confractuales de recibir los flujos de efactivo generados por el activa,
o se hays calebrado un acuerdo de transferencia, la Compaiia evalta sl ha relenide, y en gué meadida, los
fiesgos y beneficios inherontes & la propiadad del aclivo. Cuando la Compafia no ha transferido ni retenido
suslancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acivo, ni tampoco ha ransfando
&l control def mismo, la Compafila conlinda reconocienda contablemenle &l activo lansfendo an la medida da
su Implicacion continueda sebre ol mismo. En ese caso, la Compafia también reconoca el pasivo relacionada.
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El adlivy ransferido v ¢l pasivo relacionado se miden de manera tal gue reliojen los derechos y obligaciones
qué la Compafila haya reienido

Detoriore del valor de los activos financioros-

Al cierre de cada periodo sobee el que se informa, la Compafiia evaliia i exisle alguna ovidencia objaliva de
que un activo financiero o un grupe de actives insncieros se encuentran deteriorados en su valor. Un delarion
del valor exisle sl uno o mas evenlos oourridos después del reconocimients inicial del aclivo (gl evenio que
causa la pérdida) tienen impacio negativo sobre los Mujos de efeclivo fuluros estimados del activo financiero
o del grupo de actives financieros, y ese impacto negalivo puede estimarse de manera fiable, |a evidencia de
un deterioro del valor podiia incluir, entra olros, indicios lales como que los deudores o un grupo de deudares
s& ancuaniran con dificutiades financisras significativas, el incumphimianto o mora en los pagos de capital o
inlereses, la probabikidad de que se declaren en quichra u ola forma de reorganizacidn financiera, o cuando
datos observablas indiquen gua existe una disminuckin medible &n los flujos de electivo fuluros estimados,
tales como cambios advarsos en el estado de oz pagos en mora o en las condicionas eoondmicas que se

Datlorioro de actives financioros conlabilizados al costo amortizado-

Para los aclivos financieros contabilizados por su costo amorlizado, la Compaiila primero evakia si existe
alguna evidancia objetiva de delerioro del valor para los aclives financieros que son individualmente
significativos, o do manera colectiva para los actives inancieros que no resullen individualmeante significativos.
Si la Compaiia determina que no cusie evidencia objeliva de delerioro del valor para un aclivo financiern
avaluado de manera individual, independientemante de su significatividad, incluirg ese aclivo en un grupo de
aclivos financieros con caraclarislicas de riesgo de cradito similares, y los evaluara ds manera colscliva para
detarminar si oxiste deteriono de suvalor Los activos que se avalian de maneta individual para determinar si
exigle delerioro de su valor y para 165 cuslas una péedida por detonons 52 feconoce o 5& sigue reconociando,
no s (ncluyen en |a evaluscion de deterion dal valor efectuada de manera colectiva.

El imporie de cualquisr péndida por deterioro del valer identificada se mide como la diferencia antee el imporie
an libros dal activo y =) valor presente de los fiujos de efectvo luturos estimados (excluidas las pérdidas da
cridito fuluras caperadas que adn no se hayan incurddo). Bl valor presente de los flujos de efective fuluros
eslimados se descusnta a la lasa de inlerés ofecliva original de los activos financieros. S1 un préstamo
doevenga una lasa de interds varighle, la tesa de doscuento para medir cualquier perdida por deteriono del
valor es Iz tasa de intanés efectiva aclual,

El imporie en libros del activo sa reduce a lravés del uso de una cuenla de provision por desvalonzacidn y la
pérdida se reconoce ervel eslado de maultados. Los intereses ganados (registrados coma ingresos financleros
an & esiado de resuliados) e siguen dévengando sobre el Imporle an libros reducido, aplicanda |a lasa de
interés ulilizada para desconlar los Nujos de efective fuluros a los flines de medir {a pérdida por delerioro del
valor, Los préstamas y la provision por desvalorizacién comespondianie, se dan de baja cuando no exision
oxpectativas reolistas de un réecupero fuliio y todes las garanlias que sobre sllos pudieran oxistir se
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afechivizaron o transhirieron a la Comuaiila. 5, en un elsrcicio poslanor, el imporie eslimado de la pérdida por
delerioro del valor aumeania o disminuye debide & un evenlo que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pédida por deterioro del valor reconocida anterdonmente se sumenta o disminuye sjustando la
cuenta de provisidn por desvalorizacion. Si posieriormente se recupera una partida que lue impulada a
pérdida, el recupero se acredila como costos financiercs en &l estado de resullados.

Pasivos financleros

Reoconocimiento y madicidn inlelal

Los pasivos financieros denlre del alcance de iz Nomma Internacional de Conlabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros =l valor razonable conefecto en rasultados o préstamos y cuentas por pagar, segin
seaparfinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financisros en su reconocimiento niclal,

Todes los pas|vos finantioros se reconocen iniciatmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamas
y cuenlas por pagar se conlabilizan netos de los costos de ransaccion directameonte atribulbles.

A la fecha do los estados finanzieros, la Compadia clasifica sus inslrumantos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: acreedores comerciales, ofras cusntas por pagar y cuentss por pagar
a enlidades elacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es pare de los acuerdos conlracluales daol
instrumanto. Los pasives financieros son clasficados como obligaciones a corlo plazo-a menos que |a
Compaiila lenga al derecho ievocable para difenir €l acuerdo de las obligaciones por mas de doco meses
después de lo fecha de estado de siluacion financiera. Los costos de financiamiento se raconocen segin &l
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con s adquisicion del financiamianto

Medician posierior-
La medicién poslarior de pasivos linancieres depende de su clasificacion, 1al como se detalls a continuacion:

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después de su recanacimiento inicial, los préstames y cuentas. por pagar que devengan inlerés se miden
poslarormenle por U costo amortizado, utiizando el mélodo de la tasa de interés efecliva,  Lus
ganancias y pérdidas == reconocan en los resullados cuando los pasives se dan de baja, asl como a
lravés dol proceso de amoriizackin de la tasa do inlerds efecliva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuanta cualquier descuento o prima en |2 adguisicidn y las
comisiones o coslos que sean pario integrante de la 1asa do interés éfectiva. La amortizacidn de la lasa
de intarés electiva se raconoce como costos financieros en el estado de resullados integrales.
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Bala e pasivos financieros-
Un pasive financiero es dado de baja cuando la cbligacidn espacificada en el cormaspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero exislente es reemplazado por olro proveniante del mismo prestamisia bajo
condiciones sustancinimente dilsrentas, o =i las condiciones de un pasivo exislonie se modifican de manera
suslancial, tal penmula o modificacion se \rala como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasiva, y fa diferences enlie los importes en bbves respoctivos se reconoca on el estado de resullados
Integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los acthivos financieros y pasivas financieros son objelo do compensacidn de manera que se informa el imparta
nelo en el estado de situacian financlera, (i) si exisle un derecho aclual legalmente exigible de compensar los
impories reconaocidos, v (i) i cxisle |a inlencion de liquidarlos por el imporle neto, o de realizar aclivos y
cancelar los pasivos on forma simultanea,

Valor razonable do los instrumentos financieros-
La Compsaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha do! estado de siluacidn
financiara.

El valar razonable es el pracio que se recibiria por vendar un aclivo o gue se pagaria al transferir un pasivo
en una lransaccion ordenada enfre participantss de un mercado & |a fecha de medicidn

El valor razanable de un active o pasivo se mide uiilizando los supuesios que los parlicipantes en el mercado
usarian al ponetla valor al active ¢ pasiva, asumisnda gue los participanles en ol mercado ssldan an su msjor
interés econémico. La Compania uliliza 1écnicas de valuacidn qua son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales ieno suficiente informacién disponible para medir al valor razoneble, maximizando ol uso de dalos
observables relevanies y mimimizando &l uso de dalos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cudles se determinan o revelan valoras rozonables en los estados
financieros son clasificados denfro de la jerarguia de valor razonable, doscrita o continiiacian, an boss al nivel
mis bsjo de los datos usados gue sean significatives para la medicién al valor razanable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos pafa aclivos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas do valuacidn por las cusles el nivel mas bajo de Informacidn gue &s significativo para
la medicion al valor razonable os direcla o indireciamente observable:

- Nivel 3- Técnlcas de valuacidn por las cuslos el nivel mis bajo de informacitn que es significative para
{a medicion al valor razonabla no es cbsevable.
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Para los actives v pasives gue son raconocides al valor razonable en los estades financieros sobre una base
recurrente, |a Compania delerming i 8@ han producido ransférencias ankre los diferentes niveles denlro de
la jerarguia mediante la revision de la categonizacidn sl final do cada periodo de reparle.

Asimizmo, la gerencia analza los movimientos n los valores de los aclivos y pasivos gque deban ser
valorizados de acuerdo eon las polllicas contables:

Para proposilos do las revelacionss de valor razonsble, la Compania ha determinade las clases da aclivas y
pasivos sobre |a base de su naluraleza, caraclerfsiicas y riesgos y el nivel de la jerarquis de valor razonable
tal como s8 explicd antenomenta.

Muobillario, equipos y mejoras-
Las mejoras, mobiliano y eguipos se presantan al costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y
pardida por deteriora cusndo esta ilima corresponda.

El cosio inicial de las mejoras, mobilianio y equipss comprende su precio de compra, incluyendo arancoles e
impuesios do compra no resmbolsables y cualquier coslo necosario pars poner dicho aclivo en operacidn y,
an el caso de aclvos que califican, &l cosio de financiamiento. El precio de compra es el impoarts lotal pagado
y &l valor razonable de cualquier olra conlraprestacién antreqada pars adquinr el activo, Dicho coslo también
incluye el desenbalzo relacionado con una mejora sustanclal y al cosio incorido &n reemplazar partes de las
mejoras, mobiliario ¥ equipos, siampre y cuando se cumplan con los criterios de reconacimiento, casligdndose
€l valor en libros del compensnie que se reemplaza. Los coslos de reparacidn y mantenimiento rulinanos son
reconocidos como gasios segin se incurmen.

Los blenes clasificados como mejoras, mobiliaro y equipos se deprecian en fonma lineal, a o largo de su vida
ufil, la que se expresa an afios. A conlinuacion-se presenla una descripcién de las estimacionss da vida Ghil
para estos activos.

Afos
Mobifiano 10
Equipes de Wabajo 1]
Fauimns de camputo 3
Mejoras on Inmuebles de lercems: (")

{*} Coniorme el ienpo del contialo de arendamisatt

La vida (il valores residualzs y el mélodo de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si luera
tigcasario, a |a fecha de cada oslado de situacion financiera para asegurar que el mélodo y €l perlodo de la
depraciacion sean consislentes con &l boaneficio econdiico y las oxpecialivas de vida de las pardidas de
mejoras, mobiliario y equipos.
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Una partida de mesjoras, mobiliario v equipos ez relirada al momento de su dispusicion o cuando no se esperan
benaficios acondmicos da su uso o disposicion posterior, Cualquler ganancia o pérdida que surja al momanto
del ratiro del active fjo (calculada como |a diferencia entre los ingrasos por la venta y ol valor en liptos del
acliva) es incluida en el estado de resultados integrales en el allo on quo sa retira el aclivo.

Daterioro do aciives no financieros-

La Compaiila évalda a fin de cada afio si exisle aigin indicio de qua el valor de sus aclivos se ha deteriorado.
Si existo 1ol indicio, Ia Compalila hace un esfimado del impore recuparable del activo. El importa recuperable
del acltivo es ef mayaor enlre su valor razonable menos los costos de venla y su valor en uso, y es delérminado
para cada achve individual, @ menos que el activo no genore fufos de caja que sean largaments
independientes de oiros aclivos o grupos da aclivos. Cuando el valor en libros de un activo exceds su imporis
recuperable, se considera quo el aclivo ha perdido valor y o8 reducido & ese importe racuperble Para
deleiminar el valor en uso, los flujos fuluros estimados son desconlados a'su valor presente usando una tasa
de desciento que refigja la evaluacin aclual de! mancado del valor del dinero en el tiempo y los riesges
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonabla menos el coste de venda, se toman en cuenta
opetaciones recienles deol mercado, si las hubiora. Si no pueden idenlificarse éste fipo de operaciones, se
uliiza el modefo de valoracion que resulle mas apropiado, Estos cdiculos se vernlican conlra miltiplos de
valoracidn, cofizacianes de acciones y olrfes indicedores disponibles de valor rezonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resullados infegrales,

Dicha evaluacidn requicre el uso de estimados y supussios lales como los volimenes en invarsiones por
realizar, presupussios de capilal, préstamas v lasas, tanfas establecidas v costos opearativos,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Gerencia de la Compafila considera que no exislen indicios del tipo
operativa yfo econdmico que indiquen gue el valor neto registrado como mejoras, mobiliario y equipos, no
puedan sef recuperados.

Arrendamienios-

Lo determinacion de sl un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento s basa en la esencie del aguerdo
A la fecha de su celebracion, & @l cumplimiento det acuerdo depande del uso de unio 0 Mas actives cspecificos,
o si el acuerdo concede ol derecho de uso del aclivo, incluso si lal derecho no sa encuenira especificado de
manara explicits en el acusrdo.

Lot pagos por amendambento operativos se reconocen como gaslos operalivos en &l eslado de resullados
integrales, en fommna lingal a lo largo del plazo dal arendamiento.

Al 31 de digliembre do 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene anerdamienios financisros.
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Cucntas por pagar, proviziones y pasives confingentes -

Las cuenlas por pagar correspondan a obligaciones existenies a la fecha del balance, suraidas como
consecusncia de sucesos pasados para cuya cancalacian se espera una salida de recursos y cuyo impaorie ¥
oporunidad so puede estimar fablamante.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia iene una obligacion presanta (legal o implicita) como
resultado de un evenlo pasado, es probable que la Compadia lenga que desprenderse de racursos para
cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una astimacion fisble del imporle de lz misima, Las
provisicnes s& ravisan a cada fecha del estado de sluacidn financiera y se ajustan para rellejar fa mejor
estimacion qus se lenga a-2sa lecha

Si el efecto del valor temporal dal dinero es significativo, las provisiones se dascuentan ublizando ina lasa
aclual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando corresponda, Ios riesgos especificos del pasive,
Cuando se reconoce al descuento, el aumento de fa provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un casto financlero en el estado de resullados integrales.

Los pasivos conlingentes son registrados en los eslados financieros cuando so considera que es probable
que se confiimean on el iempo y pueden ser razonsblemente cuantificados; caso conlrasio soio se revela la

«conlingancia en nelas a los estados financieros. Los aclives conlingentes no se registran an los eslados

financianos, poro se ravelsn en nolas cuando su grado de conlingencia es probabla,

Beneficios a empleados-
La Norma Inlemacional de Informacién Financiera contempla tres calegorias de refrbuciones a los
emplaados:

a.  Relribuciones a corta plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contiibuciones de seqguridacd
social, permisos remunerados y permisos remunorados por enfermedad, paricipacin en las gananclas
o incenlivos (si se pagan denlro da los doces meses siguienies al cieme del ejercicio) y retribuciones no
monetarios (iales como asislencia médics, disfrule de casas, vehlculos y Ia disposicidn de biones o
senvicios subvencionados o gratuilos)

k. Refribuciones a los empleados relirados, tales como prestaciones por penstones y olfas prostacionas
por ralira.

2. Indemnizaciones por ciame de conlrato,

Como parie dé los benaficos se presentan beneficios a corlo y a largo plazo.

Beneficios 8 ¢o/lo plazo.

Son baneliclos cuyo pago es liquidade hasta el terming de los doces meses sigulentes al cierra del perioda
en el que los empleados han prestado los senvicios, se reconocaran como un gasto por al valor (sin descontar)
da los bensficios a corlo plazo que s han de pagar por iales servicios
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Como parte de lus benaficios de corto plezose induye ta parficipacidn a babaiadores, que se caloula sphcandoe
el 16% sobre fa ulilidad conlable.

larao A

La Compafia, segin Ias leyes laborales vigentes, mantione un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se regisiran con carge a resultedos inlegrales del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la lecha del eslado de siluacidn financiers, que sa
defermina anualmente ¢on base o estudios sctuanales realizados por un pento independiantn, usando el
método de unidad de crédilo proyecilado. El valor presents de las obligacionos de beneficios definidos se
datermina descontando fos Mujos do salide de efectivo esfimados usando la tesa de inlerés dolerminada por
&l acluario,

Reconocimiente de ingresos-

El ingreso se reconoce an el periodo conlable en el cual se brindd el servicio, Se conzidera que se brindamon
los sarvicios con referencia al método da “porcentaie de terminacion®, independientements de si las facluras
fusron emilidas af dienle o no, una vez quo ol resultado de la Wansaccitn peeda ser estimado de manaosa
confiable Los ingresos son medidos al valor razonable de la confreprestaciin recibida o por recibir,
excluyendo descuentos, rebajas y olros impusstos a la venta.

Reconocimienio de costos y gastos.
Los coslos y gastos se reconocen & medida que so devangan, Indepandientemeante dal momento en que se
pagan, y se registran &n los periodos con los cuales se relacionan

Impuestos-

Impuesto a la renta corrients

El activo o paswo por impuesto a s renta comenie es medido como el imporia esperado que serd fecuperado
dn, o pagado a las autondades inbutaras. Bl impuesto a la renta es calculads sobre la baga de la informacian
financlera de la Compafia Las lasas do impuesto a la renla y regulaciones fscales smpleadas en al cilculo
de dichos importes son las que estdn vigenles a fa facha de clene de cada afio.

La gerencia evalla periddicamenie la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a la renla respecio
da situaciones en las que las leyos lributanas son objelo de inforpretacion.

Impuesto a la renta diferldo

El impueslo a la renta para los perlodos fuluros son reconocilos usando el método del pasive sobra las
diferancias lemporarias entre |8 base irbutana v conlable da los activos y pasivos en la fecha del estado de
siluachin financiera,

Los pasivos porimpuesto diferido se reconocen para lodas las diferencias temporarias imponibles.
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Los ascivos pw impuesto difersio se reconocen para todes (os difersncias ienporanias deducibles y por la
compensacion fulura de créditos fiscales y pérdidas tibularias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utiidad ribularia fulura contra las cuales imputsr esos crédites fiscales o pérdidas
(ributarias amortizables

El imporie en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacian
financiera y se reduce en la medida en que ya no 523 probable que exista suficlente ganancia imposiliva para
permilir que se ulilice la tolaflidad o una parle de dichos aclivos. Los aclivos por impuesio diferido no
reconocidos ge reevallan en cada fecha del estade de siluacion financlgra y se reconocen en la medida en
quo s& tome probable que la viilidad tritwtaria-futua permita recuperar dichos sclivos.

Loz actives y pasivos porimpuesio diferido se miden a las lasas imposilivas que se espera ssan de aplicacion
en &l periodo en ol gue el aciivo sa realice o el pasivo so cancels, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impu=sio diferido relacionado con las partidas reconocidas luera del resultado se reconoce fugra do ésle.
Las pariidas de impuaslo diferido se reconocen en comelacidn con la iransaccidn subyacente, ya sea en el
ofro resultado integral o direciamants en el patnmonio

Los activos y pasivos por impussio diferido =8 compansan si existe un derecho legalmanie exigible de
compensar los aclivos fmpositives corrdentes conlia los pasives imposilivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con ia misma enlidad sujeta al impuesio y Is misma auloridad thbutaria

Impuesto sobre lag venias
Los ingresos de actividades ordinanas, Jos gasios y los aclivos se reconocen sxcluyendo el fmpoite da
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al Valor Agregado), salve:

- Cuando el impuesio sobre las venlas incumido en una adguisicién de aclivos © en una prestacidn de
savicios No resulle recuperalle da la autondad fScal, on cuyo caso ese impuesio se recoNOCE como
parie del coslo de adquisicidn del acliva o como parte del gasto, sagin comrespondar

- Las cugnias por cobrar y por pagor gue ya estén expresadas incluyendo el importe.de impuastos sobre
tas venias,

El importe neto del impeesio sobre las venias que se espéra recuperar de, 0 qué comesponda pagar a la

aulordad fiscal, se presenta como una cuenla por cobrar 0 una ceenta por pagar en ef estado de siluacidn

financiera, segln commesponda.

Clasificacidn de partidas en corrlentes y no corrientes
La Compaiia presenta los aclivas y pasivos en & eslado de siluacidn financiera clasficades como corrientes
y no corientes. Un aclivo se clasilica como cemente cuando la Compadiia:
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s esperd ealizar el aclivo o tlene la intencién de vemderio v conswmilo an su ciclo nomal de operacion:

=  mantens el aclivo principalments con fines de negociacidn;

=  espera realizar el activo dontro de los doocs meses siguientes después del pariodo sobre el que se
informa; o

*  elactivo es efeclivo o equivalente al efectivo a menos que &sle se encuantre restingido y no pueda ser
intercamblado nl ulilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses después del
cigrre del periodo sobre el que se infoma.

Todos los damids acllvos se clasifican como no corfientes,
Lin pasivo se clasifica como corente cuando la Compania:

=  aspara Bquidar el pasivo en su ciclo nomal da oparacian;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

« el pasivo debe liquidarse denlro da los doce meses siguientes a Ia lecha de clemre del periodo sobro el
que sa informa; o

+ notiens un derecho incondicional para splazar la cancelacin del pasivo duranta, al menos, los doce
meses siguienles a la fecha de cierre del pariodo sobre el que se informa,

Todos ios demas pasivos e clasifican coma no corrientes.

(I} Ewvenios posteriores-
Los avanios posteriores al cerre del ejercicio gua proveen infarmacién adiclonal sobre 12 Situacion financiera
de la Compafiia a la fecha dol estado de situacion financiera (gventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenlos posierones importanies que no son eventos de ajuste son expuesios en nolas a los
eslados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los estados financieros de ls Compadia requiene que la gerencia deba reslizar juicios,
esfimaciones y suposiciones contables quo afectan los impories de ingresos, gastos, aclives y pasivos informados
¥ la revelacidn de pasivos conlingantes al cierrs del periodo sobra el qua se informa En este senlido, la
incedidumbre sobre lales suposicionas y esliniaciones podria dar lugar en el fulure a resoliados que podrian
requerir de ajustes a los impories en libros de los aclivos o pasives afoclados.

La preparacién de los eslados finsncieros incluye los siguisntes julcios, eslimaciones y supuestos contables
significaivos:

Esti ; )
Las suposiciones claves relacionadas con of fuluro y olras fuenies claves de estimaciones do incerfidombres a la
fecha do cierre del periodo sobre el que se informa, qua fienen un allo riesgo de ocasionar ajustes significalivos

12
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s0bie los importes en libres de los activos v los pasives durante el prdximo ejercicio, se describen a conlinuacion.
La Compadila ha basado sus suposiciones y estimacionas considerando los parametros disponibles al momeanto da
i preparacion de los estados financigros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiclones actuales sobre los
acontecimizntos luluros podrian variar dobido a camblos en &l mercads o & circunslancias que surjan mas alla del
control de |z Compaiila. Esos cambios se rellejan en las suposiciones en el momeanto en que ellos ocumen

13

Estimacian para cuenlas incobrables

La Compafia reconoce penddicamente en los resullados inlegrales del afic una estmacion para cusnlas
incobrabiles con espedlo a su portalolio de clientss. La eslimacién se basa principalments en la evaluaciin
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabliidad razonable de recuperacion de losmismos,

Vida ulil de mejoras, mobiiano y equipos:

Las mejoras, mobiliasio y equipos se registran al cosio y se deprecia an base al mélodo da linea recla duranla
la vida ofii estimada de dichos aclivos. En aquellos casos en los que se puadan determinar que la vida Gbl de
los activos deberls disminuirze, se deprecia 8l exceso enlre el valor en libros neto y el valar de recuperaciin
eslimado, do acuerdo & fa vida Gtil reslante revisada. Foclores tales como ios camblos en el usa planificado
de los distinios aclivos podrian hacer que la vida 06l de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmante en les proyecciones de uso fuluro de los activos.

Impuesios:

Exizlen Incerliduwnbras con respecio a la interpretacidn de regulaciones tnbularias complejas, a los cambios
an las noimas Iibularias y @l monlo ¥ la oporunidad en que s genera el resullado gravable luluro. La
Compaiiia calcula provisiones, sobre |a base de eslimaciones razonahles, para las posibles consecuencias-
denvadas de las inspecciones realizadas por pare de la autoridad tibufaria, El importa da ezas provisiones
se basa en varios feclores, lales como la experiencia en inspeccionss inbularias antenores de aaslin, y en las
diferentes inlerprelacionss acerca de las regulaciones tributarias realizadas por lo Compadiia y sus asesores
legales. Fsas diferencias de inferpretacitn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo
de las cireunstancias y condicionas oxistentes en ef lugar do domictlio de {a Compania

Obligaciones pot beneficios a empleados:

El valor presenle de las obligaciones de planez de pensidn se deformina mediante valustiones acluariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposicionss que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamante lendrdn lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la lasa de
déscuemto, los aumentos salariales fuluros, los Indices da moralidad ¥ los aumentas lulures do las pansiones.
Debido a ka complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de large plazo, las
obfigaciones por baneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en esias suposiciones.
Todas eslas suposiciones =e revisan a cada fecha de clerre del pariodo sobre &l que se informa.

Para la daterminacion e I3 lasa de descuento, el perito considerd las tazas de inlerés do bonos emilidos por
Estados Unidos, segin indica el parralo 83 de la NIC 18,

Bl indice de mortalidad == basa en |as lablas biomelricas de experiencia ecualoriana publicadas por @l Instilulo
Ecuaioriano de la Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 dal 28 d= agosio 2002. Los aumentos futuros
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de salaiios ¥ pensiones =& basan & 168 Indices de inflacidn luluros esperados para &l pals.

Provisiones:

Debido a las incedidumbres inherentes a las esiimacionas necesanas para delarminar el imports de las
provisiones, loz desembolsos reales pueden diferr de los importes reconocidos originalmante sobre |a base de
las eslimacionas realizadas. La determinacion de la canbdad a provisionar esta basada an la mejor estimacion
de |os desembolsos que serd necesaria pagar por la comespondiante abligacian, tomando en consideracion
loda la informacidn disponible a la fechs del eslado de situacién financisra, incluyendo la opinidn de experios
independientes lales como asesores lagales y consullores.

Contingancias:

La gerencia y sus asesores |egales congidaran que fa Compaiila mantiens importantes fundamentos juridicos
gue suslentan su posicion y considera que las pardidas que podrlan dervarse de las acciones legales, no
tendran un Impagio inporlanie en los estados financiores. Es posible, sin embamgo, que Jos resullades futuros
da las operaciones podrian verse afecladas por cambios en las estimaciones o en la eficacia de 1as ettrategias

saguidas por la Compafia,

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Cempailla decidié no adoplar anficipadamente las sigulentes narmas e inlerprelaciones que fueron emilidas
por &l IASB, pero que noson efectivas al 31 de diclembre de 2016. La Compania lizne la intancién de adopiar

eslas noMMAs segun correspenda, cuando entren en vigencia:

MIC 7 - Iniciativa de rewelaciin - Enmiendas a la NIC T

MNIC 12 - Reconocimienio de aclives por impuesio dilendo sobre pérdidas no realicadas - Enmézndas & la
MNiC 12

NIlE 12 - Revelacian de [dlaieses on ofras anfikiades - Aclamcion del slcance e log roquerimientos de
revelacion an MilF 12

HIIF 15 - Ingeresos da acliidades ordinarias proveniantes de cantratos con clionies

NIF & - Instrumentos financiercs

HHF 2 - Clasificacion y medicion de fransacciones en pagos basados por acciones - Fomiendzssa ta NI
2

Apicando NIF 9 insbumnentos fnanciens con MIIF 4 Coniratos de seqguios - Emmiondas a ks NIF 4
Translerencias de proplodades de inversion (Enmlendas a ka NIC 40)

CHIF Interprolacidn 22 - Transaccones en moneds exdianjara y consideraciones de anficipa

HIF 1 - Primera adopeldn de Nomias Inlemacionalas de Informasion Fnanclera - Eliminagion da la
excepciones a coro plaro en primora sdopoion

NIC 28 - inversiones on asockadas y Joinl Venlures - Aclaracion que medicién de paricipadas sl valor
justa a rawds do ganancia o pardida a5 una decision de inversion - por - inversion

NIIF 16 — Arrendamientos

Enmiends a ta NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conibuciin de aclivos solia un Inversor y su ssocisda o Jalnl
Venlise

14
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1 de enera de 2018
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1 o ancro de 2018

1 de gneon de 2018

1 do enero ce 2018
Mo definida facha
wloctiva do vigencia
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7.

La Compaiiia eulé en proceso de evaluar el impacto da la aplicecldn de eylas nomas, si o hublens, ensus
estados financieros, asi como &n lag revelaciones en las notas & los eslados financleros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de |3 siguienle manera:

2018 2016

Aclives financloroz medidos sl costo amortizado

Fleclivo &n caja y bancos 513,286 357419
Cugnias por cobear comenciales 1.724.18 1,555,110
Cuenlas por cobrar 8 entidados relacionadas 17,873 ‘
Cilras cirnlas por cobrar B, 704 1,904
Total activas financicros 2,263,971 1,024,433
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olias cuentas por pagat 1,153.013 TI7.276
Cuantas por pagera entidades relocionadas 909,308 720,749
Total pasivos financioros 2,063,221 1,604,028

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efeclive en caja y bancos s= foimaba do la siguienie manera:

2016 2018
Efective en caja 1,300 1,300
Bancos locales 511,980 268,119
513,286 367,418

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al'31 de diclembre de 2016 y 2015, &l saldo de las cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguienle

maneia;

096 2016

Clientes 1724008 1,555,110
1724018 1,555,110

Al 31 de diciambe de 2006 y 2015, la anligiiedad del saldo da cuantas por cobrar comarciales, es como sigus!

15
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2018 2018
Cofrlente (hasta 30 dias) 1,576,028 1,520,104
Vencida:
De 31 a 60 dias 124,358 26,600
De 61 & 120 dias 6,574 406
Mas de 121 dias 17,057 :

1,724,018 1,555,110

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a] Saldos y transacciones con enfidados relacionadas-
{a.1) Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pegar & enlidades relacionadas se
formatan de la siqulants manera;

Haluraloza de

Por cobrar: Iz relacidn Pals Fiig L

Filiales:

Pixelpark AG Comeanchal Memania 10,222

Loo Gumett México 5.4 do CV. Comapolal Méxion 1,651

17,873
Naturalors de

Por pagar: Ia relecian Pals 2016 2015
Filiales:
MMS Comunicaciones de Colunbila BAS Comeilal Colombia BR, 345 47,170
MMS Comunicaciones da Viengzuela Comarclal Venerusts 10,483 14,728
Conszeil Francia Comarncial Francla 101,750 64 538
Resources Cosla Rica Comercisl Costa Hica 232933 a5.609
Pabiicis Comunicaciones Espana Comercial kspafa 23,188 .1
Resowicas México Comesrcial México 20,430 10518
Resouces Puerto Rico Comermial Puens Rico 4,510 TA4TD
Acclonlslas;
Publicis Groups Holding DV, i Accioniziy Holanda 348,027 380630
Lergo plazo:
Trigo Bellancour Antonio dose (1) Comerd Venoczuela BO,626 73986

909,308 726,748

(1) Comesponden principainento a préstamos para caplial de rabajo ¥ cuenlas por pagar que tienen vencimlonios
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menores a uvn ahio, |os préslamos generan el 22245 de inleres nomingl anual en los siios 2015 y 2016
respeclivameanla

Les saldos pendientes al cierre del aie no estin garanfizados, no devengan intereses con excepcion de los
préstamos con acclonistas, y son liquidados en efective. No exislen garantias entregadas por cuenias por
pagar a entidades relacionadas.

{a.2) Burante fos afios 2010 y 2015, s& han efectuado las siguientes ransacclones con enfidades

relaclonadas
Compaiiia relaclonada Conceplo 016 15

Filllates:

Conzeil Francia Kanejode relacionas a0.624 83883
Lion Resources Cosla Rica Soporie conlable Financiono 08,344 76,718
Lion Resoorces Coska Hica Manfenirdenls ¥ soponte tecnodgco 105,257 42 051
Badiflo Mazea S & S Inc (Puerno Rico) Mantenimiznlo y soporta iecnologicn = 10,800
Resources Mexlco, S A de GV, Mantenlmicnio y sopana [ecnalagicn 18,152 18,055
Publicls Comunicaciin Fspadia Manejo de ielarionss 153,826 48,520
Publicis Graffiti Oirs - 751
MIMS Comunicaciones Venezuola Servicios prestados par publicidad - 17.020
MMS Comaonlcaciones Venezuala Ciros = 9548
WS Comunicaciones Celombia Somvicios prestados par publchlad 00,507 71,875
MbAS Comunicaciones Chile 5.A. Sarvicics prestados por pulilicidad . 48,140
Lion Commmunicafions Mexico SA da CV Senvicios prestados por publicidod - 10,829
Pizeipark AG Expariaciin de senvicios 10,222 i
Leg Bumeli Mésico S A DECV. Eaporiacidn de servicios 1,851 .
Trige Beltercowl Antonio José Honorarnos 17.500 1.230
Trigo Bettercourt Anlonio José Pano de inlereses 1.640 1,230
Acclonistas

Pubficis Groupe Holding B.Y, Regalias y manajo de relaciones £8.630 1 447
Publicis Groupe Holding BV, Pago de intereses 7.718 5927

(bl Administracion y alta direceion-
Los miembros de la slla administracian y demés personas qua asumen fa gestian de la Compaiiia, incluyendo
@ la Garencia General, asl como los accionistas gue |a representen, no han paricipado durante los afios 2016
y 2015 en transacciones no habituales ylo relevantes,

(c) Remumeraciones y compensaciones de ia gerencia clave

La Gerencia clave de la Compaiila incluye a la Gerencia General ¥ los gerentas y jefes de dreas de. venlas,
admirdsiracidn y finanzas.
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Duranis loz afios 2016 y 2015, los mporles recenccidos como remuneisciones Tias, beneficios no monelaios,
sueldos varisbles, beneficios sociales y olvas bonfficaciones de la Gerencia clave de la Comparia,
ascendieron a 529,835 y 502 834 respaclivamante.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, los impusstos se formaban de I siguiente manara-

2016 2015
Crédito tibutaria de VA (1) 225,663 32,573
Crédita tributarlo do Impussto o Ia renla (Ver nota 14(b) ) 18,932 -
204,595 32,573

(1} Comesponde a las retenciones de IVA que se le eleclud a 13 Compaiila por parte de dienles.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuesios par pagar se formaban de la siguienie manara:

2016 2015
Impuesto & 18 renta (Var nala 14 b)) . 30,001
Retanciones del Impuesto ol valor sgregada (1) 28,483 23.820
Reatenclongs do inmpuesto p s menls | 2) 57,147 58578
Impucsto 5 k2 salida de divines 47 252 37,528

132,882 168,957

(1} Copesponde a las relenciones de IVA qua ofectid ta compafila 8 provesdares.
(#] Coresponde s las retenclanes da renlas que efectud i compafia o provesdares,

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS
Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, el sakdo de mobiliano, equipos y mejoras & formaba do la sigulente manera:

2016 2015
Depreciacion Depreciacibn
Costo acumulads Meto Costo acumulads Hato.
Equipo de compulo 221,800 (169.116) 52092 183057 (141.990) 41,087
Mejoras e inmiiebles do temceros 1432 25 {99,820) 43,106 142025 (76, 105) 00, 7350
Moblilario 60,428 {27.265) 33,163 60428 {21,222) 20,206
Fruipo de sbajo 24,841 {(11,656) 13,185 24,844 {0172} 15,669

450,002 (307,857} 42,45 41128 (248.679) 162672
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Duranie los afioz 2016 v 2015, el movimienlo de mobiliario, equlpos y majoras fue &l siguienia:

Majoras én
Equipos de Inmuables Equipo de
chmpila o torceros  Mohiliaro trabajo Tatal
Salilo al 31 de diclembre de 2014 9,201 47,608 23,000 18,983 103,862
Adiciones, nelo 44,658 34,576 15234 s 84,408
Depreciacion (Ver nota 16) (12.792) (15,354) {5.028) (2484)  (35,858)
Saldo al 31 de diciembre de 1016 #1,087 45,730 39,206 15089 162,672
Adleiones, nalo 38,751 - - 48,751
Depreciacian (Var nola 16) (27,126} {23,625) (B,143) (z434)  (59.278)
Saldo al 31 de diclembro de 2016 62,692 43,108 33,163 13185 142,145

—

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 do diciembre de 2016 y 2015, el saltho do acreedores comercialos y olras cuenlas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

2018 2015
Provesdones (1) 1,153,770 177 276
Cugnlas pof pagar a emplesdos 143 E
1,152,913 TT7.276

(1 Conskioyen cusnlas por pagar que No devengan (ntereses y o drmino de ofédito oscila de G0 2 180 dias promedia,

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficlos a empicados a corlo plazo-
Durante =l afio 2016, &l movimznlo de los beneficios & empleados a cordo plazo fue como sigee:

Saldo Provi- Saldo
31215 Slonos Pagos Mi2is
Benselicios socialos 111,860 663,149 (B46.025) 126,084
Manicipachin a irabaiadores 18,183 76857 {18,183) T.657

120,063 670,808 (684,218) 136,641

Durante el aflo 2015, el movimiento de los beneficios a emplaados a corlo plazo fue como sigue:
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Saldo Provi- Saldo

Az siongs Pagos 328
Henoficios socales 750855 602400  (630.555) 111,860
Paniclpacion & rebajadonas - 18,103 - 18,193

79,958 680,663 (630,555) 130,063

b) Beneoficios a empleados a largo plazo:
Al 31 do diclembie de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban

de la sigulents mangra:

2016 2016
Jubliacion patronat (i) 76,002 44,515
DNesshucio (i) 38535 26,315
114,537 70,890

Lasg hipélesis acluariales ulilizadas para los ejercicios 2018 y 2015 5on las siguisnles:

2016 2016
Tasa de descuenio &£ 4% 4.36%
Tosa esperada de Incremento satarial % Ya
Futuro incremanlo do pensiones 2% 2%
Tabia de rolacién (promedia) 20.12% 26.82%
Wi laboral promedio remanante 883 0,24
Tasa do modalidad e invalkdoz IM IESS 2002 TM™ IESS 2002

(i} Reserva para jubllacién patronal-
Madiante resolucion publicada en &l Regisiro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, [a Corla Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubllacién patronal mencionada en ei Cidigo del
Trabajo, sin paduicio de la que les correspanda segin |a Ley da Seguro Social Obligalorio. De conformidad
con lo que menclona & Codigo del Trabajo, los empleados que por vainlicineo afios o mas hubleren prestado
setvicios conlinuada o interrumpidaments, tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores.
Adiclonalmentes, los emplsados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinle afios, y menos de
veinticinco afios de lrabajo conlinuo o inferrumpido terciran denecho a fa parie proporcional do dicha jubllacidn,
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Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, el saldo d= ia mserva para jubilaciin palronal culwe ef 100% del valor

datarminado en el estudio actuarial;
2018 2015
Saldo al inicko 44 575 33.8M
Costo laboal por senvicios achesles (Ver nota 16) 32,050 17,364
Costo financiero (Ver nota 16) 2812 2216
Efscto de reducciones y iguidaciones anticipadas {20,880) (5.771)
Ganancia solusrial reconoclda: {4.844) (3,104)
Otros ajustas (1)
Coslo laboral por Sericios pasados 7.301 -
Utras resultados integrales 14,002 -
76,002 44,575

() Celmmmunmnmenhanlm‘2ahnﬁtﬂdnsﬂnanniumr,apur‘l.irdaﬁ-daﬂnamdaZﬂiﬁmuannvigenda
la enmiznda a la NIC 19, que considera que para la delarminacion de la tasa de descuenlo, se debe
considerar un mercade profundo de Donos corporatives de alla-calidad emitidos en la moneda de la
obligacidn, qua para efectes da la aplicacion de dicha enmiends consliluyen los bonos corperalivos de
los Estados Unidos de América. Como resullado de la evaluacion efecluads por la Gerencia a esta
enmisnda el pasivo de obligaciones por beneficios definidos presentd un incremento de 22,203 e cual
fue regisirado por la Compailia y qua hs crilerio de |a Garencia consliluye un sfecto no malerial a los
estados financieres lomados en su conjunts, par lo cusl no ha recslablecido lo$ estados financieros por
el periodo comparativo.

Un andlisia de sensibilidad para cada supuesto acluarial significativo, que muestra fa forma en que la
cbligacion por benaficios definidos habria sido alectada por los cambios en la suposicion acluarial relevante
que era razonablemenie pesible sl cieme dal sjorcicio, se muesira a confinuacion:

2018 2015

Tasa de doscuenio

Variaclén fazo de desciento -0.5% B.BAG 1178
impacio % lasa da doscuento -0.5% 12% 12%
Vaizciin lasa de descuento +0.5% 7.028 {6,952)
Impacts % tasa do descuenio +0,.5% (10%) [ 107)
Tasa de Incremaonle salarial

Varksakin tasn de incremeanto salanial +0.5% B.955 7,068
Impacio 3 1asa de incremente salanial +0 5% 12% 13%
Variacitn taza de incremenio salarial -0.5% (5.048) (T.071)
Impacts % tasa de Incromento salanial -0.5% (11%) {11%)

2
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(i}

Desahucio-

D= acuerdo con ol Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo porindemnizaciones con los empleados
que sa separen voluntanamanio. Esla provisidn cubre los beneficios de lerminacién de la relacian laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por € Wrabajador, of emplesdor bonificard al trabajador con @
veinficinco por clento del equivalente a la Githima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diclembra de 2018 y 2015 ¢l saldo de fa reserva para dosahucio cubre el 100% del valor establecido
on &l estudio acluarial. La siguiente labla resuma los compongntes del gasio de beneficio por desahucio
reconocido on ef estado de resuliados integral y su movimiento durante el afto:

2018 215
Satdo wl Inicin 26,115 B,009
‘Costolaboral por ssvicios acluales (Ver rola 18) 20,034 A, 830
Costo |sbosat por servicios pasados = 10,208
Cosio financiern (Ver nola 15) 1,716 616
Efecto de reducciones y lquidaciones anticipades (8,863) (3.050)
{Ganancin) pérdida actuaris! reconocida: (14.512) 5,702
Oilros ajusles (1)
Costo laboral por senvicios pasados 4,100 .
Otros resultados litograles 8.035 -
26,315

E

{1} Comoso moncions en la nala 2 a ko estados financisms, @ panir del 1 de enero de 20106 enfio en vigencis i enmianda
Al NIC 10, gue considerm que e | delerminaeisn de t tasa do descuento, se debe congldorar un mercado peolunio
de bonos colporatives de alls calldad emitidos en = moneda da |a obligacisn, que pars efeclos de 1 splicacin de
dicha emnienda constifuyen los bongs cofporsiivos de fos Estados Unidos de América. Como resultado de &
evaluncitn electuads por ks Gerencia # asta cnmienda el pasivo de obligaciones por beneficios detinidos presenlo un
incremento de 13,045 of cual fue regiskado por Bz Compafia y qiee he ciledo d2 B Gemencia consituya un cfeclo no
malerial a los estadas fmancienos iomados en su conjunilo, por lo cusl no ha reeslablocido los eslados financlonos por
&l parledo comparabivo.

Al 31 de diclembre de 2016 Ia Compadia no fiene previsto recorle de personal planificado, por lo qua la
provisidn de desahucio ha sido clasificada por la. Compaila como un pasivo de largo plazo.

Un andlisis de sensibifidad para cada supuesto acluarial significalivo, que muestra la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habria sido afeclada por los cambios en la suposicidn actuaral relevanie
qus era razonablemente posible al cierre del sjzrdicio, se muesira a continuacion:
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2015 2016

Tass de descucnio

Vasiscltn Wsa de desousmio -0.6% 4,511 4,587
impacio % tasa de descucnto -0.5% 12% 12%
WYariaciin lasa de descoenio +0.5% 4,020 {#,058)
Impacio % lass de descucnto +0.5% {10%%) {10%)
Tasa de inaremanto salarial

Variacion lasa do incremento salalal «0.5% 4. 540 4.837
Impacio % lasa do incremanto saladal 10.6% 12% 12%
Variaclin tasa de incrementn salanal -0.5% {4,080} {4.168)
Impacio % tasa de incremento satanal -0.5% (11%) (119}

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a)  Unresumen del lmpuesto a la ranla confenle y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2015
Impucsion in renta conianta 57,163 132,944
67,163 132,944

b) Impuesto ala renta corriente
Una conciliacion entre la uliidad segin estados inancioros y la ulilidad gravable es como sigue:

206 2015

Uiilidad anies de la provisida para impuesio a lz renla 10,740 105,694
Meds (monos)

Otros ajusies 235648 5
Deducciones {81,484) -
Gasios no deducibles 297,927 485 559
Utitidad gravable 259,631 604,233
Tama legal de implssto 22% 2%
Impuesto a (a renta cavsado 67,163 132,844
Menoss Retenciones aa ia fuente (76,005) {86,013)
Impusto a la renta por (cobrar) y pagar (Ver nota 10) {18,832) 36,931

— e

(1) Vs compafila en el ofio 2005 revaiad 1as dileensias de aclive por Impussio diterido por canibios en nonmativa Wibulara
vigente, por o que on opinion de I gerencla de la compadila po serd mocuperable en el fuling, gua 52 presentaron camo
et del iesuftado del ejencicio.
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c)

24

Una cenciliacion entre el aasto por impuesto & la renta v el producto de la uilidad contable multipficads por la
tasa de impuesto al 31 de diciembre, &5 como sigue:

2016 s
UtiEidad (Férdida) antes de la rovisidn para impeesio & ks reala 19,740 105,594
Gasto impuesio a la renta 2 Ja 1asa impositiva vigente 4,343 23,253
Flecio de iImpuosto de gasios no deducibles (diferencias permanontos) AT 017 109691
Efgcio de olros ojusles 5,203
Impuesto a in renta reconocido en resullados 67,163 132,944
Tasa afectiva do impuesto Z89.58% 126.78%

Otros asuntos relacionados con al impuesto a la renta

i)

iii)

Sitvacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legalos, la autoridad Wibularia tiena ia facullad de revisar las declamciones
del impuesio a la renta do la Compaiila, dentro dal plazo de hasta res afios posienores contados a parfir
de ja facha de presenlacidn de la declaracidn del impunslo & Ia renta, y hasta seis afos cuando la
Administracidn Tributaria considera que no =a hubisre declarado tedo o parte del impuesio

La Compadia no ha sido fiscalizada desde su constilucidn,

Determinacion y pago del Impuesto a la renta-
El impuesio a ta renia de la Compaiia sa delermina sobre una base anual con clere al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables fa tasa dal impuesto a la rentzs vigente.

Las sociedades nuavas que se consfiluyan estan exoneradas del pago del Impuesto a la renla por el
periodo da cinco afios, siempre y cuando ias inversiones nuevas y produclivas se realicen fuera de las
jurisdicciones uibanas de los canlones Quito y Guayaquil y denir da cierfos seclores scondmicos.

Tasas del impussto a la renta-

La tasa del impussto a a renta es del 22%. No obstante, & paitic del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
imposiliva seréd del 25% en el caso de que la sodedad tenga accionislas, socios, parlcipes,
consliluyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenos de
menor imposicin; con una parlicipacian directa o indirecta, individuzl o conjunta, igual o superior al 50%
clel capital social o de agquel que carresponda a la naluraleza de (a socledad.
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iv)

v)

Cuandy la mencionada parficipacon de los acconistas domicihadus en paraisos fiscales o reglinenes
da menar imposicidn sea menor al 50%, ks tanla del 256% so aplicard sobye la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha parlicipacion,

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a loda la base imponible, la sociedad que incumpla con el debar
de informer & fa Adminisfracidn Tribularia: la composicidn de sus accionisias, soclos, participes,
contribuyenles, beneficiarios o similtares, conforme a lo que establezca la Lay de Régimen Tribulario
Intarno y las rescluciones que amita el Servicio de Rentas Internas, sin pequicio de olras sanciones que
fueren aplicablas.

En caso da gue la Compafila reinvierta sus uliidades en el pals en los l&rminos y condiciones que
eslablece |s Ley Orgénica de Régimen Tribularo Intamo, podria oblener una reduccidn en la lasa dal
impiesto a la renta d= 10 punlos porcentusles sobre &l monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el
correspondients aumenio de caplial hasia el 31 de diciembre del siguienie adno.

Anticipo del Impuasio a Ia renta-

El anficipo se daterming sobre la base de la declaracidn del impuesto a i3 renla del afo inmediato
antenior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo lofal (menos cisrios componentes), palrimonio
tolal, Ingresos gravablos y coslos ¥ gastos deducibles, El anlicipo serd compensado con el impueslo a
la ranta causado y no es suscaplible de devolucion, salvo casos de sxcepcidn. En caso ds que el
impuesto a la renta causado fuere menar al anticipo determinado, el anticipo se convierle en impuesto a
la renta minimo.

Asi lambién, se excluirdn de la delerminacion del anbicipo del impuesio a la renta los gasfos
incrameniales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y on general agueilas
inversiones y gastos eleclivamenta realizados, relacionados con los beneficies ibulanos para el pago
del impussto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comarcio e Inversionss para
la% nuevas inversiones, asl como ottas afectacionss por aplicacian d& normas y principios contables.

También esian exoneradas del pago del anlicipo de impuesio & la rénla las socicdades nuevas
constiluidas a parlir do la vigencia del Codian de la Produccisn, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividentos en efactivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o exlranjeras residentes en el Ecuador, a favar de olras socledades nacionales
o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccion d= menor imposicion o de persenas
nalurales no residanies en el Ecuador, esidn exenlos de Impuesio a I Renla

Esla exencién no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho liena el poder de
controfar e slibuclén de disponer del bensficio, os una persona natiural residente en el Ecuador. B
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vi)

vii)

porcentaje de refenciin de dividendos o ufiikiades que se aplique al inareso yravado dependera de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima larifa de
impuesic a la renta para parsonas nalusales {35%) y Ia tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedados (22% o 25%),

En @l caso de gue los dividendos sean distribuides a sociadades domiciliadas en paralsos fiscalss ©
regimenes de manor imposicldn se debe aplicar una relencldn adicional por la diferencia enlrs la fasa
méxima do Irbutacidn de una persona natural {35%) v la larifa de impuesto & la renla corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o uliidades incumpia al deber de informar sobre su
composicln acclonsria se procederd a la retencidn da impueslo s la renla sobres dichos dividendos
como sl ee existiora un beneficiano afeclivo residente en al Ecuadar

Cuandd una sociedad distiibuya dividendos anfes de |a lerminacian det ejercicio econdmica u etorgus
présiamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus paries reftacionadas (préstamos no
comarciales), esta operscidn so considerara como pago do dividendos anticipados y por consiguienie 58
deberd efectusr la retencidn corréspondionts a 1a tarifa de impuesto a la renta corporative vigentes al afio
an cufso, sobre el monio de lales pagos. Tal retancion serd declarada y pagada al mes ﬁiguienm do
efecluada y constitulra crédilo Irbulario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acclones y parlicipaciones

A paitir del gjercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con 8l Impoesio a la Renta, las ulilidades gue
porciban las socmdades domiciindas o ng en Ecuador y las personas nalurales, ecualornanas o
extranjeras, residenies o no @n al pais, provenientes de |a enajanacion directa o indinecta de acciones o
pariicipaciones de socindadas domiciliadas o pslablecimientos pemanantes an Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguienta:

« Latransterencia o raslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde al exterior, inclusive aquallos realizados con recursos financieros en &l
extarior de |a persona nalural o la sociedad o de lercemns.

s |Lasimporacicnes pendientas de pago registradas por més da doce (12) meses.

« Las exportaciones de hienes y servicios conerados en e Ecuador, efecluadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas comespondientas a los pagos por
conceplo de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resullade de ks compensacién o neteo de saldos
deutores y acreedores con el exterior, la bass imponible eslard constituida por la totalidad de |a
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el mento componsado.
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Eslén exentos del impuesio a la Salida de Divisas (1SD).

Transferencias da dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por censumos de lafetas de crédito,
Pagos realizados al exieror por amortizacidn de capilal e inlereses do créditos olorgados por
instiluciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aho, deslinados al financiamisnio
de Inversiones previstas en el Codige Organico de la Produccin, Comaercio & Inversiones y que
devanguen intereses a las lasas referenclales

Pagos realirados al extedor por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacipnales o
axiranjeras domiciliadas en ol Ecuador, después dal pago del impusslo a la renla, a favor de olras
sociedades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, slempre y cuando no
aslén domiciiados en paralsos fiscales o jurisdiccionas de menor imposicidn.

El Impuesto a |a Salida de Divisas (1ISD) podra ser ulllizado como crédito ibulario para |a determinacion
del Impuesto a Iz renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, Insumos y bianes de capital con la finzlidad de que sean incorporados en procesos productives
¥ qua conslen en el lislado emitide por el Comité de Polllica Tributania

vill) Reformas tributarias-
Durante al afio 2016 s& publicaran lee siguientss noimas:

Ley Organica para el Equilibrio do las Finanzas Pablicas, publicada en el R.O, No. 774 el 29 de
abril del 2016, an la cual se establecid fas siguientes reformas:

27

Devolucion de 2 punlos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
elecirénico, 1 punto porcentual dal IVA p=gado en Wransacciones realizadas con tanelas de debito y
crédito

Se dispuso sl monlo maximo para la aplicacidn aulomdlica de los benalicios previstos =n los
Convenios para Evitar Ja Doble Imposician en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe; &
benelicio se realizard mediante el mesanismo de devolucidn. No se requiere la cerfificacidn da
auditores indapendientes a eleclos de comprobar fa perinencia del gaslo por la aplicacion de
CONVenios.

Se grava con ICE: a) las babidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a 25
grameos por fro de bebida, exceplo bebidas energizantes. Se encuenlran exenlos los productos
lactoos y sus derivados, asl como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de cantenido natural,
b) los seivicios do lelefonla fjs ¥ planss da voz o de vog, dalos y SMS del saivicio mdvil avanzado
prestado a Sociedades,

Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
portan los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del Irsbsjador en general, b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del irabajador en general por mes; y ©) pagos medianie farjetas
de crédiio o de débito hasta 5,000,
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Lev Qruaniva de Soildaridad y do Corrosponsabilidad Ciudadana para la Reconstruoccion v

Reaclivacion de las Fonas afectadas por el terremolo del 16 de abiril de 2016, publicada an al

registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual 20 ostablacio lo siguiente:

Se crearon Jas confribucionss solidardas sobre las remuneracionss, palimonio, utiidades; asl como
de inmuebles v dereches representativos. de caplial existentes en el Ecuador de propledad de
sorciedades residenias en paralses fisoales u olras jurisdiccionas del exterorn.

La eonlribucion s_mirg las remuneraciones esid onentada a lzs personas nalurales bajo relacidn de
dependencia que duranle los ocho meses siguienles a la vigencia de esla loy pamciban una
ramuneracion mensual mayer o igual a 1,000, quienes deben pagar una conbiibucién lgual a un dia
de remunsracion de acuerdo a una Bbia prograsiva.

Los adntinistradores y represenianies legsles de las personas juridicas lambign deben curiplir con
eslg coniribucion sotne los valores aportados al IESS.

La cantribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada & las personas nalurales que al 1 da
ensro del 2016 poszan vn pattimoanio individual igual o mayor 3 1,000,000 v pagardn una larifa del
0.90%.

La Contribicion solidaria eobire bignes inmuebles y derechos representalivos de capilal corresponds
al 0.9% del gvalud cataslial del 2016; sobre lodos los bignes inmuables axistentes en el Ecusdory,
gabre el vator patrimental proporcinnal gue al 31 de diciembie del 2015 perlenszea de manera diracia
& una sociedad residenta en el extariar; si esta coresponde a un paraiso fiscal o jurisdicclon de
manos imposicion o no se conoaca suU residencia, a contibucién sard dal 1.8%.

|.& conlribucitin sobre las uiiidades coresponds al 3% de |a wlilided gravable del impuesto a fa renia,
obtenida por las sociedades en el ejarcicio fiscal 2015

o Laspersenas nafurales pegeran osta contnbucian teniendo como referencea la bases imponible
del gjercicio fiscal 2015, sigmpre y cuando ésta supere Ios doca mil dolares do los Estados Unidos
de Noreaménca [12,000), excluyendo |as rentas por relacion de dependencia y la panicipacién
de |63 rabajadores en las ulllidades da las ampresas.

o También eslan sujelos a esta contribucian los fidelcomisos mercantiles gue generaron uliidades
en &l glereicio fiscal 2015, indapendiantemants que estén o no cbligados 2l pago del Impuesio &
la Renla

o Las contribuciones establecidas enesta Ley no podran ser deducibles del impussto a la reotade
|as personas nalurales y socledades. En los casos en las cualss el valor de dichas conlribuciones
expeda ol valor de la ulilidad gravable del ano 2046, la diferencls sed deducible para los
Siguientes ejercicios fiscales, conforme 2 los limiles y cendiciones esfablecidas en el Reglamentio.

La= nuevas inversiones productivas que se ejsculen an los siguientes tres afios confados a parir de
la vigencia de [a presenta ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estén exoneradas del pago
del Impuesto a la Renta durante cinco afios

Hasta por un afo se encusniran exonerados del Impussto & la Salida de: Divisas y aranceles
aduansros, las importasiones efectuadas a favor de contrbuyentes gue hayan sufrido una afeclacidn
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spondmica dirgcla gn sus aclivos produchives coma cansecuancia dol desasie nalural y gue lengzn
=y domiciio en las provinclas de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no preducidos en
Ecuadar que ssan destinados a procesos produclives o a ls prestacion de senacios ubicados en las
zonas afectadas.

Se exonsra ef pago del salde del impueste @ la renta correspondiente al epprcicio fiscal 2015 a los
zujelns pasivos que hayan sulrido una afectecion directa en suUs aclives o actividad economica como
consecysncia del desasire natural,

Ley Orgadnlca de Incenfivas Tributarios para Varios Soctoros Productives, pubiicada en el
Scgundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2018,

Los ampleadoras fendran una deduccion adiclonai del 1003 por los geslos de seguros médicos
privados ylo medicing prepagada contralades a laver de sus (rabajadores, siempre que |a cobarura
sga para la lolalidad da los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no.por salario nsto, y que la
contratacion sea con ampasas demiciiadas en el pals

El SR podra disponer la devolucitn del anlicipo de impuesto a la renta cuando s& haya visto alsctada
stgnificativaments la actividad econdmica dol contribuyante, siompra gue este supaere 8l impuesto
causado, en ka pare gus exceda &l fipo imposilive efzclivo promedio de los conlhibuyentas definido
par a Administracion Tributaria:

Se encueniran exentos Impuestio a |a Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realzados
al exterior, en un monfo equivalenie al valor del capital ingresado al paks por un rEsidents, ssa como
financiamiento propio sin inlerezes o como aporie de capital, siempre y ceando s= hayan destinado
a reallzar Inversionss productivas, ¥ 2508 valores hubigren permanecido en el Ecuador por un
penodo da al menos dos afios confados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacién excepclonal optimizacidn de la

jornada taboral y segure de desempleo, publicada en al Primer Suplomonto dol RO, 720 del 28 de
mnrzo del 2016,

La duracién de las pasaniias serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacidn
Buperior y no podra prolongarze sin aenerar relacidn de depandancia por mas do sois meses.
Durante ol liempo de |a pasantiz debera acordarse la cancalacion de un sstipandio mensual no menor
z un lerclo del salano basice unificado. En fodes los casos se afiiara a la Seguridad Socizl al pasante
¥ la emnpresa aporiara en su tolalidad ko conespondients & |a alifacidn sobre el equivatenta al salario
basico unificada vigenie,

El pago dal aporie dei empleador bajo ls modalidad contraclual de Wabajo juvanil serd cubierio por el
Esztado Ceniral hasts dos salarios basicos unificados del frabajador en gensrzl por un 2fo, confarme
ezlablezea el IESS, siempre que el ndmero . de contratos juvanilies no supsare el 200 del tofal dala
ndmina



Notas a los estados financieros (continuacion)

Anexo de Accionistas, Parlicipes, Sucivs, Miembros do directorio v Adminisiradores, Resolucidn
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre del 2016,

Eslén obligados a presenlar esle anexo las sociedades, las sucurssles de sociedades oxranjeras
residentes en el pals y los establecimientos pemanentes de socledades exiranjeras no residentas,
Respecto de las sociedades que colicen en bolsas do valores:

+ [En los cazos en que el sujelo obligado cofice sus acciones en bolsas de valores dal Ecuador, deberd
reporiar sobee lodo acclonisla que poses dirscta o indireclamanta el 2% o mas de su composicidn
sociataria.

+ 5iel sujelo obligado liene como accionisia @ una sociedad que cofice sus acciones en bolsos de
mercados de valores reconotidos del exterior, tendran la obligacitn de identificar la pare del capital
Qus no $& negocio o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecio a dicha parle
del capital, debera reporiar sobma lodo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o més da
U COMPosicion societaria.

+ La presentacion lardia, la falta de preseniadcidn o la presentacion inexacis de ia informacdidn, sard
sancionada conforme a la normativa tnbuiana vigente, y no exime al sujsto obligado de [a
présentacidn dal Anexo, asl como del pago de la lanifa dal 25% de mpuesto a |2 renla.

16. CAPITAL SOCIAL

b)

Capital emitido-
Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, e! capilal =ocial eslaba conslituido por 30,000 acciones ordinariss y
nominalivas con un valor nominal de 1 ceda una, lotalmanie pagadas y cuya compesicion fue como sigue:

Hiimero de Parficipaclén Caplial

Nombre de agcionista Pals peciones % emitido
Bellencour! kachado César Antonio Ecuador 15,300 51% 15,300
Publicis Groupo Haldings A,V Hotanda 14,780 40% 14,700

30,000 100% 0,000
Reserva legal-

La Ley requisre que & Wransfiera a la reserva legal por lo menos al 10% de la ufiidad neta anual, hasta que
la regerva liaguo por lo menos al 50% del capita! zocial Dicha resarva no puede distribuirse como dividendos
en efeclivo, empwmcmdnlqmmﬁndelaﬂmmaﬁln.mmwhmmmmMr pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Qlros ajustes-
Al 31 de diclembre de 20186, correspandean & ajustes registrados por la Compafia sobre la medicién del valor
presenls de beneficios a emplaados por jubilacidn patronal y desahucio de afios anterieres. (Ver Nota 13 (b)),
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17.

18.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gaslos administrativos se formaban de ia siguiente manera

016 2015
Suirlcos 718827 T2, 771
Cilios baneficlos al personal 373598 260,004
Honaraiios profesionales 322,800 210,179
Peisonal 191535 182,303
Otros gasios 187 600 100,082
Denaficios personal 161,237 146,788
Armendos 131,294 170,660
Hospedaje y lransporto 114865 42,371
Maliriales y suministros 90,805 108,461
Impuosion y conlribuciones 65,854 36,011
Regalias rolacionadas (Var nofa 9) 59,530 91446
Depreciacionas [Ver nola 11) 50,278 35,0668
Maniermiania 53,987 122,253
Jubilacion patranal y desahucio 42056 24,307
Serviclos batlcos 22,731 21,561
Soguros 16,374 6,788

Fublicidad 12,172 10,456
2,634,027 2,306,060

RECLASIFICACIONES

Sa han efectuady cieras meoiasificaciones en costos y gastos def afio 2015 a fin d= hacerias comparables con los
saldns presentados al 31 de diclombre de 2016 relacionadas con cargos de sualdos y benelicios al parsonal que
=e presedlan deniro da costo de trabajo Interno de agencia,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Loe principales pasivos financieros de la Compaiia, induyen los acreedores comerciales y olras cuenias per pagar
y cuentas por pagar a partes rolacionades. La finafidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
dperaciones de la Compaiia y ofrecer garantias en respaldo de sus oparacionss. La Compafila cuenta con cusnias
par cobirar comerciales, cusnlas por cobrar a entidades relacionndas, olras cugntss por cobrar y efectiva en caja y
bancos que provienen directaments dé sus oparaciones,

Por la naturaleza de sus-aclividades, la Compafila s= encuentra expuesia a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidaz, los cuales son manejados a traviés de un proceso de identificacidn, madicién y monitoreo continee, con
sujecion a los limites de riesgo y olios contrales. Este proceso de manejo de rissgo es crifico para la rentabilidad
confinua de la Compaiifa

A
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Ef proceso independiente de confrol de resaos no incluys ilesgos de negocio como cambios en &l medio ambients:
lecnologia @ indostria. Estos son monitoreados & traves del proceso de planificacian estratéoica de fa Compariia.

Estructura de gestign do rissgos-
La estructura de gestidn de riesqos Lene como base |a gerencia de la Compafia, que es |la responsable de
identificar y controlar los rissgos en coordinacion con olras Sreas como s& explica a conlinuacgion:

[} Gorencia-
La gerencia es responsable del enfogue genoral para el mansjo de riesgos. Ls gerencia proparcions Jos
principios para el manejo de riesgos. 8si como las politicas slaboradas pars dreas especificas, como nesgo
de cr&dito y riesgo de figuidaz

{ii} Tesoredray linanzas-
El area de lesareria ¥ finanzas &% responsable de adminisirar dizriamante al lujo de fondos de ta Compaiis,
temando an cuenla las polificas, procedimientos y limiles establecidos por & gereigia de [a Compafila.
Asimismo, gestionan ls oblencidn de lineas de crédilo a entidades financieras cuando es necesano.

Mitlgacian de riesgos-
Como parte del manso tolal de nesgos, la Compaiiia evalia constantemento los diferentas escenarios & identifica
diferenies esiratagias para manejar ids exposiciones resullanies de cambios de |63 rizssgos decapilal y de crédito.

La gerencia revisa y sousrda las pollticas para la gestidn de ¢ada uno de eslos riesgos, tas qua saresumean en as
sacciones siguiznles:

a) Ris=go de marcado-
El riesgo de mercado €5 € riesgo de que al valor razenable o los fljes fuluros de efectivo de un instrumento
financiero fluckisn debido & los cambios en los precios da mercado. Los precics de mercado involucran et
rigsgo de 1asas de inferés. Los Instrumentos financieros afectados por el rissgo de mercado incluyen los

depozitos en efeclivo.

(iy Riezgo de tasa de interés-
El riesgo de iaza de inlerés es &l riesgo de que ¢l valor razonable o fiujps de efectivo fuluros de un
inslrumente financiarg Muctien debido s cambios en las tzzas de interés d= mercado. La Compania
manojasu riesgo de lasa de interés principalmente con deudas con 1asa de interds fija que mantiene con
sUs accionistas. Le Compania no cuanta con deuda bajo el manejo de tasa de inferés varable

b} Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito g5 el nesgo de que una contraparts no pueda cumplir con sus obligaciones en refacion
con un instrumanmio financiero o confralo de vania, generando una pérdide finenclera. Le Compaiila e318
expussiz a un resgo de crédito por sus actividades operativas (principaimanta an cuantas por cobrar),
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El riesgo de crédito surge del efeclivo en caja v bancos. asi como {3 exposicion ai credito de clientes. qus
ingluyen & los saldos pendientes de las cusntas por cobrar ¥ 3 las Iransacciones compromelidas. La Compania
mzntiene cuantas por cobrar a distintas empresas y mantiens cuentas pendientss de cobro significativas con
empresas que mantiznen un allo nivel de calificacian da cradito:

Al 3 de diclembre de 20146, la gerencia ha esfiimado que el monto maximo de rfesgo crediticio at que s
ancusnira espuesla la Compania asciende aproximadamente a 2,263 971 (1,924 433 al 31 de diciembre da
2015), el cual representa e valor-en liros de log aclives financieres (ofectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, olras cuenias por cobrar ¥ cuentas por cobrar & companias relacionadas),

¢) Riesgo.de liguidez-
La Compafila monitorea ¢l riesgs da un déficit de fondos ufilizando de manerm recurrente un fluje de cala
proyectado a corto y largo plazo. Bl objztivo de [ Compalila es nrantgner una conlinuidad en 1a ganaracion
de fandos.

El siguicnie cuadro moestra e perfil de vencimientos de los pasives financieros de la Compaiia sobre la base
e Jogs pagos no descondados pravisios en los conlratos respactivos.

Mas de 1 Més de 3

ITIES § meses Yy MEs de 12
Enmanas manos de  manos de Inasos
de 1 mios 3 mazos 6 moscs Total
Al 31 de diciembre de 2016
Aoresdores comenigles y olias cusnlss por g 70,065 250 567 24281 . 1.153.913
Cusnias por pagan con paies relscionadas 527,682 67,537 232,803 80,626 908,308
1,397,947 327,604 257,084 80,626 2,063,221
Al 31 de diclembre de 2016
Acreedores comerciales v olras cuenizs por pagar i1, 860 106,416 x 3 JI7.276
Gusnias por pagar oon paides reladonadas 443,997 144,658 0,108 76,986 TA6, 740
1,165,857 250,074 9,108 TE,988 1,504,025

(Gestion de capital-

La Coinpaila adminislia de ranera acliva uno base de capital para cubrir (os fAesgos inhersntas én sus aclividades,
Lo adecuado del capilal de Is Compania s monilorgado usando, anire ofras madidas, |oz ratios establecidos por
la gerencia.

Loz pbjefivos da la Conspania cuando mianejs capilal, gue s un concepto mas amplio que &l “Patrimonic nato” gue
=e mu=sira en =l esiado de siluacidn financisra som:

33
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19.

() Saivaguarda: fe cepeukiad do la Compaiia pars sonbnuar operande de manera gue conlinée brindando
relomna a los accioniztas y beneficios a los olros parficipantes

{li} Mantanar una fuere base de capital para spoyar el desamollo de sus aclividados.

Los saldos de pasivo y patimonio y sus porcanisjes de paricipacidn al 31 de diciemsbre de 2016 y de 2015, son
como sigue

2016 % 2015 %
Tatal pasivo 2,447 281 a1 1.864.925 a6
Total patrimanic 242 704 0 295,019 4
Total pasivo y patrimonio 2,689,085 oo 2,157,944 100

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a [a fecha do emisidn de estos eslados financieros, no
han ecurrido otios hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que alecten an forma significativa los saldos o
intorpratacionas de los eslados financieres al 31 de diciambra do 2016,




