PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 21 de diciembra de 2014
Expresadas en Délares de EUA

1.

OPERACIONES

PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. &5 una socledad andnima constituida en el Ecuador el 18 de abiil de
2011 y es subsidiaria de Pubilicis Groupe Holding B V. que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en
Francia.

La direccian registrada de la Compafia es ia Av, Corufa N 29.02 y Bello Horizonle Qulto — Ecuador.
La actividad principal de la Compaiila son los servicios de publicidad y el mercadeo

Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A, para el afio terminado af 31 de diciembre
de 2014, fueron aprobados y autonzados por la Gerencis para-su emisidn el 5 de junio de 2015, Eslos esiados
financieros sardn pueslos a consideracidn de los accionistas y se espera que sean aprobados sin modificacion

Ley de Comul -

El arliculo 98 de la Ley de Comunicacion emitida por ka Asamblea Naclonal publicada en el Registra Oficial N*
22 del 25 de junio de 2013, establece cue la publicidad que se dilunda en tarilorio ecuatariann a través de los
medios de comunicaciin deberd ser producida por persenas nalurales o jurldicas ecuatorianas, cuya tilulandad
de la mayoria del paguete sccionano camesponda-a personas ecualonianas o exiranjeres radicados legalmenie
en =l Ecuador Como se menciona en la nola 14, la Companla modificd su esinuctora accionaria dando
cumplimiente a lo dispuesto en la ley anies mencionada.

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimionto-

Los esltados financieros adjunitos han sido preparados de scuerdo con las Nommas Inlemacionales de
Informacidn  Financiera (en adelante "MIIF"), emitidas por el Consejo de Nomas Inlemacionales de
Condabilldad (en adelanle International Accounting Standards Board *IASE” por su siglaz en inglés), vigentes al
31 de diciembire de 2014

Base de mediclon-

Loz estados inancieros de la Compafla han sido preparados sobre la base de! costo histdnico, con excepcitin
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valonzados 2n base a métodos aciuarisies. Los eslados
financieros se presentan en Délares de EUA que es Ia moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
tuncional y de pressntacidn de la Compafila.

Las polilicas de conlabllidad adoptadas son consislenies con las aplicadas en afios anlerores, exceplo que la
Compafla ha adoplade nuevas nonmas revisadas que son obligatorias para los periodos que se iniciaron a
partir def 1 de enero de 2014, como s& describs a continuacién, sin embargo, debido = |a estruciura de la
Compafila ¥ la naluraleza de sus aperaciones, s adopcidn de dichas nomas no luvo un efecta significativo en
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54 posicidn financiers y resoltados; por bo lanto, no ha sido necesaro modificas fos estados Anahcieres
camparativos de la Compantla.

Las mieevas nomas o modificaciones amedidas, adapiadas por fa Compania soa:

- Enlkfades de inversitn. Modificacionos a fas NHF 10, NEF 42 y NIC 27
Estas modificaciones eskablecen una excepcion &l regusrimisnto de consofidacion para fas entidades que
cumptan con la definlcin de "entidades de inversidn” segun a NHF 10 estados knancienss consolidados y
deben aplicarse en fonma fetroactive, con algura oxencidn por |2 kransicidn. 1a excepcidn 3 ka3
consolidacion requiers que las enlidades de inversiin coatabilicen las subsidiandas & valor razonable oon
cambios en resultados. Estas modificaciones ne enen efesto en fa Compatla ya que no manliens
IIVErSIONES.

- Compensacidn de aclives financieros y pasives fimancleros. ModHicaciones a la NIC 32
Esias rmodificaciones aclaran el zignificado det lemmine “aclyalmente Eene un derecho legal de
compenzacian” y [os ciledos para jos mecansmos de Rguidasidn no simuBdnes para caiifcar la
companzacion, y deben aplicarse de mangra retroackiva. Estas modificaciones no lenen efecio sobra

Cormpafifa ya gue oo poses acuerdos de compensacidn.

- Hovackin de detivados y conlineidad de iz contabilidad de coberluras. Madificacicnos a la NIC 39
Ezfas moddficaciones eximen de discontinuar f contabilidad de coberturas ceando & novacidn de un
derivado designado comeo instrementn de cobeartura reona cieres requisitos ¥ 2o requiere su aplicacisn
retrogotiva. Getas modificaciones no tienen efectn sobre ta Compafia ya que no posse msirementos

derivados.

- CINIEF 24 Gravamenes
Ea CiNIIF 21 adara que una entidad reconcoe un pasivo por N gravamen cuando octrre k2 ackividad o el
gvento que da ofgen al pago, segln o establezca |a legislacidn perinente. Para un gravamen que se
itcurre ab alcanzar un uonbrab minimo, 18 interpretacidn actarz que no deherla anticiparse pasivo alguno
anfes Je qur se gicance ese umbral minitmo especifico. Se reguiere su aplicacidn retroacliva, ba

Compafia reconace fos gravamenes en funcidn a la MIC 37, comeo 1o estabilece ta inberprelacidn,

- Mejoras anuales a las MIF. Cicle 2010-2012
En el ciclo de mejoras aneales a fas NIF 2010-2012, el FASD emilic siete modificaciones a seis nonmas,
enkre las que se incluyd wna modificacian a la MHF 13 Medicidn def vafor razonable. La moaodificacian a la
MiIF 13 arkrz en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados & partic del 1 de enero de 2044 y
actarz an loz Fundamenios de las cenclusiones que [as cuentas por cobrar y por pagar @ corfo plazoe sin
tasas de itlerés explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando & efecto de los
descunnbos no sea significative. Esla modificacidn a b NUEF 13 na ene efecto sobre 3 Compaiila.

- Mejaras anuales a fas NIIF. Ciclo 2011-2013
En ef cicho de mejoras anuales & fxs MAF 2011-2013, & |ASBE emitid cvatro modificacionas & cuatro
nanmas, entre las gue se incuyd una modificacitn a a MIF 1 Adopcidn por primera vez de |35 Nomas
Inteenacionates de informacion Financiera. Lo modificacidén a la WNIF 1 endra en vigencia en forma
inrediata para tos periodos iniclades & partic det 1 de eneeo de 2014 v gelaa en fos Fundamentos de fas
Conclimiones que una entidad puede optar por aplicar una nofma ackual o una REeVE AN que asin ne
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sea obligatona; sin embargo, se pemite fa aplicacion anticipada sienpre que cuslquiers de esas normas
sa apligue de manera coherente en todos les perlodes presentados en tos pimenss astados financieros
de ta extidad ermitidos seoln fas MIF. Esle modificacion a fa MBF 1 no tiene efecto sobire ia Compania, ya
fque prepara sus estados ingnoieros segln as NEF y no es un adoplante por prirmars vez,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las priocipales poillicas de contabiidad aplicadas por e Compafita en b preposacidn de sus estados

financierncs son fas sigirienies:

(a}

i

Efectlvo en caja ¥ hancos-
Bl efectivo en caja y bencos preserttado en &f estado de siluacion financiera ao estd sujele & un fesgo
signilicalivo de cambios en S0 valor,

lns trumeanios financieros-

Activos financiaros

Reconacimbanta inicial y medickdn rickad

Los activos financiercs se clasifican 8] maomento del reconocimiento inicial como aclivos financieras al
yalor razonabte con cembios en resuftados, mEstmnos ¥ ocusntas por cobrar, inversiones mankenidas
hasta &f vencimiento, activos financieros dizsponibles pare b venta, o como dervados designados como
instrumentos de cobartura en una cobedira ebcaz, sequn cosresponda. Tedos fos aclivos financieros o
reconocen iniciaimente por se valor razonable mas 05 costos die transaccion directamente atriuibles,

excepto los activos fnanceres que se cantabilizan al vaior razonable con cambios en resuilados.

Medicidn Fosterior -
La medicitn postaior de los actives financieros depende de la clasificadion en el reconocintents iniciat
La Companiz ha clasticado sus activos financtercs como préstames ¢ coentas por cobrar.

By Préstamos y cuenlas por cobrar
Loz préstantos y clenias por cobear, correzponden a aquetlos activas financieros con pages fijos
deferminables que no tienen colizacidn en &l mercsdo activo, Despuéds del reconacindents inisial,
gstos activos fnancieres se miden al costo amortizado wlitizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualguier deteriora del valor. El costo amorizado &2 calcuela tomando en cusnia
cuglguier descuento o prirma en la adguisicida, ¥ 135 comisionss o los costos gue son wna pane
itegrante de 1a tasa de interés efectiva. La amodizacidn de ta tasa de interés efecliva se reconoce
en & estado de resultados comeo ingreso financierc en e estade de resultades. Las pérdidas que
resullen del deteioro del valor e reconocen en of estado de resultados indegrales como gostos
financieros en &l caso de los préstamos v como costos de ventas u olros gastos opesatives en el
oo de ks cuenlas por cobrar

La Compaififa mantiens en esta categorka; efective en caja y bancos, cuentas por cabrar comerciales
y cleenias por cobrar a entidades refacionadas.

Baja da activos financigres-
Ui active Enanciers (o, de cormesponder, parde de un activae financieds o paite de un gripo de activos
fingncieros simitares) 2e da de baja en coanlas cusndo:
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»  Hayan expiracdo los derechos conbiactuales a recibir loz fujos de efectivo generadas por el achivo;

. Be hayan fransferida 105 derechos contractiales sobie fos lujos de efeclivo generados poe e actlivo,
o se haya asumids ina obiigaciin de pagar a un tercen (2 Welalidad de esos lujes de efectiva sin
WA demora significativa, a fravés de un acuerds de transferanciz, y;

. Se hayan kanaferido sustanciaiments edos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad def
activa: 0 no s2 hayan ni transfandg ni retenido sustanciaimente todos fos riesgos v beneficios
inherentes 4 fa propigdad del aciivo, pero 2e haya transherido el contrel sobre el misma.

Cuando s& han banslendo 105 derechoes confractuates de ecibis los lujos de efeclivo generados por el
aclive, 0 &2 haya celebrado un acuerdo de kansferencia, a2 Gompania evalis i ha relenido, ¥ en que
medida, los resgos y bensficios inherenies a |z propiedad det active. Cuendo fa Compafia no ha
transkerido ni retenide sustancialinente todos [0s desgos y benelicios inherentes a la propiedad det activo,
ni dampeco ke anskeddo ef control del misme, 12 Compafla continga recongciendn contablemente ol
acliva transferido en ka medida de su implicacién comingada sobre el mismo. En ese caso, |a Compaitta
tambign reconoce &f pasivo refacionado. EF activo fransfendo y e pasivo relacionado se miden de manera
ta! gue reflgjen los derechos y obligaciones que la Companla haya retenido.

Cetertoro del valor de ks actlivos financieros-

Al cierme de cada pericdo sobre ef que sa infarma, bz Compania evalia si existe algura evidencia objstiva
de gue un activo finaacieno o Gn grupo de actives financienos se encuentran deteriorados en si valor, Un
daterion dal vaior exizte =i vno o mas eventos ocurridos después def reconocimienta intcial det active {el
evento que causa kg pdedida) tienen impacto negativo sobre fos Tues de efectivia futros estimados dsk
activeo firaicien o del grupo de activos financieros, y ese impacto rogative pucde estimarse da manea
fighle. La evidencia de cen deteroro def valor podria inciuir, enire otros, indicios teles comeo gue los
dewdores o un gripo Jde doudores se2 encuentran ocon Jificulfades fnancieras sigrificativas, &)
incumplimiento o mors en los pagos d2 vapital o intereses, 3 probabitidad de que se declaren en quiebra
u oira forma de reorganeacion Bnanciera, o cuando datos observables indigquen gue existe ona
disntinucion medibie en fos flujos de efective futuros eslimados, lafes como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en fAs condiciones scondmicas Que se comelacionan oon s
iftcUmplirmientos,

Geterioro de activos financieros conlabiiizados al costo amortizada-

Para tos activos financieros contabiizados por su costo amonizade, la Compafifa primeno evalia si exisle
afguna evidencia objeliva de detetoro del valor para los aclivas financieros que sen individualmente
significalivos, o de manera colectiva para Ins aclivos financieros que no resitlien ndividuabmente
significativos, Sila Compafia determina que no existe avidencia objefiva da detadoro del vator para un
acfivo financiero evafuado de manera individual, indepandientiements de se signticabividad, melairg ese
activa e un grupo de actives finandiens con caracterislicas de desgo de orédile sinlares, v fos evaluara
de manera coleckiva para deterrminar sb existe detericro de su valorn, Los aclives gue se evalan de
rangra individual para detenminae si existe deteroro de su valor y para los cusles una pérdida por
deleriofe 58 feoonoce o 5e sigue reconociends, no se inciuyen en 13 evaluaciin de deferior ded valor
efectuada de manera colectiva.

El importe de coalguier péodida por detedong del valor identificada se mide como ka diferencia entre el
irrorte en bros def ackivo y ef valor presente de los fujos de efectivo fulvros esfimados (excluidas fas

perdidas de crédito futuras esperadas que adn no se hayan incurrido). El valor presente de tos flujos de
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LA

efactiva fufuros estimados se descuenta a kb lasa de interes efectiva oniginat de fos aclivos Bnancierns. Si
win préstame devengs wna tasa de interés vasiable, iz lasa de descuento pars medir cuslguier pérdida por
deteriore del valor s |a tage de Interés efectiva actual,

EF imports en lihros del aclive 2a reduce a fravés del uso de una ciranta de provision por desvalonzacian y
b2 pandida se reconoce en el estado de resuftados. Los intereses ganados (registrados coma ingfesos
financieros en el estado de resultados) se siguen devenrgando sobve @ imparke en libvos reducido,
aphicando 3 lasa de interds Wilizads para descontar s flujos de efective filuros a los fines de medir la
perclica por deferdoro def valor, Los préstamas y I provisidn por desvalerizacian correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectalivas realistas de Uit recupene flilure ¥ fodas fas garantlas que sobre
ellos pudieran exislir se efectivizaron o iranafiteron @ la Compafiia. Sien un ojercicin pastestor, ef imparte
estimads de kb pérdida por deteriore del valar aumenta o disminuye debide a un evento gue ocurre
después de haberse reconocids @l detenoro, fa perdida por delerior del valor reconocida ameronmants
g2 aumenia o disminuye ajuistando fa cuenta de provision por desvalorizacion. 30 poslerorments se
FeClEpeEd una parida gue fee impulada a pérdids, el recupero se acredila coma costos inanceres en &l

estado de resullados.

Pasivas {inancierocs

Recomociniento y mediclan indcial

Los pasivos fingncieros denfro de! alcance de la Momma Internacional de Contabilidad (WIC) 39 se
clasifican como pasivos knancienos al valor razonable con efectn en resultados o pristamos y cuentas por
pagar, segin sea perdinente. La Compafiia determing fa clasificacion de sus pasives financieros en sv

reconacimients inicial.

Todos los pasivos financieros s€ reconocen indalments pod sU valor razonable ¥, en & caso de los
préstamos ¥y cuentas por pagar s condabiizan netos de 0% cosios de fransaccion directamente
atribiibizs.

A la fecha de los estados Gnancigros, s Compadia clasifica sus instrementes financienos pasivos segdn

laz categorias definidas en fa NIC 39 como: préstamos ¥ clentas por pagar.

Los pasivos financieros ge reconocen cuando la Compaifa es parde de los acuerdos contracteales del
ingtrumento. Los paskvos fnancieros soit clasificacfos come obligaciones & codo plazae a menos gae kB
Cormpafiia tenga < derechno irmevocabls para diferr el acuerde de das obligaciones por mas de doce
reses después de la fecha de estado de situacidn financiera. Los costos de financiamisnts s& reconocen
segin el criterio del deventado, incleyendo Bas combisiones reladonadas con & adguisicidn del
firbadtoiamiento.

Medicion posierior-
La medicidn postericr de pasivas Brancicios dependa de su clasificacion, tal como se delafia a

confinyacidn:

i} Préstamos y cuenlas por pagar
Despuss dn sy reconocimiento imicial, fas decdas y préstamos gue devengan inlerés se rniden

poslerornents par 50 costo amortizadse, utifizando <f meledo de la tasa de interés efectiva.  Las
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panancias y pérdidas se reconrocen e bos resulfados cuando los pasivos se dan de baja, asl como a
bravés del proceso de amortizacian da 1a tasa de interds efectiva.

El costo amorlizado s calcula tomande en cuenta cualguier descuento o prima an fa adguisician y
lag comisiones o costes que sean parls integrante de 1 lasa de interés efectiva.  La amoerizacidn de
lz taza de inferés sfeclive se reconoce como oostos financierns en & estado de resullados
irdanealas.

Eaja de pasivos linanciergs-
Un pasive financiens @3 dado dg baja cuendo ta obligacion especificada en el correspondiente contralo
haya sido pagada o canceliada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo firanciers existenle es reemplazado por ofro provenipnie ded mismo preslaimista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o silas condicionas de uir pasivo existenie se madifican de
maneea sustancizl, Bl permuta o modificecion se (rald como una baja del pasivo odginat yoeb
reconocnisno de ) nueve pasivo, ¥ 1A diferencia entre fos importes en libros respactives s Meonoce e
¢l estada de resuliados integrales,

Compensaclin de stoementos flnancieros-

Los aclivos financieras y pasivos financieros son objelo de compansacidn de manera que s informa el
importe nels en el estado de siliacidn financiers, () st existe un derecho aclua!l legalmente exigitle de
compeanzar los importes reconocidos; y {ii} s ewisle {a intencién de kguidaros por ef importe nelo, o de

resfizar aclivos y cancelar kos pasivos en fonma simultanea.

Valor razonable de los insirumentos financicros-
La CompaMa inide sus instrumeantas financierns al valor razonable en cada fecha del estado de situacian

Enanciera.

El valor razonabla o5 &l procio que sa recibirla por vender un activo o gue s& pagaria at transferr un

pasiva 2n una izansaccion ordenada entre padicipantes de un mercado 3 B3 fecha de medicidn,

Et valor razonabln de un acliva 0 pasivg se mide ufilizande fos supuestos que fos paricipantes en &
riercade usarian &l ponerde valor &l aclivo o pasivo, asemiendo que los participanies en el mercado
actitan en sy mejor interés econdmics, La Compafifa wifiza 18onicas de valuacidn gue son apropiadas en
tas circunstancias y por a8 cuzles tiens suliciende informacion dispontile para medic o8 valor razonabie,
maximtizando ef uso de datus observables relevantes y minimizando el veo de dalos no observables,

Tados oz aclivos y pasivos por 1os cuales se detarminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasicados deatro de |a jerarquia de valar razonable, descrta a continuacian, en base af
rivel s baje de os datos usados que sean sionaficativos para k3 medicion al valor razonable como un
todo:

- Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para ackivos o pasivos idanticos.

- Mivel 2 - Téonicas de vaivacion por fas cuafes el rivel mas baio de infornacidn gque es significalive
para b medicidn 2k valor razonable es direcla o indirectamente chservable.

- Mivel 3 - Techicas de valuacidn por [As cuales el rivef mas bajo de infonmacion que es significativo
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{c}

parsg kg medividn al valor razenablia no es obsarvahla.

Para log activas y pasivos que 500 reconocidos & valor razonable en fos estadaes financiencs sobre una
baze reciurrente, fa Compaftia determing st 58 han producido ansferencias eatre s diferentas niveles
dentro de la jeramula medianie la revisidn de |la categodzacidn al final de cads perfodo de repore.
Asintisma, fa gerencia analiza s movimieatos en bos valores de fos actives y pasivos gue deben ser
valorizados de acuerdo con fas potilicas contables,

Pata propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compsafia ha determiaado las clases de
aclivos y pasivos sobire |a base de sy naturaleza, caracterfsticas y riesgos vy of nivel de fa jerargula do
valor sazonable 1al como se explicd anteriormente.

Wojoras, mobiliario y eguipos-
Las raejoras, rmohiliaio y eguipos =2 presentan alt coslo de adguisicidn menos depreciacidn acumulada y
pérdida por deterfors cuando esta BRima coresponda.

Bl costo inicial de [as mejoras, mobitiario y equipos camprende su precio de compea, incluyendo aranceles
€ impuestos de compra no reemboisables vy cusdguier costo nedesano para ponrer dicho active én
apefacion y. en f CRs0 de activos gue califican, el costo de Enanciarmiento. EF precio de compra es el
immporte otal pagado y e valor razoenatde de cualguier ol contraprestacion entregadsa para adoeidr ef
achiva. Dicho cosla tamiieén ncluye of desembolsg relacionado cont una mejora sustancial y ef costo
inecleride en repmplazar partes de las mejoras, mobiiario y equipes, siempre y coando s cumptan con os
crilerios de reconacimients, castigandose ef valor an fibros del componenta que se reemplaza. Los costos

de reparacion y mantenirmiento rutinarhos son reconocidos come gazlos segqun s2 incuran.

Los bienes clasificades coma mejoras, mobiliako y equipos se deprecian en fomma ineaf, a ko kargo de su
vida (fil, 13 que se expresa en anos. A cortincacion se presanls una dascripeidn de fas astimacionss de

vida Ot para estos sclivas:

Afgg
Muobiliasia 10
Equigias da trabajo 10
Fouigas de chmpuba 3
Majaras ea inenuehies fa larceros ™

1y Confomze cf tiempo dei contrate de anengamiento

La vida Otif, vatores residuales y el malodo de decreciacidn salaccionados san revisados y ajustados si
frera necesado, a ks fecha de cada estade da situacidn financiera para asegurar que ef métada y el
periodo e la depieciacion sean consistentes con 2] beneficio econdmicy y las expeciativas de vida de kas
partidas de mejoras, mobifiario ¥ equipes.

Una parfida de mejoras, mobiliario y equipos es relirada &l momento de su disposicidn o cuands no se
eaparan beneficios econdmicas de sU wso o dispesicidn posledior. Cualguier gananda o perdida que sufia
gl memento del reliro del aclive fiie (calculads como g diferencia enkre fos ingrezos por {a venla y e valor
e Hbros el activo) es incluida en el estado de resuttados inlegrales an el afio en que s& retira & activo,
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{d} Deferdoro de zclivos no Inancieros-

{e}

i

La Compafla evalte a Bn de cads afio =i existe algdn indicio de quee =l valor de sus activos se ha
deterforado. Si exizfe tal indicie, la Compantia hace un estimado del imparte recupesable del astive. El
importe recuperable del aclivo es e mayor entre su valor razonable menos 05 costos de venla ¥ 50 valor
en s, ¥ f delenminade para cada aclive individisl, @ menos que el activo no gensre fijos de caja que
sean largamente independentes de olros activos 0 grepos de activos. Cuando ef valor en libros de un
activo expede su importe recuperable, se considera que &l aclive ha perdido vator v es redugide a ese
tporte recuperabie, Para delerminar el valor en uso, os Aujos Akures eslitmados son descontados o sg
valor presente usando una tass de descuenta que refieja fa evaluacion aciual def mercado del valer del
dinero en ef iempo y tos fesgos especificos el aclivo, Para B determmnacion del vaior razonable mehos
el cosla de venta, se toman en cueniz aporaciones recienizs del mercado, st las whiora, St no puedan
ilentificarse esta Kpo de operaciones, se utifiza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Eslos
calculos =e verfican contra mdltiplos de valoracidn, cotizaciones de acoiones vy obios mdicadores
disponibles de vator razenabis. Las pérdidas por deterora son reconocides ent of astado de resultados

infegrates.

Cicha evaleacidn requiore of vso de estimados y supiestos tales coma los vollimenes en inversiones por
realizar, presupusstos de capital, préstamos y tasas, larifas establecidas y costos operativos.

Al 31 ga dicierbre de 2014 y 2013, fa Gerencia de fa Compania considerz que no exizlen indicios def tipo
operativa wo aoandmico que indigiien gue ¢f valor nelo registrado coino mejoras, mobiliado y equipos, no
pedan sef recinerados.

Aclivos Intanglihlas-

bos scivos infangibles adguwndos se miden inicisiments &l costo.  buego ded reconocirmiento nicial, 08
activos inlangibles se registran i ooslo manos B amortizacidén acumuiads y cualguier perdida acurmukada
por deteriorn dol wakor, &n casc de exislir,

Coma parte del intangible 22 reconoce:

Costos de software

Las Foencias de los programas de computo adguiridas se capitslizan sobre fa base de los coslos
incuseidos para adgeit o poner en wso 8f programa oe computo especifico. Eslos costos se amonizan en
3 afias,

Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo coostituye o incluye un amendamianto se basa en k3 esencia dat
gcuerdo a fa fecha de su celebracidn, s el cumphimiento del zcuerds depende del Uso de wno o mas
activos espeelficos, o 5 o actterdo concede el derecho de uso deb activo, incluso & Bl derecho no sa
ehcienira especificadn de manera explicita en 2l acuerdo.

AF 31 de diciembre de 2094 y 2013, I Compafia manliene baje armendamiento operativo e alquiler de fas
oficinas administralivas.

Los pagos por acrandmniento eperalivos 5 recoflocen como gastos operatives an e estado de resuliados
integraies, en farma fineal a o largo ded plaza del arrendaniento.
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Al 31 de diciembre de 204 y 2013, Ia Compania no mantiene arrendamiznios fnanciaros,

Cirenlas por pagar, provisionoes y pasivos contingentes -

Las cuenlas par pagar coresponden 8 obligaciones exisientes 2 1a fecha del balance, suridas Come
conseclencia de sUcesos pasatas pars cuya cancelaciin se espera una salida de fOCUTSO0S Y GUYD
impoie ¥ oponunidad se pusde estimar fablernte ke,

Las provisiones son ceconocidas cuando la Compadnia Eene sna obligacian prezente (legal o impticitz)
corg resultado de un evento pasado, es probabie gue la Companiia tenga que despienderse de recursos
para cancefar las obligaciones y cuando pueda hacerse gna gslmacion fiahte def inporte de @ misma.
Las provisionss se revisan a cads fecha del estado de sitvacide financiera y se ajustan para redejar 13
mejor estimacion que se tenga a 53 fecha,

3§ el efecto def valor temposal det dinero es significativo, las provisiones se descuentan ukifizando una tass
aciual da marcado ames de impuestos que refleja, cuando comvesponds, los rigsgos especiicos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenta de ta provigion producks del paso det lenpo se
reconoce comd Un costo financiera en ef esiado de resullados inkegiales.

Loz pasivos contingentes san registiados en fos eslados inanciesos cuando =e considera qua a3 piobable
que 5@ confirmen an ol empo ¥ peedon ser razonablemante cuanlificados; caso contrasio solo 52 revela
la comlngenca an nolas 3 los estados finsncieres. Los ackivos contingentes ao se regiskcan en 0% estados
fnanciaros, pero se revelan en notas cuando su grado de condingencis e probable.

Eenelfcios a empleados-
ta Naorma Inlernzcionaf de bnformacian Financiora corlempla tres calegonas de retribuciones a los
empeados:

2. HRelrbuctones a8 codo plazo a tos empleados tafes como steldos, salafos ¥ conlibucionss de
seginidad social, pEMMISOs FemMUNSrados ¥ Ppemises remuiterades por enfermedad, participacian en
tas ganancias 0 incenfivos (si 58 pagan dankro de Ins doces meses sigUientes al derre del ejercicia)
y retribucionss no monetanos {tales como asistencia medica, disfrute de casas, wehicuios y (3
disposicidn de enes o senvicis subvencionados o graliitos).

b, Rebribiciones & los einpleados retivados, tafes como prestaciones por penziones ¥ oiras
prestaciones por eeting.

G Indemmitizaciones por clere de contrato.

Gamo pante de fos bereficios de conto plazo se incluye la paricipacion da trabajadores.

La Compadila, segin E3s feyes fabosalos vigentes, mwantrene wn plan de beneficios definides gue
carresponde & un plan de jubifzciin patronat y desshucio, y se registran con corgo a restltados integales
dei afo y su pasivo fepresenta el valor presente de s obligacian a ke fecha del estedo de siluacidn
fnanciera, gque se determina amimente con base a estudios aclvariales realizados por un perifo
independients, usznda ef metodo de unidad de crédito proyectado. EF valgr presente da las obligaciones
de beneficios defitidos s datennina descontando fos flujos de salida de efective egtimados vsandg a
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tasa de interds detenminada por e acivario.

bas suposiciones paia determinge &b estudio achanial inclhyen detemminaciones de tasas de descusnts,
yvarigoiones en o2 sueldos v safanios, kasas de mofalidad, edad, =exg, afdos de senicio, incremenlo en el
monto minima de 1as pensiones jubitancs, enlre otres. Debido af targo plazo que caracienza a A reseiva
para obligagionses por beneficios posl ampleo, {3 esfimacion estd sijela o variacones gue podrian ser
imperantes, Efefecto, positive o negalive sobre las reservas derivadas por ¢ambios en las estimaciones,
ta Caomgpadia regisira an sy totalidad como pane de fos resullados dek afto en & pericdo et 8] gue oouran.

Racongeinients de lngresas-

El ingrezo =5 reconocs on ol parleds contable en el cual s brindd el sevicio. Se considera que s
hitndaran dos seevicios con referencia al métedo do "porcentafe de terminacidn”, independienternante de i
lag facturas keron emilidas af cliznle o no, una vez gue el resultadn de [a transaccidn pueda ser estimado
de manera confizble. Los ingresos son medides al valor razonable de ta contraprestacidn recibida o pos
recibir, excluyende descuentos, rebajas y olios impuestos 2 ta venta,

Reconochniento do costos y gastos-
Las costos y gaslos se reconcoen a medida que se devengan, independientemante def rmomento en que
sE pagan, y s& registran an 1gs poriedos con [0s clales s& relacionan.

Impirastos-

hnptesto a la renta corrierle

EE activo o pasive per impuesto a la rents corriente 85 medids como ef inparte esparado que semd
recuperado de, o pagado a las astotdades Mibittaras. B impuesto a la renta es calcutado sobie fa base
de o nfoamacidn financiera de [a Companla. Las lasas de impuesio a da remta v reguiacianes fiscales
empleadas et & cHcilo da dichos impones son s gque astan vigentes a ka fecha de cleme de cada ano.

La gerencia evaldm perddicamente ta posicidn asumida en fas deckaraciones de impuesto a ia renta
respecto de sifuaciones en |as que las leyes Fibutardas san objelo da intempretacion.

hnpuosts a la renta difer{do
£t impuesko 3 |a renta para los periodos Butures son reconocidos usanda el métode del pasive sabre las
diferencias lemporaias entre 12 base Wibutaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de siivacidn financiera.
Los pasivas por inpuesto diferido se reconocen para lodas |as diferencias lemporadias imponibles.

Los activas por impuasto difarido se reconocen para tofas fas diferencias temporasias deducibles y por fa
compensacidn fulura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables. en ka medida en gue sea
probable ko disponibiidad de ta wifidad tibutans futura contra las cuales impuiar asos créditos fiscales o
pardidas tributarias amortizablas.

El impore an libros de fos acieos por impiesto diferikdo se revisa en eada fecha del estado de situaciin
fintanciera y se reduce en la medida an qua ya no sea probable que exists suficiente ganancia impositiva
para permidiz que se utilice R lotaldad o una parte de dichos actives. Los activos pos impuests diferido no
recopocides =2 resvaidan en cada fecha del extado de situacidn financiera y sa reconocen en la nedida
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en dque se tome probable que B wilidad tributarta futuga penmita recuperar dichos activas.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferida se miden 2 tas tasas imposilivas que se espera sean de
aphcacian en el perfodo en ¢f que el aclive =e reafice 0 el pasive =& cancele, de conformidad coh las
tlisposiciones legales vigentes.

£l mpoesto difertde refacionado con las padidas reconocidas fuera del! resuliado se reconocs fuara de
gste, Las pardidas de impuesio diferdo se reconocen en corelaciin con fa ransaccién subyacanle, ya
zaa en £f otro resuifado integia o directamenis en al patrimonio,

Los achivos y pasives por impuesle diferido se compensan s existe un derecho lenalnenis exigible do
compenzar iog activos impositivos cormentes conla 105 Nasives imposilivos corientas, v & kos impuesios
difesides se elasionan Gon 3 misma entidad syjeta al impuesto y b misra autosidad tibutasia.

impucsic sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y fos aclivas =8 reconocen excluyende ef impote de
cualquier impuesto =obre 1as ventas {e. inpuesto al Vator Agregadao)., salva:

- Cuanco et impiesio sobre ias veatas incurdde en una adguisicon de aclivos O &0 Una prestacion de
servicios no resutte recvparaile de la sutondad fiscal, en cuyo Caso ese impuesko s& reconoce como
parte dat cosle de adguisicidn el aclivo o coma parte del gasto, seglin coresponda;

- Las cuenlas pof cobyar ¥ poer pagar gue ya estén expresadas incluyendo ef imporle de mpuestos
goire |35 ventas.

Ef irnpronte neto def impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o gue corresponda pagar 2 13
autoridad fizcal, se presenta como uia cuentd por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
sileacitn nanciera, segln coresponda.

Evenlos posteriores-

Los eventos postedores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre 1a siasion
financiera de fa Compadiia & fa fecha del estade de siluacidn Bnanciera (eventos de ajusta) son incluidos
en los estados Bnancierns, Los evenlos pastericres imporiantes gue no san evenlos de gustes sok
expuUestos en notas a fos estados financieros.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOE CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion ¢a tos estados {inancieras de la Compatla requiens que fa gerencia deba realizar juictos,

estimaciones y suposiciones contables gue afectan los imperes de ingreses, gaslos, activos y pasivos

informados v la revelacion de pasives conlingenles al cierre del periodo =obre &) gue se infonma. En este

sentido, fa incedidernbne sobae lzfes suposiciones y esimaciones podria dar legar en e fuling a resultados Qe

podfian requeric de gjusies a bos impodss en libros de fos actives o pasivos afeclados.

La preparacidn e los estados financieros inciuye los siguientss juicios, eslimaciones ¥y supuestos contabies

significalivos:
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Eslimaciones y suposiciones:

Las suposiciones claves relacignadas can el fuluro y olras fuenies claves de astimaciones de incedidumbres a
1a fecha de cierre dal pericdo sobre & que se infoma, gque Henen un alle desgo de ocasionar ajustes
siqnificalivos sohre Ios importes en ibros de fos activos y fos pasivos durante ef proxims ejercicio, se describen
a continuacidn. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones constderando oz parametros
digponibles al momento de fa preparaciin de fos estados financiaros. Sin embarngo, las circunstancias ¥ fas
suposiciones achiales sobee os acaniecimienios fulkeos podrian vardar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que seran mas alka del contrgl de la Compaika. Esos cambios se reflefan en {as suposiciones an
el moments £n que oS GCURESTR.

. Estimacidn para cuentas incabrahies:
La Companiz reconoce periddicamente en fos resultados ndegrales del ano una estimacidn para crentas
incobraliles con respectn a su portafolic de clientes. La estimaciin sa basag prncipaimente en i3
evaluacian de ta antigbedad de les saldos por cobrar ¥ Fx probabitidad aeonable de reciperacion de os
MHSMEOS.

. Vida Gl de mejoras, mobiliado y eqlitpos.
Las mejoras, mobilianio y equipos s regslran af costo v se depeedia en base al método de finea recla
durante ka vida 3 estimada de dichos aclivos. En anuelios cazos en los gue s puedan determinar gue la
vidda GUE de los activos deberia disminuirse, 5 deprecia el exceso enire e valor en fibros neto y el valor de
recuperacion estimads, de acuerdo a k3 vida Ot reslante revisada, Factores lales comio las cambios en e
uso planificado de fos distinlos activos podiian hacer que la vida dfil de los aclives se viera dismincida.
Las estimacinnes se hasan principaimente en las pioyecciones do uso flwro de 108 activos.

+  Impuestos:

Existen incoridembres con respeclo 2 da interprefacidn de regubaciones tributasias complejaz, a fos
cambios en fas noomas ribdariae ¥ al monle ¥ fa oporitnidad en que so geneea of resuliado gravable
fulvro, La Compadiia calcufa provisiones, sobre fa base de estimaciones raranables, paa fas posihies
consecuencias derivadas de tas inspaccionegs realizadas por parte de te aeloridad tributara. Ef importe de
eEAs provisiones se basa en varios faclores, tales como b3 experiencia en inspecciones trbutarias
antesiores de existir, y en ias difarenies inlarprataciones acerca de ias regulaciones tributarias realizadas
por fa Compafia ¥ sus asesores lepales. Esas diferencias de interpretacidn pueden Surgir &n und gran
varedad de cuestiones, dependiends de kas cireunstancias y condiciones existentes en el dugar de
dormicifio de s Compadfa,

+«  Dbligaciones por benebicios a ampleados:

El valor presenta de las obligaciones definidas de planes de penstdn v desahucio sa deleming madiants
vatuaciones acteariales. Las valuaciones acleadiales implican vaias suposicionas gue podilan difesr de
los pcondecimientos gue efeclivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen ba
determinackin de i3 lasa de descuendo, fos aumentos satarialos fufuros, 0s Indiges de mordatidad v os
aumentos futuros de [as pensiones. Debido & B conpiendad de ks valuacidn, tlas steposkcionas
subyyacentes Yy su naluraleza de faigo plazo, les  obligaciones per beneficios  definidos  son
extramadamente sensibles a fos cambios an estas supesiciones, Todas estas sUposiciones se revisan a
cada fecha de cierre def pericdo sobre e gue se informa.

Para ta determinacion de la tasa de descuento, ef pento considerd las tasas de interés de hones emtidos
por el Gobiemo, en vista que en Ecuador no existe un mercado de valeres amplic segln indica e panralo
T da ta NIC 18,
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Et Indice de modalidad =a basa en las tablas biométicas de experiencia ecuatonang publicadas par el
inskituto Ecuatloriano de Seguridad Social (IESS) segdn Registro Oficigl Mo, G50 def 28 de agoslo da
2002, Los aumentoz feturos de salarios ¥ pensones =e basan en oz indices de inflacidn fulumos
esparados para el pafls,

Erovisinnes-

Pebide = fas incertidumbres inharentes g las estimaciones necesarias para delenvinar el importe de tas
provisiones, 05 desembolsos reales pueden diferir de 1os impores reconocidos eriginalmente sobre fa hase de
tas eslimaciones realizadas.

La dateqninaciin de fa cantidad & provisionar 254 basada en la mefor eslimactin de os dezembofsos e serd
necesana pagar por b corespengiente ohiigacidn, omanda en consideracidn toda la informaciin disponibsle a
l# fechz del esfado de silracetn Bnancierz, incluyendo ta opinign de experos independientes tales como
SERE0res legales y oonsultores.

Confingencias-

La garencia ¥ S5 asesores legalies consideran gue [a Comparia mankiene imporantes fundamenios jurldicos
(e sUstentan su posicion y considera gue las pérdidaz que podifan dedvarse de fas accignes l#gales, no
LEndTEn un npacin Frpiriarte g S estados finencieros. By posihe, sin emfbange, qiee 105 resuliados fteros
de fas operaciones pods(an verse afectadas por cambicos en las estimaciones o en fa eficacia de las gstrategias
segquidas por ta Compania.

GAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGION FINANGIERA
La Compafiia decithidé no adoptar anticipadamante fas siguientes normas o intepretaciones gue fueran emitidsas
pof el IASE, pero gue no son efectivas al 31 de diciembre de 2014, La Compania tiene |a intencidn o adoptar

eSlBs NOIMas s2qun corresponda, Siando enlren en vigancia:

Hermas

Enmiaaida & E8 MG 19 Beneficioz o tos ompleados - Planes de boneficios definidos; Aporaclonos de
ampleados

Cnrtlenda a las MIIF 2 Pagos basados en acclanas - Definician de fa condicidn da rewvocakilidad
Enmienda a la NiIF § Combinaciones e nagocios - Contahitizacion de una conlraprestackdn contingemea
Engtienda a la NiIF 8 Segnientos do aperacitn - Agregacion de segmonles da uperecion, Cenciliacin del
trlak da sctivos de los segmentos y el totd do ackes de b entidad

Enrgienda a i MIC 16 y 2 MIC 38 Propledades, planta vy equipo y Actives lndangibles [BMetodo de
reyaliaGian: revaluacion proporcionl de |3 depreciacidn - antolizaclen zcureLliy)

Comelareda A ta BIF 24 Infomacion a eevolar solve paries reiacionodas - Porgoitat gerencial chave
Enmienda a la MiF 3 Comblnaciosas de negacios - Formackdn de acuardos canjueles

Enmienda a la MIF 13 Modicidn el valoe razonahie - Apficacidn a acivos ¥ pasivos nancicios con
posiciones compensadas

Enienda a la NIC 40 Propledadas da inversidn - Internefacion con ka 811F 3 Combinaciones de nogocios
NiF 14 Cuentas de diforiniantas de actividades requladas

Enmtienda 3 B2 NHF 11 Aceerdes conpinios - Conbabilizacldn de Adguisicipnes de Partlcipaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmiznda a las MIC 18 y MNIC 38 Puopedades, planta y eqipo v Aclives inkengibles - Aclaracite e fes
metodos aceplablos da dapreciacian y amortkzacian

Enmtfenda a fa NIC 18 y la MIC 41 Propiedades, pfanta y equlpo y Agricueiturs; Plantas prodoclaras
Enmaenida 2k T 2T BEXias inanceres separados - wioda e 2 parficipacion

MIFF 15 Ingresos da ackividades ordinasias provenientes de contéaias coa clienies

MIIF 9 lnstiamantos fingncieros

Fechz efectiva do
vigencia

1 de julio de 2084
1 e judia e 2054
1 ke judic de 204

t the fufin da 2014

1 de Julic de 2014
1 da julin de 2014
1 dg julfo de 2014

1 dez juelio e 20084
] de jlio 42 2014
1 de enero de 2016

f e enero de 2016

1 de eneio da 2016
1 de encro da 2018
1 de enare da 2016
1 de charg de 2047
1de anase de 2018
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La Gompeafia &5t en proceso de evaiuar 8t impacto de la aplcadion de eslas nonnas, =i o hbiere, en sus
astados financieros, asl como en ks revalaciones en las notas & fos estados knanciaros.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicierbre de 2014 y 2013, et saido de efectivo en caja y bancos ae formaba ds ia siguients manera;

2044 2913
Efectivg en caje 1,200 31
Bancos iocales  {a) 195,082 623 32
196,352 G24,854

{ay La Ceareepafiia mantiense sus cuentds corlenes e ddlaes de €004, on divecsas enfidades loosles. Los fondas sor de
fipre elsponlbifdad y rio generan intereses.

F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 51 de diciembre de 2014 y 20413, ef saldo de {as cuentas por cobrad comerdiales se formaba de o siguisnte
manera:

2014 2043
Cliemntes 1 248, 156 1,024,330
Menog:
Estimacion para cugntas itcobrablos (5,15}

1,228,338 1024, 3343

A 31 de diciembre de 2064 y 2013, I3 antigledad def salde de cuentas per cobrar comerciales, nelo de
provigiiin es Como sigue:

in14 2013
Tolaf Deferiorada MNoto Total Dotarlorada Heto
Cosrlents fhasta 20 diag) 1,228,533 - 1,223,338 056, 86 - gel, ERG
Wencida:
[} BT a 80 dias - - - B8, 134 - o,
Mas de 120 dizs 19,918 {19.918) - - . -

1,248,256 (19918) 1228233 1,024,330 1,024,330

Durante et afo 2014, ¢ rrovimiento de fa eslimacion para cuenlas incabrables fue e siguients:

2014
Saldo al Inlcie -
| EYH
Provisian 19,918
Saldo al final 19,916
rc—

14
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8. MEJORAZ, MOBILIARIO ¥ EQUIFOS
Al 31 de diciemmbre de 2084 v 2012, ef saldo de mejorzs, mobiliaie v cquipos se fomaba de & siguients

FTba e
24 2H3
Dopreckaclén Bapraciatiin

Casle actmuiada Hata Cosla FLumnulada Melg
Equipn e cimpita 152,211 [E42,040} 820 15,3114 (113.6896) 32,315
Mejaras e rmmneties
diz lercers 163,529 [T HGAE) 47,503 163520 (103,573} 59956
Mobiliado 45,194 {¥6,184} 20000 45, 4 (#1675 a3 514
Fquipo de frabajo 24 841 {fGES] 13,153 18,560 {4,256} 14,404

364,775 (FHIO13)  fR3BE2  3TEADM {233,400} 140, 14

Durante fos aftos 2044 y 2013, el movimiento da mejoras, mobiliao y equipos Be el siguients:

Majoras en
Equipos de Inmuebies Eytiipo de
CAHNHEILD do lerceros  Mabiliario Lrabajo Tatat
Szldo 81 31 de digiembre de 2092 TE 768 35,573 3038 14,3649 189,748
Adiciones 8,330 61,782 - 1,755 72,857
Nepreciacion (48733 {37,308 {4,514) {1,720 {2 421}
%alde af 31 de diciemmbre de 2013 32,315 9,955 33,519 14, 404 140,194
Adiciones - - - &, 151 B,181
Depreciacion (23,114} {12 441 {4.519) {2,432 {42.513)
Saide 21 31 de diciembre de 2014 B.20% 47 408 294000 18,153 103,352

9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedorss comerciaies y olras cuenias por pagar 5e formaban
e |2 siguiiente maneara;

26044 2043
Proveedores (1) ATE.EHE 44t 533
Cuentas por pagar 3 empleados 4920 £,355
477,436 442 4EE

(£)  Conshtuyen cusntas por pagar 408 Ao davenian ideeeses v e #eemino de crédilo oscita de 60 8 180 diag promedio.

40. PARTES RELACIOHADAS
(a) Saldos y transacclkanes ooty partes relaclonadas-

{a. 1t A 31 de dicembre de 3014, las cuentas por cobear & enfidades relagipnadas s se formaban
prncipaimente por ios senvicios prestados a MMS Comunincaciones de Venezusia S A,

15
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(2.2} Al 31 de giciembea de 2014 y 2013, tos saldos por pagar 3 antidades relacionadas ze fonmaban de [z

SIELISTEE TAnera:

For pagarc:

Fitfales:

MMS Comunicacionss de Cofombiz SAS

Consetl Francia
Rosources Costa Rica

Publicls Camunlcackenes Espafa

Rosources México
HazoUrces Puasts Rioe
Hasnurces USA

KiMS Comunlcaciones Chile SA

Accitnisias:

Fublicis Groups Halding BY.

{H

Fige Bedercouet Ardonia Jasd i1}

Maturaleza de

{a ratacidn Paic
Comerciak Colorbia
Comercial Francia
Comercial Cosla Rica
Comercial Capafa
LComercial Mexica
Comoarehat Puceto Hico
Comarelal LFRA
Comercial Capafa
Acclanlsta Holareda
Acclonlsta Prae buegaF

24 2413

56 823

34303 19,363

el 4 582

T3 5,550

3499 2,261
1,088

- 14, 700G

- 3 8a0

At1,6590 G2, 198

F7 Th0 245552

745,509 £13,985

{1} Coreesponden principalrerds & préstamas para capitat de rahajo y cuenfas poc ganar que Henen yanciniieabes

menores @ Bn 3710, Loz préslamos geresan ek 1.3171% de inlerés anuat.

Los saldes pendientes ot cierre def afic no estan garanfizados, no devengan infereses con excepciin de
los préstamos con accintistas, y son keidados en efeclive, No exislen garanilas entregadas por cuentas
por pagas & entidades relacionadas.

(a.3) Duranie los afos 2014 y 2013, s han efectuado las siquientes transacciones con enfidades

elacionadas

Ano 214

Filizles:

Lansail Francia

Resaurces (2oska Rica

Resaurdes Piare Rica
Resaurces Mexvisa

Putilicis Comuaicagion Espaiia
Publicis Gratfiti

{*ublicis Agociados

MitS Comunicacianes Venezyeln
MnS Comunicaciones Calorrbia
WM3E Comunicacianes Chits 5.4,
Lion Commenicatione Mexice SA de CY

Accignisias
Preblicis Groupa Halding 8.\,
Trige Betlercord Antonis Jose

15

g rasos Gaslog
Serviclas
Regatias y Soporia presfedos  Manienimientn

Exportacion manejo de coniabic por ¥ s0porte Préstamios
de zorvicies rofaclonags Fimanclaro gl Heldad Lociobdg o B lntarazos
57218 - - - -
- - BD,220 75,867 -
- - - - 10,200 -
- - - 17.082 -

38,752 - - -
- - - 3,365 - -

- - - 5,400

34,438 - - - -
5,047 - - 71,568 - )

- - f03,684 -

- - 2,357 -
64,437 - - - BT
- - - - 2,224
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Flizbes:

Resaurcas LSA

Cunseit Francia

Rusiurces Costa Rica

Resaouraas Meéxica

Puebdicks Cearpymicacicon Espiia

MMS Caratirbicaciores Chila SA.

Lion Coameesunications Maxico SA de GV

Acclonlstas
Puebficks Growpa Fotding B Y.
Trigo Beltercourt Antonie Jose

lfprasos Gastos
Serviclos Manteni-
Regatias y Soporie prestados mienty y
Exportacion mancjo de conlable por sonprie Praslamos
da gerviclos relaclones Hnancleros pubiicidad  tecnoldglco e intereses
- - BD 251
4,891 134,507 -
- - 7O B2
- - 13,500
- 33,661 -
- 4,923
- 22H)
- 43,182 - - - & B
- - - - 4 97F

(bl Adminlstracidn y afta direccign-
Loz miembros de B alta adminizlraciin y demis perzonas que
ingluyendo & la Gerencia General, asl como fos accionistas gue B representan, oo har padicipado af 31
de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habtluates yio relavantes.

(c}

Romuneraciones y compensaciones de la gerencla clave

asumen la gestidn de la Compahis,

i.a Gerencia clave de fz Compafia incluye a fa Gerencia Genaral y su sall de genentes ¥ jefes de deas

de: ventas, adminiskracion

y finanzas.

Durante tos afios 2014 v 23, los impores reconocidos como mmuneracionss fas, beneficios no
mionetazios, sueldos vardables, beneficios sociaies v olvas bonificaciones de la Gerencia, clave de ta
Compatila, ascendieron a 545,772 y 450,495 respectivamente.

Duranle oz afos 2014 y 2013, la Gerencia clave no recibid pagos por asesorkas, ni olros rubros por
CompESAGiones, ask coma lampoco =2 mandiensn oiras ransacciones raafizadas v que o hayan sido

reveladasz en sus nolas.

Elpragke 05 afigs 2074 ¥ 2013 no se han pagado indemelizacionas 8 speculivos ¥ nenentas,

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

lal Corto plazo:

Durante ) ano 2014, &f movimiento de [0s beseflicios a empleados a oo plazo flie como sigue:

Berwfiias sacialos
Panicipacin de ke

i7

hajadaras

Saldo Provi- Sajde

3191213 signes Pagos 319214
76,243 452, 112 (138,595 79,90

143,604 {143,604}

219,847 452,12 (602200  PRE56
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Durante el afo 2013, ef movimianio de jos benafitios a empleados a coro plaze fue como sigue:

Saldo Provl- Sakdo

I ] slones Pajas Az.43
Beneficios socizles 40,632 OF04RF GBS, 316} TE 243
Pasticipacion de leabajadores 117 GG 102,894 (FTO06) 143,504

207248 G734 (HE0.HIZ} 219 B4T

(&} Largo plazo:

Mediante resolucion publicada an ef Regiatro Oficigh Mo, 421 del 28 de energ de 1983, ke Gone Suprema
de Justicia dispuso que {os trabajadores lisnen derecho a la jubilacidn patronal mercionada en el Codigo
daf Teabaje, sin perjuicio de e que les corresponda seqin la bey de Seguro Sccial Obligatorio. De
confarmiidad con o que menciona of Cédigo de! Teahajo, ins empleadaes que por veinticingo afios 0 mas
hubisren preslado senvicios contindads © mberrumpidaments, terddran derecho a ser jubilados por sus
emploadores. Adicionaimente, fos empleados gue a b3 fecha de su despido hubieran cumplido veinle afios
¥ menos de veinlisince ahos de trabajo continuo o infernumipide, lendran demcho a ks pante proposcional
de dicha jubifacion.

Azl también de acuerdn con of Codigo del Trabajo, la Compafla tendrla 40 pasive por ingamnizaciones
con fos emplesdos que se separen baio ciertas drounstancias. Esla provisidn cubre los beneficios de
lerminacion de la eelacidn laboral por desaliicio solicitada par ¢l empleador o por e Wabajades, ef
ampleador bonificard &l trabajador con 2] veinkcinco por ciento det equivalente a fa Otima renuneracion
medtsual por cada una de los aftns de sanicios prestados a ta misma enpiesa o eimplaador,

Al 31 de diciembre de 204 v 2013, las obligaciones de lsgo plaze por beneficios 8 empleados se
formatan oo B siguiente manera:

2014 013
JuhtlRcidn pateonat 23,871 30 5G8
Desatucio LALLY 8,943
41,350 3,511

La siguiente tabla resume &l movimianio de |2 provisidn ¥ ios componentes del gasto nelo por jihitacidn
patronal y desahucio reconocidos en & estado de resuliados integrales y &1 importe reconocido er el
estado de stiiaciin financiera:

Jubiiaeldn patronai Dazalbuslo
2014 2013 2014 2013

Hakia al ko 34, 568 23 807 B 43 B350
Fastos del perioda:

Cosle l2boral por senvicios acluatkes 157388 17,210 4,190 4,773
Coste financieqa 2,140 1,607 Gi8 A4
Eleclo de reducciones v liguidaciones anticipadas (16,1323} I7, 183 {755} 13,025)
{Ganancial pérdida actrarial reconocids, 1,387 14,933 {2,967} 386G
Saldo af final 33,471 A0, 564 B 008 8,943
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Las peincipales supiestos actitarales usados en 1a defenvinacion del pasivo per jubitacidn patronal fueron

I35 siglianins:

20td 2013
Tasa de descusartn B,54% 7.{HFA
Tasa esperada da incrementa sakarial H00% B0
Fubiirg incremento da peosiones 2.50% 2.40%
Tabla de rotagion {promedial 1.BU% #0009
Vida laboral promedio remnanenta 8.5 8.8
Tasa de martatidad e invalidez Ted IESS 2002 Tnd IESS 2002

Lin andlisis de sensibilidad para cadae supuesto acluanal sigrificative, que mueska Ia forna en oue ta
obligacion por beneficios definidos habrla sido afectads por fos cambios en A suposicion achuadal

refevanis que era razonablemente posible 8l cieiee del afo 2014, se muestra a continuacian:

JSubHacign
patranat Deasahketia
Yariackin lasa de descdema -4.5% 5,141 1,219
|mipacte % tasa da descuenlo -0.5% 15% 5%
Varjacian laza da descania +0.55% {4.442) [§.046)
enpzcto % tasa da descuecnio +0.5% [45%%} §13%)
Vatiaciie sz da inemmento salasial +0.5% 5,345 1.257
npzole % tasa da lcmento sakanal +0.5% 5% 6%
Varizcihy lasa do ineremenko salanial 15.5% (4,604} (3,034}
lmpacts 5 lasa de moremento satarial -0.5% £145%) {14%)

IMPUESTOS POR COBRAR ¥ PAGAR

Impuecsios por cobrar
Al 31 de dicienthre de 2014 y 2013, los impuestos por cobras canstituyen crédite tibutano generado por et
rpuesto af Valar Agregado y ks retenciones an {a uente relenido por cliemles.

4 2043
Crédito lzcal WA retenido nor dienlas 86,670 202,275
Crédita Bzcal retenciones enia fuenis por chenles 28,074 -

114,744 202 275

Impussatos por papgar-
A3 de diciombes de 2014 y 2013, log impuestos por pagar se fosmaban de & sigedante mansra:

2014 2013
Impuesto a b centa (Ver Moka 13) - 53,020
Relenciones dal impuesto al valor agregado 10,096 ¥, r09
Retenciones da impleesto a ka fenta 23,055 23,734
impuesto A B safida da divlses I7.M0 40,945
70,841 135,358
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13, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG

a)  Unresumen del impuesto a k3 renta corrienie y diferido cargado a resyltzdos es como igus,

2014 2013
Ipuosto a la fenta corncnte 35,564 133,038
Ireepauenden & T seenela dhifericte 6,607 {FETE)
Gasio por impuesto a fa renta del afio 43471 125,266

b} Impuesto a la renta corriente

Upa conciliacion entne |a wilidad segien estades fnancienos v la wlilidad gravable es come sigue:

2014 213

(Perdida) uklidad antes de ta provision para impuesto a la

renta (a0 17y 430,623

Mas {menos)

0tros gjuskes 14,507} -

Castos na deducibies 225,385 1731691

Castos incurkdos para generar ingresos exentos 35,348

lnyresas exertos (43,535 -

tiidad gravable 163,018 R4, 75

‘Fasa iegal de impuresio 22% 2%

impuesto a la renta cazusado 35,8564 £33,638

Manos- Ratenciones an b fenks (63,9368} (7035}

Impuoste a la renta por (cobrar} y pagar [Vor Nola 12} (22,076 B3,020

c} Impuesto a ls renta diferido
El impitesto a fa renta difeddo se fonnaba de fa siguients mianena:
Ezlado de siluacidn Estady de rasultadn
lthanckera ey ral
2014 2013 2044 2043

Diforoncias temporarkas:
Peovlsitir para fubifacltn pziranz! 7.453 G, 726 (T 1,488
Iprasto 2 la szlida de divisas 5,314 B, 9495 685 325
Dopeeclzoiin da majoras, mobliak v cqulpos (&5 5,759 G645 o780
Efecto en el Impuesto diferkde en resuiiados - - 6607 7.672
Activy por impuasin diteride, nego 14,507 21,514

Lina conciliacidn entre el gasia por inypiesta a & renta y el producio de la wlilidad contable mulliplicada por
ta tasa de impunsto at 31 de diciembre, es comno sigue:

20
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204 2013
(Perdida) Uielldad antes da fa pravision pars impuesio
la rerta {50,118 430,828
Gasko impueste a fa renta a ka Lasa inpositiva vigonte {11,038) 94,752
Efecto de Inpuesto de gastes na daducibles
(diferencias pormancnbes) 48 B35 38,256
Efecto de oteas ojustos (992} -
Efecto de impuesto de gastos inclwmkdas gara generar
frrosns eeantos (difesencias panmanenhas) Tt
Adusie ak acive por Bnpucsto diferido por diferendias
farrporatias B, BT ITETH
Ingresos oxenios (9,578} -
Impueslo a la renla recenochdo an resuitados 42471 125,366

Tasa efactiva-
Al 31 de diciembre ge 2014 y 2013, |as lasas efectivas de impuesto feon:

204 2013
Ufilidad anles de provision para impuosio & la reata {50, 173) 430,628
fmpeieste & B 1ema cariente 35,804 E33,038
Tasa efacihva da impueslo 171 485 4 BRY

Oiros asuntos relacionados con el impuesty a la renta

{a}

it}

{c}

Sitvacidn tributaria-

Be aousrda con disposiciones legales, |z autardad trbutaria teqe ta faceltad de revisar fas declaracionezs
del impuesto & |2 renta de la Compadtfa, dentio del plaze de hasta tres afios posterores contados & partie
de |z fecha de presentacidn de la dectaraciin del mpusesto a la ranta, siempre y evando haya cuinglido
cportnamentte con Bs obligacionas hibutaras.

Ly Compaitia no ha sido fiscalizada desde 2o constilucidn e el afo 2011,

Determinacion ¥ page dol impuesic 2 la renta-
El impuesio a la renta de Iz Compadia se delemting sebre una Base anudl con cieree af 31 de diclentbie
de cada periedo Bscal, aplicando a las utifidades gravables fa tagsa del impuesto a ka redta vigenls.

Las sociedades que kansfieran por lo menos ef 5% de su capilal accionario a favor de al menos o 20%
de sus trabaiadores, pueden difedir el page det impuesto a ta renta y de sy anticipo por o perfodo de cinca
afos, con et corespendienta page de interases.

Tasas del impuesta & 12 renta-
La tarifa general do impugsto a 13 renta para sociedades serd del 22%.
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{et)

{e)

n

Cuandeo k3 padicipacidn accionaria de 105 aocianistas, socios, parlsipes, constituyantes, beneliciarios o
simifares saan residentes o establecidos en paraisos lscales o reglwenes de meaor imposicidn y su
paricipacitn sea menor al 509, ef impuesto a 18 tenla serd determinado de masnera proporcionsl
aplicando ba tarfa del 25% sobre i parle de |3 participacidn giee a5 de propisdad de una persona natunal
o jurtdica domicitada en fog mencionados parafsos fscales, sobre |a diferencia se figuidard ef impuesto a
fa renta, a la Larifa del 289,

Cuando ka participacion directs o indirecla, individual 0 conjunia de personas naluraios o socedades
damicitizdas en parafsos scales o eglmenes d¢a monar Bnposicion, ses igual o superor al S0% del
capital social o de aguel que caresponda a ks naturaleza de fa sociedad, se figuidass el impuesta a fa
renta, a ta tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en &l caso que fa sociedad incempla 6 deber de informar
scbre sus accionislas confonme las disposiciones tributaias establecidas para el efecto.

Las ingresos percibides por personas constituidas o ubicadas en paraisos Hscales o jurisdicciones de
menor imposicidn, o eslan sujeles a regimenes fizcates prefarentes, se las aplicard una retencidn en la
fuenle eguivabents a Iz maxima tarifa prevista para parsenas naturales (35%).

Anlicipo det inpuesto a la ranta-

Ef anficipn s determinag sobre ta Base de fa dedaracidén del impuesto 2 |2 reata del ato inmediato
antesior, aplicande cielos porcentajes = valor del activo tolal (Frenos cierdos companenles), palimonio
{okal, ingresos gravables y costos y gastos deducies. B anticipo serd compensade con ef impeosto a la
renta causado y no es suscaplible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto
& i3 rerda causado fuera menor af anticipo delerminado, e anticipo se conviesls en mnpuesto & 18 renta

Fridftimo.

Dividendos en ofactivo-

Conzhituyen ingresos exentos del impuesio a fa ranta los dividendos pagados & socisdades locales y a
sociedadaes del extarior que no estén domicifadas en paraisos fzoates. Los dividendos fue se distrituyan
a favor de personas naturales fesidentes en el Ecuader o 3 sociedades domiciiadas en paraisos fiscales
o regimenes de manor mpoesicion, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto ala
renta.

Impueslo a la Saligda de Divisas {(15D)-
El lmpluesto a lz Salida de Divisas (150} es daf 5% v grava a {o siguionie:

v Lalransferancia o trasiado de divigas al exterior.
Los pagos efecluados desde ef exterdor, Wclusive aquelios realizadns con recursos linancienos an e
exferior de la persona natucal o 3 sociedad o de tercenos.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de dove {12} mases.

¥ Las exportaciones de bienes y senvicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
raturakes o soGiedades domiciiiadas en el Ecuador, cuando las divisez correspondientes & fos pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen af Ecuador.,

Estin exenlos dab impuesta & fa Satida de Divisas (150):

¥ Transkerencias de dinerd de hasia 1,000 que na Ihcllyen pagos por CORSUTNGS de tagetas de crédito.
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(g}

* Pagos realizados al extarior por amorizacidn de capital e infereses de credifos oforgados por
inzfitaciones fnancioras internacionales, con it plazo mayor @ 4n afa, destinades af fitanciamiento
de tnversiones previstas en of Codigo Organico de kb Produccion, Comeicio o nversiones y gue
devenguen mlareses 3 las tasas referencialas.

¥ Paogos realizados al exteror por pads de administradores y operadores de 1as Zonas Especiales de
Desaredllo Econdmica {ZEDE].

v Pagos reahzados al exteor pos conoegpsto de dividendos distrbuides por sociedades nacionales o
exfranjeras domiciliadas en ef Eouador, después def pago del impuesto & fa renta, a favor de otras
sogiedades exdranieras o de personas najurates no esidentes en ol Fouador, skempre y cuando no
estén domiciffados en paraisos fiscalas o Jurisdiccicnes de menor imposicidn.

El tmpyesio a b Salidz de Divizas (150} podra ser wtilizado como oréditoe fibutaso para 3 detenminacidn
det impuesto a I3 rentla hasta o 5 aies, siempre gue haya sido originedo en fa importacion de mateskas
printas, nsumos ¥y bienes de capital con da finatidad de gue sean incorporados n procesns produstivos y

que consten e el istado emitido por e Comité de Potilica Tribwania.

Reformas Tribularias-

El 29 de diciembre de 2014, =& promuingd en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 405 1a Ley Qrganica
de rcentives & 1a Producoidn ¥ Prevencidn del Fratide Fiscal, fa cual incluye, enire otros, cambios en ef
Cédigo Trbuwlarie, ef CaAdigo Oiganico de la Producsidn, Comercio e inversiones, la Ley de Régimen
Trbrulania imemna v a Ley Reformatona pars {a Equidad Tributana en el Ecuador.

Fastenormente, el 31 de diciermibre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive Mo. 53% publicado en
af Suplemento def Registio ORcial No, 407, e Reatamemnla a la bey Orgdaica de oentives a 1a
FProduccidn y Prevencion det Freude Fiscal, mediante &f cesl se reformo, enlre ofras nommas, el
Reglamento para b Apficacidn de fa Ley de Bepimen Tabutado nterno y el Raglamento del impuesio s la
Salida da Divisas.

Las principales reformas tibutariaz san las sigulentes,

- Cadigo Tribetarko:
Ge estabioce o condicidn de los sustiliibos del conbiboyente come fesponsables del pago el
irnpuestoe 8 kb oranta, & las soviedades ecustonanas o los establecimienfos permanentes en e
Ecuador cuyas acciones, paricipacionas u obos instimentas de patrimosin (ncluyendo |os
derechos de loz contratos de exploracidn y axplotaciin da recurens naturales no renovables) hayan

sido engjenadas de manara directa o indirecta.

- Roformas a la Ley do Régimen Tribulario Interno (LRTI):
e ha incluido como ingreso gravado, Jos generades por k2 enajenacion direcla o indirecta de
acciones, participaciones u olros derechos representativos de capital, U olros derechas que perrmitae

ta exploracidn, explotacidn, concesion o similares de sociedades domicifizdas an el Gosador,

Se cansideran ingresos gravados, fos dividendos diskibuidos a sociedades residentes en al exterior
cirandg ¢l boneficiario afective 2ea una persona natural resigents en ef Eouador,

Se efiming la exonaracidn de ios rendimientos financieros por inversionss & plazo fio en valores 2o
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resila fija y depdaitos & plazo mayor a un afo para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a ks deducciones de gasios los cuales s detallan a
continuacidn:

. Fagns 3 partes relacionadas por concepla de regallas, seevicios [éonicos, adminisirativos, de
consiorka y simitanes, se ntitan al 2006 de ks bass imponible mas ef valer de dichos gastos.

s Lz depreciacion correspondienta af revallto de actives no es deducible, a partic def afio 2015

«  Serdn deducibles f3s remuneraciones, de acienio a fos fmides establecidos por e ministero
rectar del frabajo.

s« Se permite el reconocimiento de los actives ¥ pasives pos impugstos diferidos de zcuerdo a los
casos ¥ condiclones establecidas e el Reglamento.

- Relormas ol Reglamento del impuestoe a ta Salida de Divisas:
La base impenible del impuesto a 12 satida de divisas — 150, en el caso de compansadiones o feteo
de cuenias, estarg constittida por i bolaldad de la operacion. CGuando &f adquirents o conlratante
sea Ung entidad gue goce de una exencidn del impuesto a la salida de divisas — 150, el impuesto
serg asumide por quien camercialice ol hien o preste o senvicio.

- Reformas a ia Ley Reformatorta para la Equidad Tributaria en o Ecuador:
Se establecs guee of Comite de Polilica Trbulana diclard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las excneraciongs del impuesto a la saflda de divizas ~ IS0 con respecta a os
paqos por ararizaciin de capdal & itereses de préstamos de institeciones financieras del exteson
rendimientos fnancierss, panancias de capitad y capital de inversiones que huebieren ingrezado al
mercado de valores del Eowador, y, aguelos provenientes de inversiones en tiidlos valores
destinadas af Enanciamiento de vivienda, microcrédile @ inversiones previstas en ef COPGY,

- Reforimas al Reglamento para 12 Ley de Ragimen Tribuetarle Interno:
Se shaden las disposiciones reglamaniarias a fin de aplicar tas reformas efectuadas a |z Lay de
Régimen Trbutaio fnterna. e han defimdo nuevos plazos para @ eliminaciin de os codditos
ihcobiahtes.

14, CAPITAL SQCIAL

24

a}

Capial embtido-
Al 31 de digiembre de 204 y 2013, ef capitad socisl estaba conztiiuido por 30,000 acciones ordinarias y
neminativas o b valor nomial de t eada une, tolaimente pagadas y cuy3d CoMposicidn fue come sigue:

Al A1 da diciembre e 2014

Mamare do paricipacion Gapital

Hombra de acclonista Pais acclonos Yo amilidp
Aeilencourt Machado César Andopio Vanazuala 185,300 LAy 15,400
Pubilicis Croepe Hobdings BY Hotanda 14, 7{H) 49% 14,700
30,000 0%, 30,000
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En agosio de 2044, Cosar Bottoncow? Mashatdn celebnd contrates do usuhuctn ¥ fesidn e Acconas con Amntorls Trige
y Puldicis roupe Holdings BYS, en fos gue so fransfiieon OO0 y 63K acclonas respectivamenis & fwvor del

MEnNciana e acsionish.

B Rowerea iegel-
La bey requiete que se bansfiera a fa reserva fegal par o menes ¢f 10% de 3 wtilidad nefz anual, hasta
que {3 reserva Hegue por b menos af 50% del capilal socdal. Dicha resarva no puede dishibuirze como
dividendos en efeclive, exceple en caso de bguidacin de la Compaiia, pera pliede wilizarse para cubrir
pecdidas de oparacionss 0 Rara capitafizarse.

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 3t de diciembre da 2014 y 2013, 03 pastos adminisbatives se fonmaban de la siguiende manera:

2014 013
Sucidos y bensticivs 4 emspleadas 1,824,310 1,800,961
Honorarios profesianses 247,115 2rETMY
Alegurileros 170,563 185,368
Maleriakos y surmiristeos 103,472 114 a2
Manteninizma aFAt3 86,5926
CHios 81,050 30,860
Servicins do ssesorfa Gd 437 83,182
Elospedala y ansparie 50,222 78,450
Blepreciaciones y 2rmtliacione:s 44 730 9242
fmpuestos ¥ contribuclonas 31,136 23,224
Sendclos baslcos 18,6057 43,745
Jubilacion patromal y desahucls (Ved Mata T1{h)} £.334 13,582
Participacion o trabajadons - 102,894

2,749,504 2.996,164

16. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La Compadila mide sus insfrumentos nancienos al vaior razanable en cada fecha del estado de sitsacidn

financiera.

EF valor razonaile es e precio que s& recibiria pos vendsr un active o gue 22 pagarla al transferr Ln pasivo en
una iransaccion ordenada eptre parkcipantes de un mercado & {3 fecha de medicidn. La medicidn af valor
raronable s& basa en ef sypiesto de que ks Wansaccldn para vender el activo o transferir el pasiva liene lugar,
ya sea;

En et mercado principal para ol aclive o pasivo, o
- En ansenda da un mercada princinal, en e merados mds veniginsc para e 3cive © pasine.

El mercado pencipal o mas veniajoso debe ser accasible por la Compafia.

E{ valor razonable de un aclive 0 pasive 3¢ mide ulilizando [os supuestos gue fos parlicipantes en 2l mercada
esarian gt panerle vafor gl aclivoe o pasive, asumendo que los padicipaniss en &l mercado acluzn an su mejor
intands econdntco.

25
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1a medicion del yalor razonatle de achives no fnancieres loma en considesacion B capacidad de un
particigante en el mercade para generad beneficios econdmicos mediante & mayor y mejor uso def aclive o
vendisndole 2 otro participante eh ef mercado que ssadz el activo de 1a mafor maners posibie,

La Compafla dilkza ttonlcas de valuacidn que =on apropiadas en fas ciecunstancias y por tas cuales lisne
suficiente mformacitn disponibie para medic & vafor razonable, maximizando ef uso de daios cbservshles
refevantes y minimizando el wao de dajes no obaervaiies

Todos 0g actives y pasives por los custes se determinan o revelan vafores dazonables en bos eztpdos
fitancieros san cfasificgdos dentro de 8 jararquia de valor razonable descrls 8 confinuacidn, et base al nivet
Fids hajo de os datos esados gue sean significativos para ta medicidn af valer razonable como un todo:

Mivel t - Precios cotizados (o ajustados) en mercadas aclivos para activos o pasivos idénficos.
Mivel 2 - Técnicas de valuacidn par las cuafes = nivel mas bajo de infermacidn gue es significative para §a
medicion ol valyr razonabie es ditecta o mdivectaments obzenrabis.

Wiyl 2 - Téonicas de valuscidn por fas cuales &f nivel mas bajo de informacidn gue es significative para b
medicidn af valor razonabla no 03 ohsenrable.

Fara oz aclivos y pasivos que son recoilockdes al valar razonable en los estados finanderos sobre una base
reclierente, la Compafia determing si se han producilo transferencias enbre los diferertes niveles dentro de i
jerarqula mediante & revizion de b caleperizacidn a2l final deo cada periodo de reposte. Asimismo la gerencia
analiza tos mowimientos en los valomes de 05 aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con fas
potticas confables.

Para propbsitos de las revelaciones de valor razonabie, 3 Compattia ha determinade as clazes de activos y
pasives sobre [a hase o8 5U naturadera, caractaristicas y fesgos ¥ e nivel e & feranquia de valor razanable tat
Gomo se explicd anieformeants.

Los instrumendos fingncieros at 31 de diciembre de 2084 v 2013 se formaban de fa stouiente manere:

Vaior en fbros

s 203
Activas Anancieros
Efective en caja y bancos 156,502 G4 854
Cuentas par cobrar comeeclales 1.320338 1024550

1,424,730 1,049,184

Pasiyoa finangiercs
Acreedies comencizles y olras cusntas por pagar 477,436 £42 396
Cuenias por pagar a entidades relaclenadas 745 305 613,545

1,222,748 1256873

Para eztimar iog valores razonables 2 han wilieado los sigwentes mdtodos y suposiciones. B valer tazeneble
de efectivo en cafa y bancos, inchiyende gl pasivo financiers, cuentas por cobrar comerciales, cientas por
pagar a paites relacionadas, olras cuentas por cobrar, acreadores comergiales y olras cuenlas por pagar e
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aproximan 3 sus tmportes en fibros, en gran medida, por s vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

QRJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las prncipales pasivos financieros de 1a Compafla, incliyen los aureedores comerciales y ofras cuentas por
pagar y cuertas por pagar a partes refacionadas. La finalidad principal de estes pasives financieros es financiar
lag operaciones de fa Compaila y ofrecer garantias en respalido de sus operaciones. La Compaila cuenta con
cueniaz por cobrar comerciales, cuenias por cobrar a enlidades realcionadas, olias cuenbas por cobrar vy

efectivo en caja y bancas gue provienen directaments de BUS Speraciones.

Por bz najyralnza de sus adlividades, ta Compaliia e encientia expuesta a los desgos de mencado, de cradilo
y de liquidez, los cuales =on manejados a bravés de un proceso de identiicacin, medicidn ¥ monitoren
CORAED, Con sujecion & los Emites de riesgo v obros conlroles. Este proceso de maneio de resgo es cilico
para ta rentabitidad continua de ta Compadia.

El procesa independiente de control da desgos no incluye riesqgos de negocio comg cambios an el medio
ambienta, fecnologla ¢ industiia. Calos son monileraadas a ravés det proceso de planificacidn estratégica de 1a

Compania.

Estrirctura de gestion do rigsgos-
La estiuctura de gestidn de riesgos tiene como base |z gerencia de ta Compaiia, que es fa responsable de
identificar y controlar tos fesgos en coordinacidn con olras dreas como se explica & continu acion:

iy Gerencia-
La gesencia es responsabfe def enfoque general paea @ mangjo de Aesgos. La gerencia proparcions fos
principios pada e maneje de resaos, asl como fas politicas elaboradas para dreas cepecHicas, comm

riesgo de crédito y Fiesgo de liquidez.

(H) Tesoreday fitanzas-
El &rea de lesoreria y finanzas es responzable de administrar diadomente e Buip de fondos de b
Compafia, tomando en cuenta das politicas, procedimientos y Emites eatablecidos pos fa gerencia de
Compafnia. Asirisio, gestionan fa obiencidn de ineas de ofdin a entidades financieras cuando es
nEcesano.

Mitigacian de riesgos- .

Como parte del maneje total de nesgos, I3 Compadtia evalia conslantemenie [og diferentes eccenatios e
ientifica diferentes esiralegias para manejar fas exposiciones resuftanies de cambios de los riesgos de captial
y de cradito.

La gerancia revisa y acueqda las politicas para Ia geslidn de cada uno de #slos resgos, las QuUe 8 reswmen an

las secciones siguientes:

a)  Rigsgo de marcade-
El riesgo de mercado es el fiesgo de que af valor razonable o tas Aujos futuros de efactive de un
istrumento fnanciero Aociten debldo 3 los cambios en los precios de marcado, Las precies de mercado
involucran ¢ iesgo de tasas de fnkerés, Los instrumentos knancieros afectados por el riesqo de mercado
incluysn los depdsitos en efeclivo.
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b)

c}

{iy Riesgo o lasa de inferés-
Ef riesgo de tasa de interds &5 ef riesgo de gue 21 valor razonalle o Bujos de efeclive futuros de un
instremento firanciere fuclien debido 8 cambics en tas lasas do inlerés de mercsdo. La Compafiia
maneja su fesgn de fasa de inferes principalments con deudas con tasa de infargs fija gue mantians
con sus accionisias. Le Compania no cuanta con deuda bajo el manejo de taza de interés varizble.

Riesgo de crédlia-

Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapade no pueds cumplir con sus obligacionss en
relacian con un nstruments financiera o conliato de venla, generande una pérdida knanciera. La
Compania cstd pxpuesia a un resgo de credito por sus actividades operativas (prncipaiimente en cleidas
prar cobrar).

El riesge de crédils surge def efectivo en caja ¥ bancos, asi come la exposicion al crédite de clientes, gus
itchkryen & bos seldos pendientes de s cuenlas por cobrar ¥ a8 las tradsacciones comprometidas. La
Compafifa mandiens cuenlas por cobrar & distintas empresas y manlieng GlEentas pendientes de cobro
significativas con empresas qia mantignen un alte nivel de calificacion de crédito.

Al 31 de dicierbre de 20104, 12 gerencia hia astimado gue el monto maximo de riesgs crediticio al que se
encuentra expuesta k3 Campeffa asciends aproximadaments & 1473881 (1,675,309 2f 31 do digiembra
de 2013} & cual fepresenta el vator en libros de los aclives nanciens (efectvo en caf y bancoos,

deudares comercidles y ofras cuentas por cobrai).

Riosgo de hquhilez-
La Coenpaiifa maniforea el riesgo de un deficlt do fondos witizando de maneea recurrante un fuje de caja
proyectado @ corle v largo plazo, EF objelivo de la Compafia es mamiener dna cotineidad en la

generacidn de fondos.

El siguienta ciadro mupestra of perl de vencimientos de los pasivas financieros de |a Gompatia sobre |2
base de los pagos no descortlados previslos en fos coniratos respectivos.

Mao de 1 Mis do 3 Miz da 5

mes y mesas ¥ HISEBE ¥
En menps mMenss 4 mepos e menas de
da 1 mes Imeses & mosas 12 mesas Tolat
Al 31 de diciernbire de 2614
Acreadores corkerciaies y olras cuentas por pagar 416,685 33,374 27357 - 477 436
Cuentes por pagar con partes relaclonadas BY. 073 17,833 a0, 45 BL I 745,309
514,657 51,567 100,565 548,258 1222745
Al 31 de diciembre de 2013
Aciesdores comercizles y alas chenias por pagar 422, 01t5 5,940 14 924 - 442 A8
Cientas por pagar con partos elacionadas i 055 - - Tiran B13,9058
495,071 5,549 14 824 FI752% 1256413

Gestldn de capital-
La Companla adméniska de manera acliva una base de capital para cubeir 08 riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecyado ¢el capital de la Compafika es monidoreado usando, entre otras medidas, kos ratios
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esizhiecidos por kB gerencia,

Las objelivos de la Compania cuando maneja capital, que 28 U0 concepto mas amplic gue o “Patldntonic meto”
que s rHagstra en ef estado de sikiacion financiera son:

(i} Satvaguardar la capacidad de la Compaffa para conlinuas operando de manera Gue conbings brindando
ratorng 3 los accionistas y beneficios o fos olros padicipanies

(i) Manizner una fuene base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades.

Los saldos de pasivo y patdmonio ¥ sus porcentajes de paricipacion al 31 de diclembne de 2014 v de 2HM 3, =on
GOMTED Sig L

284 % 2013 %%
Tolal pasive 1,415,622 b1 1,681,549 T
Tatal patrimants 3B 14 4R 14T Al
Total pasive y patrimanio £, 746337 140 2077 741 00

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 1 de enero de 2015 y fa fecha de emision de estos estades financieras na se produjeron evenios gue,
en opinidn de & gerencia de B Compadia, pudieran tener un efecle Signifcative sobre diching estados
fitlancieros gue no se hayan revelado en oz Mismos, exceplo por:

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconoscintiento de! Trabajo et el Hogar-

El 20 de abrif de 2045 se publict en el Tercer Suplermente del Registro Oficial Mo, 483 ta Ley Oigdnica para la
Justicia Laboraf y Reconogimiento del Trabajo en of Hogar. Los principales s que afeclan a tas companlag
=161

' Etiminacion de Fpos de coniralo) por tiempae fjo, a prueba, y enganche,

. Las ulilidades distibUidas s los trabajadores, oo podidn exceder de veinficusatro safafos bésicos
unificados el trabajador et general B caso de que ef valor de @Stas supere el mante zefalade, ¢l
excedents sera entregado af regimen de presiacionss solidarias de fa Seguridad social.

' Para efeclos de responsabilidades laborates se considerardn empresas vincefadas 3 1as personas
naturafes, juridicps, pRlfmoRios awdnomos y olras modalidades de asocizciin previstas en fa fey,
domiciltadas en el Eceador, en las gque una de ellas parlicipe directamenta en el capilai de la otra &n al
Menos on poroectaie aquivalents al 25% del mismo y serdn subsidiasamente rezponsablos, para fos flines
de laz abligagiones contraldas con sus trabajadoras o kabajadores,

. EF mingsterio rector del rabajo pedra estabiecer a fravés de acoerdo miniskerizl Ifmikes a las brechas
salanales entre la remuneracide maxima de gerentes generalas o altos directivos ¥ [ remmeneracidn mas
baja percibida dantro de B2 respedliva empresa.

* L& bonificacidn por desahucio se pagara de manera obligatoria en 'odos 10 casos en {os cuales tennine
la relacidn lahoral.

' Las penziones minimds de tnvatidez, vejer y de incapacidad permaneite todal o gbsoluta, se establecers
de acuerdo al fiempo Aportads, en proporcidd ab salans basico unificado y de acierndo a la tabla detallada
en la Ley.



