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Notas a los estados financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembro de 2014 
Expresadas en Dólares de EUA 

1. OPERACIONES 
PWW Comunicaciones del Ecuador S, A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador el 18 de abal de 
2011 y es subsidiaria de Publicis Groupe Hokling B- V que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en 
Francia. 

La dirección registrada de la Compañía es ia Av. Coruña N 29:02 y Bello Horizonte Quito — Ecuador. 

La actividad píncipal de la Compañia son los servicios de publicidad y el mercadeo 

Los estados financieros de PYWW Comunicaciones del Ecuador 5. A,, para ol año terminado al 31 de diciembre. 
de 2014, fueran aprobados y autorizados par la Gerencia para su emisión el 5 de junio de 2015. Estos estados 
financieros serán pueslos a consideración de los accionistas y se espera que sean aprobados sín modificación. 

Loy de Comunicación: 
El articulo 98 de la Ley de Comunicación emitida por la Asamblea Nacional publicada en el Registro Oficial N* 
22 del 25 de junio de 2013, establece que la publicidad que se difunda en territorio ecuatoriano a través de los. 
medios de comunicación deberá ser producida por personas naturales o juridicas ecuatorianas, cuya tiularidad. 
de la mayoria del paquete accionario corresponda a personas ecuatorianas o extranjeros radicados legalmente. 
en el Ecuador. Como se monciona en la nota 14, la Compañía modificó su estructura accionaria dando. 

cumplimiento a lo dispuesto en la ley antes mencionada. 

  

BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Declaración de cumplimionto- 
Los estados Imancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo can las Normas. Intemacionales. de 
Infomación Financiera (en adelante “NIÍF"), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board *IASE" por su siglas en inglés), igentes al 
31 de diciembre de 2014 

Base de medición- 
Los estados fmancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción 
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en baso a métodos actuaristes. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía 

Las políicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compaña ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos que se iniciaran a 
partir del 1 de enero de 2014, como se describe a continuación; sin embargo, debido-2 la estructura de la 
Campaña y la naturaloza de sus operaciones, la adopción de dichas nomas no tuvo un efecto significativo en 

 



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

su posición financiera y resultados por lo tanto no ha sido necesa modificar los estados financieros 
¡comparativos de la Compañía 

Las nuevas normas o modificaciones emddas, adoptadas por fa Compañaa son 

Entidades de Inversion Modificacionos a las NUF 10, NUF 12 y NIG 27 
Estas modificaciones estabiecen una excepción al tequerrmento de consofdación para las entades que 
cumplan con la definición de "entudades de mversidn” según ta NIF 10 estados financieros consoliados y 
deben aplicarse en foma retroaciva, con alguna exención por la tensición La excepción a la 
consolidación requiere que las entdades de inversión: contabilcen las subsichanas al valor razonable con 
cambios en resultados Estas modificaciones no tienen efecto en la Compañía ya que no mantiene 
inversiones 

- — Compensación de activos financieros y pasivos financieros Modificaciones a la NIG 32 
Estas modificaciones aclaran el significado det temino aciuaímente Mens un derecha legal de 
compensación" y los cntenos para los mecamsmos de hquidación no simuRánea para calicar la 
compensación y deben aplicarse de manera retroactiva Estas modificaciones no tienen efecto sobra la 
Compañia ya que no poses acuerdos de compensación 

Novación de derivados y continuidas de la contabilidad do coborluras Modificacionos a la NIC 39 
Estos modificaciones exmen de discontnuar la contabilidad de coberturas cuando la novación de un 
denvado designado coro Instrumento de cobertura relna ciertos regursitos y sa requiere su aplicación 
retroactiva Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compañs ya que no poses mstrumentos 
denvados 

- — CINIIF 21 Gravamenes 
La CIMIF 24 actara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando acurte la actividad o el 
evento que da ongen al pago segun lo establezca la legislación pertmeente Para un gravamen que se 
curse al alcanzar un tumbral mínimo, la interpretación acíara que no debera anticiparse pasta alguno 
ontes de que se alcance ese umbral minimo especifico Se requiere su aplicación retrosctwa La 
Compañua reconoce los gravámenes en función a la NIC 37 como lo establece la intespretación 

Mejoras anualos a las AUF Ciclo 2010-2012 
En el ciclo de mejoras anuales a las NIF 2010-2012 el lASB embió siete modificaciones a sers normas, 
eslíe las que se incluyó una modificación a la NÁF 13 Medición del valor razonable La modificacion a la 
NIF 13 entra en vigencia en lorma inmediata para los periodos miciados a parte del 1 de enero de 2014 y 
aclara en los Fundamentos de las conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin 
tasas de interés explicas pueden medirse por fas importes de tas facturas cuando el efecto de los 
descuentos no sea sigmícatwo Esta modificación a la NIF 13 no teens efecto sobre la Compañia 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011-2013 
En el ciclo de mejoras anuales a fas NIF 2011-2013 ef IASB ento cuatro modificaciones a cuatro 
normas, entre las que se wcluyó una modificación a la NIF 1 Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera La modificación a fa NIIf 4 entra en vigencia en forma 
incuediata para tos penodos inciados a parti del Y de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las 
Conclusiones que una entidad puede optar por aplicar una norma aclual o una nueva nomna que aún no
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sea obligatoria sin embargo se permite la aplicación antespada siempre que cualquiera de esas normas 
sa aplique de manera coherente en todos los perlodos presentados en los primeros astados financieros 
deta entidad enntidos según las MF. Esta modificacion a la NAF 1 no tene efecto sobre la Compañia ya 
«ue prepara sus estados financieros segun las NÉIF y no es us adopiante pos prmera vez 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pracpates poílicas de contablidad apicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguientes 

la) 

(w 

Efectivo en caja y hancos- 
El efecto en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera no esta sueto a on nesgo 
úsignibcativo de cambios en su vator 

Instrumentos financteros- 

Activos financieros 
Reconocimtento inicial y medición intolat 
Los activos fhancieros se clasifican al momento del reconocimiento imuial como actwos financleros al 
valor razonable con cambros en resultados, préstamos y cuentas por cobrar Inversiones mantenidas 
úhasta el vencimiento, actos Inancieros disponibles para la venta o como denvados designados como 
instrumentos de cobortura en una cobertura eficaz. segun corresponda Todos los activos financieros se 
úseconacen inicialmente por su Valor razonable más los costos de transaccion directamente atibubles 
excepto los auiwos Anancieros que se contabilizan al valor razonable con cambros en resultados 

Medicion Postenor = 
La medición postarior de los actwos financieros depende de la clasificación en el reconocinmento inicrat 
La Compañsa ha clasíficado sus activos financieros como próstamos y cuentas por cobrar 

$ Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos actos financieros con pagos fos y 
determirables que no tienen cotizacion en el mercado aciwo Después del reconocmuento inrcia, 
estos activos financieros se miden al costo amorizado Lllizando el mátodo de la tasa de interes 
efectiva menos cualquier detenoro del vator El costo amortzado se calcula tomando en cuenta 
cualquier descuento o prima en la adquisicda: y las comisiones o los costos que son una parte 
integrante de ta tasa de interós efectiva La amortización de la tasa de interés efecta se reconoce 
ea el estado de resultados como ingreso feranciero en el estado de resultados Las pérdidas que 
resulten del detexoro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otras gastos opesatwos en el 
esso de las cuentas por cobrar 

La Compañia manteno en esta categoría efecto en caja y bancas, cuentas por cobrar comerciales. 
y cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Baja do activos financieros 
Un acto financiero (o de corresponder parte de un acto financiero o parte de Un grupo de actos 
Fnancieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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+ Hayan expirado los derecnos conttactuales a recibirlos fijos de efectivo generados por el activa 
« — Se hayan transterdo los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo generados por el actvo 

o se haya asumido uma obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fuos de efecto sin 
una demora significatwa a traves de un acuerdo de transferencia, y 

+ — Se hayan translerdo sustanaralmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad des 
activo o no se hayan m transiorido mu roterido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo. pero se haya translexido el control sobre el mismo 

Cuando se han transferdo los derechos contractuales de recta los Mujos de efectivo generados por el 
activo o se haya celebrado un acuerdo de Iransferencia ta Compañía evalúa si ha retenido y en que 
medida tos nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del actwo Cuando la Compañia no ha 
transfendo ns reterido sustancialmente todos los sesgos y benefios miterentes a la propiedad del activo 
nu tampoco ha transtendo el contral del mismo ta Compañía contmúa reconociendo contablemente el 
activo transfendo en la medida de su implicación continuada sobre el memo En ese caso la Compañea 
también reconoce el pasivo relacionado El actwo transferido y e) pasivo relacionado se rmden de manera 
at que refiejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido 

Deterioro del valor de los activos tinancioros= 
Al eterre de cada periodo sobre el que se mforma la Compañia evalua si existe alguna evidencia objetiva 
de que un actwo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor Un 
gaterioro del valor existe si uno o mas eventos ocumdos despues det reconocimiento micial det actwo (el 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los fiyos de efectivo futuros estrados del 
actue financiero o del grupo de actwas financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera 
fable La evidencia de un detenoro del valor podía inchar entre otros indicios tales como que los 
dedores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades Mngncieras sigmiicalivas al 
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses la probabilidad de que se declaren en quiebra 
u ola forma de seorgamzación financiera O cuando datos obsemwables indiquen que exsle una 
disminución medible en los jos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el 
estado de los pages en mora o en fas condiciones económicas que se correlacionan con los 
Incumplimientos 

Deterioro de actos financieros contabilizados al costo amortizado 
Pasa los activos financieros contabíizados par su costo amortzado, la Compañía primero evalua s; exste 
alguna eudencia objetiva de deteñora del valor para los actwos financieros que son indwidualmente 
signicatwvos o de manera colectiva para los activos financieros que no resulen individualmente 
significativos Si la Compañta determina que no existo evetencia objetiva de daterioro del valor para un 
activo financiero evaluado de manera indíndual independientemente de su sgmificatwdad, saclurá ese 
activo en un grupo de actwos financieros con caracteristicas de riesgo de créxito sinmiares y los evaluará 
de manera colectiva para determnar si exusle detenoro de su valor Los activos que se evaídan de 
manera indnidual para determinar Si existe detenoro de su valor y para los cuales una perdida por 
detenoto se reconoce o se sigue reconociendo no se incluyen en fa evaluación de deterioro det valor 
efectuada de maneza colectiva 

El importe de cualquier pérdida por detenoro del valor identificada se mite como la diferencia entre el 
importe en libros del activo y el valor presente de las flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las 
pérdidas de credito futuras esperadas que aun no se hayan incurndo) El valor presente de los flujos de
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efecto futuros estados se descuenta a la lasa de interés efectva origina! de los activos financieros. Si 
«un préstamo devenga una tasa de mteres vanable la lasa de descuento para medir cualquier perdida por 
deterioro del valor es la tasa de Interés electiva actual 

El importo en Ibros del activo so reduce a través del uso de una cuanta de provision por desvatorización y 
la párgda se reconace en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos 
inancieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en hbros reducido 
aplicando la tasa de mterés ullizada para descontar los flujos do efecto futuros a los fines de medir la 
pérdida por detenoro del valor Los prestamos y la proweson par desvalorización correspondiente se dan 
de baja cuando no existen expecialas realistas de un recupero futuro y todas tas garantias que sobre 
elos pudieran exist se eleciizaron o transicron a la Gompaña SS, en un ejorcico posteo el importe 
estado de la pérdida por delenaro del valor aumenta o dismuys debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el deterioro. la pérdida por detenoro del vator reconocida antenormente 
se aumenta o dismnuye ajustando la cuenta de provision por desvalonzacion Sr postenormente se 
recupera uno parida que fue imputada a perdida el recupero se scredila como costos financieros en el 
estado de resultados 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pastos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 29 se 
clasifican como pasos financieros al valor razonabe con efecto en resultados o prestamos y cuentes por 
pagar según sea pernonte La Compañva determma la casilcacion de sus pasos financitos en su 
reconacmiento incial 

“Todos los paswos financieros se reconocen iclalmente por su valor razonable y en el caso de los 
préstamos y cuentas por pagar so contabilizan motos de los costos de transacción directamente 
atrbubles 

Ala fecha de los estados financieras, ta Campaña clasifica sus mstrumentos financieros pasos segun 
las categorias definidas en la NIC 39 como préstamos y cuentas por pagar 

Los pasos financioros ss seconacen cuando la Compañra es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pastos financieros sos clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compafia tenga el derecho Irrevocabía para difenr el acuerdo de las obligaciones por mas de doce 
meses después de la fecha de estado de situacion financiera Los costos de financiamiento se reconocen 
segun el eriteno del devengado imcluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del 
financiamiento 

Medicion postervor= 
La miecición posterior de pasivos Enancieras dependa de su clasificacion tal como se detafa a 
continuación 

1). Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento imicial las deudas y prestamos que devengan interes se miden 
postenormente por su costo amortizado. ullizando el método de la tasa de mterés electa Les
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ganancias y pérdrdas se reconocen en los resultados cuando los pasos se dan de baja así como a 
luavés del procoso de amortización de ta tasa de mterás efectwa 

El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima on ta adquisición y 
las comisiones o costos que sean parte integrante de fa tasa de meres efectiva. La amortización de 
la tasa de interes efeckva se reconoce como costos fiancieros en el estado de resullados 
integrales 

Baja de pasivos financioros- 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada o haya expirado 

Cuaado un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo. 
condiciones sustancialmente diferentes, o sh las condiciones de un pasio existente se madifican de 
manera sustancial tal permuta o moditcacion 59 drala como Une baja del paso omgmal y el 
reconcomiento de un nuevo paso y la difereneta entre tos importes en libras respactivos se reconoce en. 
et estado de resultados integrales, 

Compensación de mstrumentos financieros 
Los acivos financieros y pasos financieros son abjoto de compensación de manera que se infonna el 
impor neto en el estada de stuación Inanciera () st exste un derecho aciual legalmente exis de 
componsar los importes reconocidos, y (a) sr exite fa Intención de liquidartos por el importe neto o de 

realizar acivos y cancelar los pasos en forma simultanea 

Vator razonable de los instrumentos financieros» 
La Compañía ide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera. 

El valor razonable es el precio que sa recibirla por vender un achwo o que se pagaria at transfene un 
pasivo en una transaccion ordenada entre partspantes e un mercado a la fecha de medición: 

El valor razonable de un activa o paso se mide «fizando los supuestos que fos partopantes en el 
mercado usanan al ponerle valor al sctwo o paswo asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su rejor mterés econóntico. La Compañía utiiza Iécrucas de vatuacion que son apropiadas en 
las carcunstancras y por tas cuales tene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 
maxumzando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables, 

Todos los ackwos y pasos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
fnanceros son clasificados dentro de la jerargua de valar razonable, desenta a continuación en dese al 
nivel más bajo de los datos usados que sean siamicatwos para la medición al valor razonable como un 
todo 

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para aciwos o pasos identicos. 
Aivel 2. Técnicas de valuación por fas cuales el nvet más bajo de información que es sgnificatwo 
peua la medición al valor razonable es directa o induectamente observable 
Rivel 3. Técnicas de valuación por las cuales el suvel más bajo de informacion que es significato
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(0) 

¡ara la medición al valor razongblo no es obsareabla 

Para los actos y pasivos que son reconocidos al vator razonable en los estados fiancieros sobre una 
base recurrente la Compañía determina sí se han producido translerencias ontro los diferentes mvoles. 
dentro de la jerarqula mediante la revision de la categorzacion at final de cada periodo de reporte 
Asimismo, la gerencia anahza los movumentos en los valores de los aciivos y pasivos que deben ser 
valonizados de acuerdo con las políticas contables. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaña ha determinado fas clases de 
aciwos y pasivos sobre la base de su naturaleza características y riesgos y el nivel de la jerarquía de: 
valor sazonable1al como se explicó antenormente 

Mojoras, mobiliario y equipos 
Las mejoras mobilano y equipos se presentan al costo de adquisicion menos depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta hltima corresponda 

El costo icral de las mejoras mobniano y equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles 
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho actwo en 
operación y en el caso de actos que calfican el costo de financiarmento El precio de compra es el 
importe tota! pagado y el valor razonable de cualquier otta contraprestación entregada para adgurar et 
activo Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo 
ineumáo en reemplazar partes de las mejoras mobiliano y equipos, stempre y cuando se cumplan con los 
enteras de reconocimiento casttyándose el valor en fibros del componente que se reemplaza Las costos. 
de reparación y mantenimiento rutnanos son reconocidos como gastos segun se incurren 

Los bienes clasificados como mejoras mobilario y equpos se deprecian en farma heat. a lo targo de su 
vida ÚtI da que so expresa en años A continuación se presenta una descripción de las estmaciones de 
vida uti para estos actos 

Años 
Mobiia 10 
Equipos de trabajo 10 
Equipos de cómputo 3 
Mejoras es irmmuebios de terceros 0 

  

£) Conforme oftiempo del contrato de snecriamento 

La vida uti, vatores residuales y el método de depreciación seleccionados san revisados y ajustados el 
fuera necesano a la fectía de cada estado de situación financiera para asegurar que el metada y el 
pertodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectatwas de vida de las 
paridas de mejoras, mobikraro y equipos 

Una partida de mejoras. mabillano y equpos es setrada al momento de su disposición o cuando no se 
esperan beneficios economicos de su uso o disposición postenos Cualquier ganancra o pérdida que surja 
al momento del retro det activo Tjo (catcutada como la diferencia entes los mgresos por la venta y el valor 
en lloros del acíivo) es inclurda en el estado de resultados integrales en el año en que se retra el activo
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ta) 

(e 

m 

Deterioro de actwos no financieros 
Ta Compañla evalóa a ln de cada año sí existe algún indicio de que el vator de sus actos se ha 
deteriorado $1 existe tal mgicio la Compañra hace un estimado del importe secuperable del actwo El 
importe recuperable del aclvo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso y es determinado para cada aciwo indviduat a menos que el actwo no genero fujos de caja que 
sean largamente independientes de otros actwos o grupos de actwos Cuando el valor en libros de un 
actwo excede su importe recuperable se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese 
importe recuperable Para determinar el valor en uso, tos Mbyos futuros estimados son descontados a su 
valor presento usando una tasa de descuento que reftea la evaluación actual del mercado del valor del 
dinero en el tempo y los resgos específicos del activo Para la detemmnación det valor razonable menos 
el costo de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado. si las hublera Sino pueden 
identificarse esto lipo de operaciones, se ulilza el modato de valoracion que resulte mas apropiado Estos 
calculos se verfican contra «muftiplos de valoración cotizaciones de acciones y oltos móicadores 
dispombles de valor razonable: Las perdidas por detenoro son reconocidos en el ostado de resultados 
mtegrales 

Oicha evaluación requiere al uso de estrnados y supuestos tales como los volimanos en inversiones por 
reaizar presupuestos de captal préstamos y tasas, tantas establecidas y costos operatvos 

AL 31 da diciembre de 2014 y 2013, la Gerencia de ¡a Compañra considera que no exsten ndicros del tipo 
operatwo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado como mejoras mobiiaro y equipos no 
puedan ser recuperados. 

Activos intanglbies 
Los activos intangibles adquindos se miden ineratnente al costo Luego del reconccmento mcral los 
activos intangrbles se registran al costo monos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumutada 
por detenoro del valor en caso de exist 

Como parte del mtengible se reconaos 

Costos de software 
Las Iicencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos 
¡ncurados para adquitr o poner en uso el programa de cómputo especifico Estos costos se amortizan en 
años 

Arrendamientos» 
La deteminación de si un acuerdo constituye o incluye yn arrendamiento se basa en la esencia det 
acuerdo a la fecha de su celebración si el cumplemento del acuerdo depende del uso de uno o más 
actos especilicos o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo incluso si tal derecho no se 
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía mantiene bajo arrendamiento operativo el slquiter de las 
oficinas adenmistralivas 

Los pagos por arrendamuento operalios se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
integrates en forma incal a1o largo del plazo del arrendamiento
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to) 

1) 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañra no masttene arrendamientos financieros, 

Guontas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del batance surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de secursos y cuyo. 
importe y oportunidad se puede estimar fablemento 

Las provistones son reconocidas cuando la Compaña Ktene una cbtigación presente (legal o implícita) 
como resultado de un evento pasado es probable que 1a Compañla tenga que desprenderse de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la asma 
Las provsiones se revisan a cada fecha del estado de situacion fnnanciera y se ajustan para refejas la 
"mejor estenación que se tenga a esa fecha 

Siel efecto del valor temporal det dineso es sigauficatwo. las provisiones se descuentan ulfizando una (aso 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda los riesgos espeaiicos del 
paso Cuando se reconoce el descuento el aumenta de ta provision producto del paso del liempo se 
feconoce como un costo financiero en et estado de resultados miegrales 

Los pasivos contingentes son registrados es los estados financieros cuando se considera que es probable 
que se confirmen on of tiempo y pueden ser razonablemente cuantifcados, caso contrano solo se revela 
la contlagencza en notas a los estados financieros Las activos contingentes no se registcan en los estados 
financieros pero se revelan en notas cuendo su grado de contmgenara es probable 

Benefíctos a empleados 
La Norma Intemacionaf de tnfomación Fimanciora contempla tres categorias de relubuciones a los 
empleados 

a Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como suoidos salarios y contribuciones de 
segundad social permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, partcpación en 
las ganancias o incentwos (s1 se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre del ejerciio) 
y retribuciones no monetarios (tales como asistencia medica, disfrute de casas ventoulos y le. 
disposición de bienes o semcios subvencionados o gratuitos) 

b  Retubuciónes a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras 
prestaciones por retiro 

S Indemnizaciones por cierre de contrato 

¡Camo parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parkpación do trabajadores 

La Compañla según las leyes taborales vigentes miantene un plan de beneficios definidos que 
coresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio y se registran con cargo a resullados integrales 
del año y su pasio representa el valor presente de la obligacion a ta fecha del estado do situación 
fnanciera que se determina anvalmente con base a estudios acluarales realizados por un parto 
independiente. usando el metodo de untdad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones 
de beneficios definidos se determina descontando los Auyos de salida de efecto estimados usando fa
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o 

de 

tasa de mtesés deteminada por el actuario 

Las suposiciones para determuar el estudio actuamal incluyen detemnaciones de tasas de descuento 
vanaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad sdad sexo aos de servicio. Incremento en el 
monto rmnima de las pensiones jubaros, entre olros Debido al largo plazo que caracienza a la reserva 
pora obligaciones por beneficios post empleo la estimación está sujeta a variaciones que podrían sor 
importantes, Et efecto positivo o negativo sobre las reservas dervadas por cambios en las estimaciones 
ta Compañia registca en su totatidad como parte de los resultados det año en el pertodo en el que ocusten   

Reconecimtento de Ingresos 
El ingreso ss reconoce on el porlodo contable en el cual se Enndo el seracio. Se considera que se 
biindaron los servicios con referencia al metodo de "porcentaje de termunación” andependientemonte de sí 
las facturas fieron emlidas al cliente o no una vez que el resultado de la transacción pueda ser estimado 
de manera confiable Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
fecir excluyendo descuentos rebajas y otros mpuestos a la venta 

Reconocumento de costos y gastos» 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 
se pagan, y se registtan an los poríodos con los cuales se relacionan 

Impuostos- 
Impuesto a la renta corrtente 
El activo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que será 
tecuperado de, o pagado a las autoridades (íbutanas. El impuesto a la renta es caleuado sobre la base 
de la infocmación financiera de la Compañía Las tasas de impuesto 9 ta fenta y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan gentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalda periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de siluaciones en las que las feyes Inbutarias son objeto de aterpretacion 

Iimpuosto a la renta diferido 
El mpuesto a la renta para los persodos futuros son reconocidos Lsando el metado del pasivo sobre las 
diferencias temporaras entre la base tabutaria y contable de los actos y pasivos en la fecha del estado 
de situacion fnanciera 

Los pasivos por impuesto diferdo se reconocen para todas las ciferencias temporañas mporbles 

Los actos por impuesto cliferido se reconocen para todas las diferencias temporaras deducibles y por la 
Compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables en la medida en que sea 
probable la disponibilidad de la uliidad inbutaria futuca contra fas cuales imputar osos créditos fiscales o 
pérdidas tnbutanas amortzables 

El imporie en lisos de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 
nanorera y se reduce en la medida en que ya no sa probable que exusta suficiente ganancia impositiva 
para permitir que se utiice la totalidad o tna parte de dichos activos. Los acIvos por Impuesto diendo no 
reconocidos se resvalian en cada fecha det estado de situación financiera y ss reconocen en la mededa
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o 

en que se torae probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos actwos. 

Los activos y pasivos por impuesto chíerido so mudan a las tasas impositivas que se espera sean de 
aplicación en el pertodo en el que el activo se reatice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales gentes 

El unpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera det resullado se reconoos fuera de 
áste: Las paridas de impuesto chfendo se reconocen en cortelación con ta transacción subyacente ya 
sea en el atro resultado mtegtal o directamente en el patramonio 

Los actwos y pasos por impuesto diferido se compensan st exste un derecho legalmente exgible de 
compensar tos actas mposivos comentes contra los pasivos impostivos comentes, y stos impuestos 
difendos se relacionan con la nusma entidad suyata al impuesto y ta asma autoridad tibutana 

impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sabre las ventas (e, Impuesto al Vator Agregado) salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo es una adquisición de activos o en tna prestación de 
seníicios no resulte recuperable de la autordad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconace como 
page det costo do adquisicion del activo o como parte del gasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o Una cuenta por pagar en el estado de 
stusción financiera. según corresponda 

Eventos postenores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación 
financiera de la Compañra a la fecha del estado de situación Ananciera (eventos de ajusta) son incluidos 
en los estados financieros, Los eventos pasienores importantes que no son eventos de ajuste som 
expuestos en notas a los estados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de tos estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pastos 
informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del perrada sobre el que se mforma En este 
sentido la incertidumbre sobre tates suposiciones y estmaciones podra dar lugar en el futuro a resultados que 
podran requenr de ajustes a los mportes en libros de los activos o pastos afectados 

La preparación de los astados financieras imcluye los siguentes juctos estmaciones y supuestos contables 
significativos
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Estimaciones y suposiciones, 
Las supostolones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes ciaves de astimaciones de moertidumbres a 
la fecha de cierre del periodo sobre el que se infomia que tenen un alto resgo de ocasionar ajustes 
significativos sobre los importes en bros de los actwos y los pasos durante el proxmo ejerciro. se describen: 
a continuación La Compañís ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros 
disponibles al momento de la preparación de los estados Inancieros Sin embargo las circunstancias y las 
suposicionos actuales sabre los acontecimientos faturos podran vanar debido a cambios en el mercado o a 
ercunstancias que surjan más altá del control de la Compañía Esos cambios se refejan en las suposiciones en 
el momento en que elíos ocurren 

2 

Estimación para cuentas Incabrables 
La Compaña reconoce periódicamente en los resultados mtegrales del año una estrmación para cuentas 
incobrables con respecto a su portafot de clientes La estmación so basa pracipalmente en la 
evaluacion de fa antiguedad de los saldos por cobras y la probabiidad razonable de recuperación de fos 

Vida uti de mejoras mobilano y equipos. 
Las mejoras, mobiliano y equapos se regisiran al costo y se deprecia en base af metodo de linea recta 
derante ta vida (il ostmada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determina que la: 
vida ult de los activos deberta dismunuirso se dleprecta el exceso entre el valor en bros neto y el vator de 
recuperación estimado de acuerdo a ta vida útt restante revisada Factores tales cono los canihios en st 
uso planificado de [os distintos sctwos podran hacer que la vida uti de los actos se viera dismmida. 
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de yso fuuro de los actos 

Impuestos 
Existen incortdumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributanas complejas a los 
ambos en las normas Irtbutanas y al monto y la oportunidad en que so genera ol resultado gravable: 
futuro La Compañia calcula provisiones, sobre ta base de esúmaciones razonables, para las posbles 
consecuencias denvadas de las inspecciones realizadas por parte de la autondad tributana El importe de 
esas presiones se basa en vanos factores tales como la expenencia en inspecciones Inbutarias 
antenores de existir y en las diferentes nterprataciones acerca de las regulaciones trbwlanas realizadas 
por la Compañia y sus asesores legales Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran 
variedad do cuestiones dependiendo de fas cxcunstancias y condones exstentes en el lugar de 
doriucho de la Compañía 

Obligaciones por beneficos a empleados 
El valor presente de las obligaciones definidas de planes de pensión y desatuco se detemmaa medante 
vatuaciones actuanales Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrian difenr de 
los acontecimientos que efectvamente tendean lugar en el futuro Estas suposiciones mcluyea la 
determinación de ta tasa de descuento, los aumentos salariales futuros los Indices de mortaidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complendad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de faigo plazo las obligaciones por bensíicus definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios an estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa 

Para la determunación de la tasa de descuento el pesto consideró las tasas de interés de bonos emitidos 
por el Gotiemo, en vista que en Ecuador no existe un mercado de valores amplo segun indica el parsalo 
78 delo NIC 19
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El Índice de mortal«dad ss basa en las tablas brometricas dle experienola ecuatonana publicadas par el 
insíituto Ecuatoriano de Segundad Sucia! (ESS) según Regisiso Oficio! No, 650 del 28 de agosto da 
2002 Los aumentos futuros de salanos y penstones se basan en los indices de inflación fuluros 
esperados para el país, 

Provisipnes 
Debido a las incertidumbres intierentes a las estaciones necesanas para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reates pueden diferir de los portes reconocidos originalmente sabre la base de 
las estimaciones realizadas 

La determinación de ta cantidad a provisonar está basada en ta mejor estimación de los desembolsos que será. 
necesana pagar par la correspondiente obligación tomando en consideración toda la información disponible a 
la fecha del estedo de situación fnanciera, incluyendo la Opimion de expertos independientes tales como 
asesores legales y consultores 

Contingencias 
La gerencia y sus asesores fegales consideran que la Compañra mantiene importantes fundamentos jurídicos 
ale sustentan su posicion y considera que las perdidas que podrían denvarse de las sociones legales, no 
sercran un impacto importante en los estados fmancipros. Es pusíile sm entoargo que los resultados fataros. 
de las operaciones podrían verse afectadas por cambios en las estimaciones o en fa efiescsa de las estrategas 
seguidas por la Compañra 

GAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
La Compañía decitó no adoptar anticipadamente las siguentes normas e Interpretaciones que fueron emitidas 
por ellASB pero que no san etectvas al 31 de diciembre de 2014 La Compañia tene la mtención de adoptar 
estas nomas según corresponda, cx'ando entren en vigencia 

Facno efectiva de 
Hormas vigencia 

Enrmanids a la RUC 19 Eenefcios a los ompleados Planes de benafiis defidos, Aportaciones de 
empleados 1 de ato de 2014 
Emmlena alas MIF 2 Pagos basados on acclonas. Detinción dela condición de Irevocabidad 1 ue jalo de 2014 
Enmienda la NIF 3 Combinaciones ds negocios. Contatitzacion de una conitaprestacion contmgomo —— 2 dejulode 2014 
Enmienda als NIF 3 Segmantas do operación Agregacion de segmentos Je uperacion Conelfación del 
total de actos de los segmentos y 0 total do activos dea entidad + 00 juto de 2014 
Enmienda a in NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actos Intangibles (Método de 
exatuzcion revaluación proporcional da la depreciación amortización aourautaa) 1 de Jlto de 2014 
Elena ata IF 24 Infomación  covolar sobe partes relacionadas Personal gerencial clave 1 dajulode 2014 
Enmienda la NI 3 Combinaciones ue nagasios. Formacion de acuerdos caejuntos 1 de Jl de 2014 
Enienda a la NIT 19 Modición del valo: razonehie Aplicación a activos y pasivos fnanaioros con 
posiiones compensadas 1 de ¡ato de 2014 
Entlenda ala NIC 40 Propladadas de version, Inteetación con la Il 3 embinaciones de negocios —— 1dejulode2014 
MF 14 Cuentas de dioricntas de astwidades reguladas 1 de enero de 2018 
Femienda a ta NI 11 Acuentos conjuntas — Contabilización do Adquisiciones de Partlipaciones em 
Operaciones Confunas 1 de enero de 2016 
Enmienda a las MIC 18 y ANC 38 Peopredades planta y equipo y Aciivos intangibles. Aclaración de los 
métodos aceplablos de depceciacian y amortización 1 de enero do 2016 
Enmienda ata NIC 16 yla RUC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura, Plantas producioras. 1 de encro do 2016 
Enmienda a a 140 27 Estados Tnsncieros separados Método de: participacion 1 de enero de 2016 
NIF 15 Ingresos de actwatades ordinanas provenientes de contéatos coa cientes 1 de enero de 2097 
IF 9 lostnamentos Inancieros 10 anaco de 2018



Notas a los estados financieros (connacion) 

La Compañia está en proceso de evaluar 63 impacto de la aplicación de estas nonnas seta hubiere en sus 
estados financieros, así como en las tevelaciones en las notas alos estados financieros. 

6 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2043 el saído de etecivo en caja y barcos se formaba de la sigurenta manera 

  

2014 208 

Electo encaja 1000 tss0 
Bancos tcales. (a) 195092 623302 

196,303 624354 

da) La Compañea entere sus cuentas cordonies an dolares de E UA cn diversas entidados localos Las fondos son de 
úibre disponiblisas y o genetanintereses 

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
A1 31 de diciembre de 2014 y 2013, ol saldo de tas cuentas por cobrar comercsales se formaba de la sguiente 

2014 2013 

Chemo: 1248258 1,026500 
Menos. 
Estmacion para cuentas incobrablos. 1901) 

1020338 1024390 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antiguedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales neto de 
provisión es como sigue 

  

  

  

2018 208 
Tolar Deteriorada Noto Totat— Dotemorada — Melo 

Cordon [hasta 20 has) 1228:338 1,228,308 — 058508 960 106 
Vencida 
posta 90 días es 3 em 
Más de 120 dis 19.918 — (10918) 

  

1248250 — (158) 122398 1,024:00 1124,390 
  

Durante el año 2014. el movimiento de la estimacion para cuentas mcobrables fue el siguiente 

  

2018 
Saldo al neto 
Mas 
Prossion 
Saldo altas 19.918 

24
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3 MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
AL 31 de dictembie de 2014 y 2013 el saldo de mejoras mobihario y equipos se fomaba de ta siguiente 

        

manera 

ama 201 
Depreciación Depreciación 

Costo acumutada Neto Costo acumulada — Melo 
quo de computo IBRZIT (EA2O0) 8201 SIN (159396) — 92.315 
Mejoras em fasmsets. 
de terceros 163,520 (155.025) 47508 168580 (10873) 50950 

Mobliano 45494 (55,194) 29000 45108 (m675 2051 
Equipo de tratijo 24801 (5688) 18,163 18,560 (4256) — 14406 

304775 (2BDSNS) 1USAS2 378504 (238400) 140,194 
  

  

Durante los años 2014 y 2013 el mowmento de mejoras modilario y equipos fue el siguiente 

      

  

  

          

Mojoras cm 
Equipos do — Inmuoblos Equipo de 
computo — dolorcoros — Mobiliamo trabajo Tata 

Saldo al 31 de chciembre de 2012 79708 36,579 30.038 14269 180,748 

Adiciones 930 erez 1758 72807 
Depreciación (48783) (0139 (4 519) Er qee 
Saldo at 31 de cion 32318 EXA 39,519 14408 140194 

Adiciones el nat 
Depreciación esti (12490) (4.519) 043 asia 
¡Satdo a1:31 de diciembre de 2014 9204 47508 29.000 18163 103,362 

    

9 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A131 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 
de la siguente manera 

2018 2013 
Proveedores (1) ATO5I0 441509 
¡Cuentas por pagar a empleados es 1358 

ATTAIS 442.968 

(1) Cansituyen cuentas por pagar que no davengan intereses y el termino de credito vsata de 60 a 180 dias promedio 

410 PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes retacionadas- 
(a 1) AL 31 de desembre de 2014 tas cuentas por cobrar a entidades relacionadas so se formaban 

prinepalmente por los servicios prestados a MMS Comuarcaciones de Venezuela SA 

15
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(222) Al 31 de diciembro de 2014 y 2013 tos saldos por pagar a entidades relacionadas se formaban de la 
siguiente manera 

  

  

  

Por pagar Maturaleza de 
da rotación Pais 2014 20m 

Fllatos 
ANS Comunicaciones de Celombis SAS. Comergal Colombia 55823 
ansell Francia Comerciaa Francia 39.303 19.569 
Rosoucces Costa Rica Comerciat—— CostaRiea et 4592 
Publicis Comunicaciones España Comercial España 29732 5380 
Resources México Comercial Mexco 3490 2281 
“Resourcss Puerto Rico Comordat— Puetokico 1.589 
Resouices USA. Comoras usa 10700 
MS Comunicaciones Chile SA Comerciat España 2800 
Accionistas 
Publicis Gruupo Holdag BY (0) Accionista Holanda SHS9O 542198 
Fago Betiercout Antumo José — (1) Accionista Portugal TrTSS az 

745309 813885 

(1) Corcesponden prncgsalmente a prástamos para capital de troba y cuentas poe pagar que tienen venciatientos 
menores a un.año Los préstamos genetan el 1.35719% de interés anvat 

Los saldos pendientes at ere del año no están garantizados. no devengan intereses con excepción de 
los préstamos con acctomstas, y son liquidados en efectivo No existen garantlas entregadas por cuentas 
por pagas a entidades relacionadas 

(2 3) Duranta los años 2014 y 2013 se han efectuado las siguientes transacciones con entidades 

    

relacionadas 

Ingresos Gastos 
Servicios 

Segatasy — Soporta prostedos — Mantenimiento 
Exportación — manejode — contable por y soporte —— Prestamos 

AñO 2018 dosordcios — rolactonos — Financloro — publicidad — tecwológico — olnteresos 
Estas 
Conse Francia s72te 
Resources € osta Rica 80,220 78:557 
Resources Puerto Fica 10,200 
Fescurces Meco. 17082 
Putos Comusicacion España 39,782 
Putos rat 3705 
Publins Asociados 5400 
MS Comunicaciones Veneruela ms 
¡MAS Comuntenciones Colombia 5097 71,568 
MMS Comunicaciones Che 5 A 103.689 
Lion Communications Mexico SA de GV 2357 
Accionistas 
Pubros Groupe Holding E Y 8937 Bs 
Togo Betiercow Aston lose 
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Lagrosos. Gastos 
Servicios — Menteni 

Regaliss y Soporte — prestados — mientay 
Exportación — manejado — contable por soporte — Prestamos 

Año 2048 de servicios — rolacionos — financioro — publicidad — teonolégico — e intereses 
Fitatas 
Rescuroos USA pos 
Conse Francia 4801 194,587 
Resources Coste Hica 7024 
Resources Mésaco 18500 
Pubtcisomucación españa 35681 
MINS Corsrrucaciones Chito S.A 4988 
ton Communications Mexico SA do CY 2210 
Acetonistas 
Pob Groupo Holding E Y 50,182 3501 
lrigo Bettoregur Antanto José. 497 

(b)  Adrunistración y alta dirección» 
Los miembros de la alta adminisicación y comás personas que asumen ia gestion de la Compañía, 
incluyendo a la Gerencia General ast como los accionistas que fa representen no han participado at 31 
de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o «elevantes 

(c)  Romuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
(La Gerencia clave de la Compañra incluye a la Gerencia General y su stafl de gerentes y jefes de áreas 
de ventas administración y fmanzas 

Durante tas años 2014 y 2013. los importes reconocidos como remuneraciones fjas, beneficios no 
monetarios sueldos variables beneficios sociales y ottas bonificaciones de la Gerencia clave de ta 
Compañía ascendieron a 545 772 y 450 485 respectwamente 

Durante los años 2014 y 2013 la Gerencia clave no recibió pagos por asesorías nt otros rubros por 
compensaciones 35! como tampoco se mantienen otras Iransacciones realizadas y que no hayan sido 
reveladas en sus notas 

Durante los años 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

11 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

7 

0) Corto plazo 
Durante es año 2014 et movmiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue 

Saldo Pro Satdo 
S1IZ1S siones Pagos: 31A244 

Bensfias sociales 16243 4S2312 (458500) 79950 
Participación de tshajadores. 143,508 143.500 

  

  

ZIOB47 42312 (502205) 79985
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Durante el año 2013 el movmento de los beneficiss a empleados a corto plazo fue como sigue 

  

Saldo Prov Saldo 
S1A2IZ O slomos Pagos 11248 

Beneicios sociales 8032 570427 (83510) 70268 
Participacion de rsbaadores FETO 102898 (270OG) 189,508 

  

ZOT2AB — U73ADI O (08082 219807 
    

(o) Largo plazo 
Mediante resolución publicada on el Registro Ofica! No 421 del 28 de enero de 1983 la Core Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a ta jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesporda segun la Ley de Seguro Socral Obligatono De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o mterumpidamente, tendeán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente, los empleados que a a fecha de su despido hubieran cumplido vente años 
y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumprdo, tendrán derecho a la parte proporcional 
de dicha jutifación 

Ast también de acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones 
con los empleados que se separen bajo alertas circunstancias Esta provisión cubre los beneficios de 
termnacion de la relacion laboral por desahucio sollatado par el empleador o por el trabajador el 
empleador bonticará al trabajador con el venticnco pos ciento det equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de sarvicos prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de disembre de 2014 y 2013 las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se 
formaban de la siguiente manera 

  

2014 2018 
Juiniecion palegnat 23872 30508 
Ossahucio 3009 

41880 305H 
  

La siguiente tabla resume el movmanto de la provsión y tos componentes del gasto neto por jubilación: 
pattanal y desahucio reconocidas en el estado de resufados integrales y el importe reconocido en el 
estado de situación financiera 

Jubilación patronal Desañiuclo 
2014 2019 2014 2019 

Sado alero 30,588 23807 8063 6300 
¡Gestos del petiado 
Costo laboral por seracios acluates. 157308 17210 4180 4773 
Costo Financiero 2D BOBA 
Flecto de reduccones y Iquidaciones artcpadas (62) (TN (1750 (302% 
(Ganancia) pérdida actuanalseconocita 1887 (685) (9987) 385 

        

Saldo atfinas BOI SOSA BO AS 
   



Notas a los estados financieros (continuación, 

Los panerpales supsestos actuanales usados en ta determinación del pasivo por jubilacion patronal fueron 
los siguientes 

2014 zm 
Tasa de descuento 550 700% 
Tasa esperada de mremento salanat 300% 300% 
Folio ¡ncsemanto da pensionos 250% 250% 
Tabla de cotacion (promedia) Area 890% 
Vida laboral promedio remancto as 8s 
Tasa de morialad e valdez TMIESS 2007 1MIESS 2002 

Un anóisis de sensiblidad para cada supuesto actuarial sigificatwo. que muestra da forma en que la 
obligación por beneficios deflados habria sido afectada por los cambios en la suposición acluaral 
relevante que era razonablemente posible al exce del año 2014 se muestra a contmuacion: 

Jubilación 
patrones Dosahucio 

Veriainn tasa de descuento 05% 5181 1219 
Impasto Ta tasa de descuento 0.5% 15% 15% 
Variarion tasa de descuento +0 5% (9442) (106) 
lenpacto % tasa de descucnto +0 5% a (13%, 
Veciaráon taco de Incramento satasal 10.5% 5348 1257 
tempacto Y tasa do Inctomento salanal +0 5% 16% 16% 
Veansailn Lasa de Incromerto salanal 9 5% (4605) 408 
Ienpacto %6 tasa de increstento saarial 0 5% 3% (189%) 

12 IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar- 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobras constituyen credito tnbutano generado por el 
Impuesto al Vator Agregado y las retenciones en la fuente retenido por clientes. 

2019 2043 
Crédito fiscal VA retenido por cientes S570 202278 
Cresta fiscal retenciones ena fuente por chentes 29,074 

    

1ESTAg 202275 
    

Impuestos por pagar 
A131 de diciembre de 2014 y 2013 los mpuestos por pagar se formaban de la siguente manera 

  
2014 2013 

Ampusosto ala conta (Ver Nota 13) 83.020 
Retenciones desampuesto al valor agregado 10,086 7709 
Retenciones de impuesto a la renta 23055 237% 
impuesto ala sida de arlsas 3770 40,905 

TOD 136958 
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13. IMPUESTO ALA RENTA GORRIENTE Y DIFERIDO 

a) - Un resumen del impuesto a fa senta comente y diendo cargado a resultados es como sigue, 

    

2014 2018 

Irapuesto la senta coronto 35e50 139038 
Fmpuesta ala senta cideido 5507 sra 
¡Gasto por mpuesto a a renta del año 42471 125388 

  

b) Impuesto a la renta cormente 
Una conciación entre la utilidad según estados financteros y la utilidad gravable es como sigue 

    

    

  

    

      

      

200 208 

(Perdido) utidas antes tela provisión para impuesto ala 
renta (50179 430828 
Más (menos) 
Otros ajustes (4.507) 
estos no deducittes 225505 — 179,91 
¡Gastos meutndos para generar mgresos exentos 35,348 
Ingresos exentos. (43,590) 
Vallidas gravabla. 163,518 604718 
Fasa tegat de nspuesto 20% 0 
Impuesto ala ronta causado 35804 139.098 
Manos. Retenciones en ha fuerte (63,998) — (70.018) 
Impuesto a la renta por (cobrar) y pagar (Vor Nota 12) (28079 _ 53020 

€) - Impuesto a la renta difencto 
Elimpuesto a la senta diferido se formaba de la sigusente manera 

Estado de situación —— Estado de resultado 
fanciera Integral 

2014 2013 2014 2018 
Diforonicias tomporartas. 
Brovisidn para jutitación patronal 7482 6,726 (125) 80 
Inspuosto ala salida de dlsas. 8318 5500 085 396 
Oopreciacadn do smojoras, mobi y equipos (859) 5280 0548 6788 
Ffecto en el impuesto diferido en resultados Sor 7872 
Activo por impuesto siterido, neto 14907 21504 

  

Una conciliación entre el gasta por impuesto a la renta y el producto de la ulildad contable multiplicada pos 
ta tasa de mpuosto al 31 de diciembre es como siguo 
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20m 208 
(Perdida) utilidad antos de ta previsión pars impuesto a 

la renta (50173 430828 
Gasto mpuesto a la recta a la tasa mposiiwa viganto (11035) 94782 
Efecto de Impuesto de gastos no doducibres 

(aiferencias permanentes) 49.555 30258 
Efecto de olas ajustes (992) 
Electo de impuesto de gastos incuridos para generar 
ingurosos oxontos (dexencaas permanentes) rm 
Ajuste ataciwo gor impuesto derido por drerencias 

temporaras 560 mea 
Ingresos oxontos (osa) 
Impuesto a a renta reconocido on resultados G2ATE 12538 

  

Tasa electiva 
AL91 de diciembre de 2014 y 2013 las tasas etectwas de impuesto fueron 

  

  

20ta 203 
Ubidad antes de provision pora mpuosto a la renta (017 420828 
Impuesto la senta comente: 25804 193038 

    

Yasa efectiva de impuesto 171406 088%   

    

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

la 

(o) 

(o 

Situacion tributaria- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutana tiene la faceltad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tros años posteñores contados a partr 
de la fecha ds presentación de la declaración del Impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tubutanas 

La Compañsa no ha sido fiscalizada desde su constitución en el año 2011 

Determmacion y pago dol impuesto a la renta 
El impuesto a la renta de ta Campaña se detemuna sobre una base anual con cieres al 31 de cicientre: 
de cada pertodo fiscal aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la renta wgente 

  

Las sooredades que teansfieran por lo menos ef 6% de su capital accionario a favor de al menos sl 20% 
de sus trabayadores puedes diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el penado de cinco 
años, con el comespondienta pago de intereses 

Tasas det Impuesto aa renta 
La tanta general de impuesto a 13 renta para sociedades sera del 22%
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Cuando la participacion acetonaria de los accionistas, socios, participes, constituyantes, benoficianos o 
smitares sean reselentes o establecidos en paratsos fiscales o regimenes de menor imposición y Su 
partcpación sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera delecminado de manera proporcional 
aplicando ta tanta del 25% sobre la parte de la participación que es de propiedad de una persona natural 
o juridica dometiada en los mencionados parafsos fiscales. sobre la diferencia se tiguxtará el impuesto a 
fa renta ala tanta det 26% 

Cuando la partispacion directa o indrecia: individual o conjunta de personas naturals o sociedades 
domiciladas en pararsos fiscales o regimenes da monor imposición sea igual o superar al 50% def 
capital socrat o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad se Iquidará el impuesto a la 
senta a ta tanta del 25% Lo mino aplicará en el caso que ta sociedad Incumpla al deber de formar 
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto 

Los ingresos perciados por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o junsdicciones de 
menor imposición, o están sujetas a regimenes fiscates preferentes se les aplicará uma retención en ta 
fuente equivalente a la maxima tana prevista para personas naturales (35%) 

Anticipo det Impuesto a la ranta= 
El anticipo se determina sobre la base de ta declaración del impuesto a la renta del año Inmediato 
anterior aplicando exetos porcentajes al valor del acto total (menas ciertos componentes), patemonio 
(tal, Ingresos gravables y costos y gastos deducibles El antcipo será compensado con el impuesto a la 
senta causado y no es susceptible do devolución salvo casos de excepción En caso de que el impuesto 
a ía renta causado fuera menor af anticipo determinado el anticipo se conmerle en impuesto a fa renta 

Dividendos en ofectivo= 
Conshiuyen ingresos exentos del Impuesto a la ronta los dividendos pagados a sociedades locales y a 
sociedades del exterior que no esten domcitadas en pararsos fiscates Los dividendos que se distnibuyan 

a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiliadas en pararsos fiscales 
o regimenes de menor Ínposicion estan sujetos a una retencion en la fuente adicronal del impuesto a la 
renta 

Impuesto a la Salida do Divisas (ISDj> 
£l Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es det 5% y grava a lo siguiente 

Y Latranslerencia o trastado de dasas al extenor 
Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aqueños reglizados con recursos Imancieros en el 
extenor de la persona natural ola sociedad o de terceras 

Y Las importaciones penaientes de pago registradas por más de dove (42) meses 
Y Las exportaciones de brenes y semcios generados en el Ecuador efeciuadas por personas 

naturales o sociedades domicifadas en el Ceuador cuando las disas correspondentes a los pagos 
por concepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

y Transferencias de dineso de hasta 1 000 que no incluyen pagos por consumos de tanetas de credito
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Y Pagos realizados al extenor por amorización de captal e intereses de creditos ctorgados por 
instituciones financioras internacionales con yn plazo mayor a un año destinados af furanciamiento 
de inverstones previstas en el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 
devenguen miereses a las tasas referenciales 

Y Pagos realizados al exterior por parte de admnistradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desartalla Economica (ZEDE) 

Y Pagos realizados al extemor pot concepto de diveendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras donciadas en el Ecuador después del pago del Impuesto a ta renta a favor de otras 
sociedados extranjeras o de personas nafurates no residentes en el Fcuador siempre y cuando no 
esten domclkados en paransos fiscales o Juriscicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (IS) podrá ser ubiizado como crédito tnbutario para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la importacion de matertas 
primas insumos y bienes de capital con ia finalidad de que sean mcorporados ex: procesos productos y 
que consten en el listado emitido por el Comte de Potilica Trisutana. 

Reformas Tributarias 
El 29 de diciembre de 2014 ss promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 405 la Ley Organica 
de incentivos a ta Producción y Prevención del Fraude Fiscal fa cual moluye ente otros cambios en el 
Código Tébulano. el Código Organico de la Producción Comercio e Inversiones, la Ley de Régmen 
Tabutaro intesno y ta Ley Reformatoria para ta Equidad Tributana ext el Ecuador 

Postenormente, el 31 de diciembre de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutwo No 539 publicado en 
el Suplemento del Registro Oficial No 407 el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentwos a la 
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal mediante el cual se reformo entes otras normas, el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tabutario laterno y el Reglamento del Impuesto a la 
Salida de Divisas. 

Las pncipales reformas trutaras son las siguientes, 

Código Tributario 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago det 
impuesto a la renta, a las sociedades ecuatonanas o los establecimientos permanentes en el 
Ecuador cuyas acciones participaciones u ots nstamentos de patrmono fnatuyendo los 
derechos de los contratos de exploración y explotación do recursos naturales no renovables) hayan 
sido ensjenadas de manera dhecta o indirecta 

Reformas a la Loy do Regimen Tributario interno (LAT) 
Se ha imclurdo como ingreso gravado los generados por la enajenacion directa o indrecta de 
acciones participaciones u otros derechos representativos de capital u otros derechos que permuta 
ta exploracion explotación concesion e similares de sociedades domicitadas an el Lonador 

Se consideran ingresos gravados tos divdendos distabuidos a sociedades residentes en el exterior 
cuando el boneficiano afectwo sea una persona natural resiente en el Ecuador 

Se elimina la exoneración de tos rendimientos financieros por inversiones a plazo Ijo en valores en



Notas a los estados financieros pontruación, 

renta fja y depositos a plazo mayor a un año para sociedades 

Se han establecido los siguientes límites a las deducnones de gestos los cuales se detallan a 
continuación 

+ Pagos a partes retacionadas por concepto de regallas sevcias Iéenicos, administrativos de 
consultoría y smufares, se antan al 20% de ta base importbie mas el valor de dichos gastos 

« — Ladepreciacion cortespondiento al revaldo de actwos no es deducible a pactu dol año 2015 

« — Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los lines establecidos por ef muustoro 
rector del trabajo 

« — Se permte el reconocimiento ds los activos y pasivos por impuestos dilendos de acuerdo a los 
casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas 
La base ampomble del impuesto a la salida de divisas - ISD en el caso de compansecrones o neteo 
de cuentas, estará constituda por e totalidad de la operacion Cuando el adquinente o contratante 
sea una entidad que goce de una exención del impuesto a la sahida de divisas — ISO el impuesto 
sera asumido por quien comercialica ol bien o preste el servo 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 
Se establece que el Conuté de Política Trtutona dictará los segmentos plazos y condiciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del impuesto a la salida de divisas - ISD con respecto ados. 
pagos por amortización de capilal e mtereses de prestamos de instituciones financieras del extenor 
rendimientos financieros, ganancias de capita) y capital de versiones que hubieren ingresado al 
mercado de valores del Ecuadar y aquellos provenientes de Inversiones en tíulos valoras. 
destinados al frranciamiento de vmenda microcrédito e Inversiones previstas en el GOPO! 

Reformas al Reglamento para a Ley de Rogiean Tributarlo Interno 
Se añaden las disposiciones reglamentanas a fin de aplicar las refommas efectuadas a la Ley de 
Regimen Fmbutario Inteno Se han definido nuevos plazas para la clinumación de los cxédios 
incobrables 

14 CAPITAL SOCIAL 

24 

a Capital emitido- 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social estaba constituido por 30 000 acciones ordmanas y 
normativas con us valor nomunal de £ cada una, tolalmento pagadas y cuya composición fue como sigue 

AL31 ge diciembre de 2014 
  

Númoro do — Parlempación — Capital 

  

  
  

Hombre de acctonteta Pas acctones % emita 
"eliencour Machado César Antorio ——— Vonaeucla 15300 se 16300 
ets Groupe Holéngs BV Holanda 14700 49% +4 700 

20,000 109% 30,800 
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En agosto de 2014 César Bottoncoui Macao celebró contratos da usuluto y sesión de socones con Amtonlo mo 
y Publicis Cuoupe Holdings BY en los que so tesusftacion 1,000 y 6,300 acclonas sespactwamente a favor del 
mencionado accionista 

$) Reserva tegal 
La Ley requere que se transtera a fa ceserva legal por to menos el 10% de la utildad neta anual hasta 
que ta reserva llegue por la menos al 50% del capial sacial Dicha reserva no puede distuburse como 
drudendos en efecto excepto en caso de tiquidación de la Compaña pero puedo ullizarse para cubar 
perdidas de operaciones o para capilalizarse 

45 GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL 31 de ditiembre de 2014 y 2013 los gastos ademistrativos se formaban de la sigurente manora 

2014 2019 

Sucidos y benetcius a envplendos 1824310 $800.36 
Honorarios protestantes 247115 219 

Alguleras. 140,563 185,366 
Materilos y suriistras. 103,472, 11422 

Mantenimiento 9a4ta 36.92 
Otos 91,550 30.860 
Serratos de asesarla 61437 82,182 
Hospedaje y ttansnorte 5022 75050 
Depreciaciones y amortizaciones 45780 92424 
Impuestos y contabucionas a 20224 
Servicios básicos 1,097 43748 
ublacion patronal y dosahuclo (ves Nota 11(p)) 590 19.582 
Participación a trabajadores 102.994 

2749504 2008164 
  

  

16. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
La Compañía mie sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es ef prenio que se recibiría por vender un activo o que se pagarta al transfer un pasivo en. 
una transacción ordenada entre parkcipantes de un mercado a ta fecha de medición La medición al valor 
razonable se basa en et supuasto de que la transaccion para vender el activo O transferir el pasiva iene lugar 
ya sea 

En el mercado prinapal para el activo o pasivo 0. 
En assendia de un mercado prnicipal, en el mercado más ventejaso para el aclvo o paso 

El mercado pansipal o mas ventajoso debe ser accesible pos la Compaña 

El valor razonable de un activo o passvo se mide utiizando los supuestos que los participantes en el mercado 
usaran al ponerle valor al activo o paswo asumiendo que las participantes en el mercado aeluan an su mejor 
imtorás económico. 
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La medicion del valor sazonanie de aciwos no fnancieros toma en consideración fa capacidad de un 
partopante en el mercado para generar benefisas económicos mediante el mayor y mejor uso del acto 9 
vendiéndoto a otro participante en et mercado que usara el activo de ta mejor manera posible 

La Compañía utiza técalcas de valuacion que son apropiadas en las excunstanias y por tas cuales tene 
suficiente formación disponible para medi at valor razonable. maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no obsemables 

Todos los activos y pasivos por los cuates se determinan o revelan valores tazonables en los estados 
financieros san clasificados dentra de ta jaracquía de valor razonable descrita a continuación en base al nivel 
más bajo de los datos usados que sean sgnificatwwos para la medición al valor razonable como un todo 

Avel 4 Precios cotizados (no ajustados) en mercados aciwos para actos o Pasos idénticos 
Nivel 2. Técnicas de valuación por fas cuales el nival más bajo de información que es significativo para la 

uedición al alar 1szonable es directa o directamente osea 

Nivel 3 Técmoas de valuación por tas cuales el nivel más bajo de información que es signifcatwo para la 
medicón al vator razonato no as observable 

Para los aciivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base 
recurrente, la Compañia determina sí se han producido transferencias entre los ciferentes niveles dentro de ka 
jerarquía mediante la revisión de ta categonzacion a final de cada pertodo de reporte Asimismo la gerencia 
analza las movimientos en los valoras de los activos y pasivos que deben ser vatonzados de acuerdo con las 
políicas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable ta Compaña ha determmnado las clases de aelvos y 
pasivos sobre la hase de su naturaleza caractensticas y riesgos y el nivet de la jerarquea de velos razonable ta! 
¡Somo se explica antenormente. 

¡Los instrumentos fnancieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la siguiente manera 

Valor en libros 
2042088 

Activos Anancteros 
Efecto en caja y bancos. 1955092 524,856 
Cuentas por cobrar comerciales 1220:338 1024390 

124730 14049184 
Pasivos financieros 
Acteedotes comerciales y olras cuentas por pagar 477435 442.88 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 745308 — 613085 

1222745 

  

Paca estimar los valores rezonables se han ulizado los siguientes métodos y suposiciones El walor razonable 
de efectivo en caja y bancos incluyendo el pasivo Inanciero cuentas par cobrar comerciales, cuentas por 
pagar a partes relacionadas otsas cuentas por cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 
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apraxman a sus importes on ibros en gran medida por los vencrmientos a corto plazo de estos mstrumentos 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prineipales pasivos fnancieros de la Compañía. incluyen los acreedores comerciales y olras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos finanoteros es financiar 
les operaciones de la Compañía y ofrecer garantas en respaído de sus operaciones La Compañía cuenta con 
cuentas por cobrar comorciales, cuentas por cobrar a entulades realewonadas olas cuentas par cobrar y 
efectivo en caja y bancas que provienen dhreclamente de sus operaciones 

Porta naturaloza de sus aciidades ta Compañía se encuentra expuesta a los sesgos de mercado de crédito 
y de liquidez los cuales san manejadas a traves de un proceso de identifcación, medición y montoreo 
continuo con sujeción a los lumtes de nesgo y otros controles Este proceso de manejo de nesgo es crítico 
para la rentabilidad continua de la Compañía 

El proceso independiente de control de nesgos no incluye rresgos de negocio como cambios en el medio 
ambienta tecnología e industria Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estrategica de la 
Compañia 

Estructura de gestion de riesgos» 
La estructura de gestión de nesgos tiene como base la gerencia de la Compañía que es la responsable de 
xdentlicar y controlar los riesgos en coordinación con otras ¿reas como se explica a continuacion 

Gerena 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos. La gerencia proporciona fos 
propios para el manejo de nesgos as! como las politicas elaboradas para áreas específicas como 
nesgo de crédito y riesgo de liquidez 

(0 Tesorería y finanzas 
El área de tesorena y finanzas es responsable de administras ctartamente el flujo de fondos de ta 
Compañía. tomando en cuenta las políteas, procedrmentos y hmtes establecidos por a gerencia de la 
Compañía Asimismo, gestonan la obiención de lineas de crédito a entidades financieras cuando es 
necesano 

Mitigación de riesgos» 
Como parte del manejo total de nesgos ía Compañsa evalúa consiantemente los diferentes escenanos e 
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de fos riesgos de capital 
y de credito 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos sesgos las que se resumen an 
las secciones siguientes 

a) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el siesgo de que ol valor razonable o los flujos futuros de efectvo de un 
wustrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de marcado, Los precios de mercado 
involucran el riesgo de tesas de mterés Los instrumentos finanoreros afectados por el nesgo de mercado 
incluyen los depósitos en efectwo
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b) 

o 

(0 Riesgo de lasa de interos= 
El riesgo de tasa de mterés es el nesgo de que el valor razonable o Hlyos de efectiva futuros de yn 
instrumento anciero fuckien debido a cambios en las lasas de interés de mercado La Compañía 
maneja su rlosgo de tasa de interés pmncipalmente con deudas con tasa de infesss fja que mantiene 
con sus acciomstas La Compañas no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de mteres vanable: 

  

:sgo «le credlta 
El nesgo de credito as el nesgo de que una contraparte no pueda cumplr con sus abigaciones en 
relación con un mstruraento financiero o contiato de venta generando una pérdida financiera La 
Compañta está expuesta a un riesgo de crédio por sus actividades operativas (principalmente en cuentas 
por cobrar) 

El ntesgo de credito surge det efectwo en caja y bancos as1 como la exposición al crécito de clientes que 
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometdas. La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y mentene cuentas pendientes de cobro 
significativas con empresas que mantenen un alo nvel de cafifcacion de crédito 

AI 31 e diciembre de 2014 ta gerencia ha estimado que el monto máximo de riesgo crediicio al que se 
encuentra expuesta la Compañía ascienda aproxmadamente a 1473 881 (1675 308 al 31 de diciembre 
de 2013), el cual representa el valor en libros de los actos fnanciers (efectivo en caja y bancos 
deudores comerciales y atras cuentas por cobras) 

Riosgo de liquidez 
La Compañia montorea el nesgo de un déficit do fondos ullizando de manera recurrente un flujo de caja 
prayactado a corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en la 
generacion de fondos 

El siguenta cuadro muestra el porfi de vencimientos de las pasivas hnancieros de la Compañía sobre la 
base de los pagos no descontados previstos en fas contratos respectivos 

Misdof  Másdod Miedos 
mery mesosY  mososy 

Enmenos — menosdo menosdo  menosde 

  

    

    

  

de tmes — Smescs — Gimosos —i2moses Tola 
ALS1 do ciciembre de 2014 
Acceedoras comerciales y otras cuentas por pagar 416885 333A 27877 411306 
Cuentas por pagar con partes relacionadas. DTOTA 17993 BOBS SABDOS 745300 

SIABST 81367 100365 SABAS 1222745 
ALS1 de diciembre de 2013 
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar 22205 594 14326 442,508 
Guentas por pagar con partas relacionadas 70,055 13000 10,906 

498.071 5949 14926 7379 1256803 
  

Gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capta! para cubnr los riesgos inherentes en sus 
actwdades Lo adecgado del capital de la Compañía es mondoreado usando entre otras mecidas, los ratios 

28



Notas a los estados financieros teontinuación) 

18, 

2 

establecidos por la gerencla 

Los objetivos de la Compañra cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patamomo neto” 
que se muestra en el estado de sikuación financiera son 

() Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que confinde brndando 
retorno 3 los accionistas y beneficios a los otros participantes 

(1). Mantener una fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus aciudades. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de perterpacion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son 
como sigue 

  

2018 * 2013 % 
Total pasivo. 115,522 51 1851500 78 
Tatol patea, E teo sm a 
Total paswo y patrimonio ETABGIT 100 2OTTRAL 100 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Ese el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, 
en opimón de la gerencia de la Compañra pudieran tener un efecto Signficalwo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en tos nusmos, excepto por 

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar- 
EL 20 de abri de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No 483 la Ley Orgánica para la 
ustia Laboral y Reconscimiento del Trabajo en el Hogar Los pnncipales temas que afectan a las compañas. 
som 

+ Efimimasion de tipos do contrato, por tiempo fyo a prueba y enganche 
«tas ullidades distubudas a los trabajadores, mo podrán exceder de vemtcuatro salados básicos 

unificados del trabajador en general En caso de que el valor de estas supere el manto señalado, el 
excedente sera entregado al régimen de prestaciones sofdaras de la Seguridad Socrat 

+ Paca efectos de responsabilidades laborales se considerarán empresas vinculadas a las personas 
naturales ¡urdicas, pafmmonios autónomos y otras mocalidades de asociación prestas en la ley, 
doncitadas en el Ecuador en las que una de ellas partospe directamente en el capital de la otra en al 
inenos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serán subsidiapidmente responsables, para los nes 
de las obligaciones contraldas con sus trabayadoras o trabajadores, 

+ El iuustedo rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo minstenal límites a las brechas 
salanales entre la remuneración máxema de gerentes generales o altos directwos y la remuneración más 
baja percituda dentro de la respectiva empresa 

+ La borulieacion por desahucto se pagará de manera oblgatora en todos los casos en los cuales tenue. 
la relación taboral 

+ Las pensiones minimas de invalidez vejez y de incapacidad permanente total o absoluta se establecerá 
de acuerdo al tempo aportado en proporción al satano bastoo unificado y de acuerdo a la tabla detallada 
enla Ley


