
6
0
0
0
9
0
0
5
9
5
8
8
6
 

4
4
4
0
4
d
4
a
4
7
P
4
4
0
4
0
a
s
4
a
a
d
s
l
s
a
d
s
a
d
s
s
 

s
a
l
 

EMAGA Coamnerorianes del Ermader     

Estado de situación Mancera 
Espresados en Dolares de E UA. 

actora. 
Astivo sorento 
Efectivo ea caja y hancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por anticpado 

Total activo corriente 

Activo na somente   

Mejoras, mobitario y equipos. neto 
Actwos intangibles 
Otros autos 
Actwo por impuestos difendos 

Total activo no corelente 

Total activo 

TY 
Alcan Htarcó 

Cesar Beltencourt 
Representante Legal 

Hotes 

14) 

10 
140 

La notes adjuntas a los estados fanceros on paris tego de estos estados 

624 554 
1026 330 

26,125 
202,278 

38/3 

1881157 

140 194 
2,516 

32340 
21,514 

196,584 

2077741 

  

316,926 
954,261 
27,551 
98 09s 

1297 626 

169 748 
8738 

20 080 
13842 

202 408 
  

1 589,929 
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PAI Comsenrinnas del opor SA 

  

tado de situación fiencier 2 
Espresados en Dólares de E LA 

  

  

  

  

  

  

  

Ms 2012 
Pasto y patáimomio 
Pasivo Loriente 
Ascedores comerueles y oras cuentas por pagar 1 462808 306300 
Kuentas por pagara pares relacionadas 12 BrBS05 182176 

Beneficios a empleados ta 210347 207268 
Impuestos por pagar 146) m636s 192808 
Fotel pro oca 1612088 1450620 

Fasivo no corriente 
Beneficios a empleados 5 30176 
101 pasivo no coriante 30 176 
Total pasivo 1601,599 — 1,483796 

Patrimonio 
Capital emitido 30000 30.000 

Reserva losa 15000 
Resultados asunulados 301142 s0 9 
Total patimonto 15 426102 146133 
Total pasivo y natrimonta 2UTTZA 1599929 

1 
e Y 

É s 
Gl ara A 

Casar Belencour Tatana Torres 
Representante Legal Controllr Financitro Contadora General 

  

  

Las notas adjuntas a los estados financieras Son parte Integrante de estos estados 
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POR Coreanos ranas del des cats TZ 

Fertados Je ¡cgulíados mtegrales 

E.presados en Dolares de FU A 

  

   
  

  

  

   

  

  

  

asi e 

inge de ctas damas 4 esa sm 

coria ses | 
Costa de Irabejo dnteano de agencia 30 (11423,939) — (1318419) 1 

Gastos administrativos 3 y 16 (2.936 16%) — (2,854,540) i 

Dttisaden ooeseción som an : 

Gastos amancieros. (19450) (14 177) : 

tidad artes de pues 003 os : 

Impuesto a la renta Tam (425 366) (183 782) 

'uNdad ato det año EEES 

Orto rosado Integral del año 
Genacias actuan RE 
Resutado mtegral daño pato demprectos EEES 

  

    
  

A : 
: _ PS 

nba! (Susa mg Coarioioun FAP Totana Toves 
Cepresetans Legal cantas Einansero Contadora General 

Las notas adjuntas aos estados Insncieros son parto integrante de este estado
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PWW Comunicaciones del Ecuador $ A 

Estados de flujos de efeckwo 
Exprasados en Dulares de EVA 

Flsgos de efectivo de acilvidados de operación 
¿lada antes do opuesto aa cent 
Ajustes pasa conciliar la uliidad antes de impuesto a atenta con el afectivo nofa provista 
paractividades de opstación 
Leprecación 
Amorizacón 
Obligaciones por benetcios defdos 
Carnbios netos on activos y pasivos 
KAurnento) emanación er cunmtso par aia comerte 
Discanucion en olas cuentas por catar 
Pvanento] exmpuestos por recopsear. 
Aémento] en aclsos miangbies. 
(ñunento) daran en gastos pagados por ente-pado 
(Aumento) en otos actvos 
une (dismanuctón) en acresdares comaremes y olas cuomos par agar 
Aumerdo (drmuvón) vn cuentas par pagar 4 portes relacionadas 
Ame (dsenrución) e onofisos a ampleados 
(Dsamvctón) en mpuestos par paar 

Impuesto ala renta pagado 
lectivo neto provisto pos futitzado en) acUuidades de operación 

Flujos de atectvo de activados de inversión 
Adcronos de mobitano y equpa 
Efoctlvo noto (utizado en) actividades do aversión 

Aumento (disminscion) nato an ofectivo en saja y bancos. 

Ltectivo sn caja y bancos 
Saldo al inicio delaño 
Saldo a fal cat año. 

1 

lud O tasca 
“Cesar Bélencowrt 

Representante Logal ¡Controller Financiero 

Los rotas adjuntas a fos estados financieros son parte itegrante de estos estados, 

fas 

    

com 

92421 
5197 
DS 

695:) 
14% 

(as) 

sa 
(12250) 
111406 
31.200 
2391 

(508 

406.563 
(15.988) 
30 70s, 
  

(72467) 
  

E) 

307.508 

31697 
  

624554 

eN 
au Y 

2012 

802095 

mr 
010 
proto 

109,508 
17978 
(67.350 
E) 
12.369 
e 

(029.52) 
(04.561 

(616,550) 
(207258) 

(2074) 
fo4.919) 
(025569) 
  

(20160) 
  

20160) 

(649.629) 

262749 
416,525 
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PWW Comunicaciones del 

  

uador 3 A 

Notas a los estados financieros 
31 de dciombre de 2013 
Fxpresados en Dolares de + UA. 

OPERACIONES 
PU Comunicaciones del Ecuador 5 A es una sociedad anonima constiluida cn al Ecuador en 1 18 de ebal 
de 2011 y es subseliana de Publlas Grape Holding BY que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en 
Francia 

Ea duección registrada de la Compania es la Av Coruña N 29 02 y Belo Horzontu Quito. Ecuador 

La actividad pricipal do la Compañía son los servicios de publicidad y el mercadoo 

Los estados Imancietos de PA Comimticaciones del Ecuador $> A pa el año tornado al 31 da diciembre 
de 2013 fueron aprobados y autonzados por la gerencia para su mmision el 27 de mayo de 2014. Fstos 
slados Imancisros során puestos a consideracion de los accionistas y se espera que sean aprobados sm 
modificación 

Loy de Comunicació 
De acuerdo al Regisho Oficial N* 22 de la Ley de Comunicación emitida por la Asamblea Aiacinal con fecha 25 
de junio de 2013 y segun la Decma Ocióva Disposición Transilona establece que para los medios de 
comunicacion de carácter nacional que pertenszcan a olganizaciones O compañías extrenjeras que tenga 
soos 9 scciomslas extranjeros y aqueñas personas jumgicas extranjeras que se hayan domullado en el 
Ecuador pora gesftonar medio do comunicación soul de carácter naconal, aplicaran dependicado de su 
situación el siguiente procodimento 

1 Los aceloristas socios O psopietaros extranjeros de los medios de comunicación social de carácter 
nacionel ya sean personas nalurales o Juridicas que ao residan tegalmente en et feritono ecuatoriano 
tendrán que enajenar la totalidad de sus acciones, participaciones o equivalentes, a personas naturales o 
Jurídicas que residan legainente en el Ecuador 

2. Las compañias extrangoras que unicamento se encuentren donuciladas en el Ecuador y a cuya cargo esté 
la gestion de un medio de comunicación social de carácter nacional deberán transfenr el pattimonto del 
medio de comunicación a personas nañurales o juridicas pexatonanas O personas naturales extranjeras 
que residan legalmente en el pais con la corespondente autonzacion de le aulondad ge 
telecomunicaciones cuando se trate de medios audionsuales que sean concesionamos de una o más 
trecuencia de racho o lolowision 

El plazo para ajustarse a esta aotme os de dos años contados a parte de la publicación de dicha Ley en el 
Registro Oficia! 

2 BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN 
Las estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
iomación Fimancisra (en adefante NIF) emidas por et Consejo do Normas Intemacionales de
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Notas a los estados Ímancieros (contmsación), 

£ ontabldad (Inte nauanat Accounting Stanaards Board en agelanto JAS por sus siglas en ingles) vigentes 
¿431 de dirembre de 2013 

Los presentes estados financieros har sido preparados en base al costo ustónico exceplo pará bencfieos e 
empleados a largo plaza que s€ valorizan en base a metodos actuanales (Vease Nola 3) a parte de los 
regutrus de contatalidad mantenidos por la Compañía. Los estados hnencieros se presentan en Dolares de 
EUA que es la moneda de cueso lega! en Ecuador y moneda funcio, al de presentación de la Campaña. 

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores excepto que la 
Compañva ha adoptado las auevis NIF y NIC revisados que son abigatonas para los perodos que se niuan 

eno despues del 1 de cnero de 2013, sequn se descrhe a contivacian, sn embargo debido a la estrucguro de 
la Compara y la naturaleza do sus operaciones la adopción de dichas apremas no 1uvo efecto significatwo en 
su posición financiera y sosultados por lo tanto no ha sido nesesano anodificar los estados financieros 
comparativos de la Compañía 

Las nuevas normas o modiicaciones emidas adoptadas por la Compaita son 

NIC 4 "Presentación de los elementos de otros resultados mtegrales. Modilicaciones a la Nic 4% 
Caunba la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI por sus siglas 
en ingles) Los elementos que podran ser feclasificados a resultados en un momento Íáturo se 
presentarán por separado de los elementos que nunca serán rectasificados — Esta modificacion afecta 
unicamente 9 la pensentacion de estados financieros y no tene efecto en la situacion financiora o 
resultados de la Compañia 

HC 1 “Aclaracion del requurimicnto de informacion comparativa — Modificaciones a la NIC 17 
Esta modificación aclara la diferencia entre la míormacion comparaliva voluntaria y el aninpno de 
informacion comparalwa sequesisa por la norma La Compañía ceba inciur nformación comparatua ee 
tas nolas a los estados fnancieros cuando se offeco voluntariamente informa.ón comparalwa más allá 
del penado comparativo exmuno sequondo Esta modítcación afecta tmicamente a la presentación de 
estados finanueros y no teno efecto en la situacion financicra « resultados de la Compañía 

- — NIG19 “Beneficios a los empleados (modificada)” 
  La modificación elmina ls opción de dilenr el reconocimiento de las ganancias y pérdida acluanales es 

deci el mecanismo dol corador Todos los camblos en el valor de los planes de beneficios definidas son 
registrados en el estado de resullados integrales 

Nik 7 *Tnstrumontos tnancleras Revelaciones -— Compensación de activos y pasivos financieros 
fwogificacion]" 
ta modificacion requiere que las entidades revelen los importes brutos sustos a derechos de 
compensacion y la exposición neta que resulta: Esta información ayudara a entender el alcance con el 
que una entidad ha setijado las posslones netas on sus estados financieros y los etectos de los 
derechos de compensación en dos derechos y las obligaciones ge la entidad 

-  NHR43 "iMtechclon del valor razonable 
La Nr 13 estebleco una guía única de orientación para todas las mediciones al valor razonable de
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Notas a los estados financieros (contnuacan) 

acuerdo con las NIF. dando pautas sobre como olocluar dichas mediciones pero no cambia cuando Une 
validad es obligada a usar el valor razonsblo La NIT 13 degne el valor eszonabíe como un precio de 
satda 

Como pane del proceso de aplicacion de la NIT £3 la Compañía ha recvaluado sus poñítcas para la 
ruedición de los vaforos razonables de sus activos y pasivos comu resultado de la aplicación de la NIF 
43, la Compañía no ha afeutado Synlicatwamente la medicion del vator razonable de sus actos y 
pasos Asimemo se efectuaron revelaciones adicionales os las olas mdmdualos de los activos y 
pasmos por los cuales se determinaron valores rázonantes. 

Mejoras anuales a las HUF fomitidas on mayo de 2012) 
El lASB publicó un adotamto de los modilcaciones y mejoras a las AIF en mayo de 2012 Las 
modificaciones realizadas a la NIC 1 NIC 16 NIC 97 NIG 3a y NUT 1 comprendidas en este cclo de 
mejoras 19 tenen tn afecto significativo en os estados Enanos os adjurtas 

Existen otras modificaciones como NIE 10 Estados financieros consotidados NRE 11 Acuerdos 
conjuntos y Nllé 12 tofounación a revelar sobre participaciones en otras entidades, que tambien se 
aplican por pamera vez en el 2043, sta embargo estas no tienen efecto alguno en los presentes estados 
fnancioros. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las púncpales polticas de contabilidad aplicadas por ta Compañía en la proparación de sus estados 
financieros sonas siguientes 

a 

10) 

Efectivo en caja y bancos 
El ofectivo en caja y bancos prasontado en ol estado do situación financiera no está sujeto a un nesgo 
signicabwo de cambios en su valor 

instrumentos financieros 
Acuvos financieros 
Reconaclanento inlclal y medición intra 
Los activos Anancieros se clasifican al momento del seconocimento icral como activos Nnanaieras al 

  

valar razonable con cambios en resullados prestamos y cuentas por cobrar Inversionas mantenidas 
hasta el vercimento, activos francioros disponibles para la vento o como dorivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segun corresponda Todos los activos financieros se 
Teconecen imctalmente por su valor razonable mas los costos de transaccion rectamente atabubles 
excepto los activos financieros que se contabilizan al vaor razonable con cambios en resultados 

Medicion Postenor=— 
La medición postenor de los activos financieros depesde de la clasificacion en el reconocimento imeral 
La Compañía ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar 

a
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Notas a los estados fINANCICrOS (continuacion) 

9) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y cuentas por cobrar corospondon a aquellos actes financieros con pagos fjos y 
determiables que no tienen cotizacion en el mercado aciwo Después del reconocimiento axcral 
estos activos financieros se Piden al costo amortzado utizando el rabtodo de la lasa se interes 
elociiva menos cualquier detenoro del valor. Fl costo amortizado se calcula iomanda en cuanta 
cualquier descuento o prina en la adgursción y das comusiones o las costos que son una parte 
integrante de la tasa de interás ofectiva La amortización de la tasa ds interés sfectwa ss reconoce 
en el estedo de socutados como ingreso financiero en el estado de resuliaos Las perdidas que 
sesulten del deteroro del valor se reconecen en el essay de resultados mtegeales Lomo costos 
Fianutros en el caso de lo» préstamos y como es   stas de ventas y olros gastos operatuos en e 
caso de las cuentas por cobras 

La Compalia mantiere en esta categon efeciwo en ceja y bancos cunmas por cobrar 
comercialos y olras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros» 
Un acto fivanciero (o de corespondar pane de un activo fl anciero o parle de ua grupo de actos 
financieros sintaros] se da de baja en cuentas cuando. 

4 Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efectyo generados por el actwo 
+ — Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo generados por el acto 

o se haya asunudo una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fluzos de efectivo sin 
vna demora significalwa a través de un acuerdo de teansforencia y 

+ — Se hayan translerido sustancialmente tonos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
sciwo o no se hayan mi transfendo m sotenico sustancialmente todos fos diesgos y beneñulos 
inherentes a la propiedad del actwo pero se haya transferido el control sobre el mismo 

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibr los flujos de eleutsvo generados por el 
activo o se haya cetebrado un acuerdo de transferenusa, la Compañía evalka $1 ha retenido, y en qué 
medida los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acia Cuando la Compañía no ha 
transferido ro relonudo sustancialmente todos los sesgos y beneficios mherentes a la propiedad del actwo, 
e tampoco ha transterdo el control del mismo la Comparñra contimra ¡econociondo contablemente el 
cv transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo Fn ose caso la Compañía 
también reconove el pasivo relacionado El activo translendo y el pasivo retacionado se miden de manera 
tal que reflejen los derechos y obligaciones que ta Compañía haya ceterido 

Doterioro del valor de los activos financieros» 
Al cierre de cada pertodo sobre el que se mforma la Compañía evaíúa sí existe alguna videncia obsta    
de que un acíwo financiero o ua grupo de actwos financieros se encuentran deteriorados en su valor Un 
deteriaro del valor existe sh uno o más eventos ocurndos despues del reconocimento inural del activo (el 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los fijos de efecto futuros estados del 
asiivo financiero a «el grupo de actvos financieros, y ese mpacto negativo puede estimarse do manera 
fiable La evidencia de Un delerioro dol vaer podría incluir ontre otros: indicios tales como que los 
deudores o un grupo de deudowes se encuentran con dificultades finencieras significativas cl 
ircumplmiento v mora en los pagos de capital a intereses ta probabilidad de que se declaren en quiebra
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Notas. a los estados financieros (canmuación) 

6 atra forma de reurganmzación famosa o cuendo datos «bsemables indiquen que oxste ena 
disminucion me bblo cr los fluius de efectivo ruluros estimados foros como cambios adversos en el 
estado de los pagos en tos o cn las condiciones económicas que se correlacionan con los 
Incumplaicntos. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los actwos financieros contabilizados por su costo amortizado. la Compañía prunera oualea st exste 
alguna evidencia objets de detenoro det valor para los actos financieros que Sún y dividualmente 
Smicalwos 0 de manera cólccima para los actos fimancieros que ao resulten ingiduatmente 
Sanficatwos Si la Compañia determura que no existo cvidensia objebva de datonero del valor para ua 
acivo Imancero evaluado de manera individual indopendientesrento do su sigalicalmaad schurá eso 
actwo en un grupo de aclwos fivanuteros can caracteristicas de nosgo de credito similares y los evaluara 
de manera coleciva poa delermnar si exe deterloro de su valor Los activos que se cvalian de 
manera ndradual para determinar ss exite detenoro de au valor y pasa los cuales une pérdida po 
detenoro se reconacs o se sigo renanaciendo no se incluyen en fa evaluación de detenoro del valor 
efectuada de manera colectiva 

El importe de cosiquier pérdida por deterro del vator identificada se mde como ta diferencia entre ct 
impone en bros del actwo y el valor presente de los Hyjos de efectiwo futuros estrmados (excluidas las 
pérdidas de crédio futuras esparadas que aun no se hayan icurido) El velos presenta de los flujos de 
efecto futuros estimados se descuenta a la tasa de mteras efectwa original de los actwos finanareros Si 
yn préstamo devenga una tasa de interes vanable la tasa de descuanto para meon cualquier perdida por 
deterioro del valor es la tasa de interes efectiva actual 

Etimporte en fbcos del actwo se reduce a través dol uso de una venta de provisior por desvalerzacion y 
ía pórcida se reconoce en el estado de resultados Los arteresss ganados (regwtiados zomo mpresos 
Amancieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobe el importe en ibros reducido, 
aplicando la tasa de interes utlizada para descontar los flujos de ofecta futuros a los fines de medir la 
perdida por detenoro del valor Los prestamos y la provisión por desvalorización correspondente se dan 
de baja cuando no existen expectativas reafstas de un recupero futuro y todas las gerentes que sobre. 
ellos pudieran exist se efectvizaron u transfineron a la Compañia. $1 en un ejexcioro posterior el importe: 
estado de la pérdida por deterioro del valor aumenta 9 dismmuye debido a Un evento que oourre 
después de haberse reconocida el deterioro la pérdida por detenoro del vator reconocida anteriormente 
se aumenta o. disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorización Si posteriormente se 
recupera una partida que fue imputada a pérdida el recupero se acrodia como costos (hnancieros en el 
estado de resultados 

Pasivos financieros 
Reconocwalento y medicion mucral 
Los pasios financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
elasilican como pasiwos financieros af valor razonable con efecto en resultados a prestamos y oueatas por 
pagar segun sea perinente La Compañía determine la clasificacion de sus pasivos financieros en Su 
reconocimiento inicial 

Todas los pasivos financieros Se reconocen inicialmente por su velor razonable y, en el caso de los
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Notas a los estados financieros teoricos 

méstamos y cuentes por pagor se eoorgtitizan netos de los costos da transacción directamente 
temibles 

A La fecna de tos estados fivanciems la Compañia cfasiica sus inslrumontos financieros pasivos segon 
tas calegurs 

  

»udas an la NIC 39 como préstamos y cuentas por pagar 

1os pasivos fnancicros ss reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pasos fnancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Cowmpafsa tenga el derecho irevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por mas de doce 
meses después de la fecha de estado de snwauón fnnancsea: Los costos de financiamento se reconocen 
segun el criteno del devangado incluyendo las comisiones retacionadas con la adquisción del 
Tuarciamento 

Medicion posterior 
ta medición posterior de pasmos fmencieros depende de su clasificación tal como se detala y 
continuacion 

3) Prestamos y cuentas por pagar 
Dospués de su reconocimuento inicial las deudas y prestamos que devengan interés ss miden 
postenormente por su costo amortzado ullizando el metodo de la tasa de imteres efectiva Las 
¡ganancias y perdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos so dan de baja ast como a 
traves del proceso de amoriwación de la tasa de eres efoulwa 

El costo amortizado so caicuta tomando en cuenta cuaiquier descuento o prima en la adyunsición y 
las comisiones p costes que sean parte miegrante de la tasa de mterés efectiva. La amortizacion de 
la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados 
ntegrates 

Baja de pasivos financieros. 
Un pasiwo Enanciero es dado de bajo cuando la obigeción especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamsta bajo 
condiciones sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente se modiíican de 
manera sustancial tal permuta o modificación se trata como una baja det pasivo ongual y el 
reconocimlento de un nuevo pasivo y la diferencra entre los importes en lbros respectivos se reconoce en 
st astado de resultados integrales 

Componsación de matrumentos financieros. 
Los actas financieras y pasivos financieras son objeto de compensación de manera que se informa el 
impone eto en el estado de stuación fivanciera (1) st emste tn derecho actuat legalmente exgrble de 
compensar los importes reconocidos y (1 51 existo a intención de Iuidarlos por el importe neto, o de 
cealizar actos y cancelas los pasos en farma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos Iinancieros 
La Compañia nude sus ¡nstcumentos financioros al valor rezonatte en cada focha del estada de suiación 
nanciera 

Fl valor razonabis es el precio que se recibira por vender un activo o cue se pagana al translen un 
úpasiwo en una lransacción ordenada entre partiepantes de un mergado a la fecha de medios 

El valor razonable de tun actwo O paso se enuas uliizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usaran sl porcile valor al artwo 0 pasivo asumiendo que los partiapartes en el mercado 
luar en su mojar mteres sconómoo 12 Compañia utitza fecmcas de volcán gue son aoimpiadas En 
las crcnstencias y por las cuales tiene sulicisnte informacion cipunible paca mode al valor razonable 
maxmizando el uso de datos observables relevautes y runonizando ef uso de datos no observables. 

Todos los activos y paswos por los cuales se determinan o 1svelan vatores razonables cn los estados 
financieros son ulasificados dentro de ta jerarguua do valor razonable desenta a contiwacion en baso al 
uwel más bajo de los datos usados que sean signiicatos para la medicion al valor razonable como 
todo 

ivet 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para activos o pasivos 1denticos. 
Nivel 2. Técnicas de valuscion por las cuales el nivel más bajo de informacion que es significarivo 
para fa medicion al vator razonable es directa o indirectamente observable 
Nivel 2. Técnicas de valuacion por las cuales el nivel más bajo de informacion que es sigalicatuo 
para ta medicion al valor rezonabls no es observable 

Pasa los actos y pasivos que son reconoados al valor raronable en los estados financieros sobie Una 
baso recurente, la Compaña determina si se han producido transferencias ente los dilerentes niveles 
dentro de ta jerargula mediante la revision de la categorvación al fal de cada periodo de repone 
Astrusmmo la gerencia analza fos mowrmientos en los valores de los artos y pasivos que debon ser 
valonzados de acuerdo con las pokticas contables 

Para propositos de las revelauones de valor razonable la Compama ha determnado las clases de 
actwos y paswos sobre la base de su naturaleza caraciersiicas y desgos y el nuvel de la jerarquía de 
valor tazoasble tal como So cxplicó antenormente 

Mejoras, mobltario y equipos- 
Las niejoras mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisicion menos deprecsación acumulada y 
Pérdida por detenoro cuando esta úllima corresponda 

El costo inicial de las mejoras, mobitaro y equipos comprende sy precio de corpia. incluyendo aranceles 
e impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en 
operación y en al caso de nos que califican, el coste de Ianciamiento El preci de compra as el 
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el 
aciwo Dicho costo tambien incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costa 
incurrido en reemplazar partos de las mejoras mobiiano y equipos, siempre y cxando se camplan con los 
enteros de seconoumiente, castugándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
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de reparacion y mantenrmento tativartos son reco,tocidos curo gastos segun se incurre 

Los bienes clasificados como "nejoras: mobiienio y equipos se depsacian en forma Íneat a lo largo de su 
viga úl la que se expresa en años A contmuación se presento una descmpcion de las ostimaciones de 

  

vila últ para estos artos. 

Anos 
oia 10 
Enmpas de trabajo 10 
Equipos ue cómputo 3 
Mejoras en nnmueblas ne feecaros o 

1") Contarras el tempo del contrato de arendamenta 

La vida Uni valores residuales y el metodo de depreciacion seíeccionados son revisedos y ajustados sí 
luera necesana a la fecha de cada estado de sruación financrero gasa asegurar que el metodo y al 
periodo de la deprecsacuón seon consistentes con ol bencficia econóimen y las expectalwas de vida de las 
partidas de mejoras. mobilano y equipos 

Una partida de mejoras, mobitario y equipos es retrada ¿l momento de su dsposiaón o cunde mo se 
esperan boneñiios economicos de su 1so o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que suya 
al momento det retiro det activo fjo (calculada como la difecencia cntre los presos por ta vente y el vator 
sn bros dol activo) es meluida en el estado de resultados integrales en ol año an que se retra el aciivo 

Deterloro de activos no financioros- 
La Compañta evalda a ln de cada año st exuste algun Indigo de que ef valor de sus aciwos se ha 
detenorado 8 existe tal indicio la Compañía hace un estunsdo def importe recuperable del acta El 
importe recuperable del actwo es el mayor antre su valor razonable menos fos costos de venta y su valor 
en uso y es determinado para cada actvo individual renos que el acto ao genero fujos de caja que 
sean largamente independientos de oltas activos O grupos de activos Cuando el vator en libros de un 
activo excede su mporte recuperable se comsidora que el acto ha perdido valor y es reducido y 860 
smpodo eecuperabple Para deleimanar el valos en uso los fujos futiwos estimados son descontados a su 
valar presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del 
nero en el Uempo y los riesgos especificos dol activo Para la delerninación del valor razonable menos 
el costo de vente se toman en cuenta oporaciones recientes del racicado ss las hubiera 51 no puedan 
¡dentíicarse esto lipo de operaciones, se uítiza el modelo de vatoracion que resulte más apropiado Estos 
cálculos se verifican contra múliplos de valoración cotizaciones de acciones y otros indicadores 
disponibles de valor cazonable Las pérdidas por deteriora son reconocidos en el estado de resullados 
mtegrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estados y supuestos tales como los volúmenes er nvorsiones por 
realcar presupuestos de capital próstamos y tasas tantas establecidas y costos operatwos 

AL 34 de dsciembre de 2013 y 2012 la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del 1ipo 
oporatwo yo económico que indiquen que el valor nelo regislrado como mejoras, mobiario y equipos o 
puedan ser recuperados  
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alos estados fmnancieros fonmuacion 

Activos mtangrbles. 
Los actwos mtangisles adqundos se mulen ¡ncialmente al costo Luego det recornciento malar los 
actos intengibles se registrar al costo menos la amoitizacion auumnulsda y cuslquie: pord.da acumulada 
por deterioro det valor en caso de ext 

Los aclwas intangibles con vidas utdes nitas se evaluar para detes Tunar si tovisros algú dexenioro del 
vetar stempre que exista un indicio de que el acto mtangible pudkera haber sufado dicho dotanoro 

as ganancias o perdidas que sugan de la baja un aolwo Intangebla sa mon como la diferencia ontre el 
ingreso neto procedente de la venta y ol importe en tibros del aciiva y se reconocen en el estado de 
resultados ntegralos cuando se «la de haja cl activo. 

¡Lomo parte del intanbo so reconoce 

Lostos de soltyare 
Las licencias de los programas de cómputo adqurldas se capalizan sobre la base da los costos 
incumdos para adquiar o puner an yso el prograrna de cómputo especifico Estos costas se amortizan en 
3 años, 

Arrendamientos 
La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del 
acuerdo a la fecha de su celebración 51 el cumplimiento del acuerdo dopendo det uso de uno o mas 
aciwos espeuicos 0 si el acuerdo concede el derecho de uso del acto. Incluso st tal derecho 9 se 
encuentra especificado de manera explicea en el acuecdo 

A1 31 de diciembre de 2019 y 2012 la Compañía mantiene bajo arrendamiento operatwo el alquier de las 
oficinas adrministratwas 

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos oparativos en al estado de resultados 
integeales en forma ineal ao largo del plazo det arrendarmento. 

A131 de diciembre de 2013 y 2012 la Compañia no mantiene arrendamientos Imancieros 

Cuentas por pagar, provistonos y pasivos contingentes 
Las cuentes por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como 
consecuenia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo 
importe y oporjunidad se puede estimar fisblemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía flene una obligacion presente fegal o implícita) 
“somo resultado de un evento pasado es probable que la Lompañra tenga que desprenderse de recursos 
para concalar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable det inmorte de ta pmsma 
Las provisiones se cevison a cada fecha del ostado de siluación financiera y so ajustan para reflejar a 
mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Siel efecto del valor temporal del dinero es sigmalicatwo las provisiones se descuentan utilizando una tasa 
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ectuat de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda los nesgos especificos del 
paso. Ciando se reconoce of descuento, el aumento de la previsin producto del paso del leempo se 

  ¡cemo un Lolo flyanciero en et estado de resuhados Itegratos 

Los pasas contiagentes sun registrados en los estados Inanueros cuando se vo sidera que es probable 
«ue se confirmen en el tro y pueden ser razonablemente cuamtiicados caso contraño solo se revela. 
la contingencia en motas a tos estados fmancieros Los aciiVos contngontes as se registran en los 
estados financiaros. pera se revelan en notas cuando su grado de contngencia es probabie: 

Renoficios a empleados» 
La Nora Infomacional de intormzción Financiera contempla hus categorías de rolmbuciones a los 
empleados 

a Retíbuciones a corto plazo a los empleados tales como sueklos safarios y contabuciones de 
segundad social. permisos remunerados y permisos remmmorados por enfermedad parlaipacion en 
las ganancias o Incentivos (s. so pagan dentra de los doces meses sejulentes al erre del ejsrorio) 
y tefibuciones no tmonetanos (ales como asistencia mega distrae de Losas, veluoulos y ta 
isposición de bienes o sentiras subvencionados o gratultas) 

bo Retribuciones a los empleados relitados tales como prestaciones por pensiones y otras 
prestaciones por retiro 

e. Indemnizaciones por tierre de contato 

¡Como parte de los beneficios de corto piazo se incluye la participación y trabajadores la cual se calcia, 
aplicando el 15% sobre la utiidad contable más los gastos no deduabies del ejercicio. dicho catcuto ha 
sido establecido por la Gerencia Finanesera y Genesal 

La Compañía según las leyos fahoralos vigentes, mantiene un plen de beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubiiacion patrona! y desahucio, y se registran con cargo a resultados Integrales. 
del año y su pasivo representa el valor presente de la ohigación a la fecha del estado de situacion. 
financiera, que se detefina analmonte con base a estudios sctuawales ¡cnlizados por un pera 
independiente: usando el metodo de unidad de crédito proyectado Et valor presente de las obligaciones 
de beneficios definidos se determma descontando fos flujos de salida de efecto estimados usando la 
(asa de mterés detormnada por el actuano 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
vartaciones en los sueldos y salarios tasas de mortafilad goza sexo, aos de servia, incremento es el 
monto minimo de las pensrones jutilaces entre otros Debido al largo plazo que cerscteniza a la reserya. 
para obligaciones por beneficios post empleo la estimación esta sujeta « variaciones que podrian ser 
importantes. El efecto, positwo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios on tas estimaciones, 
la Gompaña registra en su totalidad como parto de los resultados del año en el perrodo en el que ocurren 

Roconocimionto de ngresos 
El Ingreso se reconoce en el perodo contable en el eval ss bnndó el sevi Se considara que se 
brindaron los senacios con referencra at mótodo de "porcentaje da terminacion” independientemente de sí 
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las facturas fueron esvlidas al ciente o no una vez que es resuliado de sa transaccion pued: 
de manera contable: Los guesos son medias ar valoe razonable de le contraprestaLión rectaida o pur 
<ecibie excluyendo descuentos rebajas y otros impuestos a la vente 

Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se Jevengan independientemente del momento en que 
se pagan y se seguian en tos periodos con los cales se relacionan: 

Impuestos 
Impuesto a la renta corriente 
Fl actwo o paso por impesto a la renta comente es medio cumo el importo esperado que sora 
recuperado do, o pagado 3 las autoridades inbutasas Fi impuesto a la renta es calculado sobre la base 
de la formacion nanciera de la Compañía. Las tasas de impuesto 1 la senta y regulaciones Escales 
empleadas en el cafcujo de dichos importes sos las que estan vigentes a la fecha do carre de cada año 

La gerencia evalda penodicamento la posición asumida en las declaracior es de impuesto a la renta 
respecto de siuacios es en las que las leyes tributarias son gbjeto de interpretacion 

Impuesto a la ronts difendo 
Elimpuesto a fa renta para los periodos faturos son reconocidos usando el método del paso sobre las 
diferencias temporanas entre la base tubutana y contable de los actos y pasivos es la fecha del estado 
de situacion financiera 

Los paswos pur impuesto difendo se reconocen para fodas las diferencias temporarias mpombles 

Los aclwos por impuesto diferido so reconocen para lodas las diferencias temporanas deducibles y porta 
compensación fstura de ceéchios fiscales y perdidas tubutanias amorizables, en la medida en que sea 
probable la disposibridad de ta uttigad tnbutana futura contra tas cuales imputar esos crédiios ficales o 
perdidas Inbutadas amortizables. 

El importe en Hbros de los actos por mpuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de situacion 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exusta suñionte ganancia impositwa 
para permite que se ullice la totalidad o una parte de dichos auiwos Los actos par puesto diendo no 
reconocidos se reevalúan an cada fecha del estado de siluación financiera y se reconocen en la medida 
en que se torne probable que ta utilidad Inbutara futura permita recuperar dichos actwos 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se mudan a tas tasas Imposlllvas que se espera sean de 
aphicación en el perrado en el que el acto se realice o el paswo se cancele de conformidad on las 
disposiciones legales vigentes. 

£l impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resulado se seconoce fuera de 
éste Las partidas da impuesto difendo se reconocen en correlacian con ts transacción subyacente ya 
sea en el otro resultado Integral o directamente en el patamonio 

Los actos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmonte exguble do 
compensar los actwos Iposilivos cornentes contra los paswos unposilvos corrientes, y silos umpuestos
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“ferdos se relacionar con la rmsma entulad sujera al impuesto y la cisma autoridad tnbutana 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de aciadados ordinanas los gastos y los aclivos 50 reconocen excluyendo el importe de 
dualques impuesto sobre las ventas (ey Impuesto al Valor Agregado) salvo 

Cuando ctampLesto sobre las ventas incurndo ex una adquisición de activos o en una prostacion de 
semioros ria resulte recugerable dela arilanad Escal en cuyo 0250 ese mnpiesto so reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto segun comesporda 

Las cuentas por cobrar y por paga que ya esten expresadas moluyendo el aporte de mmpuestos 
sobre las ventas 

  El importe neto delimpuesto sobre las ventas que se espera recuperar de 0 oue corresponda paga a la 
autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobíar 0 uns cuenta por pagar en el estado de 
situacion ansiosa segut con cenonda 

(9. Eventos posteriores 
105 eventos postenores al ciore del ejercicio que proveen formación aderanal sobre la siiuación 
financiera de la Compañta a la focha del estado de situación firncicra (eventos de ajuste) son incltados 
en fos estados financieros Los eventos postonores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados fnrancieras 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de los estados financieros de la Compañra requiere que la gerencia deba realzar juelos 
estimaciones y suposiciones cóntables que afectan los importes Ye meresos gaslos, aciwos y pasos 
informados y la revelacion de pasos contingentos al ciorre del periodo subre el que se informa En este 
sentido la incertdimbro sobre tales suposiciones y estimaciones poqra dar lugar en el foluro 3 resultados que 
podrian raquenr de ajustes a los importes en libros se los actwos o pasos afectados 

La preparación de tos estados financieros Incluye los siguientes juinos, estimaciones y supuestos contables 
sgaficatwos 

Fstmaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el fulura y otras fuentes claves de estraciones de incertidumbres a 
la fecha de crerre cel parodo sobre el que se informa, que fienen un alto nesgo de ocasanar ajustes 
significatwos sobre las importes tn fibras de los activos y las pasivos dersate el próximo ejercicro se deserben 
a continuación La Compaña ha basado sus suposiciones y estaciones considerando los paramolros 
disponibles al momento de la pieparacion de los estados financieros Sin embargo, las circunstancias y las 
supostuones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vara dohido a cambios en el mercado o a 
cucunstancias que sugan más alá dol control de ta Compartra. Esos cambios se refejan en las suposiciones 
en el momento en que ellos ocurren: 

» Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía seconoce periadicamente en los resultados lategrstes del año una estmacion para cuentas 
incobrables con respecto a su portafolio de cientes La estimación se basa prinopaímente en la 
evaluación de ta antigdedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuporación de los 

mos, 
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+ Vidal de mejoras: mablsuo y equipos 
Las mejoras: mobllano y equipos se registran al costo y se deniecta 1n base el método de Imaz recta 
«durante la vida UN estimada de dichos áios Ln aquellos cusas en los que se puedan determinar quo 
la vida uti de los aciwos debesta dismanuirso so deprecia el exceso entre ol valor on bros neto y el vatos 
de cecupesación estimado. de acuerdo a la vida uti restante tevsada Faclores tales como los Launbios en 
el uso plenifcado de lus diintos aciivos podrían hacer quo ta vida ul de los activos se Mera disminuida 
tas estimaciones se basan prerpalmente en las proyecciones de uso fulu.o de los actos 

«impuestos 
Existen mcertdambres con respecto a la mterpreñación de regulaciones tilntanes complejas, a los 
cambios en fas normas inbuta ras y al monto y lá oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro La Compsñla calcula prousiones, sobre la haso do estimaciones razonables para las posibles 
consecuencias denvadas de las Inspecciones ceatizadas por parte de la aulondad tabutarra El mporte de 
esas provisiones so basa en vanos factores, tales como la experiencia en mspacciones tnbutanas 
antenores de exstr y en fas diferentes inferprotaciones acerca de fas reguisciunes tributarias 10alradas 
por a Compañía y sus asesoras legales Fsas diferencias de ntexpretación pueden surgle en Uns graa 
variodad de cuestones, dependiendo as las cucunsiancias y condiciones exstentes en el lugar de 
dorriciko de la Compañla 

+ Oblgaaciones por beneficios a emplesdos. 
£l valor presente de las obligaciones defindas de planes de pension y desahucio se determina mediante 
valuaciones actuanales Las valuaciones acluanales implican varias suposiciones que podrían den de 
los acontecimientos que ofeciivamento tendrán lugar en el fauo, Estas suposiciones incluyen la 
determinacion de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros los indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de ta valuación las suposiciones 
subyacentes y su naiurafeza de fasgo plazo las obligaciones por beneficios definidos sor 
extremadamente sensibles a los cambios en estas supasiciones Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de cierre det periodo sobre el que se intorma. 

Para a determinación de la tasa de descuento es pento considero las tasas de interes de bonos emdos 
por el Gobiero en vista que en Ecuador no exsle un marcado de valores amplio según indica el párrafo 
78 deta NIC 19 

El nece de mortalidad se basa en las tablas biometncas de expenencia ecuatoriana publicadas por el 
Instiuto Ecuatoriano de Segundad Social ((ESS) según Registro Oficisl No 550 del 28 de agosto de 
2002 — Los aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los índices de ilacion futuros 
esperados para el pals 

  

sones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de las 
provisiones los desembolsos reales pueden diferr de los importes reconocidos arginalmente sobre fa base de 
las estmaciones realizadas 

La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación da tos desembolsos que sera 
necesara pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideracion lada la informacion dispomble a 
la fecha del estado de situación financiera Incluyendo la opmion de expertos independientes tales como 
asesores fegales y consultores. 
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La gerencra y sas asesores legales consideran que la Compañía mantiene importantes fundamentos juncos 
que sustentan sw posición y considera que fas perdidas que podian merwarso de las acciones legales no 

  

leneán un impacto importante en fos ostados hnancieros Es posible sm embargo que tos resultados fuluros 
de tas operaciones podas verse afectadas por cambios en las estinaciones o en la eluacia de las estrategias 
segundas por fa Compañta 

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
La Compañia decidio no adoptar antapadamente las siguientes normas e interpretaciones que 
fueron emblidas por el LAS, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013 

NIC 32 instcumentos Fntancleros Presentacion — Compensación de activos y pasivos financieros 
(mogificacion)” 
Efectiva paca portodos qué conuencen en o a parle del £ de enero de 2014 La modificacion precisa el 
signado de "cuente aclualmento con un derecho legal de compensauia" y los ceranos de tos 
mecassmos de solución no simultáneas de tas cámaras de compensación para tenes derecho a ta 
compensacion Además esta enrarende actera que para compensar dos a más instrumentos Graneros, 
das entidades deber tener an derocho de compensación que no puede estar condinonado a un hecho 
futoro y debo sor de cumplimento obtgatorio las siguientes circunstancias () el curso normat de sus 
operaciones (1) un evento de meumplimiento. y dí) en caso de insolvencia o quebra de la entidad o de 
cualquiera de las contrapartes 

NIC 39 'Hlovacion de derivados y continuidad de ta contabtidad de coberturas (moditicactones)” 
Efecilva para poríados que comiencen en o a paltie dol 1 de encro de 2014 Estas modificaciones 
pcoporcionan una excepción para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novación de 
un derwado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos crtenos 

IIF 3 "instrumentos finaticioros Clasificacion y Medición” 
Este norma no tene una fecha efeciwa de entrada en vigencia La NIF 9 refleja la primera fase del 
trabajo det1ASB para ol reemplazo de (a NIC 49 y se sefere a fa clasificación y medicion de los actwos 
financieros tal como se definen en la NIC 39 La aprobacion de la prenesa fase de fa NIF 9 tendrá Un 
etecto sobre ta clasificación y anecición ds los actvos financieros de la Compañía, pero potencialmente no 
tendrá mngún impacto sobre fa clasificación y medición de pasivos financieros Asimemo ta NIF 9 
tatroduce nuevos requisos para la utiizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta 
se encuentro alineada con la gestión de nosgos do una compañta 

- — Entidados de wnversiow” (modilicaciones a la NUF 10, MI 12 y NIC 27) 
Efeciwas para perlodos quo comtencen en o a part del 1 de enero de 2014 Fstas modificaciones 
establecen una excepcion al requermiento de consolidar a entrlados que calífcan como una entidad de 
saversion boyo los criterios de 13 Alle 10 La excepción a la consolidación requiere qu las entidades de 
inversión se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados. 

CIMNF 24 “Gravamenes” 
Eleclva para peodos que comiencen en o a partr det 1 de enero de 2014 La CINIIF 21 aclara que una 
entidad reconoce un pasiva por un gravamen cuando la actwidad que de lugar al pago tal como se 
identiica en la legislacion pertinento se realiza. Para un gravamen que se activa «l alcanzar un umbral 
mismo la interpretación aclara que mungún pasivo debe ser atinado antes de alcanzar el umbral 
rmnlmo especificado 
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Notas a los estados ÍMANCICTOS (continuacion) 

En opinión de la gerenye la adopcion de dichas normas e merpretaciuaes no tendrá un elecio significativo en 
la posición financiera y resultados dle la Compañia cuando entren en vigencia ast camo tampoco en das 
revelaciones requendas para sus estados financieros 

$ EFECTIVO FNCAJA Y BANCOS 
AL 31 do diciembre de 2013 y 2012 et saldo de ofeciaro en caja y bancos se formaba de Ea sigurente manera 

  

2013 20 

Elecivo en coja 1.562 1300 
Bancos locales (2 B23Z0Z 215508 

Dre 1026 

18) La Lompañis maslieno sus cuentas Comenius un Dolares de FULA en dne.sas entades locales Los fondos son 
Ilse dsponibaad y no generan nereses 

  

7 CUENTAS POR COBRAR COMLRCIALES 
ALA do diciembre de 2013 y 2012 ol saldo de las cuentas par cobrar comerciales se formaban de la siguiente 
manera 

2019 2012 

Clientes 1OPDO 05038 

Las cuentas por cobrar clientes se presentan on US dólares no generan intereses y tienen un periodo de 
ciédito de 45 a 60 dias aproximadamente 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 la apertura por vencimento del saldo de cuentas por cobrar comeruales 
tus como sigue 

        
  

31 de diciembre de 2013 31 de diclembro de 2042 
Delano Dcterio. 

tada tada 
prov toro 

Totat sionado) — Moto Total sionado) Neto 

zorriente 908 196 858185 885o87 395087 
encida: 
Je$1 290 des 6513 56134 09764 69,264 

        

1,920.350 1024330 qs0ast 954351 
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Notas a los estados financieros (conmuación) 

3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
4131 de diembre 00 2015 y 2012 al 

  

Cuentas por cobrar a empleados, 
Antapos proveedores 
Otros 

2 MEJORAS MOBILIARIO Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de 

  

Ido de otras exentas par cobrar se fonmahe de la siguiente mano-= 

202 

  

10180 
15:31 
1440 

27551 

  

«mejoras mobitario y equipos se fosmaba de la siguiente 

  

        

20 2012 
Depreria Pepre 

Costo lada Noto Costo tada Nao 

Caupo de cómputo 1512H (18588) 32315 141 861 CTO LAR 7176 
Mejoros en mmucblos de terceros — 169,529. (104 57% 50.96% 104747 — (88174) 36873 

Montano 45104 (eIG75) 35810 45194 (7050) 38008 
Equipo de rabo MAGO (1256) 14407 16905 (2535) 16,268 

379.598 305727 (148879 159748 
  

  

    

Durante los años 2013 y 2012 el movimiento de mejoras mobitano y equipos fue conto sigue: 

  

  

  

Equipos de 
computo. 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 26,558 

Adiciones 10.025 
Depreciación (42815) 
Solo al 31 de diciembre de 2042 71768 

Adiciones 920 
Depreciación (48 7e3) 

Saldo al 34 de diciombro de 2044 32318 
  

16 

      

majos en Sauna de tomes. tao E 
de Larcoros. canas 

aso ano 75:49 
    

    

      

2136 mea 
eat (689 07 
36.578 14,009 159,748 

91782 1758 12887 
E) (4,518) (720) (82 
50,058 55519 16,200 190194 
 



E 
  

Notas a los estacios ÍNancioros (ontnuación 

tg OTROS ACTIVOS 
131 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de otros actos corresponde a pagos de garantias entregadas por 
la Compania s terceros que se formaba de la siguiente ruanora 

209 2012 
datan Vlison SA 19000 
(nm plaza 560 Imopteze S A 10:30 20,200 
Mako Bupos Bores 600 5000 
Paula Mateus de funeo 3100 3.500 
Bos MCOIpS A 740 

  
  

32300 20,980 
  

44. ACREEUORI > COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
31 de diciembre de 2013 y 2012 ol saldo de acrecdare" comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 

de la siguiente mane. 

20m 2012 
    Proveedores (1) 441503 329585 

Cuertas por pagar a empleados. 1985 1804 i 
442688 391990 
  

  

  

(9) Consttayen cuentas por pagar que no devengan intereses y el loro de crecio osolr de BO a 186 dias promedio 

12 PARTES RELACIONADAS 
(8)  Satdos y transacelonos con partes relacionadas 

A131 08 diciombre de 2013 y 2032 Jos saldos por cobrar y pagor con partes relacionadas se formaban de 
la siguiente manera 

Haturaleza 
dela 

relación Pas 2019 2612 
Por pagar 
Fúiates : 
Conse Francia comercia! Fiona 19,363 15,398 ! 
Resources USA Comercia USA 10700 41572 
Pubs Comumcacianes España Commercial España 5309 7588 
Resources Costa fuca Comercial Costa Rica 4582 3385 
An Comunicaciones Che SA, Comarcias España 3290 
Resoutces México Come México 2251 2409 
MIS Comunicaciones da Venezuela Comercial Venezuela 5350 

Acoiomstas 
Publios Groupe Holding BY (1) Acciomsta — Holanda S2zISe 495842 
rg Bellercaurt Astonlo Josd — (2) Acciomsta — Portugal H5S32 2401848 

S139as 782178 

Y 

E
C
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Notas a los estados financieros ¡conmuación, 

  

Prestamos cor vencensato en meyo de 2014 que desengan 
irtprases avales do 1 694 
Préstamos con vencio en ruzya del 2013 que dovengan. 
tereses anuales de 2.97% 
Interoses 
Gerais sotodos 

  

frestamos sin vencimiento on 1ayo de: 2014 que devengan 
ntereses anuales de 2,07% 
Prestamos cán vencemiento en mayo de 2013 que sevengan 
iniereses cuates de 207% 
Intereses 

Transacciones significativas 

  

2013 2012 

405507 

amas 
aso 5232 
29800 9135 

  

BI2108 00582 
    

ans 202 

20,548 

23297 
4860 2677 
  

249,592 240,548 
  

El siguiente cvadro muestra las transacciones que se hán cealizado con pártes rotacionadas diante los 
años 2043 y 2012 

Ingrosos Gastos 

Sordcios Manten 
Fagallisy Soporte — prestamos — imtemtoy 

Exportacion — manejo de — contable por soporte — Prestamos 
  de semieios — raleclonos — financiero 

  

Año 2013 
Fatasas. 
Resources USA. 
Consell Francia AS 134557 
Resources Costa Rica togoa 
Resources Mexico 
Publicis Comunicación España ases 
AMAS Comurcsciones Die SA 
ica Communications Mexico SA de CY . 
Acsiorastas. 
Putos Groupe Holing 8 Y 63182 
Tao Betercngrt Antonio Jose 

ta 

publicidad tecnológico sintorases 

  

seas 

18,500 

4588 
220 

ara 
497 

  

  

 



Notas a los estados fmancieros rommecion) 

tagresos cascos 

Servicios Manten 
Regalasy Soporte prestados — «mentoy 

Expoltacion — manejodo — contable soporte — Prostames 
de servicios — rotaciones — financiero tecnológico e lotereses 

    

  

AñO 20t2 
Fliates. 
Resources USA 48194 
«Consell Francia ao 291 
Resources Gosle ft 20058 
Resources México 10730 
Putitas Coruncacion España 16 74 
MS Coraunaracs mos ds Venezsela 53480   

Accionstas 
Pubncas Gronpe How 6 Y 57550 83 507 
ago Belteccaur Antonto Jose 240808 

19 

(o) Tormos y condiciones de transacciones con partos relacionadas 
Los saldos pendientes al cierre det año no estan garantizados no devengan intoreses con excepcion de 
los prestamos con accionistas y sor lguidados en efeciico No exlston garantias entregadas mu recibidas 
por cuentas par cobrar o pagar de partes relacionadas 

(<)  Adainistración y alta eliraccron» 
Los membios de la ata admunistración y demás personas que asumen la gestión de ta Campaña 
incluyendo a la gerencia general. asi como los accionistas que ta representen no han partapado al 31 de 
dlcrembre de 2013 y 2012 en transacciones 19 hattuates y/o sotevantes 

(e), Remuneraciones y compensaciones de fa gerencia clave 
La gerencia clave de ta Compañia Incluyo a ta gerencia goneral y su statf do gerentes y jefes de áreas de 
Ventas admwnisttación y fnanzas 

Durante los años 2013 y 2012, los impartes reconocidos como remuneraciones fijas beneficios mo 
inonetanios sueldos variables. beneticios sociales y atras bonticeciones de la gerencia clave de la 
Compañra ascendieron a 450,495 y 278,536 respecivamento 

Darante los 205 2013 y 2032, la Gerencia clave no tecibio pagos por asesorias, «1 oltos rubros por 
compensaciones as! como tampoco se nrantienen altas transacciones restzadas y que no hayan sido 
revetadas on sus notas 

Durante los años 2013 y 2012 no se han pagado indermzaciones a ejecutivos y gerentes 
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BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Corto plazo 
Durante el año 204%. el mowunto de los benoticios a exmplezuos a corto plazo fue corno si 

  

  

Saldo Proa saldo 
MAZIZO siones Pagos 31248 

Eenofsos sous $6502  5TOAZT  (s82816) 70243 
Partemación de franajadoros. A8r Bro 10PG0A (47008) 143,504 

    
  

  

POTZGB  GTIAZA  (B60522) 219,847 
    

  

Cutante et año 2012 el movimiento de fos benefictos a empleados a corto plazo fue pomo sigue 

  
  

  

Saito Prow saldo 
FLAZAS O siones Pagos 311242 

Benotus sociales BRISOS 249779 — (983485) — 89882 
Participación de sabajapores 1781 117 616 

  
  

286858 

  

895 (449,505) 

  

    

(b) Largo plazo 
Mediante resolución publicada en et Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores fienen derecho a la jutdlación patronal mencionada en el Código 
des Trabajo sn perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obigatono — De 
conformidad con lo que seaciona el Ládigo del Trebayo los empisados que por veutcanco años o más 
hubieren prestado serscios contarada o infertmpidamente tendrán derecho a ser juntados por sus. 
empleadores Adrlonalmenta los empleados que y la fecha de su despido hubueran cumplido vete 
años y menos de veinicnoo años de trabajo continuo o interrumprdo. lsudrán derecho a la parte 
proporciona! de dicha jubilación 

As también de acuerdo con at Cédigo del Trabajo la Compañta tendra un pasivo por indemmzaciones 
con los empleados que se separen bajo ciertas creunstancias Esta provisión cubre los beneficios de 
temmnación de la relacion laboral por desatucio solictado por el empleador o por el iabajador el 
empleador bomficata al trabaador con el vemtianco por ciento del equivalente a la alma remuneracion 
mensual por cada uno de los años de sereios prestados a la misma empresa o empleador 

AL31 de diciembre do 2013 y 2012 fa obágación de fargo plazo por beneficios a empleados se formaban 
de la siguiente manera 

  

  

zeta 2092 

ubiacion patrona 30,568 
Desahuto Bn 

ess 

   



Notas a los estados fmancieros (contmuacion) 

Lo siguiente tabla resume el movimiento do la provision y los componentes del gasto nsto por jubilacion 
battonal y desahucio reconocidos en el estado de vesullados integrales y el imparte reconocido en el 
estado de situación Ainanciora 

  

  

    

  
  

blación patronal Oosahucto 
2013 2042 20ta 

lo atico 2gOr 1003 6369 asa 
Castor der periodo 
¡Costo del sera on operado actuar AT2AD 13209 773 3766 
Costo Tgacera 1687 m7. «0 
Efecío e sectuccionos y Iqu daciones al 41385) 095 
(Ganancia) perdida actuarial reconocida: E] 5 
Salto ns 30660 ZAB07 8943 6366 

    

Los prinerpales supuestos actuariales usados en la determnación del pasivo por jubilacion patronal fueron 

  

los siguientes 

2013 2012 
Tasa de descuento 700% 700% 
Tasa esperada de norernamto solana 340% 300% 
Futuco mctemento de punsiones. 250% > 50% 
“abla de rotacion (promedio) 90% 800% 
Vida toboral promedio remanente 86 sa 
Tosa te mortalidad e unvatdez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

Un anótsis de sensibilidad para cada supuesto actuanal siunicalwo que muestra la forma en que la 
cbligación por boneñcias definidos hebila sido afectada por los cambios en la suposición actual 
refevante que era razonatiemente posible al cre del año 2013 se muestra a contnruación         

Jublación 
patronal Desahucio 

Variación tasa de descuento. 0.8% 4,558 1950 ¿E 
Impacio % tasa de descuento 0.5% 18% 15% 
Varacion tasa de descuento +0 8% (5008) 6169) 
tspacio laca de descuento +0 5% qa aa 
Vanación tasa de mcremento satadal +0.5% 409 1410 
Impacto Só tasa ds heremento salarial +0. 365 10% 
Veriaton asa do mccamengo safanal 0 5% 14:18 aa 
Impacto 1% tasa de Inccemanto salarial 0 5% 29 (a) 

14 IMPUESTOS 
(a) Situacion tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las destaraciones 
del mpuesto a la renta de la Compañra dentes del plazo de hasta tres años posteriores contados a parte 
de la fecha de presentación de la dociaracion def impuesto a la renta. siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente contas abligaciones tributanas. 

1 
i 
1 
t 

La Compañva no ha sido iscalizada desde su constitución en el año 2011 

21 
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Determinacion y pago del impuesto a la 1enta 
Elirapuesto a la renta de la Compañra se datermwo sobre una hase anual can «erre al 31 de dierembre 
de cada penodo fiscal. aplicando a las utidades inbutables ta tasa del impuesto a la renta 

Las sociodados que transticran por lo senos el 5% de su capial accionano a favor de al menos af 20% 
de sus leahajadores. pueden dilenr el pago de" rmpuesto a ta renta y de su antcipo por el periodo de cinco 
años. com el correspondiente pago de inferesos 

Tasas del unpuesto ala renta» 
Las tasas del impuesto 3 la renta son [ss siguientes 

Año fiscal Porcentaje 
2012 2% 

2043 on adalonto 27% 

£n caso de que ta Compañra renuerta sus vilidades en el pars en los terminos y condiciones que 
estabiece la Ley Organica de Regwnen Trtbutawo Intesao. poda obtener una reducción en da 1asa del 
impuesto a la sema de 10 puetos porcentuales sobre el monto cemvertido siempre y cuando efectóen al 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. 

Anticipo dol impuesto a la renta» 
El auticipo se detenmina sobre la base de la dectaración del impuesto a la tonta del año inmediata 
anterior aplicando clortos porcentajas al valor del activo total (menos crertos componentes) patrimonio. 
total mgresos gravabies y costos y gastos deducibles EF anticipo será compensado con elimpuesto ala 
renta cansado y no es suscopiiblo de devolución salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto 
a la renta causado fuere menor al anticipo determmnado ot anticipo se convierte en impuesto a la renta 
minino 

Dividendos en efectwvo 
Sou exentos del impuesto a la senta los dwdendos pagados a sociedades localos y a sociedados del 
exterior que no esten ciomiilladas en paralsos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de 
personas aaturales residentes en el Ecuador o a sociedades domeñadas en parafsos fiscales o 
tegunenes de menor imposición estan sujetas a setoncion en la fuente adicional del impuesto a ta renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
Etimpuosto a la satida de divisas grava a to siguiente 
« — Latranslerencia o traslado de divisas at exterior 
+ Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

extenor de la persona natural la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pondientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
«tas exportaciones de bienes y sorvicios generados en el Ecuador olectuadas por personas 

naturales a sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las disas correspondientes a los pagos. 
por concepto de dichas exporiaciones no Ingresen al Ecuador 

Elimpuasto ala Salida de Divisas (18M) es del 5% 

 



' 
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10) 

Eslon exentos des Impueslo a la Salida de Emsas (ISD) 
+ Transferencias de dinero de hasta £ 090 quo no incluyon pagos por consumos de ta $5 de crédito 

  

+ Pagos sealizados al extesor por amoulación de capital e mtereses de creditos oloigados po. 
iostilucionos financieras internacionales von un plazo inayor a un año destinados al Inanciamento 
de inversionas previstas en el Codigo Organico de la Producción Comorco e Inversiones y q 18 
devenguon mtereses a das tasas referericales 

+ — Pagos realizados al extenor por parte de admuustradore» y operadores de las Zonas Esoccraies de 
Dessuolo Económico (ZEDE) 

+ Pagos sesfizados al exterior pos conospto de dividendos distribudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domurthadas en el Couador después del pago del impuesto a la renta a fevos de otras 

«sonas natbralos an residentes en el Ecuador siempre y cuando no   sociedades extranjeras o de ja 
eston domicitados en parausos Fiscales a Ju.1sciccionas de menor imposicion 

  

E Impueslo a la Sada de Dsos (13D) podrá se utilizado como credito tabutano para la doscrannacion 
del impuesto a ta renta hasta por 5 años siempre que haya sido enginado on ta Importación de matertas 
primas. insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean h corparados cn procesos producíivos y 
ue conslen on el listado emitdo por el Comite de Poltica Tributa.a 

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos 
A131 as dsembre de 2013 y 2012 of saldo do impucstos por cobrar e impuestos pos pagar se formaba" 
de la sygurento manera 

    

    

2053 2092 
Por cobrar 
Urásto fscatdo IVA retenido por cientes 202275 90508 

202275 80608 
Por pagar 
Impuesto aa renta ESOzO 45050 
Retenciones del impuesto al valor agregado 7709 4815 
Retenciones de impuesto la renta 29730 45004 
Impuesto ala sele de dusas. 0908 gatos 

    

13568 432808 
    

Impuesto a la renta reconocido en resultados integralas del año 
Los gastos (Ingresos) por impuesto a la renta que ss presentan en el estado de resultados ategrales de 
los años 2013 y 2012, es como sue 

  
2013 2012 

lenpuesto ala renta comente: 133.008 160769 
Impuesto ata renta erido mera 1013 

Total gasto por mpuesto ala tonta dal año 125.88 161782 
    

 



  

Ur 
Más (menos) 
Gastos no dedue 

  

Dtras nedueciones. 
Oros esullados Integrales 
Vita tutabls 
Tasa de impuesto 
Impuesto ala renta crusado 

como sigue 

Notas a los estados fmancieros (continacion 

6) Conciñacion del resultado contable tributario 

+ antes de provinon gasa mupusclo a la recta 

  

  

Las partidas que pracpatmente afectaron fa ulidad contable con la olldad tabutable para l 

2019 

150,528 

169,04 

27 
  

50% 710 
22% 

2900 

  

  
201 

ronston pata mpuecto a lo renta cortante 133,098 
Atenos. Retenciones en la fuente 7oDIa 
Impuesto la senta cormente por pagar 63020 

É  Impuesto ciferido- 

asesultados es el sguiente 

iterencias temporarias. 
rovisión para jubiación patronal 
Impuesto a la saña de dhdsas. 
Depreciación — acelerada — de 
¡ostalacionos surendadas 
Electo en etempuesto diendo en sesuilados 
cin por Impuesto diferido neto 

(6). Concalración dela faca 

porfa tasa de impuesto 0s como sigue" 

24 

mejocos 

  

Estado de situación 
financiera 

A131 e diciembre de 
2019 

076 
aso 

5789 
  

  

24514 

2012 

5308 
80% 

    

detonación del nguesto ade renta en tas años POY y P012 fueron la: segunentes. 

2012 
  

ES 

305548 
64 
1245 

  

50050 
23%, 
  

50708 
  

AL de dlcrembie de 2013 y 2012 la determnacion del saldo del impussto a la cena por pagar fue 

  

160,769 
104919 

45,850 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la evolución del actwo y paso pos impuesto ciendo (cargo) o abono 

Estado de resultados 
ingreso (gesto) 

  

AL31 de dictembre de 

  
201 2012 

188 2802 
398 (109) . 

5780 2410) 
7Sr 10 

Una reconcitación entre el gasto por impuesto a ía renta y el producto de la wliidad contable multiplicada
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2013 2012 

Ultdar antes dela provsian para impuesto alo rente 420878 — 632096 
¡Gasto mpuesto ala rán la Lasa reposa gente 
(204%, 23% y 2017 22%) 782 145368 
Casio Impuesto ata repla gor olos resulitos 
integrales a fa tasa vigente mpostlwa. $000 208 
Efecto de impuesto de gastos ao cetucines 
(áterencias pernranemtes) 29589 b0s 
Elucto de cambio de 4898 de wmpuesto serio. 519 
puesto la sonta reconocida en resultados 125,65 1BLTOZ 

(> Tasa ofocteva 
ALS1 de dicembre de 2013 y 2012 lao tacos electivas de mpuesto fueran 

   

  

  

2013 2012 

Uidas antes de provisión paa mspuesto a a ronla 00328 532095 
Impuesto al renta comente 193.058 — 150700 
“asa oferta de mpuesto 058% 2985% 

  

  

Dutanta los años 2013 y 2012 el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue 

2013 zot2 

Vasa mpositwa legal 2% 20% 
tncrementa por gastos no deducios 55% 11 
Clos resultados Integrales 02 00 
Olas deducciones 
Tasa mpostica efectiva 

15 CAPITAL SOCIAL 
a) Caputalemtido- 

  

  

30 28% 
  

   ES 
  

291% 
  

AL31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social estaba constituida por 30 000 acciones ortinanas y 
nonmativas con un valor nominal de Y cada una totalmente pagadas y cuya composición fue como sigue 

  

  

Húrmero de — Participación — Capital 
Nombre de acciomsta Pas sociones % ormltido 

Pubicis Groupe Holdings 8 Y Holanda 21.000 70% 21000 
“Trigo Seftercourt Antomo José Portugal 9.000 30% 900 

30,000, 100% 30000 
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Notas a los estados financieros (continuacion 

b) Reserva legal 
La Ley requiere que se tansliera a da reserva legal por lo 1moros el 10% de la unidad eta anual hata 
que la rescrva llegue mar la monas al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuse como 
dintiendos en efectiva excepto en caso de Iquidación de la Compaña pero puede ubkzaso para cubr 
perdidas de operaciones o para copltalizarso. 

18 GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

47 
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AL31 de diciembre de 2013 y 2012 los gastos financieros se fommaban de la siguiente manera 

2013 2012 

Sueldos y beneficios a crpleados 1800SG1  1,661:380 
Aquieres 105368 185.859 
Honoramos profesnnsles 200 cas 04428 
tsateraos y sumisos 14,622 maes 
Depreciación (Ver Hora 6) sm 31437 
Padtcipacion a tiabeadores 102894 7618 
Hantemmweato 86025 53198 
Hospedaje y transpor 75050 54500 
Impueslos y contrbunonas. 20228 59m 
Semcios básicos 33/88 7] 
Semvelos de asesoría 89 182 28,745 
Jublación patronal y desshucio (Ver Nota 13(9)) 19.882 17910 
Otros 30.860 7% 

2836164 2654540 
  

INFORMACION SOBRE El, VALOR RAZONABLE DE E Ob INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
El valor rezonsble es definido como et importo por el cual un activo podria sor miescambredo o un pasivo 
hquidado entre partes conocedorss y dispuestas a ello en una Kansaccion conente, bajo el suppeslo de que la 
entidad es Una empresa en marcha 

Cuando Un instasmento fnanciero es comercializado en un merado kguido y actvo su precio estipulado en el 
mercado €n na transacción real brinda la mejor evdencia de su valor rezonable Cuando no se cuenta con el 
precio estipulado en el mercado o este no puede ser Un widicafivo del valor razonable del instrumento para 
determnar dicho valor razonable se pueden uitizar el valor de mercado de otro mslramento. sustancrslenente 
siilas el anáisis de fujos descontados u otras técnicas aplicables, las cualos se ven afectadas de manera. 
significativa por los supuestos pilizados No obsfante que fa gerencia ha uttizado su mejor Juicio en la 
estimacion de los valoros razonables de sus iasteumentos financieros cualquier fécnica para efectuar dicho 
estimado conlleva cierto nel de tragilidad inherente Como resultado el valor razonatie no puede ser 
inaicatwo del valor neto de realización o de igurdacion de los insimimentos financieros 

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en Horas y los valores razonables de los 
instrumentos flnancieros de la Compañía que se presentan en [os estados financieros 
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Notas a los estados financieros (continuacion 

importo en bros Valor razonable 
  

  

AL3E da diciembre dle — ALS de cievergre do 
705 Oz 

     
Activos MInaneleros 

  

Ecco en raja y bancos songs 16 OS 
Cuentas por cobege vomarralos 1026330 — PaaQG1 1024330 — 96tabr 
Otras cuestas por sobuar 28195 PRB5L 76175 21851 

  

1675309 1208828 — 1575308 1280878 
    

Paslvos financloros 
creadores comerales y olas tunas par pagar 62008 38100 42880 331380 

05 TEZIIE O 813986 TEZITO 

  

Cuentas pal pagara paros relacionadas ar 
1256871 1113666 1256873 1115580 

  

El vetar razonable de los aclwos y pasivos fiencieros ce presenta por el importe al que se oudría canjear el 
instrumento en una transacción comente entre partes. de común acuerdo y no em una transaccion forzada w de. 
higuidación Para estimar los valores razonables se han utilizado los siguientes enétados y suposiciones. 

El valor razonable de efeciwo en tale y bancos incluyendo el pasiwo fnanuero cuentas por cobrar 
comerciales: cuentas por pagar a partes refaconadas okas cuentas por cobrar. acreedores comerciales y 
lras cuentas por pagar se aproximan a sus importes en tibros en gran medida pos los vencimientos a corta 
plazo de estos instrurnentos 

19. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los puncipalos pasivos financieros de fa Compañia jacluyen los sereedores comerciales y otras cxentas por 
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas La finalidad prnopal do estos pasivos Financieros es financiar 
tas operaciones de la Compañía y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compañia cuenta con 
cuentas por cotrar comerciales otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen 
duoctemente de sus operaciones 

Porla naturaleza de sus artvidades, la Compañía so encuentra expuesta a los riosgos de mercado, de credito 
y de liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de identiicación, medicion y monitoreo 
continuo con sujeción a los límites de riesgo y otros controtes. Este proceso de manejo de riesgo es critico 
para la sentablidad continua de ta Compaña 

El proceso indepentiente de control de nesgos no Incluye riesgos de negocia como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e Industa, Estos son momloreados a travós del proceso de plantíicación estrategica de 
la Compaíba 

Estructura de gostión de rresgos- 
La estuctura de gesttan de riesgos tene como base la gerencia de fa Compañía. que es ta responsable de 
identificas y controlar los 1esgos en coordinacion con otras areas como sa explica a continuación 

0 Gerencia 
La gerencia es responsable del enfoque general para el tnanejo de nesgos La gerencia proporelona los. 
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a los estados fnancieros (contwuzción) 

pancipos para el manejo de riesgos as1 como tas poííicas etaburadas pura arcas experiicas como. 
iesga de credo y nesuo de liquidez. 

Tesororla y fianzas 
El area do tesoreria y inanzas es responsable de adyrmistrer diacramente el Siyo de fendos de la 
Compañra tomando en cuenta las pofíicas procedinnentos y limtas establecidos por la gexencra de la 
Compeñra Asimismo: gestonan la obtención de lineas de credito 2 onfidides financiaras cuando es 
necesano, 

Mutigación de riesgos 
Como parte del manojo total de nesgos la Campaña evalóa constantemente los diferentes escenarios e 
«dentiica diferentes estrategras para manejar |: 

  

»xposiciones rOSultantes de cambios de los «esgos de capital 
y de crecio 

La geroncaa revisa y acucrda las poliicas para la gestion de cada uno de estos ftesgos, las que Se resumen en 
(as ceccionos siguentes. 

2 

5 

Riesgo de mercado» 
El riesgo de mercado es el mesgo de que el valor razonable o lus flujos fuliwos de efecto de un 
instrumento financiero flucidon debido « los camas en los previos de exercado Los precios de mercado: 
involución el nesgo de lasas de mterés Los mstrumentos financieros afectados por et jesgo de mercado 
incluyen los depósitos en efectivo 

E) Riesgo de tasa de intorós 
Ftnesgo de tasa de Iteres es el alasgo de que al ysfor razonable o Rtyos de efectivo futuros de un 
instrumento Imaniiero fluctuen debido a cambios en las tasas de interes do rnercade La Compañía 
maneja su nesgo de tasa de mteres pinapalmente cun deudas con tasa de ncrós fja que mantiene 
ton aus accionistas La Compañia no cuenta con deuda bajo ef manejo de tasa de mterás variable 

Riesgo de credito» 
El siesgo de crédito es el nesgo de que Una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones ea 
relación con un instrumento Imancioro y contrato de venta generando una pérdida financiera — La 
Compañía esta expuesto a un nesgo de cxédto por sus aclvidades operatwas (prinelpalmente ea cuentas 
por cobra) 

El nesga do crbdito surge det efoctivo en caja y bancos dapóstos en hancos e mituciones fnancieras, 
asi como la exposición al credito de cenes: que incluyen a 105 saldos pendientes de las cuentas por 
cobrar y a las transacciones comprometidas La Compaña mantiene cuentas por cobrar a distintas 
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobra significatwvas con ruxquas en particular 

AL 34 de diciembra de 2013, la gerencia ho estimado que el monto maxuo de nesgo crediicia al que se 
encuentra expuesta la Compañra asciende aproxmadamente a 1 875,309 (1 298,828 at 31 de diciembre 
de 2012) el cual representa ol valor en hbros de los actos financieros (bancos, deudores comerciales y 
tas cuentas por cobrar)  
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€) Riesgo de liquidez 
La Compara monitora e nesgo de un défer de fondos utiizando de manera secucrente un Muro de caja 
proyectado a corlo y targu plazo El objetwo de la Compañía es mantenes una contmuidiad en la 
generacion de fondos 

Dl siguiente custlco rouesta el porfi de vencumentos de las pasivos financieros de la Conpaña sobre ta 
base de fou pagas no descontados previstos on los contratos sespectwos 

Másdet  Másdes — Mádos 

  

  

  
  

mesy  mesosy — mesesy 
Emmenos nens de menos de mens de 
detmes  3meses  Gmesos  12meses Tota 

ALG! de dicsambre de 2013 
Aesdores omerastes y pes Cuoms por payar 2220 500 tags 402.888 
Cuentas por payas con partes retacionsaas. 76,086 braco 

398.071 5949 14924 797470 1256378 
    

234 de drccembre de 2012 
Acseenoros Comerciales y etsas caentas por pagar va as 182% 167728 391090 

  
    

  

Cuentas por pagar con pañtes refaconsdas. 106,463 SOrí7E 182178 
251830 18225 036407 1119508 

  

La Compañra no ha descontado los pagos en el cuadro antenor considerando que este efecto no es 
sigmicagivo en su presentación 

Gestion de capital 
La Compañia adirwwstra de monera acíica pna base de capital paca cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades. Lo adecuado del capital de la Gompañra es monitorcado usando, entre otras megidas los ¡alos 
establecidos por la gerancia, 

Los objetwos de fa Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el*Patrmonto neto" 
que se muestra en ol estado de stsación fmanciera son 

(A Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de manera que conte brindando 
tetorno a fos accionistas y beneficios 3 los atras parkolpentes 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actvidades 

Los saldos de pasivo y pattimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 son 

  

como sigue 

2009 % 2012 % 

Totetpasivo 1891509 70 1489798 ES 
Tolar patamono 426142 2 ties 7 
Total paso y patrimonio OTTO 100 1599828 100  



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el pesiodo comprendido entre el 1 de entro do 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 10 
han ocurrido otros hechos de carácter financioro o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos 

0 interpretaciones. > 

usos 

   


