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FYAM Comuanicaninnes del BEcuaador 88

fzsiadeo de situacion financiers
Frpresados en Diares de ELLA.

Ackivg

Aclive corrisnis:

Efectivo w0 oaja y hanoos
Cucntas por cobrer comarciales
Ciras cuenias por cobrar
Hrptesins por fecuparar

Gaslos pagados por anticipak

Total activo cofrichic

Acliver na comisnis:

WMeforzs, mobiliaio y cquipos, neto
Aotivos inlangiiles

Oitros activos

Activo por irmpuesios diforidos
Total activa na corrlente

Total activa
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Cesar Beltencourt
Representante Legat

Matas 2013 ZOAE
& G4 BS54 316,526
T 1,002,530 054,357
& AG1ES 27 551
14(g] 202,275 95 GO%
3,573 -
1,881,157 1,397 526
& 140, 184 168,748
2,.9030G 8733
10 32,340 A0 060
3407 21,514 13,842
108,534 202400
2077 741 1,589,829

. Contadoea Benreral

Las notas adjuntas a tos estados financieras son pare integr ({le de eslos estados,
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PYE Cowmvdensinnes dieb Bonndor &,

i-sindo de sifuzcion financiera
Expresadns 2n Ddlaras de .04

Pazivg v natdmonic

Pasive corrizts:

heipederes comercidies v oiras cuanlas por pegar
Cucntas por pegar 4 parlss relecionsdas
Beaeficios a emplestos

Tinpreestas por pagar

Total pasive cortenis

Fesive e corficnis:

Ecteficios 2 einplesdos
Tolal pazsivo ne colriants

Totaf pastva

Patrimotia;
Capital emitideo
Fasana oo

Resuliados scuinulados
Total pabrimonhbs

Tolal pashvo y patrilmonia

Cesar Befloncourt Yo
Representartte Eegal
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Conlrolldr Financicro

B

Prat

Makey M 2992
11 G5 588 351,300
1z 843,955 TEZ 176
13 248,847 207,245
14 (5} 135,363

1,512 088 1,453,630

132 BOE

30,176

20,176

1,648,559 1,483,755

20,000 30,000
15,000
361,142 86,523
15 Az 142 113,133

2u77, 741 1,599,229

Tatiana Thrres
Comtadora General

Lag aolas adiuntas a ios estados financierns 2on pante lntegrante de ostos esfados,
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RHRA Compnicasionss del Boandor B 5,

aiados de resutiiados ihisgrales

Expresados en Dalares e o LLA

oiss BOTE EOiE
Ingrosos de aclividades ordinaniag 2 i S0 381 £ 519,171
Cosios ¥ aasias:
Costa de dratkp inteao de agencia 30 {1,133, 035 {1,318,419)
Gastos administrativos Ay la {2 236, i64) {2 G54 hamy
Utildad en aneiacidn AGGATH G456, 212
Gastos finenciercs (13,450 {14 1773
tHilldad antes de impuesio 7 (2 renla 430 825 G2 (W35
Impuesto 3 i3 renta Tdihy (125,300) {151,782
Utllidad neto def afo 305,262 480,255
OHro reavitado integral del afo:
Ganacias actuanales £,547 1,244
Bacultado integral 4ol alia, feto de Impeestos 30 TS 451,408
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Representanis begat Cantroiler Financiero

bLas natas adintas o108 astados fnancieros son pars integeants de csle eslada,
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PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A,

Estados de flujos de efectivo
Fupresados en Dolares de E.LEA

Fheos (e sfeclivo de actlvidades de operacidmn

LHilidar anles du irepueslo 4 da renta

Ajuskes pana concllEar ba edilidad antes de impuesto a fa ranta con ef sfectivo nofa provisto
par ackividades de operasian-

Lherpreciacidn

Mmonizacin

Diligaciones par benedicios definidoz

Cambioy neles oo activas ¥ pasives-

LALAENL) sMmINecian er cusnlEs e Reilsan conaniiakas

Bisminucion en olrad cusnlas por codrar

{AWNERLY) & iMpUEStes o7 recuErar

{Aurmenla) or sclivos nlangibias

[ALmenlo} dis mink:ion en gasios paaadas por anlipade

[Aumento) e obros achvos

Aumentg (disminucian) en aceodores COMRICAES v olias cuentas par pagsar
Aurmenly fdiseninucin] on coenias por pagar & pares nelecionadas
Aumenta (disminneiant e benchcios & empleados

(Digraniencidnd &n impueskos par pagar

Impuesio a la rents pagado

Efective neta provisle por (titizado en) actividades de oporacion

Flios Ao pfaclive de ackividadps o Ipvessicn:
Adiciories de mebiliano v equipo

Efective noto (utlilzado en) actividades da inversidn

Auments {disminucion) nate an efectivo en cafa y bancos

Efectiva en caja ¥ baneos:

Saldo al inicio del afio

3aldo al §inzl det ano

a4l 2417

430620 632,035

92,421 By 437

157 §,195

T4 090 17810

(650,07 Uy il 53]

1424 1#,574
{3577 (5 350
- (1,5

{3573 12,365
(T2, 25605 (a4}
191,855 e oy
41,600 (54,851
734l (516,540
{ L, BT} (217 265)

495 EG3 {420,744)
{115, 568) {104 91%
3A0,705 (425 563
(72 HET) (20160
(F2.B47) 28,16t
07 S5 (645 521y
HE 926 g5, 749
524 554 116,526
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Tatiana Torres

Fepresentante Legal Cantrafler Financiera Contadora General

bas potas adiumtas a fos estados financigros son pare integranie de estos &5tados,
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PWW Comunicaciones def Fcuador 5. A,

MNotas a los estados financieros
M 51 de diciambre de 2013
Eupresados en Cidares de £ UA,

-k

OPERACHINES
FanW Comunicaciones ded Ecuador 5.4, es gna sociedad apdniang constluida en of Ecueader &n ¢ €8 de 2hail
de 2011 v es subsiliara de Publicis Grovpe Holding B, . gque 2 su ver g5 sUbsidiana de Publicis Groupe en

Francia.
Ea dirgccion regisirads de ta Compafiia 2z la Ay, Comfia M 2902 y Belle Hotizonte QUG - Ecuador,
La actividad prncipal de ls Corapaiia son los ssrvicios e publicidad v el mercadeo.

Los pstados financienos de PN Codmunicacionas del Ecuadar 5. 0., oua @l adin kvminado & 31 da diciembea
da HH3, fueran aprobados ¥ autorizedas por 13 gerencia pars 5o amision &) 27 de mayo de 2094, Esfoa
oslpdos financieres seran puesios a consideracion de los aocionisias v se @spera que sean Sprobados sin

mokificacian.

Ly e Comunicacidn;
De acuerdo al Registre Oficial M* 22 de la Ley de Comunicaisn cmitida por |3 Asarblea Macoas] con fecha 25

de junio de 2043, y seghin fa Decima Oclava {Jisposicidn Transiboia, establace que para jos medios de
ComuUnicacidn e cardcter nacional GUE pertenezoan & Olganizaciones O cofmpaflas exbrenjerss que tenga
ogins, O sociemistas sxfraniores, 1 dqtellas persoass widicas exlranjerss gue se havan domiclflado cnoel
Evuader para gosfionar medio de comunicacion souisl de caracter nacional; aplicardn, dependicndo de su
situgcion el siguierns procedimienta:

1. Los aoccionistas, socios o propietanos extrapjercs de los medios oo comunicacidn social de cardcter
nacional, yu 565t personas natuialss o juridicas gue oo residan tegatmente en 2l ferdiorio ecuzloranc
tendrdn que engjenae la totalidad e sus acciones, paticipaciones o equivalenkes, a personas nalurates o
jurldicas gue residen legatinente en el Ecuadaor.

2. las compafifas exiranjares que dnicaments se encuentren domiciiadas en el Ecuador ¥ 8 cuya cargo esté
la geshion de un medio de comunicacion socigl de cardeler nacional, deberdn wansferdr & patimonio del
mediv de comunicacion a persenas nalurales o juridicas ectalotanas O personias naturales exiranjeras
fue residan legelmerie &n el pais, con la corcspondiente siornzacion de b agleridad de
telecomunicaciones cuando se trale de medios sudiovisuales gue $2an concesionmins oe una o &S

frecuencia de radio o elevigion.

Ef plszo para ajustarse a esla aoima 03 de dos aios contadoes a paric de k2 publlcacidn de dicha Ley en of
Renisiro Oficial,

PASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION
Las estados Branciergs adjumlos han sido preparadeos de acusrde con las Mormas Intersacionales de
Infurmacion  Financiera fes adelenle “MIF7, emitidas por ef Consejs oo MNormas intemndcionais de

R ]
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MNotas a {os estados fNAncieros cotimeacion

{ontabilidad [Imenational Accourting Standards Board en adelanta '1ASE" por sus siglas en inglds), vigenles
al 31 de Jickemre de 213

Los presentes estudos finandercs han sidu preparados en base al costo histdrico excepto para beacficios o
empleados & lasgo plazo que s valorizzn en base a melodos actuarisles (Wease Mola 3, a parlie de jos
registros e contghifidad mantenidos por la Compenia. Los estados Bnenoeros se presentan en Dolares de
£UA que es k2 maneda de oo lega! en Ecrador y maonedz funcional de presestacion de ja Compaia.

Las pofficas de contabiidad adoptadas son consisteatss con las aplicadas en afos anteriores, excepla gque ka
Compania ha adoptade 1o nuavas MIEE y BIC rovisadas gue son alligadotias pare 108 penogos gug §& inkcian
en o dezpues del 1 de ensro de 2613, segun se describe & confinuacian; sin embargo, debide a la estruciers de
la Compania y la naturaiess e sus operacionss, la adopoidn de dichas nonmas no v efactn significative en
sl posicion financiera y dosultados; por lo tanks, no ha sido necesarie anodificar los eslades financieros

campasalives de la Compania.
b as nuevas aonnas o nodilcaciones emitidas, adopladzs por b Compaiia son:

NIC 1 "Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Moditisacionss a ka NG 1

Caintvia i agropacion de 105 elementos presentados en CHROS Resullados Integrales (046, por sus siglas
en inglésy Los slemsentos que podrian see reclasificades a resuflados en un moments Sitg se
preseniasan por separado de los efemenios gue nunca $943n reclasificades.  Ests modificacion afectla
tnicamente = la pesentacion de estades {Bancieras ¥ no tiene efecte en 3 siacion Brancies o

resultados do la Compafiia.

- HIC 1 “Aclaracion del requarimicnto de informacion ¢omparativa = Modificacionss a [a HiG 1™
Esta modificaciin aclara la diferencia entre la informacion comparativa voluntariz y sl anliing de
informacion comparaliva seduenda por fa norma. La Compafia debe moiuir infoimacide comganativa e
taz notas & s esados finghcieres cuando se ofrece voluntarizmente informacidn comparaliva mas alld
def perfado comparalivo edring requando.  Esta mediicacidn afecla dnicemente & |a preseniacidn de

estados financieros ¥ o ticne efecto en iz situacidn firancicia o resullados de la Compaliia,

- MG 19 “Beneficios a lus empleados imodificadal”
La modificacidn elindaa |2 opcidn de diferir &l reconocimionlo de las gananciss v pérdida acluaraies, a5
dacis, el mecanisma 4ol corredor. Tades los camblos en el valor de os planes de beneficios delinidos son
registrados en ef estado de resullados integrates,

- MHEF 7 “lnstrumentos financleras: Revelaciones — Compensacldn de activos y pasives [tancieros
{madificacidn”
ba modificacidn requiers tue ks enfidades revelen o inpones brutos sejelos a derachos de
compensacian y la exposicion nela que resulla. Exfa informacion aywdars a entender o alcance con el
que una aolidad ha retlefado fas posiclones netas on sus estados financienss v [os electos ds fos
dereches de compensacion en los derechos y ias obligaciones de la entidad.

- MHF 13 "Mediclan de valor razonahle”
La MNAF 13 esleblzoa una guia dnica de orientacidn pata todas tas mediciones af valor razonable Jde
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MNotas a los estados finanCieros {continvacian)

acuesdy con [as NIF, d2ndo paules sobre como efgctuar dichas mediciones; pera no cambic cuanda uns
citiddad esia obligada & usar el valor razonahle. La MIIF 13 define ¢l walar razonable como wn precic de

saticka.

Coma pane del procese de aplcacion de la MUEF 13, 1a Compadia ba recvaiusdo sus polilicas para fa
medicedir da 1os valorps cazenables de sus activos y pasivos) como resuftado de |s aphicacién de ks MIF
13, Iz Companiz no ha afeclsdo significatvamente 13 inedicidn del vatos razonable de sus activos v
pasives. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionains Ba las wodas indiriduales de e activos y

pazivos pof los cuales 52 delerminaren valores razonzanies.

Mejoras anuales a tas MF iemitidas en mayo de 3013}

El lasE publicd un adgctanto de fas modificaciones ¥ majoras & s NIF en omayo Je 212, Las
modificaciones realizadas a lg NEC 1, NG 16, MG 32, NI 34 ¢ NEE 1, comprendidas en este ciclo de
ragoras, (o fienen un afecio significative en ins estados Enancicrns adjuntas.

Extsten otras modificacionss como: M 0 Eslades financieres conrsolidedos, MNAF 11: Acusrdos
conjuntos, ¥ MIF 12 Infonnacidn a revelar sobre padicipaciones en offas entidades, gue Eambien se
aplican por primera ez et el 2003, sin embaigo astas no lisnen efecto aliuno e los mesentes estados

financiaros,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS
Las prncipaies politicas de contabiidad aplicadas por k2 Compalifla en [a preparacidn do sus pstados

financieqos son jas siguientes:

' fa)

{b

Efective en caja y bancos-
EF efeclivo en cada ¥y bancos presenizdo on ol estado de siuacion financicra ao estd suisto a un desgo
significative de cembios en su valor.

instrumentos financicros-

Aclivos financieros

Reconaglmiento inlelal y madickan inicial

Los achivos Rnanderos se clasifican al momento del reconocimiento mical cormw activos financieros 2
valor rezgnable con cambios en resuliados, préstamos v cuenias por cobrar, Invessiones manienidas
hiasta e vencimienlo, aclives financieeos disponibles para [z venta, © como defivades drsignades comao
nstrumenios de cobertura en una coberdura elicaz, segln corresponds. Tedos fos aclivos financieros se
recanocen imcialmente por 0 valvr razonable mas los costos de transaccion direglamenie alribuibles,

excepto 0% actives FRancenss gue se contakshzan 2l vaior razonatle con cambios en resultados.

Medicion Posterior -
La medicidn posteror de [os activos inancigros depende de la casificacion en el reconocimientn  inictal.
La Compafila ha cfasificadn sus achivas financisros como préstamos y cuenlas por cobirar.
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Notas a los estados fiNaAncIeros continsacion)

3] Pristanios v cusstas por cobrad
Los prasiamos y ouantas par Cobrad, codresponden a aquellos sclives financierns oon pagos fiHos ¥
determinables qle no licnen colizacion en el mercado soive. Despugs del reconacimienio inicial,
eslos activos financieros se miden @) costo smorizado wlifivands of méloda G0 1o tasa de interdy
cfoctiva, menos cuglewier detenorn def valur, B costo amortizado se calcela iomandd &0 cusnia
cuglguier descuerlo o rima an 3 adaguisicisn, y 1as comisiones o los costoe qua son una pants
integronte de |5 tasa de inlerds ofecliva. La amordizacian de |2 lesa de interés efechiva s& reconoos
en &l estzdo de resultados como ingreso financiero en el estado de resullados. Lag péedidas gur
resutters et detoricro del valor se reconocer en e eslado de jesullados integrales come cosios
ftancieros on el cass de 1os prastiamos v comd oostas de venias v oiros goastos operafivos en et

Casn de las cupntas por oobral,

La Compalta mantiere en esta categeria: efeclive an cajg ¥ bancos, qunidas por cobras

cortiedGiales, y otras cuentas par cabrar.

Bala de achivas financieros-
Ln active financiern {o, de coerespondgor, pare da un aclive financiero © pare de un giups de ackwos

financiers similares) & da d= baja en ocyentas cuanda:

. Hayan expirado les derechos conteactuales a racibie fos flujos de efzclivh generadas por el activa;

e Se hayan transferido loz derechos comractuales sobro los flujoz de efectivo generados por e ackivo,
o se haya asunido una obligacion de pager a un fercero |2 lotalidad de esas fluins de efectivo sin
una demeora sigeificativa, & través de un acieerds de Wansiorencia, ¥,

. 5o hayan iensferido sustancizimente todos los riesges y beneficios inherentes a fa propisdad del
activo; o no g hayan ni Wansfericdo ni eetenice sustanciaimente todos o5 respos ¥ bensfcios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfedide @l contral sobre i migmao.

Cuands se han rangferido fos derechos conbractuales de recibir los flujos de efectyg generados por el
acliva, ¢ 5o haya cefebrado un acuerde de bransfersacia, la Compaiia evalia si ha relenido, y en gué
medida, los resgos ¥ benefcios inherenles a ko propicdad del aclivo. Cuando la Compaiiia rwo ha
transferide ni retenido sustancialments odos los resgos y beneficios inherentes a ka propiedad del active,
ni Eampoco ha transferido ef control def mismo, la Compafifa contindga reconoctends confablernante e
aclive transferda en la medida de su impleacién continuada sobie o mismeo. B ose caso, la Compafifa
tambidn reconooe F pasivo refacionada. Bl activo transferico y ol pastvo retacionado se miden de manera
tal gue reflejen os derechos y abligaciones que b Compadita haya retenido.

Bolerioro del vaier do los aclivos financieros-

Ad cierre de cada periodo sobre e] que s= informa, s Compafila evaila si existe alquna evidencia objekiva
de que un agiivo financiero o un gripo de aclivos financieros & encuentran delanorados en su valor. Un
deterioro del valor existe st o o [ES Bventos aourricas despds ded reconocimieato inicial del activo {2
evento gue causs kB perdida) tienen impacto aegative sobre tos fiuios de efeclivo fuluros eslimados del
aciive fnanciere o del grope de aclives ingncieros, y ese impacl negalive puede estimarse do manera
fiable. Lo evidencia de un delertoro def waler podrfa ingldlr, erdre otros, indicios tales como que los
deudares o #n gupoe de deodores se encuentran con dificullades financieras  significativas, cof
incumplimiente o mors en 05 pagos de capitab o inlereses, a probabilidad de que se declaren en quiebrs

—r wm— e
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Notas a los estados financierss jeoniuacian)

A

13 otdra fomrna de reorganizocicn feanckesa, o cusnde dstos chseoeables indiguen qus oxiste ona
disminucicn mesdibiln on o5 flujos oo efectie futaros estmados, {2ies como cambios adversos en el
eafzdo de s pagos &0 onGa o oo las condiciones econdmicas gque 58 COMMdacionan can 1os

imCLmpliricstos.

Deterioro de astlvos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para |as activos financieros comabilizados por 2u costo smortizado, = Compafia prmero eualin st exste
alguna evidencia objetive de dotesioes det valor para los activos financieres que ol individualmente
significabivon, o ¢ manera coleclive para fos actives finengieros gue oo resclien individuoiments
significadivos. 5ilo Compafiia determies gque no axiste ovidencia objelwa de daterierd del vator para wo
achife fiuanciano evaliads 98 franers dividua), Pdopendissiesmaite do S0 sigailicalividad, nclurd gse
activa en un grupa de sckivos fingnsiaros con caracteristicas de rosgo de crédifo similares, v las eyvalsand
de manera wiectvo paia delesntinar si existe deteriors de su valor, Los 2chivos gue se ovallan de
maners indvidaal parg deleminar s existe detedion de g valor y paa W05 Cuaics png pérdda por
daterfore se recanoce o 58 sigls reconociendo, no se inclyen on ia evaluacidn de deteriorn del valor

elechuada de manera wlectiva,

El importe de coalquier pérdida por detarione del vaior identificada se mide como ba diferencia entre cf
impore en [bros def active ¥ el valor presente de los Bujos de efective futoros esdimades (sxchidas las
sirdidas de crédite futures esporadas que atn no s& hayan incurrido). BE velor presends de los flujos de
efactivo fuleros estimados se descuenta a fa tasa de interés efectvva oniginal de los activos financieros. Si
N préstamo devenga und 1253 e intenés vasiable, |a lasy de descuento pare medi cualquior perdids por

deterioro det valor @5 2 tasa de inlergs efecliva aciugl.

Bl importe en fibros del active 88 reduce & Iraves del uso de una cosnia de provision por desvalonzacion y
l# péroida se reconoce 21 2l fstado de resoltades, Loy iftonosss gamadey regisbados coms Ingresss
financieroz en el estade de resultadus) se sigusn devengando sulre ef ponte en Gibros reducido,
apticando fa tasa de interes wllizada para descontar bos flujos de ofective futuros 8 las (nes de medin ls
perdida por deteriors del valor, Bos préstamos ¥ la provisidn por desvaelerizacion comespondients, se dan
de baja cuando no euisten expectativas reafistas de un recupers fulurn v todas fas garantios gue sobre
Ellos pudieran exist =& efectivizaren o transfiveren a fa Compafifta. 5i en un gjercicio posleriorn, el importe
eslimado de la perdida por deterdaro del valoe awnenta & disminuye debida a un everdo gle poure
despuds de haberse reconocida el detenors, la pérdida poer detertora Jel valor reconocida anteriormente
s8 Aaurea o disminuye ajustando & cuenta de provisidn por desvalonzacidn. Si posteriormanle se
recithorg dna partida gue fue inpudsds o perdida, el recupers se acredita comeo costos inancieros en &

estadn de resultadaos.

Pasivos financleros

Reconocimlznte ¥ medicion nicial

Los pasives financieros dentro del alcance da B2 Moma tnfernacienal de Contabilidad {NIC) 39 se
cfasifican comlo pasivos Bhansieros of valor razonable con efzcio en resifados o prastamaes ¥ ousahas gor
pagar, segun sed perinente. 1y Companla determing ba clasificacion de sus pashios fingncieros en su
feconocimientn inicial.

Todus fog pasivos financieios e reconocen imicialments por su valor razonabie y, aen e caso de [0S
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rEslmnus y ocusmlEgs por pegad sooconietdizan noteg de los goslp: de trensogcion directamends

atriyrbics,

A kg fechs de fos estados finakciens, la Compafila Gasifica sws insbrumentas Bnanciees pasivas seqen
tas calegueias dofinidas on la WG 39 comes présianas y cugnisgs por pagar.

L.0% pasivos Bnancicros s& reconocen coando fa Compafia es parte de los acuerdes contractoesies del
insinmente. Los pasives financisros son clasiicofos come oblgscionss a coro pfazo & menaos que la
Compafiz tenga el derecho mrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mEs de dece
mcses después de I3 fecla de wstadlo de siteacidn insndea. Los costes de inanciamisno se reconsosn
seqitn el crijerio del dovengado, inchyendo las comisiones refacionadas con ta o adguisicion del

Taranciameento.

Medicidn posterior-
La relicién postertar de pasivos Binencieros depende de su clesificacidn, tal come sz detalls o

coninwrEEon;

i) Prastamos y cientas por padgar
Despuds de su reconccimiento inickal, las deudas y eréslamos e gdovangan inloreés =g midsen
posteriormante por U costo amortizado, stilizando & matodo de |a besa de interds efectiva. Las
ganancias y perdidas se recanooen en ks resultados cuando los pasivos s dan de bajs, dsi camo 3
fraves del procesa de amodiracidn dea fa tasa de inlerés efscliva.

Ef costa amotizads so calcuta fomanda en cuenia seaiquier dascuenio ¢ prina en o adoisicion y
las comisiones o cosles gque sean parfe integranie de [s tasa de interés efectiva. La amartizacién de
la fasa de interds efecliva se reconoce cope costos financieros en el estado de resdltados
intearales,

Baja de pasives financieros-
Un pasivg Ghanciern es dado de bajo cuando la obligecion espocificada en ¢l correspondicnte conirato
haya sido pagads o cancelada, o haya expirado.

Cuandg un pasivo financiarn cxistenie o3 reermplazado por otro piovenienie del mismo prestamista bajo
condicienes sustancialments diferenies, o si ks condiciones de Un pasive existenle se modifican de
manera swstancial, tal permuta o modificacion se irelz como una bajaz det pasivo originab y !
recaroamlenta de s nueve pasivo, ¥ B diferencia enlre fos importes en libros respechivos se 180300068 &0
ef astacto de resublados inlegrales,

Compansacion de insfrumentos tnangiaros-
Los activos financieros y pasivos Rnancieros son objeto de compensacin de mansma que sa Informa el
iraparte agle en el estado de sifuacidn financiera, (i} 51 existe un derecho actust legalmente exigible de

compensar los importes reconecidos; y (it 5 cxisie 12 intencidn de Bquidacdos por ef mpoets eeto, o de
realizar activos y cancelar 103 pasives en farma simulianea.
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WValor razenabbe de 108 mstrumentos linancieros-
La Compaiia mids sus instumenlos inancicros 20 valor rézanabie en cads fecha dol estado ge 2iuacion

financiera.

Tl valor razenabis es &l precio que se recibifia por vender un gotivo o cue &¢ pagaria al transfernr un

fasivo on una transaccidn ordenada entre parlicipanles de W marcade a la fecha de medicon,

El wvalor razonabie de un activo o pasin se mide lifizande los supuesios que los paificipantes &n gl
mercedo usarims ol ponede vabor & active 0 pasivo, asumiendo gue los participantes en @l mercado
actias £f sUF FSjor interss suondomice. La Compafia wliliza $8cnicas de wabgacidn guee son aprofpiadas en
las circunstancias y por $4s cuales tiene suficierte nformacian disponilile pam modic o valor razonable,

maximizando el use de datos observabies relevanbes v nininizando &f uss de dalos no obsenratlas,

Towos s activos y pasios por 193 cuales se determinan o svelsn valores razonables cn los estados
financieros son clasificedos deniro de a jerarguia de valor razonabls, descrita a continuacian, &n Hase al
iival mas bajo de los datos usados que span significalives para |a medicdn al valor razenable como un
{000

- Miveld 1 - Precios colizados (o ajustados) en mercados actives para aclivos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Téonicas de valuacitn por 3% cuales ¢ pivel mas bajo de informacian que €3 sighificative
paza fa medicion al vigior razonable es directa o indirectamenle observakile.

- Mivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales ¢ nivel mds bajo de informacion que es siynificative

parg b medicién at vaior razenable no =2 ochsenvatle.

Faia los activos y pasivos que son reconocidos al vaiog razonable en los eslados financieros sobie Lea
hase recurtcate, la Compaifa determing 51 se han producide transferenctas entbie ios difereniss niveles
dentro de k3 jerargula mediante la revision de la categofizaciin al final de eada pericdo de repoie.
Asimiston, & gerencia analiza fos movimientos 0 log valores de los activos ¥ pasivos gue deben sSer
valorizados de dcuerdo oo fas pofilices conlabies.

Farz proposites de las revelaciones de valor razonatble, |z Compaiia ha detenminado las clases de
aclivos ¥ pasivos sobre | base de so naluraleza, caacterislicss v desgos y el nivel de la jeranguta de
valor tazoatable 18] cumo S cxplich anlerormente.

Mejoras, mobltiarke ¥ equipos-
Las mejoras, mobiliardo ¥ equipos se presentan al coslo de adguisicion menos depreciacion acumulada ¢
pérdida por deterioro cuande asta {ltima coresponda,

Ef costg iniciat de las mejoras, mobiiaio y equipos comprende su precio de compia, incluyendo aranceles
g impuresios de comprd no reemboizables y cualguier costd pecesann para poner dicho aclivo cn
aperacidn y, en ef caso de aclivos gue califican, €l costs de financiamiento. El precio de compra 6s et
imporie lofal pagado y ef vator razonable de cualguier otra conlrapresiacion enfregada para adguirr ef
aclive. Dicho coste fambien inckiye ef desembolse relacionado con wno mefora sustancial v & cosla
incyurido en reemplazes pares de [as mejoras, mobiltario y equipps, siempee v cuando se complian oon los

critetios de reconociaienly, castigdnilose ef valor en libros del componente que se reemplaza. Los coslos
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de: repatacicn y manienimienlo (Hinaios sen recordcidos Goio gasios segqun Se incumos.

Los bienss dasificados coma mejoras, mobilisnio v cquipes se deprasian en farmaa lnest, @ lo argo de su
vida 0N, la que se expresa en afos, A conliuaciin se mesenta una descripoitn de las estimaciones de

vidz 0t para esios activos:

__ARog
Fandizio T4
Erpipos de trabajo th
Enlripos do edmyhig a
Klejoras an inimieblas 42 facceros i'r
I*y Confeirae &l tiempe del eandrate d2 arrendamisnla
ba vida 0, valores residuates y el método de depreciavién seipccionados son revisedos y ajustados si

fucra necasana, a la fecha (e cada esfado de sitracion financers pars aséguear que el métado y et
periods de la depreciacidn 5¢a0 cohsistentes con of bencficio econdinicn ¥ 1458 expectalivas de vida &z las

partidas de mejoras, mobilianio y @dyipos.

Una partida de mgjoras, mateiand y cquipes es retirddd g monamto de se disposiciin o cugndy e &2
gsperan beneficios 2conomicns de su uso o disposicion posteriar. Cualguier ganancia o pédida que surs
al momento del relirg det active 150 {calolads como fa diferoncia catre los ingresos por i venkz v 2] valor
en [ieos del activo) es ncilida en &l estada de resoladoz inlegrales et ¢f 2fio en que se relira €l aciivo.

Betarlors e aclives no financieros-

La Compadita evaliz a bn de cada ano sf exisie alpin indicio de gue &l valgr ofe sus aciivos Se ha
deteriorado, St existe tal indicio, |z Compafla hace un estimado def imgore recuperable del activa. B
importe recuperable del activo es &l mayer entre su valor razoaable menos 108 coslos de vema ¥y sU vakol
£n use, ¥ &% determinado pars cada activo individual, 3 rmenos que el aclive no genera fuios de caja que
sean largamente indepandientes de ofros schives o grifpos de activos. Cuadtdo el valor er [Bbres de un
zclivo excede s imporie recuperabie, se considora que et aclivg Ra pordido valor y es reducide 5 ese
it eeciperaole. Para detesminar el valor en wsa, 105 Aujos fuluros estimados son descomados a su
valar presente usando Una tasa de descuento que refleja a evaleacitn actuzt del mercado del vaky del
dineta en el liempo y kos riesgos especificos deb active. Hara s delenninacidn del valor razonable menos
ef costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del rercado, sl las hubiera, $i ne puedean
identificarse estn fpo de operacichas, se vliliza ef modets de valoracion que resulte mas apropsado, Eslos
cilowles 0 werdfican contra molipios de waloracién, colizaciones de acdiones vy otros indicadores
disponibtes de valor cazonabie. Las pérdldas por deteriorg son reconocidos on &l estado de resullados
integrales.

Dichs evaleacion requiere ef wso de estimados y supueslos les como los volimenes 2 invREsionas pog
reatlear, presupucsios de capital, préstamos v tasas, banfas estabilecidas v cotlos operalives.

Al 31 de diciermlye e 2013 y 2012, |a gerencia de 13 Compafiia considera qua no existen indicios det fipo
oporativg o econdmico que btigien que eb valor neto regisirado como mejoras, mobiliado y efuipos, oo
puedan ser recuperados.
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Antivos intangibes-
Los actives inlangisles aduwindos se miden inicialmente al coslo, Luega det reconocirmiesto incial, o2
aclivos intsngibles su rogistran & costo menos |4 smodlizscion acummilads y cualquie: pérkda acumuelada

por dedariorn ded valor, on case de exisiin,

Loz aclivos intangibles con vidas Giles Bnitas se evallan para delsiminar siluvieros algun deterigrg del

valar sismpre gue exista unindicio ds que el actvo istangible pudiara Bhahar sufrido dicho detariang.

Las ganancias o pérdidas que sujan o la baja un aclivo intangtbln sa miden coma ta diferoncia entre el
ngrese nelo procedests de |6 weata v ol inpoie an Bhros del aclive, ¥ se reconocen en 2 estado e
restltados integrales cuands se da da baja o aclvo.

Como parte dal intangible a2 reconoce:

LCoslos de solbvare

lLas licencias de o programas de ohmgula adoguiidas se capiatizan sobre la base 2= los costos
incurridos para adquidr @ paner #n wso el programa de computo especifico. Esios costos se amanizan ¢n

2 afos,

Arrondanienlos-

| & determinacide de 5ioun acuerdo conslitiye o incluye un airendamiento se basa &n la esancka del
acuerde a la fecha de su celsbraclkén, 5 el campiimiznto del acuerdo dapende det uso de uno o mas
aolivos especificas, & s ¢l acusrdo concede el derecho de uso del aclive, incluso =i k3l derecho no g6

encueniza especificado de manara expllcita en el acuordn,

&5 31 de diciembre de 2042 y 2012, Ja Companla mantiene Sajo arrendamisnto operativo e alguiler de las
oficinas admindlstralivas.

Los pagos por arrendamiento operalives se teconacen como gastos aparativos on 6f estado de resultados
integrales, en forma fineal & in largo del plazo det arrendartierto.

24 31 de diciembre de 2011 ¥ 2012, la Compafila no manliens arrcedamientoes financieros.

Cuentas por pagar, provisionos y pasivos contingentes -

Las cuehtas por pagar correspendes a obligaciones existentes a8 |a fecha det batance, surgidas como
Cconsecuencis 4o swoesos pasados parg cUys cancelacldn se espera und salida de recursas y cuyo
isnporie v eporfenidad se pueds estimar iablemante,

Las provisiones son feconrocidas cuardo la Compafia fiene una obfigacidn presente {tegal & imphcita)
coino resultads de un cvento pasado, es probatde que fa Compahia tengs que desprenderse de recursos
para cancalar fas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flabie det importe de ta misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha deb eafade da situacian financierz y sa ajustan para retlejar a
regjor estirnackon gue se tenga a esa fecha.

Si ef efecto del valor termposal del dinsro es significativo, 188 provisiones se descuentan utiizando una tasa

R —

e




EE A A EEEEERRESEREEABEREREERSEE SR EERERRRE]

Motas & los estados iNancieros conlinuacian)

o

{h

actual de mercads antes de impuestos que reflaja, cuande coeresponda, los riestos especificos dy
pasivoe, Cuandoe se reconoce el dosodento, Bl ausento 48l provision prediche del paso del Hemgo Se

reconece como un ceslo fancizro en ef astado de resuRados infegrates.

Los pasives confingemes soa registrados an fos aslados inanciercs coands se copsidera que es probabile
g se confirmen en el ietpo y pueden ser razonablemente cUantificados; caso conirato solo 52 revela
la codingendia en notas @ tos estados finencisres. Lo agiivos conlingeates a0 se registran &n los

estados fnanaieros, pero se revelan en notas cuando $e grade df contngends es probabie.

Henoficios 3 empleados-

Ly Mompa Infernacional de formecion Finonciers conlerpla bes categoras de relibueiones a los

eImpeados:

. Relibiiciones 8 werln pfazo a fos empleados tales one suckios, ssianigs y contibuciones de
seguridad social, permisos rememerades ¥ peranises remuicrados por enfermedad, participacion en
las ganancias o incentivis (sl 2 pagan dentro de los doces meses simdentas al e del sjercicio)
y refribucionas no monefarios (dales como asisfencid oo, diafids de casas, watloulos ¥ b

disposicidn e bicnes o senicics subvencionados o gratuitog),

b RHelrlbusiones 2 195 empleados retitados, {ales como  prestaciones por pensionges y o ofras
prestaciones por reting,

¢, Indemnizacionss por cierre de comiEto.

Conme parte dz los banefidios de corte plaza se incleye B paticipacidn @ trabajadores, 13 cozb e calcsla
aplisands el 15% sobre la milidad contable mas los gasios no deducibies del e|ercicio, dicho calouio ho

sido estableciéo por fa Gorencia Fingnciera y General

La Compadiia, 22gdn las feyes Bhoraics vigenles, mantiene un plan Je benefcios definidos guee
corresponde & un plan de jubitaciGn patronal ¥y desshucio, ¥ 58 regisian con cargo 2 reseltados [Disgiales
dal aflo y su pasive representa ef valor presente de la obfigacian a |z fecha deb sslado de sifeacion
financieza, que se detenning ammeimente con base o estudios zolumizies sealizades por un peria
independients, usando el malodo de unidad de crédite peoyectado, £F valor presenfe de las obligaciones
de beneficios definides s& determina descontando fos flujes de salida de efeclive estimades usando {a
tasza de inderds delerminada por et acheario.

Las suposiciones para delernlnar el estudio actuanial inclityen determinaciones de tasas de descuenis,
variacinnes en loa susidos v salaries, Esas de morfafilad, edad, gexo, ados de sendcla, nonemenits e af
monte minima de tas pensiones jubilaces, onire olroa. Debido at largo plazo que caracteriza & I resenm
para obfigacionss por boneficios post empien, la esfmacion estd suiela & vafdaclones gque podrian ser
nporiantes. Bl efecto, posilive o negativo sobee kas resenvas dedvadas por cambios on las eslimaclonsas,
la Compafila registra et U totatidad camo parte da Jos resuitados del afio en & periodo er &l gue ocuren.

Roconocimionto de ingresaos-
El lmgreso s& recongce &n el pericdo contable en e cual se brindd el senicin, Se considerz gque ze
biindaron los servicies con referencia at métoda da "porcentaf do larminacién”®, independieniements de i
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Iz tactras fuaron emilidss &l cliente ¢ no, una vez que = resulisdo de fa fansaccion pueda ser cafinmaco
de manera cendiable, Log ingresos son medidos & vaind Rzonable doe |z contrapresiacidn rocivids ¢ por

raciie, gxcluyends descuantas rebajas y oiras impuesiosz 518 vents,

Reconocimbanto de coskos ¥ gastos-
Lo costos y gastos se reconooen 8 medida que s& devengan, independieriements el momento en gl

BB pApan, y 5¢eeqislran 2 iog periodos con los CUales sg relRcionan.

impuestos-

Imypuesko 8 la renla corriohte

Fi active o pasive por Bnpusste a lo rentz corriegnte es medido como ol imparle esperado gus Sera
recuparade do, o pagado a las autoridades tribulasias. B impuesto a [a renta 22 coloulado solee e base
de la wfomiacion financiera de by Compafla, Las tosas de impuesto 8 i renta v regulaciones kscales
cmpleadas en ¢ cafouio de dichos impores son las que eskan vigentes a la fecha do cierre de cada afio.

bz gerencia svaila periddicamente la posicién asumids en las declasaciones de impuesto @ la rentz

tespecln e sieaoiones e s gue 138 leves Iribuians s son el de interprelacion.

Impuesto a la rents diferide
Ef impuesto a fa renta para los perfodos fuluros son reconccidos usando e mélodoe d2l pasiva sobrg s
iferancias termporariss @mng ka base tiibutania v contalle de log actives y pasivos en s fecha del estada

da situzcién fikanciera.
Los pastvos por Enpuesto difendo se resonocen para lodas las diferencias temporanas impontbles,

Los aclives por impuesto diferido 58 re¢onecen para lodas fas diferendias teinparanas deducibles y por 1a
Compersaciin dtora de Cobdibos fiscales ¥ perdidas Inbdartias amodizakiss, en la medida o que ses
prabable ta disposibiidac de o uliiidad Bibutana fulbra contra kg cuales impeiar esos crédiios fiscales o
perdidas kibutasias amortizables.

El importe e lbros e 508 activos pon impoeste difcrdo se revisa en cada fecha del estado de $iteagion
financiera y se reduce ea |3 medida en que ya no sea probable que exislz suficicnie gamancia impositiva
para permitic que se utliice la ktalidad o una parte de dichos aglivas. Los activos par impueste diferide na
recenocidos se regvailan an cada fechz det eslado de siluacion financiera y se 1econocen en la medida
e que 5& berme probable que ia utilidad tributarks fivra permila recuperar dichos actives.

Lot aclivos v pasivos por impuesio diferido se miden a fas tazas koposiivas que se espein sean de
aplicacion en af periodo en el que el aciive g8 realice o el pasive se canceds, de coniwmidad con bos
disposiciones iegaies wigenies,

£l impuesto diferido relacionado con las partidas recenscidas fucra del resuflado se reconoce Tusra da
&ste. Las partidas do impueslo diferddo s¢ roconocen en corelactan con B iransaccin sebyacenis, ya
sea en el olro resultado Imegrad o direckamants en et paldmonio.

Los activos ¥ pasivos por limpuesto difeddo se compenzan si existe un derecho legalimenin exigible de
compensar ios actives lmpositivog correntes contra tos pasivos knpositivos cordentes, y 81 fos inpucatos




‘BB RS R R EBENEERESERERNEERERERSE S SN EERRARR R

Notas a los estados financieros icontinuzcion

12

dferidos =2 refacionAn con la rmama emidad sujata al impussto ¥ la raisma autenidad Vibutana,

Impuesto sobre las voendas
0% ingreses de aclividades ordinarias, los gastos y o5 aclivos so meonccen excloyendo el importe do
cuaiguier mpuests sobre las wentas {of. mpuecsto al Valor Aoregada), sabo

Cuando of Imprasks ol lo5 ventas incyrmido en ung adqlbisicion de activos o an una poosiacin de
SeEviciss r resufle recoperable de la aotorided Bsoal, on cuye caso a5e WRpuRSID 5E FECDNDCE COMD
parte del costo de adquisision del activo o como parte dzl gasto, seqin carresponda;

Les cusntas pod cobvdr y pos peger que ya esten expresidas ncuyendo e mporte de mputstos

sobre 135 venlas.

El impons reto det impuesto solre fas ventas gue g8 e5pera recypsrad fe, o aue corresponda pagal a la
aoncdad fzcol, se presenia como und cusmiz por Calvar o uns cuenta por pagor en el cstodo de

siteacldn financicra, seqlit corresponda.

[} Evenlos posteriores-
Ins avenlos posteriores 2 ciorre del sjercicio gue provean jnfgnmacicn adicional soire 12 SHUscHm
financizra de ia Compaiia & |a focha ded estado de situacidn feeciern {oventos de gjuste) $on ncluidos
en los estados financieros. Los eventos postenores importanites que no son eventos de auste son
expueskos @n natas a los estados financieros,

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES v SUPUESTOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS
La preparacion de los estsdes financicros de lo Compafia requiese ue 18 gorenciz debas realizar juiclos,
estimaciones y suposicionss conlabies que afectan los importes de ingresos, gastos, aclivos ¥ pasivos
infopmados v la revelacion de pasivas conlingentes o cicere del periodo sobre &f gue se informa. En este
sentido, i3 incerbiduenbire sobie tales supnsicionss y estimaciones podsia dar lkegar en @l fiduee 3 resultadas que
pocfaT nequenT B airsies & a8 dmpordes et itvas de Jos aclives o pasives afeckzdos.

La preparacidn de ios eafados Bnancieses Inchiye los siguientes puicios, eslimacionas ¥ supinstos contables

snificativos:

Las suposiciones claves refacionadas con el fufura y olras fusntes claves de estimaciones de incerfidumbres 7
12 fecha de ceme del periodo schre el gue se infonma, que fienen un slio riesgo de ocasionar @justes
significativos sobre bos mpoies en libros de 193 ackivos y [os pasivos durante el pedsimo ojercicio, s& dJesoriben
a conlindacidn. bLa Compaiia ha basade sus suposicionss y estimaciones considetanto 108 paramaeiios
disponibles al meomenio de B pleparacion de fos eslades financiercs.  Sin embargo, s gircunstancias y las
shposiciones acldales sobre ot acontecimientos fuluros podrian vasar debido a cambios en & meicads o a
circungtancias que surfan mas abld del conbrol e 1z Companfa. Eso0s cambios s& refiejan en lzs suposltiones
B el mormnents n gue elios oouren.

» Estimacitn paia cuentas incobrabies:
fa Compaiifa reoconoos penddicamentz en [os resultados ntegoales deol afio una eshimacion paia ciientas
incobrables con respedlo g su pordafolic de clienles. La esiimacidn se basa prncipaimente en [a
evaluacion de fa antipledard ¢e los saldos por cobrar y la probabifidad razonalde de recuporacion de fos
FTIRGETLOHS,
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+ Yida Gl de rosjoras, mobilison y eguipos:
Las mejoras, mobiliano y equipos se registran al cowio ¥ se depdscia en ase &l métods de linea recls
duradte 1a vida O estimada de dichos aclives. £n aquslios cesos en los que se puedsn delersinar gue i
la vide Ull de& les aclives deberta disminuiree, so depracia o axcese enleo of valkor o Ebrgs nato y e wakos ;
th recUprrackin eslimado, de acuerdo & la vida 01 resiznie rewsada, Faclores tales comg los caimbiog en
el uso plenificade <& lus distintos aclivas podrian hacar qua ta vida Wil de ins aclives o viera disminuida.
b.az ostimaciones s& basan prncipalments en las proyacciones de uso fuluwio de los activis,

« inpuestos! i
Ediaten mcedidumbees con rezpocio a lz interprefacidn de reguladiones tributanzs comglefas, a los
cambies 20 §as normas tibulsias y &l wmonto ¥ a8 oportunidad en que se gensrs el resuliado gravable
fubero. La Companla calcula provisiones, sobie Iz base do eslimaciones raronables, para las posinies
conzacumcias derivadas e las inspecsicnes realizadas por prasbe de la aulondad nbwtaria. £ rmporte de
g5hs provisienes e bass en warios lactares, tales como s experiencia en inspacciones tributarias

T EERNEER LS

anleriores de exislir, y an fas diferentes inlerpretacionas acersa de {as reauiaciones ribulanas eakeadas
por la Compafia y sus asesoras [egales. Esas diferencias de inteiprelacidn pusdes surgle en U gran

mam——— e e

varngdad de cucstiones, dependiends de las orcunsiancias y condicionss exisientes en el logar de i
chornicilio de 1z Companla.

. Oilkigeciones por beneficios 8 emplosdos:
El vator pregents de l2s obligaciones definidas de plenes de pensidn y deszhucio se determina mediante
watuaciones aotuariales. Las valeaciones scluasigies implican varias suposicicnes gue podrian diferir e
fos auontecinientos gue cfaclvamcnte tondran ugar en ¢ fMrg, Estaz suposiciones inchuyen i3
detarminacion de la lasa de descuento, 0% aumenios salanales fuluras, los indices de morghidad y 105
aumentos futuros de2 fas pensiones, Debwo a la complepidad de ta vatuscion, las suposiciones '
subyacentez ¥ st natwraleza de fargo plazo, las  obligaciones por beneficios  definidos  sore i
exiremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas esins suposiciones s revisan a r
cada fecha de dierre def periodo sobre el gue se informma. i

Fara ta deferminacion de |3 tasa de descuente, | gerito considend las tasas de interés de bonos emilidos
por & Gobierng, en vista gue en Ecuador no exisbe en macado de valores amplio segln indica & parrafo
78 cleba WIC 149,

El indice de meorafidad =e basa en las tabias biométricas de experdencia equatodiana publicadas por &l
Instibeto Ecuatodano de Sequridad Social GESS) segin Registio Ofcial Mo, B50 del 2§ do agosto de
22, Los aumenrioz fuluros de salardos y pensionss se Basan on kg indices de inflacion futuros
esparados pars o pals.

Broviginnes-

Oebidi a las incerfidumbres inherenles a las estimaciones necesarias para delermingr = importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difeir de 108 bnportes reconocidos originatments sobre i3 base da
tzs estimaciongs realizadas. i

i
[y

La determinacion de la cantidad & provisionar esla bagada en ta mejor eslimacion da ios desembolsos que sera
necosatia pagar por B correspondienin opligacide, onmande en consideracion loda fa informacion disponiile a
la fecha del estado de siluacldn financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientss tafes como
asesnres iegales y consaltones.
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La gerencia y sus asesores 120ales consigersn que I Compadie manliens imporlartes ondamonbos juridicoes
que suslentan s posicider ¥ Gonzidera oue las pérdidas que podrian derivarse de las acciones l@gales, no
Leelidtn W inpeacio fmportante &0 oy nskados finencicros. Es posinle, S0 embaige, gue tos resultados Tuluros
de: tas operaciones podrian varse afectadas por cambios &én las eElimaciones o en ls eficacia de las estrategias
sequUidas por fa Compafia.

CAMEIOS BN LAS NORMAS INTERNMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,
La Compaiila decidid no adoptar anticipadarnenie las siglienteés normas e interpretaciones gue
Fueron ermdlidas por el 1ASE, pero que no son efectives al 31 de diciembre de 2015

- PHE 32 “Insteumentos Financleros: Presontacidn — Componsacion de actvos v pasives financieros
(modificaciden)”
Cfechva para poiiodos que oootienoen en o a parlie d2l t de engro de 2014, La modiicacian precisa el
significedn de "cteniz acluakmeate con un dercehn legal de Compensacion” y los citanns de ins
mecmtsmos de saUcin no simueianeas de fas clnaras de compensacion para tenes derecha a ta
compensacian. Ademds, e3a enmiznds aclara Gue pars compansal dos O MEs inskiumentos Snanclerns,
{5 enlidsdes doben fensr urr dernehn de compoRsacion que no plede esla condivionade a un hechi
fulurer, ¥ el ser e cumplimiento cbiigatoio s siguientes crcunstancias: {3 &l ourso nofmal de sus
operacionas, (it uy evento de inclioplimiznte, y G en cago de insolvencia o quisbes d¢ la enlidad o de
cualquigra de kas cortraparcs,

- WIC 39 “Hovacidn de derivados ¥ continvidad de ta conlabilidad de coberwas (modilicaclonesy”
Efecilva para perlodos que comignce en ¢ a patfic ded 1 de enero de 214, Estas modificaciones
PECPOIGIHIEN LittA eNcopoidn para suspender la costabiidad e coberuras cuando se da ta novacidn de
un gkerivado designado commn un instrurnedo de cobartua gue cumele con ceros criterios.

MNIIF 3 "inslromentes finalicleros: Clasificacion y Medician®™

Csta narma no tiene una fecha efccliva de enbrada on vigencis. La NEF 9 refieja la primera fase del
trabajo del 1ASE para ol reemplazo de (e NEC 39 y se refiere 3 {3 clasiicacidn y medioion de 05 aciivos
financieros tal como se definen en la MIC 3% Lz aprobacion de B primesa fase de fa NIIF 9 &ndid un
clecto zobie fa clasificacion y medicidn de s activos financieros de ta Compadtia, pero polencialmentes no
tenord pingdn impacto scobre (3 clasificacion y medictn e pasivos financieros. Asimisma, 1a BEF &
welrontdarce nevos requlsites para ka vlilizacion de fz contabilidad de coberura, con la finalidad de que data
s encuentra atineada con k3 geslion de iesaos de una compadiz.

- "Enlidades da inversidn” (incdilfcaciones a la NUF 10, NAF 12 y NG 27
Efeclivas para perodos gue gomiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estzs modificacicnes
oslablesen una excepcidn al requerimianta de consolidar a enfidades que calilican como una entidad da
inversidn bajo los criterios de {a NIIF 10 Ea excepciin 3 i consolidation requiere guo les entidades de
Hwersidn se registren como subsidfanas & su vaktor razonable can cambios on resubtados.

- CIMIF 21 “Gravamenes"
Efacliva para pediadns gue comiencen &n o 8 partir ded 1 de enero de 2014, La CINIF 21 aclara que una
enftidad reconove ue pasivl por un gravamen cuando ta actividad que dé lugar al paga, lal camo =a
identifica en fa tegislacion petlinende, s¢ realiza, Para un gravamen gue se activa al alcanzar un umbial
milina, & interpretacidn aclara que ningdse pasivo debe ser anbicipado antes e alcanzar ef umbsat
minlmo especiioadso,

1
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En opinién de la gerencia, |2 adopoion de dichas sentias o inlerueetaciones 0o tendrd un efeclo significative en
la pasicitn firgnciera y resultadas e la Compania cuande entren en vigencia, asi ¢omo lanpoco &1 das
revelaciones requendas pata sus eslados fnancicros.

5. EFECTWG EM CAlA Y BANCOS
Al da dicienabne de 2013 y 2012, ef zaldo de adectivg en caja y baneos se formaba de B siguiente maneea:

2013 21y
Efeclivo & £aja 1,562 1,300
Bances tacalzs  4ad GB25A02 215,526

B4 Bod DB HEG

{a) La Campaziia masliena sws cecntas comanles on Belares de EUA en diversas entidades Incales. Los fondos zon ds

likre dispondiiidad y ne generan intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
AF3Y do diciembre de 2013y 2012, el saldo de las cusntas por cobrar comerciales a2 formaban de da siguienie

AEIL=TE=N

2013 2012

Clientes 1,024 230 G54 331

Las cuenias por cobrar clientes se presentan en U5 ddlares, no generan inlereses y tienen un periodo de
crhito de 45 a 6% digs aprozdmadamsnie.

Ab 31 de diciembre de 2013 y 2012, la aperturas por vensiriento def saida de coenlas por cobrar comerciales
fue como g

11 da diciembre de 2013 3 de Flelembre da 2012
Datario- Ooterio.
rada rada
{provi- [prowi-
Total slonadn) Halo Tatal sicnadoy Meto
Corriente R0E105 . J54,185 BE5,0BT - 235,057
Yencida
De gl a o dias 65,134 - BR,134 59,264 - 64 264
1,024,250 - 024,330 4154 351t - 454,351
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B, OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

B4 31 da divigrmbre ¢o 20953 v 2012, ¢l 5a5ldo do olras ciendas par colirar se founaba de @ siguisnie manesa

PR R PIIE N,
Coenlzs por cabedr & enplesdny 26,77 10,180
Anticipes a8 provesdares £ 408 15,831
Otros - 1,440
25,125 X755

9. MEJORAS, MOBHELARMD Y ECNPGS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2042, el saldo de ejoras, mobiliado v equipos se formaba de la siguienie

manera:

2013 201

Beprania- Pepre-

GHN ciacian

aeumel- acunu-

Costo lada Moo Cogte fada Helo

cauipe de cémpuia 151,241 {H13.806) 32215 141,861 (FOLELH 71,768
Mejoras eninmuebles de [eroefos 162529 (103,573} 54,955 104,747 (BB, 174) A5.873
Moehiliaric Ah 1494 [t1,678) 23,615 45,104 {7, 15E) GBS
Equipo de trabaja 18,600 [, 2545} 14,404 16,905 {2.5349) 14,3649
5 FEF 4R DTNF 15D 7AR

78504 (DISL00 40104

Durante las aftos 2043 y 212, el mavimiento de meforas, mobitiaro y equipos fue como sigua:

CER-R-EEEEEBEEREEEEREEEEREERERS: S S EEERREREEN

T I e Ty s T

A Mejores en A
Eguipos da ) Equipo de
inmuehles Mobittarlo )
computo rabajo Total

dw larcoros
Satdo al M de diciernbre de 2011 36,550 75,849 42,553 16,060 231,025
Adicicnes 10,025 2135 - - 2B,160
Dapreciacion (2 B15) (42 £ 8} {4,520} [t.5491} {91,437}
&aldo al 31 de diciembre de 2042 71,758 36,673 33,028 14,369 159, 74¢
Adiciones 9,330 61,782 - §.705 72 57
Depreciacicn {4B6.783} [37.35%) {518 {1,720} (92421}
Salda al M da diclogbre do 2893 22315 50 B5E 33519 14 44 140,194
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i, OTROS ACTIVOS
A 34 de diciembre de 2093 y 2013 e caldo d= ofres aclivos corraspands o pagos de garantias entrogadas por

la Compafis 2 eroeros GUe 5 formaban ds A siguents masora:

2013 202
Jaooneria Whlgan 5.4 74,01 -
Iniachinana plsza S35 nwpess 5 & Hrlc s 1030
Maukp Biwpos Bonwi 5,600 6,000 :
Fauiina htatgus de Burnea 3.000 3000
Brosmisorp 5. A . Tl
T4 20080

14, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PDR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2082, ¢l saldo de acrocdares comerciales y olras cluedttas por pagar se formabsan

e | siginngs mansra:

2013 2012
Provesdares (1) 441 533 329,566
Cuentas por pagal a erpleados 1,255 1.204
442 688 331,390 L E

{¥)  Constitayen cuentss por pagar ue no devengan intereses y el Enning de crédite gscila de B4 a 185 dias piomedio.

12, PARTES RELACIONADAS
ta] Saldos y transacclones con partes réfastonactas-
Al 31 de diciombre de 2012 y 2052, los saldos por cobrar ¥ n2gar con pates relacinnadas se formaban do

la siquicafe manera:

HNaturaleza s

de fa O

Felacion Pais 2043 2012

For pagar! l

Filizles: "

Consedl Francia Comercial Francia 15,363 15,335 . ]

Pesources LISA Comerziagl LIGA 10,7400 1672

Publicis Comunicaciones Espana Cornercial Espafia 5,359 7186

Resourcas Casta Rica Coroercial Coeta Rica 4,602 3 BES c

MM Comunicaciones Chile 5.4 Carnercia Esparia 3800 - : :

Resaurces Méxica Comerrial Xt 1961 2 459 :

LS Comunicaciones da Yenez peiy Carnercial VepgZuela - 5,309

Agctanistas: :
Publicis Graupe Halding B.A. {13 Accionista Hefanda 822,194 405 647
Trigo Beffercoort Antenls fosd (2] Accionista Forugal 245,532 240,643
813,985 7d2,17a

LX
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Salde generada par.

Préstanios Con vEncenieatd en mayy daf 2014 quo devengan

intpieses anzales de 1,68%

Préstarnes <op varcimicnio &0 meya del 2013 guo devengan

Hitereses anuales de 2 079
| resEs
Seewicias recibidos

Saido guoarada par.

Hréstames wup wenciniznia en inayo dad 2014 qoe devangan

intereses enuales de 2,07%

Prgstamas con vencinients @ mayo de 2012 que devengan

inleresEs aauaias d2 2 07T

Lniereses

Transacciones significalivas

2013 22
a8 507
477275
5891 G232
29 500 12,135
L3713 445 542
2013 a2
240 BAR
- 32,471
4,554 1677
245,532 240,648

El siguiente cvadig muestra las ransacciones que s han qealizado con partes refacionadss duranie os
afigs 2013 y 2012:

Hréslamos
B intarases

Inmiosns Gaslos
Sarvicins tAzntemi-
Fagallas y Sopore jpresiatos mbzntoy
Exportacion marfs de contable pr sOpoite
de servicios refzclones ftnangierp puiicidad  Lecnoligico
Ano 203
Filigles:
Resources WS4 - - - 35,251
Consei Francia 4,891 134 557 -
Resources Cosla Rica 7,524 - -
Resources Maxlo - . 18,500
Fublicis Comunloacin Espalia - 33, 56E - -
ANES Comuricscienes Skile 50 4,982
Lion Communications Mexice 54 de OV - 210 -
Accicnislas
Putilicis Graupe Halding 8.4 B3, 162 - - -

Trigo Battercourt Antenie Jose

18

8,531
4077

it
;}.
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lagpreSGs

(Fakysiog

Servicios Manksnd.
Ragaifas ¥ Rapurky presiadas inizinta y
E & polacion tane]a de contable o soporie Préalamos
e serviedas refacipaes fianaiera pabicicted  teonoldnico e orpses
Adip 201F
Flitates:
fresources ISR, - 43,134
Coensedl Franca b, 381 - - -
Ressurees Casla Fuca EER R
Resautces MErico 3,730
Pubticis Gomunicacion Espofia 16,785
RIS Campnizacionis te Venezoal, G380 - -
Accionlslas
Fublicis Groupe Hakding 3.Y. 57 550 462,507
240,545

Términos y condictones de fransacciones con pattes relacionadas-

Lo saldos pendientas af cierre ded ain nge gelan garantizados, no devenian tEfeses CON excepoicn de
o5 préstamos codt aggionislas; ¥ 00 quidados en efeclive, Mo axlsten garantizs entregadas ol recibitas
pOf cuamas po cobrar o pagar de paries selacignadas

Adimbslstracidn y alta diraccion-

Los riembros de 18 alta administracidn y demss personas que asumen fa geshion de ta Sompafla,
incluyenda & fa garencia general, asi coma fos accioniskas que B representen, no han participado al 31 de
dicieimbre de 203 y 2012 en transaceiones no habitvaies yio relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de ta Companla nckeee a 1o gerencia general y su staff do gerentes ¥ jefes de dreas dol
WVentas, administracitn y finanzas,

Burante s afos 2013 v 2012, los impomiles feconocidos como femuneracienes fies, beneficios no
nonetarios, sueldos vadables, bensalivios sociales ¥ etras honticaciones de §a gerencis clave de la
Compafia, ascendieron a 450,498 ¥ 378 536 respeclivaimernts,

Durante los aflos 20013 p 2012, I Gerencin clave 0o recibit pagos por asesoeias, 0 abres rubros por
compansaciones, asi como lampoco se mantiznen offas ransaccionas fealizadas ¥y que no hayan sido

reveladas en sus noles,

Durante tos ailos 2013 y 2012 ne a6 han pagado indernizaciones a gjecutivos y gerenles,
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BENEFICIDS A EMPLEADDS

{2

Corto plazo;
Cuprama ef afe 2013, &l movenuato de 1oz beacficios 3 emnplesdas a eoto plazo fus corno Sigls:

Sakdg Prowvi- Saldo

3 W I ] SiQOes Fatos 3t1213
EBanefivald $9lEs &5, 63 FrQ 427 {58316 FEO4Z
Fanicipaciin de franajadoras 194,616 102994 [FAOM 143 BG4

AT AR o72,A2% 15a0, 52 210,547

o [P — FTRPPER Y

R

Ourante e afo 2012, & movimicnto de tos benelicios & simplzados A corto plazn {us como sigus:

Saldo Frawi- Salkla

EL AR siones Pagos 3212
Banchicos sociales B23,505 L e (BA5 56} B9El2
Participacién de kabajadores - M7 BB - 11rB18

ZA5 B5H 365,595 (4455050 207 E4Y

ib} Largo prazo:

Medlante resoluciin publicads en et Fegistro Oficial Mo, 421 det 28 de ensro de 1933, i Core Suprema
de Justicia dizpuso gque los rahajadores fienen derecha a |4 bilacidn patronal mencienads en el Chdigo
el Trabajo, sin porjeicio de s gue fes cormesponda seqin i3 Ley de Seguro Social Obfigakorio.  De
conformidad con lo gue sneationa of Cadigo del Trebzjo, oy emplcadosz que por veinticineg afo2 o mas
fubicren prestado servicios cootinwada o inferumpidaments, tendrdn derecho a ser jubitados por sus
emmeadares.  Adiclonatnonly, los smplsades que & I lecha do su despide hubieran cermplido yEints
afi0s ¥ menss de weinticinoo afios de ksbajo confinuo o interrumpide, bendrdn darecho a is pare
peoporcinnat de dicha jubilacidn,

Asl tarnbign de aguordo con =f Codlgo del Trabaja, la Compafia kendrig un pasivo pof indemnizaciones
con los empleados que s& Separen hajo cieras circunsktancias. Esta provision cubre los benefidos de
terminacion de la relacion fEboral por desahucio soficitade poe &f empleador o por el Wabajador, el
empteador bonificard al trabajador con el veinticineo por cients del equivalents a ta Gltima remuneracian
mensual por cada uno de 10% afios de servicios presiadoes & B Misma empresa o empleador,

& 31 de diciembre da 2013 y 2072, fa obligacion de fargo pfazo por beneficios a empleados se formaban
e |3 siguiente manera:

20fa 202
Jub#acidn patronas 3,568 23,807
Desahucic B043 5,369
35t 017G
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Lo siguiente labla resume el miyimignto de B provisidn v los compaonepies dal gasta nelo po? jrebilacion
patronal yw gesahucio reconocidos en el estzde de sesulladns inlegiales v el rpodile reconocdo en el

eztado de sirgcion Bnancies:

Sublizclon patronal Cosabitciy
Ry 2012 2013 12

Salgo al inicia 3807 11,073 5,364 2430
Gactoy del porodar

Cosle de! servickn s af penado actual T2t 13,209 4773 3,755
Cnsto financiern 1857 % 440 17t
Efzcio ge seducoinnes v uidacienes anlicinadas WIRR - 13.025)
[Ganancla} pérdida actuarly] reconeoida: {4,59334) [9.250) 236 [
Falde finat Ak 563 23,807 B543 4,365

Loz principales supuestos acludriales usades enda deferminscidn del pasive por jubilacian patroa sl lesron

loe siguienies:

i3 20142
Tasa de descuento 7 A08, 7 80%
Tasa esperada de incremaats salarial 300% 3005
Futugo ingremente da ponsiones 2 K154 T EOU
Tahia da rotacion {promedio) 85015, & oo,
Widga danoral pramedio rermEngie a5 8.4
Tasa da mortalidad ¢ avalidez TeA IESS 20d)2 TR BESS 2002

L andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial signifisative, gue muestra da forma en que la
chligacidn po hencficios definides habila side afectada oor los cambios en la suposicion aclearial
refevanie qus era razonabiemente posibie al clame del ang 2013, se muesiia & Cordintaeion:

Juirlizcldn
1ratrons) Desahucia
Waracion tasa da descudabs -0.5% 4 56 1 3B
Impacle 5 tasa de descuento -0.5% 15% 15%
Vaniacion tasa de descuants +0.55%: [#,CG5} 1165}
impacla % t3sa de descuanto +0.5% {13%} [13%)
Variacin tasa de incremente saladal +0.5% 4 833 1,430
Impacho S kasa do Moremenio salarial +0.5% FBL 16%
Yariagion 1asa do incéameito satofial -0.5% {4,56%) (1,215}
impacts % 1452 de Inceemeanto safanar -0.5% [E4%) $14%)

MPUESTOS

(a} Situacidn tributarla-
e sovedo con disposiciones begales, fa autoridad inoularia tiene |a facaltad de revisar las declaraciones
et impeesio a la renfa de ta Compafiia, dentra del plazo do hasta tres afos posteriores contados a partie
de la fecha de presentacion de @ declaracion def impuesto a8 la renta, siemsre v cuando Raya cumptido
nportutaments con las obligadiones tribetanas.

La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucian en ef afo 2011.

B
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k)

fc}

{d}

fe)

i

Determinacidn y page del impuesto a la reata-
Ef puesio & ko renta de la Comgania so daternno sobie gna base anoal cos clarrs al 31 de dicterdse

b cada pediodo Nacal, anlcands 3 ias udilidades iributables ta tasa det impuasto a ta ronda.

l.as sociedades quo transfieran per lo menos @l 5% de su capital nocionario a faver de at menos = 20%
¢z sus [rahajadores, pueden diferdr &l pago det inpuesto & ta wenla y de su anticipo por el periodo de cineo

afos, cont el cormespendients pago de inlereses.

Tasas del impuesto & {a renta-

Las lasas del impussto 2 da renta san [#s siguienies:

Ao st Farcenla)e
s 23%
203 an adelante Y

n cao de que 3 Companfa reinvierta sus wibdades en e paks en los teminos y condiciones que
estabiece fa Ley Crganica de Réwmen Tribulatio Intemo, podeia obionor una redeccidn on Ia lasa det
impeste a da renla de 1 puntos porcentuates sabre el monta reinvertido, siempre y cuando efectict @

correspondiente asmenta dz capital hasla &l 31 de dicictibre del siguisnie afo,

Anlicipo dal impresto a la renta-

El anficipo se detenming solve (3 base de la declaracidn def impuesto a 13 mnda el aio inmediato
amlesior, aplicandn ciodos porcentajes al walor ded aclivo lokal (menos cienlos componenies), palinmonio
tobal, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. £ anticipe sord compensado con af impuesto 3 ka
redta canisado y oo es susqepiible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. £n casa de gue e impuesio
a 3 renta cawvsado fuere meneor al anlicips determinado, o anticipo s convierds en impuesto a la reata

mlerivna,

Bividendos en efectivo-

Hore exentos del mpuwesto 3 B renta 103 dividendos pagados a sociedades tocales y a sociedades del
exferior gue ng estén domiciliadas en paraises fiscales. Los dividendos gue e distriboyas a favor de
personas naturales restdentes en el Ecuador o a socledades domicifiadas en paralsos fiscales o
fegunenes de menar imposicidn, estan sujelas a retencidn en ka fuenie adicional del impuesto a ka3 renda.

Impuesio a la Salida de Divisas (IS0)-

Et impuosls a 2 satida de divisas, grava a bo siouients;

. La transfeeencla o Wastado de divisas al exderior.

. Los pagoes efsctuados dasde of exerdor, inclusive agquellos realizados con recuisos Bnancieros en el
exletior de a persona naturst o ba sociedad o de loroeros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

. Las expoqtaciones de lHenes y servicios generados en el Ecuador, elactuadas por petgonas
nakifralas O sociedades domiciifadas en el Ecuador, cuando bas divisas correspondientes a los pages
por conceplo de dichas expodaciones no Ingresen al Ecuadar.

Etimpuesto A v Salida de Divisas (1509 es det 536,

<
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th)

Eslan exentos dei impueslo a | Salida de Divisas {1S0):

L d

Trensferencias de dinerg de hasta 000 gue no incluyen pagas por consumos de tanzlas ds crédito,
Fagos rentizados of exlesior por snoilisacidn do capital ¢ intereses de créditos clorgados par
instiucioncs fnancieras iniernacionsles, con oy pleco nayor & Wy ang, destinados al tinaRciamienio
da inyersionas previstas en el Codigo Cuganicn de ta Produceion, Comogio o nuorsiones y gue
devengien intereses o las tasas referenciales.

Pagos reafizados al exlertor por parte de administradores y operadares do lag 2onas Cspeciaies de
Desanolin Econdinica (ZEDE].

Pagos resfizados al extodor por concopte do dividendos distibuidos por sociedadss nacionates o
exiranjerss domiciliadas en el Ccuader, despuds del pago del impoesio a la renta, a favor de= oiras
ancirdades exlrarjeras o de personas nalurales oo restdeniss en el Eceador, siempre ¥ cuando no

eslon domiciliados en paraisos fiscales o jUrisdicsiongs de manor mposician.

Lt Impaeslo & 1 Salida de Diviszs (150} podid s ulitzado como credido bibutanio para ia delermingcion

del irnpuesto @ ks renfa hasta por 9 ancs, Siempre gue haya sido onginade oo B impotacion de maiertas
prilnas, insumas y bicnes de capilal con fs Bnalidad de gue sean incojgoiados o piocesos produciivas y

iz carstes on ol ixlado emitido por ef Comité de Politica Tribulaia.

Cuentas por cobrar ¥ pagar por mpueslos-

&1 31 e dictemnbre g2 2013 v 2002, of saldo do impucstos por cobrar e impuestios por pagar se Tormakat

ofer o sioparenbe ranera;

2013 2012
Por cobrar:
Crddata bscal de A retenklo por clentes 202275 Q8,692
E02 275 98,8698
Par pagar:
Irnouests a la renta 3,020 45 HED
Retencionas del impueste al valar agregadg ¥, 73 4,813
renciones de imouesto a la renta 23,734 43,0
lmnpuests 3 br salida de divisas 40,805 3,108

135,365 FIRE0E

fmpuests a ka renta reconocikdo en resuftados inlegraies dat afio-

Loz gastos {ingresng) por impuesto a k3 rerta que se presentan en el eslade de resullados integrales do

los afos 2013 y 2012, es came sigUe:

23 012
rnpuesto a by renie corents 133,038 THETHD
lmpuesto a [3 renia diferkdo [F.572 1813
Total gasto per mpuest & B renta del afia 125,386 151 riz

e = T P
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{

{k)

Conciiacid dal restitado contablefrilutario-

Las partidas que principatments afecizron o ulildad contable con o otiidad gibatabls, para Iz

dateritacitn del Rrpuesio & a rerta enbns aiins 2083 ¢ 2002 foeron fas siprentes:

2013 el 34

Uilicad antes d2 provizicn pads impusslo & 13 renia 430,828 B2 035
Mas [menas]-

Gastos no deduciblas 1B 344 0,643
Oras deducclanss {&4141
Olras desullades ntegialzs 4,547 1,845
Lesifidad tribuiahle BDeFIC 655,537
Tasa da impuesio 23% 23,
Impuesto a 14 renta causade 133,030 Hal, vEa

AE 31 de dictembre de 2083 v 2012, |4 determinacion del saldo del impussto a s caria por pagar e

COMG SigUE

Provizicn pars impuesla & l2 renls carriante

Menos- Retenciones e la feente

impuesto & la renta corrienta por pagar

tmpuesio diferldo-

2613 2042
153,038 150,769
TO.D18 044549
63,020 45, R50

£l 31 de diciombre de 2013 y 2012, fa evolucién def active y pasive por impuesta diferide {rarga) o abone

& iesultados es el siguiente:

Diterancias lemporarnias:

Provision 0ara jubdacidre gatranal

impuesto a by saikda de dilsas

Bepreclacldn acalerada O mejoras
instalaciones sqrendadas

Efceta en ol impuests diferido n resutlados

Active por Irpuosta diterida, neia

Conctigcion do |3 fasa-

a

Estadn do sltuacitn
flaranclara

Esladn de resuliados
ingresg (gasto]

A131 de diclembrn e

Al 31 de diclemnbie da

013 *Hz 2013 012
6,795 5,336 1,488 2 802
B595 B£04 398 11,445
5789 - 5,785 (2,410}

7672 (1013}
21,514 13,342

Lina reconciliacion entre el gasto por impuesto adz renta v el producto dz la uiilidad contabla muttiplicada

B i3 tasa de inpreslo, 83 GO siguoe
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O K] 2047
Llifiedad antes de Iz pravisién paim impuesta a la rents 30 B8 BER 035
Gzl impueste a fa rorla 2 2 s a iropasdiva viaenia
(20E3, 2A% y PHZ. 22 04,787 145,365
Ciasin irmpugsto a B remla oof alros rasullados
inteqralas a io tasa vigende impoasiliva 500y 28B
Efecte de bnpussio<le gaslos ao dedirciniz:
[diferencizs permanenisst 249 584 LRal]
Efectn da cambio do 1292 dé impuests diferids e
brtpueslo = 1z fents reconocilo en ressltadas 125,566 141,742

I} Tasa efectiva-
Al A1 de drciembre de 2013 y 212, jas {ssas eleciivas de mpossto fueron:

AR 2012
LMehdat anies doe pravisidn paca imspueste a fa renls 420,828 32,33
Impuesto & lz rents correnle 133,038 160,764
Tasa efectiva dz impucsla 10 55% £3.85%

Dueanta los anes 2013 v 2012 2l canthio en las lesas efeclivas de impuesio {#e coma sigus:

2013 2otz
Tasa imposiava legal 227 235%
fncremenia por gastos ro doducilies 5655 £11%
THees rasultados Integrales 0.23% 0.055%
CHras deducoionss 3 %
Taza invpositiva efectiva 30.E8% 2AA1%

15. CAPITAE SOCIAL
a} Capital emitido-

Al 3 de diciembes de 203 y 2012, ef capilal social estaba constituido por 30,000 accignes ondinaras v

nenninativas con un valor nogninal de ¥ cada una, totaimente pagadas y cuya composicion fie como sigus:

Himnera de Partlcipackon Canltal

Hombre de accionista Fais goclones % omido
Fubicis Groupe Holdings B Holanda 21000 T0% 1,000
Trige Relbercour Antonio Jogé Portugal LR 3055 4,400
30,000 00 20,0068
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MNotas a los estados financields contimaciang

B]  Hoserva legal
Lz Ley requiere que se Lansfiers 9 13 resara legal por fo mmeeos gl 0% g k2 wtlilidad eeta anual, hasta
gL s resarva degee por o menos ol 80% del capital social. Dicha reserva no puede distripuirse came
chvidendos en efectiva, excepin &n caso de liquidacion de la Sompafiz, pero puede atibeaise para ool

poddidas de operaciones o para capitalizarse.

16, GASTOS ADMIMISTRATIVOS

17

26

Al 31 de deiembre de 2013 y 2012, [os gastos financieros se fopnalan de lz siguicnie manara:

413 etz
Aucldos y benehcios o empliadys 1,500,931 1,661,350
Alquileres 1013, 368 186G 853
Hameraiios profesisnales 2FFEY thd 454
Maleriales v suministros it4.522 122,285
Deprecizcidn  [ver tols 9 82 121 1,437
Padicipacion a trabaiadores §032,994 FT7¥ 816
EAznte nirme ko 6,020 53,195
Hozpedaje v transparle THO50 G4 K
impueslos v contribuciaas P el 66577
Servicios basicos 43,745 31,241
Servicks de asescia 33,132 2B.7A5
dubitaciin patrangl y deganosio (Ver Mota 13(b)} 13,632 17,9183
DMras M) A0 6,741

2,536,164 2 G5d 541}

INFORMACIIN SOERE EL VALOR RAZONABLE DE 0% INSTRUMENTOS FINANCIERDS

El valor razinable es definide come &t importe por e ougl un active podria ser infascambiado © ¥n pasivo
Rguidade entre partes conosedmas v disprestas a efto on ung Kansassion coriente, Bajo of supuesto de gue la
entidad @5 Una empresa en magha,

Cuanda Un instrerientn Bnanciero es comertializade en ua mercade Equido v active, su precio astipulade en o
mercado en tna transaccidn real biingda B mefor evidenciz de su valer razonable, Cusndo no se cuenta con ef
precio estipufado en 8! mercado o este no puede sof un indicative d21 valor razonable del instrumeno, para
determinar dicho valy razonable se puaden utitizar el valor de mereado de olra instromento, sustandialmenis
sinilar, el analisis de flujos descontadas U otras técnicas aplicables,; fas cualos se ven afectadas de maners
significativa por los supusstes Llilizados. Mo ohslante gue fa gerencia ha utiizado su mejor [UiCio eh 13
eshrmacidn de los valores Fazonables de sus inslrumeniss financieros, cuatguier EBonica para efectuar dicho
eslimade confleva derfo nivel de fragiidad inherente. Como estltada, el vatior mzonable no pusde ser
indicative dal vaior neto de realizacion 0 de liguidacion de kos ins{mmenios fingncieros.

A contiauacidn se paade ver ina comgparacion por b da 1o valoces en Bbros ¥ 1os valores razonables de los
instrmentos financizros de fa Compafia dque s presentan en [os estados fnancieros:
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breporke ch Hbros Valer razanable

Al 5t de dicienbire de Al 31 de dinjemiire de

2013 ik 20 Wtz
Activas flnancleros
Lhrolive #n caja y bunois (3244 G5 16 B2i 24 B X R ]
Clusnlas por cobrar comasciales 1,024 330 Bhd 3541 1,024 230 Gt 3B
Oiras cuentas par cobrar 26,125 27 451 Ma 12 a7 55

1675308 1280835 1673309 19909520

Paslvas financleros

Acieedares sornerciaies v ¢las cuenlas vor pegsr q47 BEE 531,390 447 AL 331,330
Cuontas pad pagar a poaftes relacionadas B15,2i5 G2 178 B13 95 YE2ATE
E,255,873% i, 13665 1,256 872t 113663

€l vakor razonable de os aclivos y pasivos finainciaros se presenta por &l imporie g gue se godifa canjaar el
instramento 80 una transacaidn corricnte enire paras, de comdn ecuerdn ¥ no &t vna transacoion forzads oda

fguidascion. Para esthimar s valores razonables se han ulifzado los siguismes metodos ¥ Supesicionss:

£l valor razenabtc de efeclive en valg y bancos, inclhaendo &l pasiyo Onardcieer), cugntas @of cobrac
comerclales, cuentas por pagar a paries refacionadas, olvas cuentas por cobrar, aceeedores comerssias y
otras cuentas pof pagar 52 aproximan & sus inpartas an ilros, e gran medida, pod los vencimientos a corto
plado e estos instromenias,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principates pasivos Gnancieros de g Compaila, iockeyen los soreedores comerclales y olras ceontas por
pEgar y cuanlas por pagar a parkes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos Bnancietos es financisr
tas eperaciones de la Compafia y ofrecer garantias en respaido de sus operacicnes. La Compadfiia chaaila oon
cuentas por cobrar comerciales, obras ceantas por oobrad, v efecBve en caja y bancos gue provienan
diregtamente de sus OpETaCionas.

Por la nafuisleza de sus sctividades, la Campafila sg encucnira expucsta & I0s fesgos do mercado, de credita
y oo lfguidez, dog ceales son mansiados a través de un procgso de idendificacién, mediclon y menitores
continyo, Con sujecian @ los limides de riesgo ¥ ofros controfes. Esle proceso de mansjo de fiesga o oritice
pasa fa replabilictad continua de B3 Compartia.

El proceso independiente de control de riesnos ao incluye riesgos de negocia como cambics en el medio
ambiente, tecnotogla & lndustda. Eslos son monitoreados a raves del progese de pianificagidn esiralegica de
[a Comgsadta,

Estrieciura de gostidn de riesgos-
be esbrectura de gestian de resgos ene camo Dase la gereicia de fa Compafila, gee es B responsatle de
idantficar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas comeo so sxplics & conlintagidn:

i Gerenca-

L perencia cs responsable del enfogue general para @l inangjo d2 riesgos.  La gerencia proporclons los
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principios parg el manejo ds riesgos. asi como das politicas elabmadas pera dreas especificas, como

tiesgo de pradito y Hesuc de liquidsz.

Tesorerla vy finanzas-

El &rea oo tesereria y hnanzss ©f respoasable de adisénistrar diggamente el fuo d2 fondos de Iz
Companfa, tomarcks en cusnta las poliicas, procedimienios v limiles esioblecidos por la gedenda de la
Compaiiia. Asimizmo, gaclionar |z obtentidn de lneas de crédito o enfidades fingnciras cuando s

NEecesarjo,

Mitigacldn de ricsgos-

Comg pare del manoje folsl de resgos, |a Coingaiia ovzlia coastanioments los dilerentes escenarios e

wleatifica difesenies estrabegiag para marejar les o¥posiciones resttlanies de cambios de o fesyos da copilal

y e crédido.

La gerondea revisa ¥ acuerda fas politicas para 12 gestion de gads uno de es10s GR%00s, a5 GUE 58 rEsUmen &n

€RE ceoTiones Shpenties

2}

b}

Rizzgo de mercado-

£F riesgo de mercadn es el fesgo de que el velor reponabie o 10 NMujes futums e efeclivo de oun
instriemoate financiers flucioen debido & los cambics an los preces de oweade, Loo precios de memato
involucian 2l iesge do lasas de interdés. L0 nsbrumentos financiaros afeclados por of desgo de mercado

incluyen tos depdeitos en sfectiva,

) Ricsgo de tasa de interbs-
Fl rigsgo de lasa de interés es el rinsnn de gue el valor razonable o fujios de efecive futuros de un
instrumento financiera fluctden delido a cambios en tas tasas de inlerés de mercado. La Compafifa
Faneja suriesqo de 1232 de interés pindipaimente oy deudas con 1#%48 de infords fia gque mantienes
von sUs accionistas. Le Compafila mo cuenia con deuda bajo ef manegjt de tsa de interds vadable,

Riezgo de credito-

El yiesge de crédito es ef riesgo de que una confrapade oo pueda cumglir con sus obligaciones e
refacidn con un instraments Bnancero o contrato de venda, generando una pérdida fBnanciera, La
Compaiia 2atd eapuesls o oh fesgo e o b0io por sus aclividades operativas {principalimente en cuentas
por cobrary.

Ei riesgo de cridito surge def efochivo en caja v bances, dopdsitos en bancos e insfituciones Enancieras,
aszi como k8 expesicidn al crédifo de cifentes, que luyen 2 los seidos pervdientes de fas cuentas pol
cobrar y & las Wransacciones compromelidas. La Compaiia mantiene euentas por cobrar 3 distintas
BINpEesas ¥ N0 mankiene cuehias pendient?s de cobro sigadficativas con ninguna an particelar.

Ak 31 de diciembra da 2013, la gerencla ha eslimado que ol monto maxine de resgo eretilicia 2l que as
encuenira expuesta fa Compahiia asciende aprovimadamente a 1,675,309 (1,208,828 al 31 de diciembre
de 2012, el cud representa ef valor en tibros de los activas financieros (bancos, deudores comerciales y
ohres ocyentas por cobirar).
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c) Riesgo de figeides-
Lz Compaiiz moniloieg ef resgo de un déheil de fondos ubifizando de maneds escueania g luie de caja
provectado a coro ¥ largu plazo. EF objelive de 1z Compafis B3 manlepss una eontipgidad €n La

gensracion de [Gndos.

El siguiente cuadde muesta e porfi de vencimientos gz los pasivos financieros de la Conipadia sobre b

1ese de fos pagos no descoriados previsios an los contratos respectivos.

Maode Méis ded Moz dob
mesy TEE0% y HIBEE: y
Enmenos  monos de o manos ey mencs de

de 1 mes 3 mrses B meses 12 meses Totad
Al 31 de dicitmiire de 2014
Aucresihor e Comeaialzs ¥ plias Cunnias per pagor A2 0is 045 4 ga 442,985
Cuenias per payar con pares relacionsdas 040G TOT S5 13,865
498071 £.544 14,924 77590 1,206,872
A1 31 de diciemire de 092
ArcEE0OneEs Chimercialss y olfas Cugnias pu pagar 145,431 18,233 16¥,726 531,340
Cuenias po pagac con partes refacionadas 106,403 E.0a2 - aBR7, 7Y TEZ 176
251 434 4,002 18,223 §35,487 1,113 BGG

28

La Compafia no ha descontado loz pagos en @ cuadro amlesior considerando gue esle efeclo no es

stgnificative €0 su presentacian
Gestian de capltal-
ia Compafifa adminstra de manera acliva une baso de capital paca culir los riesyes inferentes en sus

sctividades, Lo adecuade del capital de b Gompania @5 manitorocado usands, enkee ofras medidas, os rafios

establecidos por [y perpncis.

Las objetivos de fa Compaila cuando maneja capilsl, que es un conceplo mas amplio que el “Patrimenlo neto”

que sE Muestry e of cetado de situacion fnanciera $en:

{fi  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para centinuar operando de manera gue centinde brindando
refarhg o fos accionisias y beneficies 7 los otros padicipames

{iit  Manlzner una fuerte baze de capital para apoyar e desarrollo de sus acthidades,

Los sabdos de paziva y pabiimenio v sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2093 y de 2012, son

CORNG SIgU R
2013 g 22 B
Todal pasin {981,500 e 1,483 795 o3
Trbar patrimanio 476, 142 el JE6, 133 7
Total pasive y pabrifonio 2077741 1K) 1,599,520 100
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20, EVENTOS SUBSECUENTES
En el pesiodo comprendido entie & 1 de encro de 2013y Ia fecha de emizion de eslos eslados firancleros, nuy

lhan oouitido otros hechos de carscler financiero o de ofra indole, que atecten en forma sgnificaiiea sus saltloa
o miorprataciones. ——
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