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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de PWW Comunlcaclones del Ecuadar S.A.:
Opinion

Hamos awdilade los estados Hinancieros adjunlos do PWW Comunicaclones del Ecuador S.A: {una socredal
andnima constitulda en el Couadar v subsidiaria de Publicis Groupe Holdings B.V. de Holanda gue o su vey es
subisidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el eslado de situacion linarciera al 31 de dicembre
de 2018, v los estados de resullados infegrales, de cambilos en el patrimonio v de flujos de oleclive por ¢ ano
terminado en esa fecha, v las nolas a fos estados {inancieros gue incluyen un resurmen de fas polilicas contables

signiticativas.

En nuestra upinidn, |os eslades linancieros adjuntes presentan rozonmblemente, en lodus los aspeclos
fmportanios, 1@ sltuacién financiera de PWW Cemunicaciones del Ecuador S04, al 31 dediciembre de Z26LE, v los
ristl| ados de sus operaciones, los cambivs en su palrimanio y sus HNujos de efectivo par el afio terminade en esa
fecha, da conformidad con Mormas Inlermacionales de Inflarmacién Financisra.

Bases para la opinldn

Muestra audilarfa lue efecluada de acuerde con Normas Inlernacionales de Auditoria, Nuesiras responsabilidades
e acuerds con estas normas se describen mas adelante en nuestre informe on la seccidn Respansabllidades del
autlltor sabre la audttoria de los estados financieros, Somoes indepondientes de la Compania de acuerdo con el
Cadigo de Etica emilido por gl Comilé dio Normas Inlernacionales de Etlca para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglésy, comuntamoenle con los requerimientos de 2tica gue sgn relevantes para nuestra auditonade los o5l ados
financieros en Ecuador y hemes cumplido con ofras respursabilidades de ¢lica de acuerdn con dichos
reguerimientes y el Codlgo de Etica emilido por el IESBA.

Caonslderamos que la avidentia de autiloria fue hemos oblenido es suficlente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra-opinidn de auditoria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados [inancieros

La gerencia o5 responsable de la preparacion y presentaclon razonabie de lus estados Anancioros de acuerdo con
Murmas inlernacionales de Informacion Financiers y de se canlral inlerng delerminado como necesario per |a
gerencia, para permitir la preparacion de estados financiores que eslén libres de distarsiones importantes debidas
a fraude o error,
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Informe de |os auditores independientes (continuacion)

En la preparacion de los eslados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para conlinual como un negoecio en matcha; revelar cuando sea aplicable, asunlos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha. a menos que la gerencia intente liquidar ia
Campafiia 0 cesar las operaciones o bien no tenga olra aiternativa realisla para podsr hacerio,

La gerencia o5 responsahle par vigilar ol procesa de reporte financiero de la Compania,

Responsabllidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nucstros objelivos son el oblencer seguridad razonabie de silos eslados linantieros tomados en su conjunto estdn
fihres de distorsiones imporlantes debidas a fraude o orror, ¥ el emilir un informe de audiloria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razenable es un nivel allo de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria reafizada de
acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria siempre detectard distorsionos importantes cuando ostas
existan, Las dislorsiones pueden deborse a lraudes o errares y son consideradas materiales s, de manera
individual o en su conjunto, pedrian rozonablpmente esperarse que Influyan en las decisiones peandmicas gue (os
usuarios lomen basandose en estos eslados linancieros,

Como parte de nuestra audiloria realizada de acucrdo con Nermas Internacionales do Audilaria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante ta autliloria. Nosotros ademas:

L

Identiticames y evalisamos ¢l riesgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros, debidas 3 frawde
o error, disefiamos y aplicamas precedimlentos de audiloria en respuesta a anuellos riesgos denlificados
olitenemos evidentia de auditorfa que sea sulicienlo y apreplada para proporcionar una base para nuestra
apinion. £l riesgo do no deteclar una distorsion importanie que resulte de fraude es mayor oue agquel que.
resulle de un eirar, ya que el froude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones Intencionales.
manilestaciones lalsas y elusion del conlrol interno.

Oblenemas un conecimiento del contral interna gue es relevante para la auditeria, con el proposito de disefiar
los procedimientos de audiloria de acuerdo con las circunslancias, pero no con el proposilo de cxpresar una
opinion sobre la efeclividad del cantrol Interno de la Campaiiia,

Evaluamos si 185 politicas contables usadas son apropiadas v sl 1as estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hochas por la gerencia sun raconabites,

Concluimos si la hase de contabliidad de negocicon marcha usada por la gerencla os aproplada y sl basados
en la evidencla de auditorla obtenida exisle una incertidumbre Importente relacionada con hechos o
condiciones que puddan generar dudas sigmficalivas sobre la habilidad de lz Compaiiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que exisle una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, si
dichas revelaciones san inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la
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evidencia de auditoria ablenida hasta la fecha del Informe de auditoria, Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrizn ocasionar que la Compaiia cesesu comtinuidatd comp un egocio en marcha.

o Evaluamas la presentacion general, estruclura v contepido de los estados lipancieros, incluyendo sus
ravelaciones v si los estados linancleras reprosentan las transacclones v hechos sbibyacentes de una manera
que alcance una presenlacion razonable,

Hemos comunicado & la gerencia, enlre olros asunlos, el alcance planeado y e epodunidad de 1a auditoria, y los
hallazgos signilicalivos de auditoria, incluyendo en caso de-existir, cualquie: deliciencia signiticativa en of conlral

interno que identificames en nueslra auditoria,

Evnsts, b”mqy

RMNAE Mo, 462

RNCPA No. 31.490

Quitn, Ecuador
30 de ahril de 2019



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembro de 2018
Expresadeos en Dataras de E.UA,

Activo

Antivo cordents;

Efectva en c3ja y bancos

Cuentas porcobrar comenciales

Acthve cantractual

Cuenias porcolrar o enlidades ielacionadas
Impueslos por cobior

Ofras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total active comiente

Aclive no corriente:

Molifizrie, equipos y mejoras, neto
Otros activas:

Activo porimpuesio dilarkdo

Total aciive no cordanias
Tolal aciivo

"
Represantante Legal Dﬁnmm

Nolas 2018 2017
a MT.243 85310
a 908,505 1277839

4 {m) 561,584

10 450 >
" 219,324 360300
12,680 8,837
5,475 6,818
2,033,272 1,769,813
12 31,683 82,030
17,858 18,830
15 (g) 17 620 7
67432 100,869
2,000,702 160682

Las notss adjunias a bbs esiados financiaros son parie integrania de esios esiados




PWW Comunlcaciones del Ecuador S. A.

Estado de sltuacion financiera (continuacidn)

ALY de dicembre de 2018
Exprezados an Dotsres da EULA.

Paslvo
Paslvo corriente:

Fcieedocs comarclalas ¥ olras cusnlas por pagar

Cusntas por pagar a entidadss mhoconadas
Eeneficios a empleados
Impussics por pagar

Tolal pasivo voronte

Pasivo no corriente:

Cuenlzs por pagar a enlidades relacionadas
Beneficios 2 empleados

Totzl pasivo no corronta

Total pasivo

Patrimanla;

Capitsl emifido
Resarva legal
Resukados acumulados
Tolal patimonle

Tatal pasivo y patrimonlo

13
10
14 {a)
"

i
14(5)

16

2018 2017
EECEV T T AL
B45491 1,010,847
183371 113,099
162,854 80,266

1,600,284 1,504,331

= 81038

158872 118821
159,972 189,850
1,760,256 1,704,190
30,000 30,000
15,000 15,000
285447 31,482
330447 T A2
2,000,703 1,870,682

&LM B X»A}( Kmﬂm* ()

César Bellencourt
Reprsantante Legal

Yodnz
Dtﬂotnr

m.,,\. :

Las notas adiuntas a los estados financioros son parte infegrante de eslos estades

Tatiana Totres
Contadora General



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A,

Estado de resultados integrales
Por &l aio tarminsdo el 31 de diclembre do 2018
Expresados on Ddlares de EUA.

Ingréssos provenientes do confraias con cientes:

Coslo de rabajo intsmo de sgench
Utitidad bruta

Gasios operalivos:
Gasios adminsiralivos

Utilidad (perdida) en oparaclan

Gaslos fmancigios
Utiidad {pérdida) antes de impuesto @ 1o ronta

Impuesto a la renin
Utilidad (pérdicda) neta del afio

César Bolencour
Representanle Legal

Yodndy Pralo

Director Financlero

Nolas 2018 01T
4z} 5,210,396 4783855
4} (3084204) (3013267)
2,128,132 1.775.588
4} y1a (1.680,600)  (1,821348)
445,532 (45,760)
(44 467) {652.117)
401,065 (107 B77)
15.(a) (147,1100 (58,335)
253,056 (166,242}
A\ Rt '\Q
: Tatana Tolres
Contadora Genzral

Lss notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de eslos aslados
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PWW Comunicaciones del Ecuatlor S, A,

Estado de flujos de efectivo
Por el afo immeinado ol 31 da diciambre do 2018
Expresadoz an Ddlares de E LA,

2093 2047

Flujos de efectivo natos de adlividades de operacion:
Utiticad {p&edida) sntes o8 Impuesio s la renta 264,955 (107,877}
Ajustes para concilisr Ia wlilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta con el efeciiva
itelo proviso por (wiilizado en) solividades de oparacion-
Dejmeciaciones 30,358 B 108
Beneficies 2 enplzsdos 50,300 4,284
Cambios natos en astivos y pasivos-
Cueplas por colvercomencieies (FE8. 71T 445,370
Activo conlractusl 531,604 180,00
Cuenlaz por cobvara enfidades relacionsdes {454) 17,873
Obras cusntas por cobrar {3.751) [143)
rmpuEsios por oobias 2,204 (142 423
Gazlos pagedos por enkicipado 3,084 TS
Oiros adives {241} Badl
Acroediras comercidles ¥ obiss cuontas pof B9,643 (7 )
Cusntas pol pagar a paiss ladonadas [121.331) [F3423)
Heneficios a empleados GB.G21 [23.642
Impuzstos pot pegar 34,532 |32.6518)

/0,335 (BA0350)
Impusesio = iz renfa reosdo (68, 775) (51.626)
Elective noto (ulilizado on) provisto por sctividaodes de operacidn R34.550 {631,576}
Flujog do efoctivo do actividadea da linanclamlento:
Pregizmesredbldes de entidades relscionadas 80,004, 515,000
Pagos de préziamos a enfidades relscionadas (80846} {200, 000)
Efeclivo neto [ulilizado en) provisto por aclividades de financiamisnta [a28)] 45,000
Awmenta (disminucion) nelo en efective e cajay bancos 220,633 {418,978)
Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio de afio Of; 3168 513,288
Seldo al final det afio 3T.243 96,310

_ﬁk.a?t_kk_rg&km-' W

César Betencourt Yodnay Prat Tafiana Taras
Representante Legal Directar' Financizro Conladora General
. \

Las notas aduntas a los estados financieros son parte integranie de eztos extados,



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 do dioombre de 2018
Ewmpresadas en Dolares de E UA

1. OPERACIONES
PWW Comunicaciones dol Fcuador 5 A es una seciedad andnima constituida en el Eouador & 18 de abril
de 2011 y a3 subsidiaria de Publicls Groupe Holdings B. V. do Holanda que & su vez es subsidiana de Publicis
Groupe en Francia,

La direccibn registrada do la Compaaia a5 I3 Av. Coruta N 28-02 y Ballo Horizonte Cluito - Ecuador
La actividad principal de lv Cempania son los servicios do publicidad y &l mercadeo

Los estadas financeres de PWW Comumicaciones del Ecuador S A | para ol afio terminado al 31 de dicembre
de 2018, fueron aprobados y aulorizados por la Gerencia para su emision el 16 de abnl de 2018 Estos
eslados inanceros serdin puesios a consideracion de los accionistas y se espora que sean aprobados sin
medificacibn

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Peclaracion de cumplimlento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlormacionales de
Informacitn  Financiera {en adelante “NAF ), emibdzs por el Corsojo de MNormas Intermaconales de
Caontahifidad (en adelante Inlermabional Accounting Standards Board TASH por su siglas en inglés), woentes
al 31 de diciembre de 2018

Hase de medicidn-

Los estades linanceros de la Compaiiia han sido preparados sobve la bose del cosio hislérico. con excepcidn
de los bencicios a omplaados a largo plazo que son valonzados en base a malodos acluanales: Los esiades
financieros so prasentan an Dolares de E.UA que es la monoda de curso legal en Ecuador ¥ la moneda
funcional y de presentacion de la Compadia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de centabllidad adopladas son consistentes con las aplicadas en ancs antoriones. Debido a fa
estructura do fa Compafia y 1a naturaleza de sus operaciones, axisien ofras novmas e interpretaciones qua
aplican tambidn para el afo 2018, sin embargo, no Wvieron Impaclo en sus estodos financdiens, asi.

- Intorpratacin CINIF 22 — Transacciones en moneda extranjora y conlraprestaciones anticpadas.

- Modificaciones a 1a NIC 40 - Translerencia de propicdades de invarsién

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacian y vaieracién de lransacciones con pagos basados en acciones

- Modificaciones a la NIIF 4 = Aplicacion de fa NHF 8 Instrumentos Financiers con la NIl 4 Contratos de
sequic.



Notas a los estados financieros continuacisn)

Modificaciones a la NIC 78 - Inversiones en asocawios y negocios conjuntos — Aciaracian de qua fa
valoracion de las poarticipadas ol valor rozonabie con cambios en resultodos es una clecoidn de farma
saparada para cada inversiin

Modificaciones a la NUF 1 - Adopcion por pimera vez de las Novmas Inlamaconalins dn Informagian
Financiers — Supresion de exenciones a corfo plazo para quienes las adoplan por primeara vez.

Durante el afo 2048, Compania ha adoptado NHF 16 v NIF 8 por primera vz Lo naluraleza y los efeclos
de los cambios originados por la aplicecion do eslas nuevas nofmas se detallan o confinuacian

MIUF 16 - |naresos provenlenips de acuerdos con clientes

NIIF 15 ragmplaza & la NIC 11 Conlralos de construccian, NIG 18 Ingresos & inlerpretaciones ielacionedas y
52 aploa, con axcepciones imilndas. a Iodos les ingresces defnvados de acuandos con sl clhantes MNIF 15
eslablece un modelo de cinco pasos para confabifzar Ios ingresos que surgen de los confrates con Slientes
¥ requione qua o8 Ingresos se reconczoan &n un valor gue relieie la contraprestacion a la que una snhdad
espera tener derecho 2 camblo de (2 ransierencia de bisnes 0 serwcios a un clionlo

NIF 15 requiere qua las entidades eferzan su jwEcio, tomando en considoracian (odos 08 hechos relevanles
y cecunsiancias an las que se aplica cada paso del modelo 2 los acuerdos suscrilos con sus cientes. Esla
narma también espacifica la conlabilidad de los costes incrementales de obtaner un acuerdo con clientes ¥
los costos directamente relacionados con ol cumplimignto de estos, Ademis, ln norma remquinre revelaciones
adioonales a fin de cumphn con esld nueva noema

Coma resullado del andlisis de implememacion efectuado por s Compania ae aglahlecid gue bajo la polifica

mantarda pravia adopelén da NIF 15 [os ingresos s reconoclan cuando eada obligacidn de desempeia

identificada en los acuerdos con clientes se cumpla v la asignacion de precio de la kansacoidn se encuonta

relacionada a cada obligacion de desempena, por lo.que la Compafia cumplia con los lineamientos que-
actuaimente NIIF 15 raquiern en ol roconocimients de sus ingresos.

Saido= contractuales

Existen acuerdos con cliontos, los cuales implican brndar servicios gue al cierre del afo no fuaron faclurados
L2 Compaiia ha identificado que al 31 do diciembre de 2018 ha prestado servicios a cliontes no facturados
por 561,584, los cuales se presentan como activos contractuales donfro do los aclivos comentes. Hasta &
zio 2017, estas provisionas so prosentaban como pane gel rulyo de deudores comercialos por 318063 (Ver
nala 9)

NIUF 9 - Instrumentos knancigros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ reemplaza a NIC 39 “Instrumantos Financieros. Reconocimiento y
Medician', para los pariodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero do 2018 y que cubren los aspeclos
retacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financleros y detanors de eslos

Pardida fuluira esperida

La adopcitn da NIIF & ha modificada la valoracidn y conlabihizacion de ins pardidas por del valor de sus
aciivos firancieros, al reemplozor el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfogque de pérdida de
crédito esporada NIF 9 requiers que la Comparia reconozea una provision por esto nuevo enfogque para
todos sus aclivos linancieros medidos al costo amortizads y aguelios valorados a valor rezonable con cambio
en olrgs resultados inlegrales



Natas a los eslados financieros (continuacian)

La Compania aclualizd |a matndologia de provision de dofenors de activas financiaios bajo pardida incurrida

aplicada provea adopcion MIF 8, sjustandn of modelo para inolur t8s propabilidades toiuras. asl oo la

varianidn del fesgninhenenta de invarsionns y inanciacionns an ol pais (fesgo pais) | os afectns calculpdos

con e Incorporacion de estas vanables en ol analizis no genoraron un efecte significative &n la fachs do

adopcian

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principaies poillicas de contabliidad agheadas por ln Compafia en la preparacion de sus estados

finaneieras son las sigulentes

{a)

(b)

Efactivo on caja y bancos-
£l efoctivo en caja y bances presentado ep el sstado de situacion financera no osta swolo @ un nosgo

significaliva de camblos en su valor

Instrumpntos financioros
Uninstrumanio financiero es cualguier caniralo que da-lugar a un-activa [mancigre de une enlidad y un
pasiva financiero o inslrumante da pairimonio de olra entidad

Activos flinancieres

Roconocimionto y medicion Iniclal

Log actvos f(nanciercs se clasifican, al momemio del reconccimento micisl, como: medidos
subisecusntemante a costo amorlizadn, valer razanable con cambios en ofres rasullados integrables -
ORI y valor rezonable con cambios en resullados:

La clasficacion de oz activos Imancieros en el momente dol reconocimionto inicia| depende de las
caracterisiicas del flujo de efective contractual del achivo financiero y & motele 9o negocio de la
Compania para |2 gestion de cado activo financiore. Con oxcopcién do |as cusntas por cotvar
camerciies que no conlienen un componente financiera significativa, la Compafiia mide inicialmonta un
activo financiero @ su valor razonablz mas los costos de fransaccion. Las cuoniss por cobrar quo
contensn un cempanente fila)clen signilicativ son medadas al precio de rans accan detenminado bajo
NIF $5:

Para gque un aclvo financisrg sea clasificade v medido -zl costo amortizado o valor razonable con
cambios en ofres resullades integrales — ORI es necesaro que estos otorguon o derecho 8 la
Comparia a fiujos de sfectivo gue son amcamanto pagos dol principal o intereses (SPPI por sus siglas:
an Inglés) sobre 2l manio del capital (prinoipal), Estr evaluacion soconoca comao la priela " SPPI ¥ e

realiza-a nival de cada mstrumento:

El modelo de negocio de la Compania para lagestion de sus achives linancigros so reficre a la manara.
an |z cusl administra sus aclives financieres para gersrar sus (lues de efectivo, El modeln dae rEgeCin
determing & jos fiujes de electiva resullaran de ia recuperacion de flujos de efeclivo confractuales a
{rmves del oobro, o fraves de la venla de aclivos finanoigros,; o ambos



Motas a los estados financieros (commuacion)

Medlclon Postarior
Para efectos dala madicion pestenor, [os activos financieros s= clasihican an cualro categnras

- Actives financiercs a costo amartizado (instrumentos de deada)
Activos inancieros a valor mronshle con cambios en ofros resuliados inlegrales (instrumentics de
detda)

= Activos financieros a vales razonable con cambies en olros resullades inlegrales (inslrumentos de
[rAtrnonio)

Activos financicros a valor razonable eon camibies en rasultafos

Activos financinies a costo amodizsdo (insirumenlos de deuda)

Esta calcooria es la mas relevanie para la Compafiia y mide sus actives inancieros a costo amorizado,
si ambas de |as sigulentes condiciones se cumplen

- El aclivo financion se mantigne dentio d2 un modelo de regocio con gl objelive de inantenss |os
aclives firancieres con o fin de rocuporar fos llujos de ofechvo contractuales a traves del cobro, v,

- Los t&rminos contraciuales del aclivo financiero dan lugar en lechas espeaificas o ins flujos de
slEclive que son exchisivaments pages del principal © intereses sobre el capital (poncipal)
pendienle de page

| o5 aotivos financieros o costo amorlizado se miden postencimente ulilizando 2l mélodo de inlenés
pfectivo y ostan sujstos a delenoro. Las ganancias y perdidas se reconecen en resullados cuanda sl
activo'se da'de baja, 2= modificado o delerjorado.

Livs aafivos financiercs o costo amortizads de |z Compania se presentan en s Nota f

Activas financicros @ valor razonable con cambivs en ORI (mslivmentos de deuda)
Lz Compafiz mide o instrumentos financerms dedeuds a valor ragonabie con cambios en ORI 5 se

oumplen las dos siguientes condiciones

El activo fnancieno s mantieno dentro de un modelo de nryocio con el ahjstivo do recupcrar los
fiujos de efectivo-a traves del cobro y de [a venta de astos, v

- Los &mines contracluales del active finangisro dan lugar en fechas aspecificas a los flujos de
ofactivo gue son excluswamente pagos del principal & intereses sobre et capdal {prncipal)

pondicnle de pago

Para insttumentos de deuda a valol razonable con canmbias TR, los inaresos finadcieros, valuacién fior
lipo de caming y detenorn se reconacen an &l estado deresyilados y se caloufan deda misma manasa
gue los aclivas financieros medidos al costo amorlizado Los cambios de valor raronahle restantes se
reconoean en ORIl Sobre & baja en cusntas, el camiig en €1 valor razonabkle acumulade reconacido an
DRI s& fegista en el eslado de resullados Integrales

La:Compafia no mantione actvos finarcieros. a valor rezonablz con cambios en ORI {(instrumanlos de
deuda).
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Activas financioros a valor razonable con caminos en ORI (Instrumantos de patiimanio)

Tras et reconocimionte incial, la Compaidila puede optar por dasdicar irevotablemente sus mversiones
e canital como instrumentos de palrimonio a valor razonable con cambios en ORI cusndo cumglen con
ta definicidn de patimonio neto segiin NIC 32 “Instrumentos: Presentacidn’ y ne so mantienen para su
_comercializacitn, La clasificacion se realiva por cada instiumeanto de capital

Las ganancms y pardidas de estos activos finantieros nunca se reciclan a resultados. Los dowdandos
“son reconocidos come ofros ingresos an el estato de resultados cunando se haya establecido = derecho
de pago, exceplo cunndo [n Compadia sobeneficia de dichos ingrosos como una recuparacian de parte
dei costo del activo hnanciero, en cuyo case. lakes ganancies se regisiran an ORI Loz instrumentos de
patrimonio a valor razonable con cambins en ORI no estdn sujetes a ln evaluacion e detenom

La Compafita no mantiena aclives financieros a valor razonabla con cambios an ORI (instrumentos do
patrimonio)

Activos financieros a valor razonable con camines e rosultados

Los aclivos financieros a valor razonable con camhios an resullados incluyen actwes financicros
mantonidos para negociar, aclivos financiercs desmgnados an el momento del reconocimiento incial a
valor razonable con camblos en resultados, o activos financioros abligatanos requerndos para ser medidao
al valor razonable. Los activos linancieres se clasifican como mantenidos para negociar si se adauleran
«con el proposite do vendar o recomprar en &l cordo plezo, Los darvados, incluidos los dervedos
implicitos so clasilican como mantenidos pard negoodr a monos guo se dasignen como nstrumeanios
di cobartura efeclivos

Activos financieros con Nujos de efective que no son dnicaments pagos de capial ¢ inloreses se
clasifican y ‘miden a valor razonable con cambio en el eslado de resullados Infogralcs,
mdependienlemaonta del modelo de negocio, Ne obstante los crilenios para instrumentos de deuda a
clasilicarse =l coslo amoriizado o al valor razonable a Iravés do ORI, como sa desciibe silenommaente,
los instrumentas do douda puoden ser designatio a valar razonablo con cambios en resultados en el
faconocimiento imcial i al hacoro aliming, o significativamente reduce, un desajuste contabls.

Los actwos linancleros & valor razonable con cambilos on resuilados se reglslran en el estado do
situsoion {inancinra a valor razonahle con cambios en el valor razonalle reconocidos en ol estads do
resultzdos

La Compania no manlinne aclivos inancieros 3 valker razonoble con cambiog en resullados.

Baja do activos financieros

Uin sctivo financlero (o, cunndo corresponda; Una paile de un activo inanciero o parle de un grupo de
activos fmancieros similaras) so da de baja principalmente (es decr, so aliming del eslado de siluacion

financiera) cuando:

- Los defechos para recibir flujos de efective dal activo han expirado,
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- La Campafiia ha ransferdo sus derochos para ocibie fiujos de ofochive diol aclivo o ha asumido la
atibgaciin de pagar los Nujos de-efectivo recibidos en su tetalidad sin demora matenal a un t|rcem
baje un acusrio, y

= La Companis ha lensfendo sustancialimente todas los nesaos vy benahoos del solivo, o fa
Compafia no ha transferdo mretenido sustanoaimeante todos los resgos y beneliclos del aéhwa,

parn ha transtando el control del achv:

Cuanco la Compadnia ha transferdo sus derechos para recibir flujos de efective de un active o ha
Ingresado an un acuordo, evalin s, v en qué medids, hn fetenido los riesgos y beneficins de =ste nohivo

financiaro

Cuanda no haya franstendo ni retenido sustancalimente todes (os riesges y beneficios dal activo, ni liene
el cantel kansferide del aclive, fa Campadila continta reconocignde el astivo. En ese caso, Ta Companla
tambign reconoce una responsabiidanl aseciada a esle Bl aclivo transfendo v la espoensabilidad
asocisda 32 miden sobde una base que reflgla los derechos y abligaciones que fa Compania liens
retemdo:

La participacion continua gue foma la lerma de una garantia sobre & activo transtendo se mide de
acuerde con el valor mas bajo de su costo arginal en bres v el monte maxime que s Compsaiia puede
ST (EgUSTia pars pago

Deterioro de activos financleros
La Compaiiia reconoce uina prlovision para péididas crediticlas esperadas para ledos los insliumenlos
dE o2Udd que No S2 mantengan a valor razonable a lraves de resullados

Las pérdidas crediicias esperadas se bazan en fa diferencia entra los fujes de slechivo contractuales:
confarme los asusrdes con clientes y Indos los fiujos de cfoctivo que la Compafis cspera roaibir,
escontados a la tasa da mbores efactive onginal  Los flujos de olective osporados incluiran tiujos de
afactiva por ta vanta o fecuporacion de valores por garantias olorgadas por clientes o ofras mojoras
credificias que son parle integral de oz tarmunes contractualns.

Las perdidas credilicias espemadas se reoonocen de acuerds a gosenfogues:

Enfogue general. aplicedo para todos los achvos financleros axceplo deudores comerciales y
aciives contractuales
5 Enfogue simplificade aplicado para doudores comarciales y actives centractualns

Enfoqua general

|.as pundidas crediticias esperadas se reconocen en dos elapas Para las exposiciones do crodito para
las cuales no ha exsbido un noremanta significativo en el riesge crediticie desde el reconecimienta
inicial, las pérdidas oraditicias ssperadas se reconocen sobre evenios de Incumplimiento o mora gue
puacen ser posibles dentro de los préwimos 12 mases.
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Pars atuellas exposicionss de crédito para las cuales fia existido un Incremenio significative en el nesgo
croditicio desdo & eoonocimisnto micial s equisle una provision de deterare por l8s pordrias
credificias esperadas durane el lempe de duracidn resiante del achiio fmanciarmn

Enfouus simplificado
Para las cuentas por cobrar scomerciales v o5 actvos conlracluates, la Gompafilz aplica un enfogue

simplificado an & calculo de las pérdidas cradilicgs esperadas Por lo fanto, In Compariia na realiza un
sgguimienty de los cambics @n el nesgo de oo, sInG gQue rBConoce una [rovision para pordidas
credificias esperadgs sohre lodo el iempo de duraditn del aclivo linancige en cads lecha de repode

La Compaiia ha slaborady una matnz de provisiones oue se basa en su hislofial de expenendd de
pardida da cradito da acerdo a fa industia on lz cual opsra la Compahia

Pasivos financieros

Roconocimiento y medicion inicial

Los pegives hnancieros se ciasilicen al momento de su reconooimients Inicial, como pasives financiers.
a valor razonable con cambios en esullados y préstamos y cuenias por pagar, © como dervatos
designados come instrumentos de cobertura en una cobariura alecliva, segon corresponda,

lodos los pasives financieros so reconocen (nicialments a s valor razonable v, en elcaso de préstamos.
y cunnias por pagar se raconacen al vainr nelo de-fos costos de ransacodn diredlamente atnbubles

Pasivos tnancigros a valor razonabls con cambios on resultados

Los pasivos financieros & valor razonsble con cambios en resultados incliwon los pasived financieos
IMENIEME0s para negociacion y pasivos inanceros designades en el momento dal reconocimiento inickal
como & velor razonable con cambios an resullados

Los pasives linancigras sa clasifican comm mantenidos para negociar sise Incurren con af propasiio de
recomprar en el Wimino cercano, Esle categoria tambén incluye instrumaentos inanciems denvados:
sliscrilos por |z Compania gue no eskdn dasignades como instrumanios de coberiura en eladiones de
cobertura segun lo defimdo par NHF 2.

Los pasivos Tinancieros designados en et momento: del reconoaimienta wucisl & valor razonable con
cambins en resullados se determinan al momeanio de s reconocunienls, ¥ solo siose cumplen los
criterios de NIIF-D.

La Compafiia no ha clasilicado ningun pasive financiara & valon razonable con camhbios 2 resultados

Prestamos v cuenias por pagar

Esla es |3 categoria mas relevante para la Compafis Dospuds del reconacimiznto nlcial, s= niiden al
costo amoerlizado utiizando el matodo de la tesa deontores alective | as ganancias v pérdidas se
reconocen en el estado de resullades cuando los pasivos se dan do baja, asf como a ravés del proceso
die amaortizacidn bajo el método de |3 1asa de mterds slectiva,
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{c)

El cosio amorlizado &2 caleyla eniendo en cugila cuglauier descuenle o prma on b adouisicion y las
lanfas ¢ coslog que san pare Integrante de-fa detenminacian de ia tasa de intores efectiva del pasivo
fnanciern, La amoriizacion de |3 (253 de inlerés afeclva, se innluve comio costos financierns an el estadn
rhe resulladog

Haja de pasivos financierns
Lin pasivo financiern es dado de haja cuando 1a obliganidn derlvada del gasive Faya gido pagada o
cancelada

Cuando un pasivo linanciere exslents s reemplazado por otro provenente del mismo acresdor bajo

condiciones sustanciaimonie difarentas, o 51 las contliciones da un pasive exstente se modifican do
manara sustancial, 8l intarcsmbio o modificacion 2e als como una Baja del paswo oogmal yoe
recorocimignto de un nuevo pasivg, v ia difomncia en los impories respeclives en libros == reconocen

en 8| esizdo de esuliados

Compensagion do instrumentos financioros

Los-aclives inancleres y los pasvos hnancioros se compensan de manera quese informa el impaorte
neto an el estedo de situacion hnanciora 5l existe un derecho actual legalmente evigible de compansar
las imparies reconocidos, y exisle |5 intencian de liguldarles par 2| importe nato, o de realizar |os aclives
y cancear los pasives en forma smultares

Mobiliario, oquipos y mojoras-

Las mejoras, mobiliano y equpos se presentan al costo de aduisicidn menes depreciacdn acumulada
y perdida por detenoro cuandy esta- slbma carresponda. El costo imcial dg las mejoras; mobilano y
aquipss comprende Su precie de compra, ncluyendo arancales & impoRslos de comped oo
resmioisablas y cualguier Costo necesano para poner dicho activo on operacion y, en el caso de achivos
que califican, & costo de financianiento. Bl precio de campra as &l Imparte total pagado v 2 valor
razonable de cualguier-otra conlriaprestacion entregada para adguinr el aclve: Dicho costo también
incluye &l desembuolso relacionads con una mojora sustansial v el costo ncunido en reemplazar pares
dz las mejoras, mobiliano y equipos, siampre y cuando s cumplan con loscntenes de reconccimionio,

casligandose ol valor en libros del componente qun se eemplaza Los ceslos de reparacion y

mantenmeento rubinanos son recenocdos como gastos sogun S INGLIFeEn

Los Rienes clasificados coma mejeras, mobiliano v egupos so dopracian-en forma lineal 3 (o fargo de
S vida Glil, la que se expresa an anos A conlinuacion se prescnia una descripoion de |as eslimaciones
de vida Ol para estos activos:

Afios
Mabiliario 1
Equipos da wabao 1a
Fouipas ds chmpuna: 4

Mejoras en inmuebles-de ercoros. ")

(') Conlmrme el tiempo del condralp de arendamicnto
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{d)

(e}

La wida 0bl, valores residuales y &l método de depreciacion soicocionados son revisados y ajusiados s
fuera nocesarnin, a fa fechs de cada estado de siluacdn nancior fara asegurar gue ol métada v oal
periodo do la depreciacion sean consistznios con &l hanelicin eeonamico y 1as expeclalivas do vida de
las poartidns do mejgras, mobihano v equipes:

Una partida de meioras. mobiliano y eguipes &5 relirada al momento de su disposicion o cuando no se
esparan beneficios etondmicos de su uso o disposicidn posienior Cualguier ganancia o pértdida que
sura al momenia del retire del active [jo {calculada coma la diferencia entre los Ingresos porla venta y
el valor @n libros dol activo) es Inclulda en el estado do resullados integrales an el ato en que se-mtia
2l aclivo

Deterioro de activez no financleros-

La Compafiia evalia a fin de cada alo =1 exste algun indicio de aue i valor de sus aclivos se ha
deteriorado. S odste tal indicio, (@ Compadia haco un eslimado del mporie racuperable del aclivo. EI
Impone recuparabla del activo 88 &l mayar entro su valor razonatie menos 108 coslos devenia y su
valof en uso, y os detenpinado para cada activa individual, a menos que al activo nd genara flujos de
cijo que sean largaments Independientes de olros actives o grupes de actives, Cuando el valor en libros
de un aclivo excade su imporie recoporable se considera que al aclive ha perdido valor y &5 reducido
a osa importe recuperable Pata detorminar el valor en uso, Ios Nujos futuras estimados son descontados
a su valor presante usando una tasa do doscuenio gue refle)a la ovaluaciin aclual del mercado del valor
de! dinora an al tiempo v los rlesgos especificos dal aclivo "am @ delerminacidn del valor rmzonable
pienos ol costo do venta, se toman en cuenta opofaciones recientds del mercado, silds Hubtera 51 na
pugden identificarse este Upo de Operaciones. 5o ulifiza e modele do valoracion gue resulie mas
apropiado. Estos cilcules se verifican contra milhplos de valoracion colizaciones de acciones y oios
indicadores disponibies da valor razonable Las pérdidas por detednoro son reconocidos en el estado de
resullados inlegrales.

Dhcha evoluacion requisre &l uso de estimados y suplesios lales como o8 Volliments en inversones
par realizar, prosupuestos de capilal, préstamos y tasas, lanfas establooidas y coslos operatives

Al 31 e dicembre do 2018 y 7017, la Gerenca de la Compania consdera que no exislen indicios del
lipo operativo yio econdmico que indiguen qoe ol valor nelo regisirado comn mejoras, mobiliano y
2quipos, no puedan serrecuperados

Cuentas por pagar, provisiones y paslvos contingentos -

Las curntes por pagar corresponden a obligaciones existentes & la fecha del balance, surgidas comao
consecuencia do sUcesos pasados para cuya cancelacidn se espora una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estmar fablomenie

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacian presente (legal o implicita)
como resullado de un evenlo pasado, es probabls que la Compafia tenga que desprenderso de
recursos para canceiar las obligaciones y cuando pusda hacerse una ostimacion fiable del importa-da
la mismao. Las provisiones s2 revisan & cada focha de! estado de siluacion financiela y se sjustan para
reflejar la mejor ostimacion que s8 lenga a esa fecha
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i

Si ol electo del valor lemparal del dinéro es ssombcatva, las provisiones se descuentan ubkzando una
tzsa actual de marcado antes de impueslos gue refisia, cuando cormesponda. 16s Neseos especificos del
pasivo. Cuando se reconace gl descuento, ef gumenio de i provision producio del paso dal fiempo sa
feConnco como un costo financiere en &l estado de resuitados intagrales

Los pasivos contingentes son registrados en los estados inancieros cuendo se considera quo as
probable que se confirmen en &l empo y pusden ser razonablemente cuantificados; cass contrario 5010
sa reyela fa conbngencie en notas a los estados inancieros. Los aclives contingentes no-se regisiran
en los estados inancioros, parn an revalan en notas cuando su grado de conlinganeia es probable.

Beneficios a ompleados-
La Morma Internacional de Informasion Financers contempla tres calogorias de retibuciones & los
empleados:

2 Relrbuciones a coro plazo a los empleados tales como sueldos. salanos y contnbuciones de
segundad social, permisos femunerados y permisos remunarados por enfermedad, pericpacien
an las ganancias o Incenlivos (si 52 pagan denlro do los doces meses siguenles al ciame dal
sjercicio) y retnbuciones no manelaros ({aic: como asisiencia madica, disfrute de cazas, vehicilos
i la disposicidn de bienes o serviclos subvencinnanos o grallilos),

b Retribuciones a los emplesdos rebrados: leles como prostaclonss: por pensicnes y olrfas
prestacianas por reliro

€ Indemmizaciones por clore de conlraio:

Lomo parte de |os beneflicios se prosantan beneficlos a corto y @ largo plozo

Beneficios a corlo plazo.

Son beneficios cuyo pago os liquidado hasta el lEnning de los doces mases sigulentes al cerre del
pefiodo en el que los empinados nan prestado 105 sericds, Se rBCONOCOrAN CoOMo UN gasio por-e: valor
{sin descontar) de los benefcios p coro plazo que se han de pagal por tales senacins

Como parte de los beneficios de corlo plazo o Ingiuye I3 parlicipacidn o rabajadores, qun se calouly
aplicando el 15% sobre la uliidad contabla:

Beneficios a larqo plazg.

La Compadla, segin las loyes |abarales vigentes, mantiene un plan do banalicios definidos que
corresponde a un plan do |ubllacién patronal y desahucio, y se rogistran con cargo @ resulltados
Integrates del afo y su pasive rapresanta el valor gresente de fa obligacion a |a lecha del estads de
situacion financiora, quo s datermina anuatments con base a estudios acluanales realizados por un
perto independienle, usando of matodn de unidad de crédito proyectadn Tl valor presente de las
obhgscianes de beneficios dofinides se datermina descontando los llujos do salida 0s efectivo estimados
usando Iz tasa de interés deferminada por el actuano.

Reconocimionto de ingresos provenientes de acuerdos con cliontes

Los ingrescs de la Compafila provienen de la venta do servicios relacionados con el area do la
publicidad. Los ingreses proveniemes de scuerdos con clienles se reconoten cuando el servicio de

10
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pubbicidad lue brindado en donde Se considem que se prestaron os sanvicios independientemente de &
ta= facturas tuaron emilidas al cliente o no, La Comparia ha llogado a la conclusidn de gue-achia como
principal en sus acuerdos con clhenles por las actvidados de senvicios mencionadas, ya que
generaimenie controla los Servicios antes de bransfanrios al chente

Los entenios especificos do reconocimenio de los distintos lipos deo ingresos son measionados a
eonbnuacin

Los ingrasos proveniantes de acuerdos con dientes do prostacion de servicios se reconocen par
rafaranoio Al sarvicio jeculado de acusrde con el cantrato) Bl samvicio a faclurar se deteming de s
slguenie mandra

Halginer fea
Caorresponde al honorano astablecido entre =i cliente y la Compafiia, donde €sia se compromete a

bondar los servicios de adaptacion local, creascion de pinzas taclicas y supernsidn de produccitn, ol
mismo s lachirado de foima mensual

Bonos corporativos

Cormesponde & una compensacion olorgsda por of cliente a la Compaiiia, por &l irsbajo croalivo
desarollado durante & penodo, eslos bonos son Iacturados una ve @l ano, cusndod fa goroncia
corporativa dol clisnte aprueba los mismos.

Los detalies sobro los |uiclos contables significativos, eslimacionos e hipdtesis relacionados con los
gresos provenigntes de acuendos con chentes se inchiyan an la Nota 5.

Los ingresos por vantas de servicios de publicidad se reconocon ciando el servicio de publcidad fue
bnndado en donde s considora que se presiaron los senacios con roforoncia al mélode de “porcentaje
e lerminacitin” independienlomento do si las facturas Rieron emilidas al dlionio o no. El plazo habdual
de cobio es de G0 dias a partir do ia onirega.

La Compafia considera s ewsten olras penmisas gue representen obligaciones ssparadas de
desempeiio o las cuales requinre alocar un precio deleminado de la transaccion

Para determinar ol pracio de [s ransaccion por venta de servicios, In Compaiia evalda los efectos do
contraprestacionns  variables, |la ewslencia de  componontes  financieros: significativos, las
controprestacionos no monetarias, y los pagoes efestusdos al clionin

Saldos contractualos

Activo contraciual

Un activo contractual s @l derecho contractual reconocdo a cambio de los senvicios wransfendos al
_cliente y no cobrados, sl la Compafiia ranshiere servicios a un clionte anles de que &l cliente efectud ol
pago o antes de la fecha de vencimiento de este. sa reconoce un aclivo contractual por la
contraptestacion oblenida.

k|
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{h) Reconocimiento do cosios y gastos-

i)

Los coslos y gostos se roconocon @ medcta que se devengan, mdopendiontemente del momesnlo en
que se pagan, y s megistran en los paricdos con los cuales se relacionan

Impusslos-

Impuesto a Ia renta corrlente

El acliva o pasivo por impueste a kb rento comonte a8 medido como &) importe esporads gque serd
requparado da, o pagado @ las auteridades frbutanias. Flimpussto o la renta es calculado sobro (3 base
de la informacion linenciera de la Compania Las tasas de impueslo a e renta y reguiaciones fiscates
empleadas en el cdloulo de dichos impaortes son las qua eskin vigenles a b fechn de cierrn de cada afno

La gerencia evalla peridédicamente la posicion asumida en las declaracionns de impueslo a la renta
respectio de situaciones on las gue ias loyes tibutanas son obyeto do iInterpratacidn

Impuosto a la ronta diferido

B impuesto a ia ronta para los periodos fuluros es reconocido usando ¢ métode del pasivo sobm las
diferencias temporarias entro ta base tibutana y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado
de situacion inenclom

Los pasivos por lmpuesto diferido se reconocan para todas [as olferencias temporanas. i mporibles.
Los aclives por implesto diferido se recononon para odas las diferencias lomporarias deducities y par

|la compensacian fulura de creditos fisoalos y peéndidas nbulanas aomorlizablas, en |3 madida en gue sea
prebable 8 disponibilhdad do b ublidad Inbutarka filura contia las cuales imputar 6308 créditos hscales

0 pérdidas tnbulanas amortizables

Bl imporie en libios de los actvos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha del esiado de sRuacitn
financiara y sa reduce en la medida en que ya no sea probable que exisla suficente ganondia imposifiva
para pomitir que se ulilice la tolslidad o una parie de dichos activos. Los aclivos por mmpuesto dilorido
no reconooidos se reevallian en cada fecha del estado do situacidn Ninanciera y se reconocen an la
madida en que se lome probable que la utiidad tributaca futura permila recuperar dichos activos

Los aclives y pasivos por impuesto difondo semiden a las lasas imposilivas gue 58 espera sean de

‘aplicacidn en el perlodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele, do confarmiday con las

disposiciones lagales vigentes.

ET impuesto difando ralacionado con las partidss roconocidas fuera del resultado se reconoce fuera da
@sio Las parlidas de impueste difarido se reconocen on comatacion con |8 ransaccidn subyacanie, ya

seaen el otro resultado integral o disectamente en el patnmonio.

Los actives y pasivos por impuesio difondo se compensan si existe un dorecho legalmente exigibls de
compensar los actwos imposilivos comanies conira los pasivos impositives cormigntes, y sl los impuestos
difendos se relacionan con la misma ontidad sujela al impuesto y la misma auloridad Uibutania
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Notas a los estados financieros (cantinuarisn)

i)

(k)

Impuosio sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinanas, los oastos y 108 aclives se reconocen excluyendo el imporie de
cualquier impuesio sobra las vanias (o). Impuesin &l Valor Agregaro), salvo.

Cuando &l impuesto sobis las ventas mcurido an una adguisiclén de ailivos o an una prestacian
e semvicios no resullo recuparahle de 1z sutondad freal Bn cuyo caso ese iMpunsto e reconoce
como parte del costo do adguisicidn del active o coma parle del gaslo, segun commosponds:

Las cuentas por cobrar y por pagar gue yo estén axpresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre lns ventas

El impaors nefo del impuesio sobie las ventas que Ro aspera recuperar de, o gun cormesponda pagar &
la aulondad fiscal, se presenta como una coonta por cobrar 0 una cuanta por pagar en @l eslado de
situacion financiera, sequn correspondsa.

Clasllicaclon de partidas on corrientes y no corrientos
La Compattia presenta los oclvos ¥y pasivos on ef estado de siluacidn linanciera clashcados como
corrignies y No cofrientes. Un aclivo =0 clasifica como corriente cuando la Compania.

« aspera realizar el aclivo o tene la intencitn de venderip o consumino én su ciclo normal do
oparacian;

+«  mantienz 2l activo plincipalmenie con fines da negociaciin,

«  espera realizar el aclivo dentio de los doce (neses siguientes después del gerlodo sobro ol que s
infarma; o

. al activo es efectivo o equivalenie al ofective a menos que ésto se encuentie restringido y no pueda
sor Intercambiado i ublizado para cancelar un paswo por un pofiods minimo de doce mosos
despues del cierre del periodo sobre ol que s& informa

Todos los demas aclivos se clasifican como no corsontes
Un pasiva so clasifica como cormente tuando la Compafia

¢ ospara liguidar el pasivo en su cicio nonmal de operacion:

«  mantiene el pasivo principaiments con fines de negocacitn,

. ol pasive debe ligudarse dentro do [os doca meses siguienies & i3 fecha de cerre del poriodo
sobra el que se informa. o

* no tione un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante. al menos, los
doce mosos siguientes a |a fecha de cerre dol porioto sobre &l que se infarma

Totos los damas pasivos sa clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los evenlos postenores al ciorro del ejercicio gue proveen informacion aditional sobre 1a shuacion
financizra de la Compania a la focha del eslado de siluacidn inanciera (eventos de ajuste) son inghuidos
an los estados inancieros Los evenlos posieniores imporiantos que nn Son svanlos do ajusie son
oxpuesios &n nolas a 1os estados financioros
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Motas a los estados financieros contimasian

5. USO DE JUIGIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion da los estados financieres de fa Compatis requiere que |a gerenca debs realizar JuGhas,
esiimaciones Y suposicionss conlables gue afectan s impories do Ingrescs oasios, activos v pasives
informados ¥ 8 revelagion de pasivos contingantes al wmerre del periodo sohre & quesss idonma: En este
sanfide; la incedidumbra sobe tales suposicienes y estimaciones podria dar lgeran al fulufo & rasullados
qua podrian requenr de ajustes a los inpodes-en libros de los schivos o posives aloctados

Las suposiciones clhves relactonadas con & fuluro y olres fusnes claves de estimationas de incardidumbres
& |a fecha de cinmo dol pericdo sebre al que == Informa, que tenen un allo fiezno do ocasionar ajustos
significativos sobre los importes on libros da los: aclivos v los paswos duranie o préximo aarcicio, se
desciiben a conlinuacion. La Compaila ha basado sus: suposiclones y eslimaciones considerandn los
paramaiios disponibles: al momente d2 |a pieparaion do los esladoes financiesas S embaorgo, las
CIfCLNSEncas ¥ [Bs suposiclonss aciuaias sobre losaconlecimientas lutures podrian varkal debidoa cambios
en gl mergado o-a cifeunstancis quesurjan mas-ald del control tela Comenfln Esos cambios s raflajan
en las slipasiciones en el momento en gue ellos ocurren

+«  Printipal versus-agents:
La Companiia ha evaluado suUs acuefdos con chentes an relacon a las obligaciones de desampeno qus
timne con estes, ¥ ha concluido que an lodas estas obligacmnes ta Compafla achia como principal, ya
gue &l sarvicio o5 controlado por la Compafia hasia =l momento en que esle o5 aniregado al chante

. Estimacion de pérchda lulura esparada

La estimacion por pardidas crediticias esperadas 25 determinada por la Gerencin do la Compadia, en
base a una malrz de provisiongs para calcular las pérdidas crediticias osporadas | as provisiones s
basan en los. dias vancidos y iasas da incumplimisnta cbservadas hstoncamonte La Compabia
calibrara la maliz pars ajustar Iz sxperiencia histonce de péndidas de crédile con mformactan
praspociiva. En cada ciare, las fasas de incumplimiento histdricss observadas so aciualizan y sa
anahzan jos caminos en las eshmanonos prospectivas |2 evaluacin de la correlacian antra las fasas
historicas. de incumplimienlo observadas, |as condicionss eognomicas previsles y las pérdidas
crediticias esperadas son eslimaciones significalivas. La estimacian por pordidas crediticias esperadas
secarga a los resultados inlegrates del afo vy 1as recuperacionss de cuentas provisionadas se acradilan
@ ofros ingresos

‘ Vida Ohl de mejaras, mobiliano yaguipos;

Las mejoras, moblliario y eguipos se registran al oosto y so deprocia en base al maélodo de lines recla
durantn ia vida lil estimatia de dichos aclives. En aguellos casos en los que se pledan detarminar que
la wida ulil de los aclivos deberla disminuirss, 5o deprecia 8l axceso entre el valor en fibros neto y el
valor de recupsracion estimado, de atuerdo & fa vida Ofil restanto rovisada, Factores tales como los:
camhics en el uso planilicado de los distinlos actives podrian hacer quo la vida Gt de |os acilvos se-
viora disminuida. Las-estimaciones s basan principalments an las proyocoiones de use futur de (os
activos.

. Impisasios:
Existen inoeridumbres con rospocto a la inlempretasiin de regulaciones Inbutarias complefas, a los
cambios en |as nommas Wribularias v &l monte y 18 oporlunidad en que so genera ef resullado gravable
fulure. La Compaiila caloula provisionas. sobre |a base de estimaciones razonables. para |as posibles
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Notas a los estados financieros {cantinuagion)

consescuencias dervadas de lgs inspecciones realizadas pol parte de la autorndad libutasia, Bl impons
die esas previsiones se xasa en vanos factores, tales como 13 experientia en inspecciones Ufbularias
anterores de exstr, yan lasdiferentes imlerpretacnes scerca de los reguiacionas tnbotanas realizadas
por la Companiay sus asesores legales Esas dilerencias ds interprelacion puedely Suigir enuna gan
varietail de cuosiiones, dependiendo de las cirounstancips y condicionss axislonies &0 al hgar die
domicthio de ia Compaidiia.

* Oblinaciones par beneficios a empleatos

Fl valor presente de tas obligaciones do planes or pension se determing mediante valuasionss
acluataies. Las valuaciones aclugrales Implican varias suposiciones que podrian diferr de fos
acontecimienlos que slectvamente lendrdn lugar en el fulre Eslas suposiciones incluyan g
determinaeion de & tasa dedescuenio, los aumeantos salanales fuluros) los indices de moralidad v loe
aumenlos fulures de tas pensiohos Dahido a la complajidad de 1z valuacidn, 'as suposiciones
subyacentes ¥ su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por benefcios defindos  son
extremadameante sensiblas & los cambios on eslas suposiciones: Todas eslas SUPOSIGIONES 58 [EW5an
a cada lecha de clare 8l pericdo sobro al qui so Infama

Para |a determinacidn de 12 tasa de descusnte, & pente considerd las lasas deinterds de bonos enntilos
por Estados Unidos, segun indica el parrafa 82 de la NIG 19

El indice de moralidad se basa en [as 1ablas ioméincas de expenencia ecuatoriana publicadas por ol
Inshluto Ecuatonano de fa Segulidad Sodial [IESS) seqin RO Mo 650 da!l 28 de agosio 2002 Loz
aumanies lubiros de salanos y pensiones se basan an Ios Indicos do (nflacian fuliros osporados para
elpais

. Provisiones:
Dehico a las incaftidumbres inheranies a lesestimaciones: necasarias para deierminar &l imports defas
provisiones, los desembolsos reales pusdean diferir de los importes raconocidos onginalmente sobre F
base de las estimaciones realizadas La determinacian de la canlidad a provisionar estd basada en la
mejor sslimacion de ios desembolsos que sera necasana pagar por 13 correspondiente obligacdn,
tomando en consideracion toda o nfarmacion disponible a la facha del estado de siluactin inanciza,
Incluysnda la opinién de experios Independientes tales como asesores legales y consullores

5. NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANGCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se dotallan las Mormas Intemaconales de Informacidn Fingnoera y enmiendas amitidas, paro
con vigencia a- parlic del 1 deenero de 2018, En este santide. 13 Compatta kene la inlenclén de adoptar 8slas
normaEs cuando sean aplicables, ceando enfrep en vigor

MIF 18 - Arrendamientos

NIIF 16 s2 emilid en enero de 2016 v reemplaza & fp "NIC 17 Arendantientos”, "CINAF 4 deleomina sl un
acuardo gantione un armendamiento’, “SIC 15 arrendamigntos oporatives, incentvos ¥ SI0 27 Evallar la
suslancla de transacciones que involucran 18 fonma legal de un alrendsmienta’.

NIIF 16 establoco los prncipios peeg gl reconooimiepto, medicion, prosontacion ¥ revolacion de

arrendamentos y requisre que los arrendatancs mplementzn un madelo similar al ataniento conlatble de
arrgndamianios inancieros segun NIC 17
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Notas a los estados financieros (conlnuasion)

La nupma incluye dos exenciungs de reconociniento para arrendatatios armendamianlos deacllvos de poco.
valor (valer de compra de un aglivo mievo. sea fenss 4 5000) ¥ conretos & corto plazo, es docir
arrepdamentas con un plazo de anondamienio do 17 mases o manos

I:n Iz fecha da jnicio deun contrale de arrendamisnlo, un arendslano reconooerd un pasivo para i0s pagos.
de anendamiento pendicntas de afeciuar y un aclive que epresenta &l derecho de use del sctivo subyacents
durante &l plazo del srrendamientu. Se requerird que los amendalarios reconozcan por separado el gasto
financiam orginado par la valoracion presente del pasivo por anendamianto y 2l gasto por amodizacian dal
aclivin por derecho de uso.

Las anendatanos tambign deberin volver a madyr los camblos ssgnificalives del arendamiento en el caso de
gue-se produzcan oartos eventos (por sjemplo. un cambio en el Brmino dol armndamianto. sambio en los
pages de arrendamiento, elc ) Bl arrepdalano aeneralimenle reconacera el manio de 1o nuova mndicisn dnl
pasivo de arrandamiento.como una actualizacion dal actvo por derecho de ugo.

Lz contatilidad del arrandador conforme a NIIF 16 s& maniiene sustancialmente sin cambios respacin de |a
conabllidad sclual segin NIC 17, Los armendadores eontinuan clasificands todos 0s arrendanienios
ulilizanda-el misma prngipe de clasiicgedn gue en g NIC ATy dislinguir antre dos tipos de arendamisntos.
arrendamisntos operativas y financisros.

NIIF 16, es de aplicacidon obligatona para pericdos gue comiancen en o a parlic del 1 decensro de 2048 y
raquiare que los arrendalanios v los argndaderes efeolien revelaciones adinonalas para dar cumpliniento
al reguarimianto de esta nomma.

Transicion a NNIF 16

La Compafiia aplicara NIIF 16 de acuerdo con =l enfoque retrospoctive modificado’ |.a Companla ulilizard |a
splugian prachica para valorar su efecto al 1 de-snero de 2019; sobre los contratos que s identificaran
previamente como armendaminnios bajp NIC 17

| a Compania ubilizara fas exenciones apligables; a fin de que los contratos de-arrpndamiento para os cuales
6l porioda da vigencla dal arrandanienio as mendr 8 12 y aguellos de bajo valor, no sean Idantificados camo
un conlrato de arrendamiento bajo NIF 18

A g presenle fechg, |z Compaiiia se enousntra realizando |7 svaluacion del fmpacto de NIIF 18y espera gue
se reconozcan efeglos schre el contrato de atrendamiento relacionades con oficinas. 0 fmpacto sera
determinado en el segundo semestre del 2018,

Existen olras modificaciones gue también se aplican por primera vez a parir dol 1 de anero de 2019, sin

ambargn, de acuerde a s conclusidn de la gerencla. estas no bensn impacto alguno e sus estados
finarcieras de la Compadia.
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Notas a los estados financieros (continuscian;

Fecha efectiva de

Narmas vigenoia
MIF 16 Arrendanienios 1 6l siain e 2119
Medllieacienes & is NIF 8 — Caracternsticss de pagos anticipados con conmplsaiiin regallva |.da enorede 2019
Madificasiones & 1a MG 28 — Inversiones @ laigo plazo en asotizdas y negorlos conjunios { do enoro de 2HHY
Modificaciones-ata MIC 10 — Modificacidn, reducaldn o iipodaoion del plan 1 e epefo de 2019
CINIF 22— Trarsoccionss en moneda extranjers y conlrapestaciones anlicipat as 1 de gnedde 20148
CIMIF 23 — Ihoeildumbire sobiie los eatdaniienton de los puestos & losingresas | dz enem de 2118
Mejoras #nuales # 155 NIIF - Ciclo 2015 2017 {amitidas oo diclembe da 2017) 1 da enato de 2011
MIF 17 - Conlralos da sequin | d= enero de 202
Mudibnaciones # la MIF 10y NIG 28 - Venla o contnbucian de-achivos enlne un mesimiieta ysu aseciada
0 NEGRCING CONLTIoS Har dalinie

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los insttumentas finencleros a1 31 do dictermbre de 2018 y 2001 7 =& fodmsban de la:sigulante manera;

01 2017

Corrlente Caorriento No corrlante
Activos linancloros medldos al costo amorllzado
Efechivo on caja y bancos 317 4G 08,410
Cunnlas por Golitar cormsrciales 806 805 1277 038
Cuenias por cotear a-entidades relagionadas. A5
Total, activos finanoleres 1,224,198 1,373,848
Pasivoes ingpcioros modidos al-costo amortizado
Acraedores comofciaios ¥ 0lfas CoantEs gor pagan 358,524 a81118
Cummitas pol pagsr 2 enlidades relacionadas Biah 451 1,019847 1.0
Tolal pasivas finanoieros 1,244 015 1,400,986 81,038

B, EFECTIVO EN GAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembie de 2018 y 2017, el saldo de afeclive encaja y bancos se formaba do la siguissle

mangg;

2018 M7
Elecliva en caja 1300 &4
Banoos localbs: 3154458 955492
317,243 95,310
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Molas a los eslados [inancieros (continuacian)

:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
A3 de diciembre de 2018y 2077, s antiguodad da| saldo de cuienlas pof cobfar comarcialis el comn

Biglis

Carrlanta {hasta 30 dias)
Vancida:

De 1 g 30 dias

Be-31 p 60 dias

Ds 81 3 120 digs

Mas de 121 dias

20148 2017

&71.248 125371
31,058

7.830 -
1.358

23 860

906,505 1,277,630

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACGCIONADAS

{a) Saldoszytransacciones con entidades relacienadas-

fa 1) Al 31 de diciembre do 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagara entidadas relanionadas se

formaban de la siguents manera:

‘Por cobirar!

Flllal:
Consaol Francia

Por pagar:

Filiales:

HIMS MUt Ktarkot Borvices Irefand DAC (1)
Hesourcoe Central Business Ui
Cormell Feancla

Mublicis Comunicaciones Fapans
Slarcom Mediaves! Group

Palinmics Collealiong

Resources Cesta TMica

MME Conwnicaciones do Golomblz SAS
Len Burmnslt Mexico 5 A de GV

MAS Comunicaciones de Venszuela
Rosources Mibxico

Lion Commininalions Maxica S8 de GV

Acclonistas:
Publics Giionipe Holding B,

Larga plaza:
Trigo Bellencourd Antonia Jose {2)

Naturaloza do
ta rofacion Pals 2014 2017
Zomercial Francia 450
450 -
Maturaleza de
1A relagian Pais 2018 27
Financiamienin frtandn 611743 523 2567
LComercial B3.736
Caomercial Fianoia 140, HiE VE3HE
Comerial FapHiA 7.,RA8 R? 257
Comercial Estadns Linidos 2,339 4,430
Camencial Eslaros Unidoes 150 1EOD
Comerclal Cosie Mica 131 655
Camescial Calombig - 46,810
Lomeddial [WMéxitn 12.593
Comerial Vensrigla 10:483
Comarciol México /.40
Camercial UL SN TR - 140
Aocionisia ol 138800 45,415
Financiamiznin Venezuela ‘81,038
g45,491 1,100,886
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Notas a los estados financieros eantinuacion)

(1) Comesponds principalmonic 8 préstEmes por 515 000 y 80,000 para captal de (rabajo y cuentas por paga mis
Bemen vencimientos mMondcs 3 un aie | os péstomos goencian & 350°% y 3.63% do intcrés nomanal
respeciveamenie anual en ol ano 2018

(?] Comesponde s préslamos por pagar &l Beccnista gue hone vencimiento de 350 diag y dovienga inlareses al
2227 anual, este préstamo lue pagado en su totalidad e el afo 2016

{8 2) Duranin Ioz ados 2018 v 2017 =2 han efocluadoe las siguientes transacciones con entidades

relacionadas

Compaiia refacionada

Filinlos:
MG Mt Market Services Ireland DAC

Reatuices Cenlral Business Unil

Consall Frmnen

Consell Francha

Publicls Comunicacidn Espafa

Putilicis Comunicacion Cspaia

Lion Rogouwcos Costa Rica

Trigo Belleromat Antonic José

Licn Resoiwrces Cosia Rica

MME Multl Market Services leedani TAC
Slorcom Modlaves| Group

Leo Humall Méxion 5.4, DE CA
Merformics Colleclions

MME Comunicationgs Colombia
Mubllimarket Services Communicalion
Maxico

Mulimarke! Senvices Communication
Costa Hica 5A

Tiige Rellercour Antomio Josd

ion Communlcations Moxica SA de OV
World Adverising Movies Wam

MMS Comunineciones De Venezueln. 5.4

Acclonlstas
Putilicis Groupe Holoing 8.
Publicis Groupa Holding 8.V

(b) Administracidn y alla diraceion-

Conceplo 2018 2017
Prastamo recibido £0.000 515000
Hoparte contable hnancied y
lepnolhgico 701.246 153,041
Manejo de rmlacipnns 50,252 17, 33
Exponacion de servicios A50 -
Kaneso de relacionos I3.432 &4 227
Senvicios presiados por pubibicidad . A5
Recobvod por servickos i personal 108 221 3253
Honorarios 12.500 30,000
Mantersmisnio y $0porie leenaldgicn 1,100
Pago do lntereses 16,261 B.767
Hunoranos 12470 5667
Faparacion de serviclos 3 H4G:
Senvielas digilales 2,800 2,200
Sorviclos presiados por pubdicidad 7681 2.050
Fxporiacion de semvicios e 1 858
Benvicios prestados por putlicidsa 1:382
FPago do inlafceos 2,148 411
Sarvicios prestados gor puliickdad - 174
Servicios prostados por publisidnd HTH
Feportaciin de senvicios 50,660 -
Regalizz y mancjo de islacionss 1400911 &) 283
Fago ds intersses - 1,390

Los miembros de la-alta administracion y demas personas que asuimen |z gestion do la Compaiia,
incluyende a la Gerencia Genaral, asl como los accionistas que (@ representen, na han paricipado

durante los afios 2018 y 2017 en lransacciones no habiluales yio relevantes.

{c) Remuneracicnes y compensacioncs do la garencia clave
La Gerencia clave de la Compafia incluye a fa Gerencia General y los gerentes y jeles de aroas de’

vanlas, adminstrasion y hinanzas
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Notas a los estados financieros tcontinuacien)

Durants los Sfas 2018 y 2047, los npoies recanboidos como remuneraciones Tias, beneficos ne
manetares, sueldos vanables, bershoos somales: y olras bonificagionss de s Gerencla clave de la
Compania ascandinron a A70,051 ¢y 477 929 mspeciivaments

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Impuestos por cabrar-
A3 de aiclembre de 2078 y 2017, oz impussios por cobay s& formatan de la siguisnte maners:

2018 2017
it tritnatano de WV (1) 219,324 HRR OHE
Cridito tnbtana de impiesto a ladonta (Ver noda
15ii)) - Y2 Ey

219,824 180,209

{1} Comesponde a bos relenciones de WA que sele efeciad.a la Comaania par parke de clizntes

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciemibre de 2018 y 2017 1o impuesics por pagar se lommaban de lp siguiente manem

2018 2017
Impuezio s la renta por pagsar (Ver nota 15(B)) Qf 224 .
Impuestoa la salida do divizas 33574 54,224
Rolenciorss de inplesto & 5 et 17.072 18,380
Retenrinrigs el impussio &l valnt anregado 16:020 T.hnk
162,828 80,266

12. MOBILIARIO, EQUIFOS Y MEJORAS, NETO
Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de mobilaro, equipoes v mejoras se formaba de e siguents

manara
2018 2017
Deprociacidn Dapraciacidn

Coailo acumutada Hato Cosio acumuizda Haoto
Egllpo de cdmpulo 211 458 {200, 570) 2389 21262 {102 524) 24,738
Mejoras eninmizebies de ercerns 142 925 {142 825) - AR NES (127 4403 19,479
Maobiliario 60420 (449,350) 078 Bo.478: {'51:3'.30?: 22,129
Edjuite i tralsyo 24 141 {15625 4216 24 5419 {12 140 10,701

440,161 {408,479) 31,683 445456 {383,477 B82,020




Notas a los estados financieros (ceninuasian)

13.

14,

Duranie fos anos 2018 y 2017, el movimiento de mobiliario. equipos y mojoras fue el sigiiente

Mejoras en
Emquipos da inmushios Equipo do
compute delerceros  Moblllaio trabaju Total
Saldo al 1 do diclembie da 2016 62,692 43,1056 13,163 13,185 142,145
Dapreciacidn (Vor nata 17) {27 fihd) (#3670} {5.042) (Fag4) (B0 106)
Saldo al 31 do diclembre de 2017 24,738 19479 2ran 10,701 82,009
Duprecmcion (Ver nala 17) (22345 (18,479) {6.043) (2.485)  (50.350)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,389 ‘ 21,078 8,216 11,683

DNurante el ato 2018 exislioron bajas de equipos de camputo por un valor de 5243, por delerjgro de los
eqUIpos

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, €l salde de screedores comesciales y otras cuentas por pagar so
formaban de la siguignts manara:

e 2097
Proveedaones (1) 388 524 281,110
188, 524 st 118

(1
{2} Constituyen cusntas por pegAr que nNo dovengan mimeses y el l4mind do crédilo oscila de 80 a 180 dias romedio

BENEFICIOS A EMPLEADOS

#) Benoficios a3 empleados a corto plaze-
Duranle o afio 2018, el movimienlo de les beneficies a empleados a corie plazo fue como sigue

Saido Provis Saldo
311247 sionos Pagos  3.12.18

Heneficios sociales 113,088 P21.H00  (747,108) 122506

Participacion a (rabujutlones - 0,776 - TRTT6

113,088 B54.404  (474,212) 193374
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Burants &l afio 2017, el movimiento de los bonalicios 3 empleadss a cono plazo fue como sigus

Safdo Frowl. Saluo

MArie sjongs Pagos aazav
Huenefions woclites 1Pooag B41,131 (658018 11do0ud
Parfioipacion o abajadores i.B6ay : LFIRST)

126,641 BAY,131 {664,673} 113,009

by  Benoficios a omploados a largo plazo:
Al 31 de dictombre da 2018 y 2017, Ios baneficios a empleados jargo plazo =0 formatan da fa
sHulente manera

2016 2017
Jubizsion patranal (i) 105:710 75050
Desohutio (7] 54,253 43,762
159,972 118821

——

Las hipolests actuariales utihzadss para los ejercicies 2018 v 2017 son las siguisntss.

2018 2017
Taza de descucntn a4 75%, &.02%
Tasa esgerada de inciemenlo sakial 230% 1.505%
Tabla de rolaciin (promadic) 21 14%% 73685
Vidg lahoral promedio remanenis 26 B:08
Tass demofalidad e invalidez M IESS 2002 ™ IESS. 2002

(il Resorva para jubilacion patronal-
Medianie mesclucion publicadaan ol Renisiro Oficial No. 421 del 28 de ancro do 1983, |3 Corta
Suprema de Juslicia dispuso que los tabajadores lienen derecho a la jubiliacian patmonal
mnancianada an ol Godigo dal Trabajo, &in peruicio <8 la que les corresponda sogin |z ey de
Seguro Social Obligatorio Do confonmidad con lo gue mencione e Codigo del Trabajo los
empleados que “por weEnliclnco afos o mas hubieren pregiadn. servicios  conlimsda o
interrumpidamente, tendran derocho a sor jubitades pol sus smpleadores. Adicionaimenia, los
empleades gue a la fecha de sy despido hubizron cumplide vainlg anos. y menos de vainticines
aios de trabago continuo o mterrurnpido londran darocho a 12 pane proparcions! de dicha jubilacian.

Al 31 do diciembpa de 2018 y 2017, el saldo de ia reserva para jubiecidn patronal cubire gf 100%
del valor delerminatio en el esludic acluarial



Notas a los eslados financieros continiagisn)

2018 2017
Saldo al jnicio 76,0549 T 00
Costo laboral por seivicios achaales 2075 AR
Costo findnoma 3,020 347
Electo i edueoimnes y iguiessEnones anhcpsEgas (1827 24) t22.111]
Ol resollpdos: integrates: 18,154 (18:047)
105,719 75,059

Un sindhism de senstilidad o cada supursto: actuarial significative, oue muestra la fBema en gue
la ohlgacitn por benaehooes deflinidos habriz sido afeclada por los eambios en la supasicion
actuanal relsvanta que era razonablemanta posible 8l cigre del glercicino, sg musskia &
cantinuacian

2018 2017
Taza do doscuonio
Warriin tasa e ilestuenio -0 6% 10810 7818
fmpacto 8 tasa do descuento 0.6% 1% 10%
Wanacdn taga de descuento =0.6% {2,752} (7342
fmpacio % lasa de descuenio +5% ] 8]
Tasa de incremenla saltarial
Waracidn (esa de Incremenio selarial « 5% 10.9¢1 7042
Impasio % fesa de ncramento salzral 10 5% W 11
Vanacwn taza-de inceemento sslanal -0,57% (B.976) (7. 242
liypaclo % lasa e incranrento Salanq) -06% 1955) [¥0%%)

{if} Dosahucio-
De acuerdo con el Chdige de! Trabaje, |a Compania tendria un pasvo por indommizaciones aon
lpzempleados gue se separen voluntanamante  Esia provislon cubre (0% boneficios de ferminacion
da |a ralacion laboral por desahucio solicitado por elempleador o por e} lrabajadar, el ampleador
tonificara al trabajador: con &l veinlicnco por ciento del eguvalonie-a la Glima remunsraedn
miznsual por cada Lne de les anos de servicics prestados a |z misma empress o empleadarn

Al 31 de diclemine de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desshuoo cubre: e 100%: det valor
esfablocido an ol esludin actuaral. La siguiante tabla resume los componentes del gaslo de
beanaficio por desahucio reconacido en el estado de tesulledos Integral y su moviminnio duranto el

afo:
2018 2017
Salila al inicio 43,762 J6.536
Costo iahoral por senviclos acluates 16,193 16,56
‘Coste financisme 1,736 1,685
Cfecto-de reducciones y liguidaciones anlicipadas [7- 6294 [7,274)
Bitros resuitsdos Integrales ] (8, G5
54,251 43,762
—
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Notas a los estados financieros (ceminuacan)

16.

Al 31 da dickambra de 2018 y 2017 I Compadia no lene provisto recors de parsonal planicatio,
por o dqun la provision de desabucio ha sado clambicada por la Compania como un gasve de largo
placo

Un andlisis de sonsibilidad para cada supussto acluanal signilicalivo, que musstra ia forma en que
la obigacién por bonoficios definidos habria sdo aleclada por los cambios en & suposicion
acluarial relevanie que e razonablemente posible ol clore del ejercicio, se muostia &

continuagion
2078 2047

Tasa de deacuonio )
Aartacion (asa de descuento -0.5% 2800 2281
Impactn % (asa de descuchlo -0.5% fi'% 5%
Variacign lasa de descuenlo 40.5% (4.540) {2.059)
bmpacin % lasa te descuents 10.5% (5%} 1536)
Tasa de incremonlo salarial
Variackin |aza de incremento salaral +0.5% 2,081 7440
Impacin % tasa de incremenio salarial =0.5% 5% 6%
Vanacion lasa de ncrements salanal -0.5% I?.?.‘.I_ﬂ I;Z.m]
Impacie % inosa de incremento salanal -0 5% (¥ 15%)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Un resumin del inypuesio a la renta corrente y difarido cargado a resultodos es como'sigue.

w018 2017
bpuasio o ta renta correnie 165.000 58,335
impuesto @ la renta diferido (17.850) -
147,110 53,315

Impuesto a ka rénta corrlente
Una conciliaciin enlre la ulilidad (pérdida) segun estados financieros v la utilidad gravable es come

sigua”

018 017

Ulilckall (perdica) anles de la provisidn para ivpuasio 8 1 renta 401 065 {107.677)
Mas (menos)

Doducciones {39,807 (30.397)
fza5tos no deducibles 208,742 412432
utilidad gravablo 660,000 265,158
Tasz legal de impuesio 25% b7
Inpuesto ala renta cauaado 185,000 58,335
Meanos- Relenciones en ia fuenie {BE. 16y (70.558)
impuestio a la ronta por pagar (cobrar) (Ver nota 11) 86,224 (12,223)
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Notas a los eslados linancieros (contnuacion)

c)

i)

El moviminntlo del activo por impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

Estado desiluacion Estado de resultados
FLR T 2017 018 2047
Lifarencias femposangs
Jubfacon patronal v dezatucie 17880 - (17,88}
Aclvo por mpueste diferido 17,890
Flecio en el impuesto diferdo en resullades (17, 84940) -

Oiros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

]

1]

Shuaelon Niscal

D& gcuerdo con disposiciones legales. la aultridad tnbulans Yiene fa facuitad de rovisar las
decltaracionas del impuesto a & resta de: la Compania, dentro del plaze de hasta fres afios
posteriores contados a partir de ls facha de presontacion de la dectaracion del impueslo a fa renta,
y hasta seis afios cuando [ Adminisiracan Tnmeana considers gue ne se hublere declarado lodo

o parie del impuesio
La Compania no ha sido iscalizada desde su constitucian

Determinaclon y pago del Impuesto a ia renta

El impussio a'la ranta de la Compatia se determing sobire una base anual con cema al 31 do
diciembre de cada perlodo fiscal aplicando & las wlilidsadss gravables fa tasa dol impucslo 3 la
refita yigente:

Tasas del impuesto a la ranta

La tarifa del impusslo & |a renla e de! 24%. No obstante. la tarifa impositiva sord dal 28% an al
caso an de-que la sooedad tanga accinnistas, socios, parllopes, constituyentes, berefciaros o
smiilares, residentes:o eslablecidos en paralses fiscales o regimenes de manor imposicion, con
una parlicipacion direcla g indirecta. indwidoal g corjunta, ousl osupener al 50% det capisl sooial
o da aquel qua coresponda a b naturatera de s sociedad

Cuando la mensionada paricipacion de los: acclonigtas dumiclizdos en paralzos fiscalos o
reglmenss de menor imposicidn sea menor al 50%, |a tanfa del 28% ¢ apllcara sohre 5 proporgion
de la base mpopible gue cormesponda a dicha participacian,

Asimismo, se dplicara 1a larifa del 283 ¢ loda ks base imponibls, la sociedad que Incumipla con el
dgeber de informar a la Administescon Tnbutand |a compozicion de sus acoonistas, sooios:
parlicipes. conlibuyenles, beneficiarios o sinmlares, confarme = io que esiablezca s Loy de
Rémmen Trbiano Interno y ias resoluciones que emita el Sevicio de Hentas inloras, sin peruicio
de alras sanciones que lussaen aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta =us ulilidades en &l pais en los tmings y condisiones que.
gstablece la Ley Organica de Regimen Trbutano interne, podrla obtener una redeccion en la osa
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iv)

v

del Impuesta 8 la renta de 10.punlos porcentluales sobre el monto renverhida, siompra y cuando
alaclian ol correspondiznte aumento de capial hasta el 31 de diciembre del siguionio sfio

Anticipo del Impuesto afa renta-

El amicipo se dalenmina sobire la base de la doclaracion oal impliesto a la ranta dal ano inmedislo
amenor, aphcando cedos porcentojes 8l valor del aclivo lotal (imenos clertos companentes)
patrimonio lotal, Ingresos gravablos v cosios v gastes deducibles Bl anticipo serd compensada
eon & mpuesio ala renta causado ¥ no o5 suscaplile de devolutidn. saivo casds de excapcion
En cazo de que el ippiestn 55 ronta causade fuere mener al anficipe determinado, el anlicipo se

convierie en impuesio a-la mota minima

Encaso de que el mpuesio a fa renta causads luera menor al anlicipo delerminado, ef anlicipo 20
comvintie &n impuesto a la mnia minimo.

Asl tambign, se excluiran de la detgimimactan dol anicipo dal impuesto a la ents los gaslos
ineremenlales por gensracidn de nuevo emplec o mojdra @ masa salarial y en gensial aguslias
inyersiones y gaslos sleclivamante realizados, rolacionados con los bepaficios Inbularnos para el
pano del impueslo 8 (& renly gue reconoee: el Codige Organico de 18 Produceion, Comergio e
Inversiones para las nukevas inversiones, asl como olras aloctaciones por aplicacion de nomas y
principies coniables

Tambign ostan exenaradas del page del anlicipo de inpuesto « la renla laz soclodadas nuevas
constitiddas a parfir de la vigencia del Codige de la Proeduccién, hasta por un periodo de 5 ados

Oividentos en efectivo-

Los dividendsas y ulilicades, caloulades despuss del Bago del mpuesio a la rania ) distibuides por
sociodades macionales o extraneras esidenles en gl Ecusdor, o favor do oiras socindades.
nacionalos o extranjpras, no domiciadas en paralsos liscales o urisdiccian de manar Imposician
o'de perzonas naluralos no residonies on el Fouador, @stin exentos de Impuesto 2 la Renta

Esta exanciin no aplica si 2l benaficiann afecivo; guien econdmicamente o de hecho tiene ol podor
da controtar |s atribucion do dispaoner el bensficle. &8 Una persona natural residents en el Equadar
El porcaniaje de relencion de dividendos o ulllidades que se aplgue al ingroso gravadn dependeE
de guien y donde estd ocalizado gl beneficiany sfechvo. sin gue supare 18 difersicia enlre 13
marinia larifa e impuesic ala renla para personas naturales (35%) v lalarita genaral de Impuesto
a la renta previsia para sociedades (25% o 28%).

En ol caso de qua-los dividandos sean distriuidos 3 sociedades doimcilizdas en paraizos Hzcales
o regimenas do manar imposicion so debe aplicar una etencidn adicions| par l2 diferencia ootre
la tasa maxima do {rhuiacion de una persens nalural (35%) v |8 tarife de impuesio @ 15 ranip
comporative aplicakie para sociedades (25% o 28%)

Cuando la seclsdad que distribuye fos dwidendos o uliiidades incumpla el deber de informar sobre

SU COMpoSician accionana se procedara a la retencion de impussto a la fenta sobris dichos
dividentes como si se existiera un beneficiano efectivo residanto'an sl Fovator
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i)

vil}

Cluande una socindad disinbuya dividandos ‘antes de R lerminacidn del elercicio econdmico u
ntorgua prastamos de dinero a sus socies: acclonistas o alguna de sus parles relacionadas
[préstames fo comernciales), esta operaciin s2 considarard comn pego de dividendos aetripados
¥ o Consiguenisse debercd aleciual i retencidn correspondionta a ia lanfa dempuesioa lz renta
caiporalive viganie al ane en cuiso. sobire & maonto de tales pagos. Tal rolancitn sei@ declarada y
pagada al mes sigoente de electiads y congtilinrd eradito tributario para la empresa en su
teclaracion de Impussto o ks Renls

Enajenacidn de acelones y participaclones

Apartic del sjercion Tseal 2015; s& encusntran gravadas con ol Impuesto a |2 Renta, ias uliidades.
que paroiban {as socledades domiciladas o no on Ecuador ¥ las rersonas nalurales. ecvaloranas
o oxiran)eras, residanies o no en ol pais. provenisnies oe fa enajenadidn directs o indirscta de
acciones o parlicipacionss o2 sociedades domicligdas o esteblecimientos parmanonies en
Ecuadar.

Impuesto a la Sallda de Divisas (150)-
El impuesto a fa salida da divisas, grava a 1o siguiente:

’ l-a Iransferencia o lraslado de divisas al exlelior

* los pages elecluados desde ol oxtoror, inclusive aqueles realizados con recursos
finanziaras an ol extorior do la parsnna natural o 13 sociedad o de lereams.

. | as imporacionas pendianies de pago registradas por mas dedoce | 12) reses.

. |.as exporiaciones de bienes y servicios generades en el Ecuadeor, efeciuzdss por persanas.

malrales 0 sociedades domicladas en &l Ecuador, cuandalas divisas correspandianias a
Ins pagos par coneeplo de dichas oxporiaciones no ingresen al FEeugador

. Cuando la sslida de divisas =2 produzea como resullado de @ compensacién @ neleo de
saldos deudores y aoraedores con el extenorn |la baso imponible estard constilulda por la
tolohdad de le operacidn. =5 decr, tanto por ol salde noto transforido como per el mante
compansads

Estan exenfos dal Impuesio a fa Salida de Divisas (1507

' Transloronnias do dinera do fasia 1,000 qua m incilyen panos por consuinos delanelas de
cradita

. Pagos realizados al extarior por amortizacion de capitale Intemses de crédiios olo raadns por
imatitucionas inancieras mternacionales, con on plazo mayor a un afo, deslinados al
fmanuiamignta de inversicnes previstas en el Godige Organico de la Produccion, Gomercio.g
Irversiones y que devenguan inlereses a lps lasas referenciales

¢  Pagox realizades al extérior por concepto de dividendos disiibuidos por sociedades
nacionalos o oxtraneras domicliadas en ol Eouador, despuss del sago del impusste a |a
renta, a favor do otras socigdades exiranjeras o d& parsonas naturales no residarntes an &l
Ecuadar, siampre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o junsdiocciones de
menor imposician
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wiil)

Fl Impuestio a la Salida de Dwisas (ISD) podra ser ulllizado como crédito tributario para la
detlerminacidn del inpuesio a la renia hasiz por 6 anos. sempre que haya sido originado en fa
impanacidn de materae primas, icnimos ¥ bienes de copidal con 1z finalidad de que sean
ncorporados en procesos produchivos y que conslen en el listado emitido por el Comild de Politica
Tribularia.

Reformas tributarias-

En el Suplemenio del [Yegisiro Ohcal No. 300 del 21 de agosto de 2018, so axpidio la Ley Orgéanica
para o Femenlo Productivo, Alraceiaon de Inversiones, Cencracion do Emplen, v Estabilidad y
Equilibrio Fiscal; y on af Suplemento def Registiro Oficiol No. 392 dael 20 de diciembre de 2018, se
publict su Reglaments. Los principales incentivos y raformas Irfhitarias son los siguiontes

«  Régimen de remisidn
Remisidn dal 100% de inlereses. multas y recargos del salds de los obligacionss Inbutarias
cuya adminisiracidn yo recaudacein le carresponds al Servicio de Rentas Intemas Fsle
nagimen aplicd a obligaciones lnbutinss vencidas con antericndad al 2 de abiil do 2018

Remigidn del 100% de intereses y recargos dervados de las obligaciones aduaneras
aslablecidas en conlrol postesion a travas de reclificaciones de tibulos, cuya administracion
ylo recavdacion & cormesponde gl Servcio Naclonal de Aduanas del Ecuador, doterminadas
al 2 de abril de 2018,

«  Incantives para la atraccién de inversionos privadas
Ampliacién dal plazo de exeneracion del mpuesto A la fenta y su anlicipo. para nucvas
invarsinnas produciivas que s feahcen en seclores considedades como protzades Enoof
caso do socindados ye exstenies la exoneracion aplicard de manera proporcional y la
reduccion no podri sor mayor a 10 punies porcentuales,

Exoneracién dol ISD para ias nuevas inversiones produclivas que suscriban contratos do
inversion, an pagos realizados af exterior por concapto de importaciones de bienes de capilal
y malarias primas para el desarrollo del proyecto, ¥ en pagos por conceple de dividendos,
slampra qua cumpla con las condiciones sefaladas on & | ey

Exaneracidn dol page do 150 por pagos alexlenor. por concoplo de dislibucitn des dividendos
8 banoficiarios oleclivos residantas en el Ecuador, cuandn las socisdades reinvertan en al
pais al monos ol 50% do las willdades, en nuevos activos productives

Amplhacién del plazo de oxoneracién del impueste a la renta para inversiones en indusirias
hasicas a 15 afos y 20 afos en cantones fronterizos.

. Otras reformas
Impuesio a la Ronta

= Incremanto on el imile de deducibiidad en gastos do promocidn y publicidad, del 45%
cambia al 20% dol tntal de ingresos gravados



Naotas a los eslados financieros (contimacen)

La tanta de impuesio a |2 renta es del 25%. no obstante, a dicha tanta se sumadn 3
punias porcaniuales cuando:

La sociedesd respecto de sus acoionistas socios. porticipes, consWluyentes
beveficlaios o smilares, incumplan su deber de informar su composicidn
soclelaria,

Dantio e |8 cadena de propindad da los raspectvos derechos rapresentalivos de
capital, exisla un blular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
juisdiceidn da monor imposiciin o iégimen proforents y e benehcano eloctivo
residante hscal en Ecuadaor

La-adicion de ires (3) punioes poroontuales aplicard a leds [a base imponible de la
seciodad, cuando @l porcentae de parboipacidn por quienes se haya incurnide en
cualquinra do las causales anteriores sen igual o superior al 50% del capital sorial o de
aguel fgue corespenda & @ naturslozn de |8 sociedad. Cusndo la mencionada
participacian sea Inferior al 50%. la tadla correspondiente a socledades mas tres (3)
punics porceniuales aplicara sobve la proporcidn de fa base mponible quo corresponda
a dicha participacion

Se elimina la figura del anticipo de impuesio 8 1a renta minimo. S8 no axistiese impuesio
a la renta causads O s el mmpuesta causado an el gercicio cornenta fuars Inferior al
anticipo pagato mas las retenciones, ol contribuyents landia dergcho a prasentar Un
reclamo de page indebido, o ung soliciud de dovelucion de pago en exceso, oa utilizar
dicha manto diraciameante como crédito tnbulario sin intereses para el pago del iImpunsto
a la renta que causo en 108 gjercicios wnposiivos siguwentes y hasta denlio de 3 afios
contados desde la fecha de i deciaracidn

Hasts ol mes do junio de cada afo. los confribuyantes podrén solicitar al Director
Ganeral dol Servicio de Rentas Internas la oxoneracién o fa reduccion ol pago del
anficigo dol mpuesio a |8 renla. cuando demuesiren en ferma sustentada, que s
genaoraran pordidas en ese afo

Impuesto a la renta gnice a le uliidad en fa engtenacidn de acciones

S cambid @ una tanfa progresiva sobre B8 ublidodes que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o exlranjerss,
resideniles © no en & pais, provenienles de ls enajenacion direcla o indirecta de
acciones, participaciones, olros derechos representalives de capital u olros demchos

que permitan la exploracion, explotacion, concesibn o similares, de socindades

domicliadas o astablacimientos permanentes on Feuador, siendo la tanla mas alla ia
deal 10%

Impuesto al Vator Agrogado

El usa del crédito tributanio por 21 iImpuesto al Valor Agregado pagado en adquisicioncs
lncales & importaclonos de biengs y senicios podra sor ulizado hasta dentro de cinco
anos contados desde la fecha de pago.



Notas a los eslados financieros [Eantinuazian)

Losexpoiladores de servicios puedan oblenar [a devolucian del IVA gagado y retanids

en g mpartacion foadguisicidn local de penes, NSUMRS, Sevitos yoaclivos fjos

necesarias para la prartanion v comedcializacitn de sevigios gle g8 xpeden que nn
lraya srdo utilizado como credito tnbutana ogue na haya sido reembolzado de cualouar

farma

[mpuesto a la Salida de Divisas

- Se incliye coma:excapoion del echo gonerador dol impunsto a |a cancelacion do

obligacignes madmnie @ compansacion

I#)  Preclos de transferencia

Al 31 de dicembre da 2018 2 anoxo de mnsacciones con panas relacionagas de fa Compaiia

se encuenlra en proceso; ya gun su pleze de prasentacian al Senicie da Rentas Inlemas vance

2l 30 de junie de 2018 Do acuerdo can el onlenodo la Admimistracion y sus ASes0res 06 praaios

de lransferencia no existican @justes por este concepio,

El anexo de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 fue presantado por
Ia Compainia al Servicio de Renlas Internas (SR 2l 16 de mayo ds 2018, v no se wentificason

a|ustes felaoionadoes con precios da lranslerencia
16. CAPITAL SOCIAL

a)  Capltal emitido-

Al 31 de digiembre dee 2018 y 2017, 0l capial socis! ostaba conshituido par 30,000 acomnes Ordinarasy

nominativas con un valor pominal de | cada una, iotaimenie pagadas y cuya camposicion (e como

sigue:
Nomera do Parlicipacion Capital
Nombrs de acclonlsta Pais accionos b amillide
Betiepeoun Machado C2zar Antonio F euizdor 15300 5% 15300
Publicis: Geaupe | latdings B Hatanda b 00 405 14,700
J0.000 100% 30,000

i) Reserva legals

La Loy roguiere que se ranafiera ala reserva legal por lomenos gl 10% de la vliidad nete anual, hasta

quo la rescrva llegue por lo menos al 50% del capilal social, Dicha resarva no pustds dislibulrse como

dividendos:en-afectivo, excepto gn caso de hguidacian de la Comparia, pero puodo utiilizarss para cubnr

pérdidas do oporaciones o para capitalizarse.

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, los gastos admmstralivos se formaban de la siguiente manera:

ag
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Ianotatios profestonales AR AT 20,500
Sumlgos A4 805 A a67
Olros-begalicios al personal 163,325 203.670
Regaliag retzcionadas (Ver nota 10) 148,031 80282
Arnipndos 104,046 108512
Malasizles y suminislros 42558 100,870
Diros gastos a8.552 116,200
Forsmial 75,061 P14 000
Mantenimiento 62339 74,0900
Deprecaciones (Var nota 12) 50.356 60,106
| lospadsje y transponie 4B.185 67600
Haneficios al personal A5, 700 65 950
Impuestios y conliticiones 26,532 55,750
Soivicios basicos 21416 21827
Seguioz 8,550 12,652
Publicidaa 8.260 8714
Jubilacion patranal y desahucio 4,756 4784

1,680,600 1,821,348

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasives linancioros de la Compadia incluyén los acresdoies comarciales y olras cuenlas por
pagdr y cunnlas por pager a parles elaclonadas |.a finalidad pringipal de nstos pasivos linanclercs es
financiar lgs oparaciones de la Compartia y ofracer garantias en respaldo de sus oporaciones. La Compaiia
cuenla con cuonias por cobrar comerciales, cuenias por cobwar a ontidades relocionadas. oltas cusnias por
cobirar y efective en caja y bancos gque provienen dirsstamenle do sus epelacionns

Por la noturaleza de sus aclividades; le Compafia s2 éacuentra expuesia a los ripsgos de mercado, de crédito
y de lhquider, los cuales son manefados o travas de un procosc de idenlificacion. medicidn y monitorec
contnuo, con sujeckin a los limiles de rfesgo y ofros conlioles. Esle proceso de manejo de nesgo es oritco
para la remabilidad conlinua de iz Compania

Fl proceso indepondiante de control de riesgos no incluye nesgos do negocie como-cambios en of madio
ambiente, ecnologia e industria. Estas son moniloreados a iravés del proceso de planificacidn estratdgics de
s Compania.

Estructura de gestién do rlosgos-
La estruciura de gemian da rinsgos flene como base fa gerencin de fa Compafia, que es la responsable de
idenlificar y conlrolar los riesgos on coordinacion con olras dreas como s explica 8 conbnuacn

M Caenca-
La gerencia es responsable del enfoque general para el inanajo de fiesgos. La gerencia proporciona los
principios para € manejo de riesgos, asl como fas polilicas elaboradas para areas especificas. como
nesgo do-crédito y riesgo do liquidez

i
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(i)

Tezorerla y fmanzas-

El area de lesorerin y finanzas @5 responsable de admimstrar dianaments el luoe de fondos de la
Compafia, lomando en coonta las polllicas, procedinmientos vy limites establecidos por la gerencia de Ia
Compafila, Asimisme, gastionan la oiiencion do lineas de crédite a enlidades financieras cuando es
NETESATIG

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo fotal de nesgos, I Compadia evalon constantemente los diferentes szcenanns e
idenfifica diferenlos estralegias para manajar 75 exposiciones esullantes de cambios de los riosgos de
capital y de cradito,

La gerencia rovisa y acuerda las politicas para la gestidn do cads uno de estos nesgos, las gue se rastmen
&n las seccionns siguientes

a)

b)

Riesgo de mercado-

El nesgo de mercado es ¢l nesgo de que of valor razonable o los fibjos hiuros de efeclive de un
insirumente linanclers Nuckian debidy & los cambios én los precios de mercado. Los precios de mercatlo
involucran el nesgo de fasas de inlerés. Los instrumentos financeros alectados por ol riosgo de mercado
inciuyen los depdsitos en afactivo

(i} Riosgo de tasa de interés-
El riesgn de {asa de interds es el rinsgo de que el volor razonable o flujos de efectivo fuluros do un
instrurmnanio finansiers fuctien dobide a cambios on s lasas de interds do mercado. La Compafia
mandja 5U riesgo de tasa de interés principalmente con decdas con lasa de inlerés fija que
mantiene con sus acconsias, La Compania no cunnta con deuda bajo e manejo de fass de inlerds
vanable

Riczgo de erédilo-
El riesgo de crddiio es el riesge de que una conlraparte no pueda cumphr con sus cblipaciunes an
relacidn can un Insktumente financiero o conlrato de venta, genesando una pérdida inancera La
Compadia esld expuesia 2 un nesgo de crédilp por sus achividades operalivas (principalmente on
cilenlas por cobrar).

El riesgo do cradito surge del efeclivo on ¢aja y bancos, asl como la exposician al crédito do clientas,
gue mcluyan a 0§ saldos pendientas da las cusnlas por cobrar y a les fransacciones compromeaticdas.
La Compahia mantiens cuenlas por cobrar & distintas ompresas y mantione cugnias pendionles de
cobro smnificalivas con empresas quo manfienan un alto nivel de calificacion dae crédilo.

Al 31 de diciombre de 2018, |8 gerencia ha eslimado que ol nignle méximo de fesgo crediticio al qua
se encuerira oxpuasla la Companla ascionde aproximadaments a 1,244,016 (1,382 885 al 31 de
diciembre de 2017), el cual regresenta el valor en lbros de los aclives financicros (efeclivo en caja y
bances, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar & compafiias
relacionadas)
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¢) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea &) fiesgo de un déhct de fandos ulllizanda de manera recurente un flup de
caj proyoctado a cono y laigo plazo. Bl objstive de la Compania as mantener une continuidnd en la
gennracion de fandos,

Gestldn de capital-
La Compania adrmmisira da manara activa una bass de capital para cubnr los riezgos ipharenles en sus
achwidades Lo adecuada del capilal de la Compania es manitoreado usanto. entre otras madidas. las raties

asiablecidos por Ia gerencia

Los objelivos de Ia Compaiia cuando manegja capital. que a8 un conceplo mas amplio que el 'Palimanio
neta’ gue se muestra en ol estado de siluacion financiera son

(i) Salvaguantar la capacidad de b Compania para continuar operando da manera gue continio brindando
ratorne a los accionistas y baneficios a los olros participantes
(i) Mantensr una luerte base de copltal para spoyar & desarrolio di sus aclwidatdes.

Los saidos de pasiva y pattimomno y sus porcontajes de particpacén al 31 de diciembre de 2018 y da 2017,
SOn como sigue

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entra &l 1 da enero de 2018 y a la fecha de emision de estos esiados inancieros,
no han courrido olros hechos de cardcter findnciern o de olra indole, quo afecien an fonma significativa lns
saldos o Intorpretaciones de los estados financiores al 31 de diciembre do 2018
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