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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. 

  

Opinión 

¡tomos auditado los estados financieros adjuntos do. PWW Comunicaciones del Ecuador 5.4 (una sociedar 
anónima constitulda en el Ecuador y subsidiaria de Públicis Groupe Holdings B.V. de Holanda que a su voy es 
subsiliaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2018, y los estados ie resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo pór el año 
terminado en esa fecha, y las nolás a las estados financieros que incluyen un resumen de las polílicas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados Iinancieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los: aspectos 
importantes, la situación financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A, al 31 de diciombre de 2018, y los 

resullados de sus operaciones, los cambios en su palrimanio y sus fujos de efectivo por el año terminado en esa 

echa, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 

  

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría tue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras responsabilldades 
de acuerdo con estas normas se describen más adolanto-en nuestro informe en la sección Responsabilidades del 
auditor sobre la auditoría de los estados financioros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 
Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus sigles 
en ingles), conjuntamonte con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría do los estados 

  

financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras respunsabiidados de ólica de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Ética emilido por el IESBA. 

Consideramos que la evidencia de audiloría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados linancieros 

La geroncía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financiaros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como necesario por la 
gerencia, para permitirla preparación de estados financioros que estén libres de distorsiones importantes debidas 
a traude o error,
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

En la preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de ta Compañía 
para continuar como un negocio en marcha; revetar cuando sea aplicablo, asuntos relacionados con negocio en 
marcha; y, de usar las bases de- contabilidad de negocio en marcha, a monos que la gerencia intente liquidar tá 
Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo, 

   

La gerencia os responsable por vigilar ol proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s:los estados financieros tomados en su conjunto están 
libres de distorsiones importantes debidas a fraude v error, y el emitir un informe de auditoría que incluya nuestra 
opinión. La seguridad razonable es un nivel allo de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas 
existan. Las distorsiones pueden deborso a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manora 
individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones aconómicas que los 
usuarios tomen basándose en estos ostadas financieros. 

Como parte de nuestra aucíitoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloría, aplicamos juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante lá audilaría. Nosotros además: 

+ identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude 

0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y 

obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y aproplada para proporcionar une hase para nuestra 

opinión, El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que 

resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
"manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+ Obtunemos un conocimiento del contrat Interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar 
los procedimientos de audiloría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la ofoctividad del control interno de la Compañía, 
+ Evaluamossilas políticas contables usadas son apropiadas y silas estimaciones contables y las revelacionos 

relacionadas hochas por la gerencia son razonables. 
+ Concluimos sila base de contabllidad de negoció'en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl basados 

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importonte relacionada con hechos o 
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como 

un negocio en martha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar 
la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: a, si 

dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones están basadas en la 

siones intencionales. 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoría, Sin embargo, hechos y condiciones 
futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un nogocio ea marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y si los ostados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manero 
que alcance una presentación razonable, 

    

Hemos comunicado a la gerencia, entre olros asuntos, el'alcance planeado y lu oportunidad de la auditoría, y los 
hallazgos significativos de auditoría, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control 
interno que identificamos en nuestra auditoría. 

  

  

Ernsks, Joonp 
RNAE No, 462 

  

RNCPA No. 31.490 

Quito, Ecuador 
30 de abril de 2019



PwWw Comunicaciones del Ecuador 5. A. 

Estado de situación financiera 
'A131 de diciembro de 2018 
Espresados ex Dólares de EUA. 

Activo 
Activo contente. 
Efectiva en caja y bancos 
Cuentas por cobrar comorciales 
Activo contractual 
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 
Impuestos por cobrar. 
Olas cuentas por cobrar 
Gastos pagados poranticipado 

Totalactivo corriente: 

Activo no corrientes 
Mobliaro, equipos y mejoras, neto 
Otros activos: 
Activo porimpuesto dilarido 

Tolal activo no corrionta 
Total activo, 

  

Representante Legal 

Las notas asjuntas a los estados financisros son parte integranto de estos estados 

Notas 

41) 
10 
“ 

12 

15(0) 

2010. 

317,243 
908,505 
561,584 
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219,324 
12,589 
5470 

2023272 
  

  

31,603 
17,859 
17,890 
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82090 
18.830 

  

100,869. 
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PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A. 

Estado de situación financiera (continuación) 
M3! de dilembre de 2018 
Espresados an Dólares de EVA. 

Pasivo 
Pasivo corriente: 

Acreedores comarolalas y olas cuentas por pagar 
Cuentas por pagara entidades relacionadas. 
Beneficios a ompleados 
Impuestos por pagar 
Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente: 
Cuentas por pagar a enlidados relacionadas. 
Beneñcios a ompleados 
Total pasivo no corrionte 
Total pasivo. 

Patrimanio: 
Capital emiido 
Reserva legal 

Rosutados acumulados 
Total patimonto 
Total pasivo y patrimonio 

    

¡ Bollencour 
Roprosontante Legal 
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193371 
162898 

  

  

  

  

20.000. 
15,000 

289447 

  

390447 
2,090,703 
  

Mal 
Talíana Tolres 

Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados inancioros son parte integranto de estos estados 
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179,490. 
  

30,009 
15.000, 
31402 
  

75,492 
  

1870582 | 

0



PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de resultados integrales 
Porelaño tominado el 31 de diciembre do 2018 
Expresados on Dólares de EUA. 

Ingresos provenientes de contratas con cientes 

¡Costo de lrabajo intemo de agencia 

Utilidad bruta. 

¡Gastos operativos: 

  

Utilidad (pérdida) en operación 

Gastos financieros. 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto «la ronta 

Impuesto ala renta 

Vtlidad (pórdida) nata del año 

  

Ye 
Representante Legal Director Financioro 

Lasnotas sajuntas a los estados financieros son parto Integrante de estos 

Notas. 2010 
  

9) 5210396 

300 08420) 
2,428,132 

AMy18 (1,580,800) 
445,592 

(44.407) 
401.065 
  

1569) (197,110) 

Mu 

tados. 

253,955 

Tatiana Tol 
Contadora General 

  

2017 

4,788,955 

(6913267) 
1775588. 

(1,821,248) 

(45,760) 

(62117) 
(107,877) 

(68338) 
(165212) 
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. 

Estado de flujos de efectivo 
Porelaño terminado el31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólatos de EJJA. 

20 2087 
Flujos de efectivo nstos de actividades de operación: 
Uiaad (perla) antes de Impuesto la renta 253958 LorerA 

  

Ajustes paca concillsela utilidad (pérdida) antes de impuesto aa renta con el efectivo 
ato proviso por (ailizado on) aáividades de oporación 
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A. 

Notas a los estados financieros 
'AL31 de ciciombre de 2018 
Expresadas en Dólares de EUA 

1, OPERACIONES 
PY Comunicaciones dol Ecuador S.A es una Sociedad anónima constituida on el Ecuador el 18 de abr 
de 2011 y es subsidiaria de Publicis Groupe Holdings BV. de Holanda que a su vez es subsidiaria ue Publicis 
Groupe en Francia 

La dicción registrada do la Compañía as la Av Coruña N 29-02 y Bello Horizonto Quito — Ecuador 

La actividad púncipal de lu Compañía son los servicios do publicidad y el mercadeo 

Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador S A. para ol año terminado a! 31 de dicembre 
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión el 16 de abril de 2018. Estos 
estados financieros serán puestos a consideración de los accionistas y se espora quo sean aprobados sin 
modificación 

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento» 
Los estados Inancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intomacionales de 
Infomación Financiora (on adelante “NNF. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contaniidad (en adelante International Accounting Stendards Board “IAS” por su siglas en inglás). vigentes 

al 31 de diciembre de 2018 

Base de medición- 
Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base dol costo histórico con excepción 
de las benoticias a empleados a largo plazo que son valonzados en base a métodos actuanales. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E UA. que es ta moneda de curso legal en Ecuador y la moneda: 
funcional y de presentación de la Compañía. 

3, CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
as políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. Debido a la 
estructura do la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, oxiston otras normas e nterpretacionos que 
aplican también para el año 2018, sin embargo, no tuvieron Impacto en sus estados financieros, asi 

-  Intorprotación CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. 
-  Mogificaciones a la NIC 40 — Translerencis de proptedados de inversión 
= — Modificaciones ala NIIF 2 -. Clasificación y valoración de transacciones con pagas basados en acciones. 
- Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicación de ta NHF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de. 

seguro.



Notas a los estados financieros (contnvación) 

Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones en asocudas y negocios conjuntos - Actaración de que la 
valoración de las participadas al valor razonable con cambjos en resultados es una elección de farma. 
saparada para cada inversión 
Modificaciones a la NUF 1 — Adopción por púmera vez de las Normas Intomacionatas do Información 
Financiera - Supresión de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez. 

Durante el año 2018, la Compañía ha adoptado NIF 16 y NIF 9 por primora voz: La naturaleza y los efectos 
delos cambios originados por la aplicación do estas nuevas normas se detallan a continuación 

NE 15- Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos denvados de acuerdos can sus clientes: NIF 15 
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con sientas 

y requiera que los Ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestación a la que una entidad 
espera tener dorecho a cambio do la transferencia de bienes o servicios a un cliento: 

IF 15 requiere que las entidades ejerzan su ici, tomando on considoración todos los hechos relevantes 
y cicunstancias on las que se aplica cada paso del modelo a las acuerdos suscritos con sus clientes. Esta 
norma también espocifica la contabilidad de los costos incrementales de cbtenor un acuerdo con cientes y 
los costos directamente relacionados con ol cumplimiento de estos, Además, la norma requioro revotaciones. 
adiconales a fin de cumplir on está nueva norma 

Como resultado del análisis de implementación efectuado por la Compañía se estableció que hoola política 
mantenida provta adopción: do NIIF 15 los ingresos se reconacian cuando cada obligación de desempeño. 
Ilenificada en los acuerdos con clientes se cumplo y la asignación de precio de la lansacción se encuonta 
relacionada a cada obligación de desempeño, por lo.que la Compañía cumplía con los lineamientos que 
actualmente NIIF 15 roquioro on ol roconocimiento de sus ingresos. 

  

Saldos contractuales 
Existen acuerdos con cllontos, los cualos implican brindar servicios que al cierro del año no fueron facturados. 
La Compañía ha identíicado que al 31 de diciembre de 2018 ha prestado servicios a cliontos no facturados 

por 581,584, los cuales se presentan como actos contractuales dontro do los activos cormentes. Hasta el 
año 2017, estas provisionos se prosentaban como pare del rubro de deudores comercialos por 316.053 (Ver 
ola 9), 

NUE. 
NIF. 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumantos Financieras: Reconocimienta y 
Medición”, para los períodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero do 2018 y que cubren los aspectos 
relacionados con la clasificación y medición de instrumentos financieros y deterioro do estos. 

Pórdida futura esperada 
La adopción do NIF 9 ha modilcado la valoración y contabulización de las pérdidas por del vator de sus 
civos fiancietos, al reemplazar el enfoque de péraida ncurida de NIC-39 por un enfoque de pércida de 
crédito osporada. NIF 9 requiero que la Compañía reconozca una provisión por osto nuevo esloque para 

todos sus activos Inancieros medidos al costo amortizado y aquels valorados a valor razonable con cambio 
en otros resultados integrales.



Notas a los estados financieros (contmuación) 

La Compañía actualizó la metodología de provisión de datoriaro de activos Inanciaros bajo pérdida ncutrida. 
aplicada prowa adopción NIF 9, ajustando ol modelo para inclur tas probabilidades luturas, así como la. 
Variación dol riesgo inherente de Invorsianes y financiaciones on ol pais (desgo país), Los afectos calculados 
con la incorporación de estas variabias-en el análisis no gonararon un afecto signilicatwo an la facha do. 
adopción 

4. — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las prnopales poillicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las sigulentes. 

(a), Efoctivo on caja y bancos» 
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación hnanciera no está suoto a un nosgo 
significativo de cambjos en su valor 

(0). Instrumontos financioros. 
Uninstrumonto financioro es cualquier contrato que da lugar a ur activa financiero de una entidad y un 
pasivo Inanciero 0 Instrumanto de patrimonio de otra entidad, 

Activos financieros 

Reconocimiento y modición Inielal 
Los activos financieras se clasifican, al momento del reconocimiento: inicial, como: medidos 
subisecuentemente a costo amoriizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables 
ORI, y valor razonable con cambios en resultados. 

La 
caractorislicas del flujo de efectivo contractual del activo financioro y ol modelo de negocio de la 

  

ficación de los activas financieros en el momento dol reconocimionto inicial daponde de las 

Compañía para la gestión de cada aciivo Ímancioro, Con oxcopción do las cuentas por cobrar 
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compañía mido inicinlmonte un 
activo financiero a su valor razonable más los: costos de transacción. Las cuentas por cobrar que 
contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transacción Betermunado bajo 
NU 46, 

Para que un acivo financisro sea clasificado y medido-al costo amortizado o valor razonable-con. 
cambias en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la 
Compañía a fujos de efectivo que son únicamente pagos del principal interesas (SPPI por sus siglas 
¿an Inglés) Sobre el monto del capital (principal), Esta ovalvación so conoce como la prueba “SPP y se 
realiza a nivel de cada instrumento 

El modelo de negocio de la Compañia para la gestión de sus aciivos Ímancieros so rofioro a la manora. 
sn ls cual administca sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo, El madolo de negocio 
determina st los flyos de electivo resultarán de la recuperación de lujos de efectivo contractuales a 
través del cobro, s través de la venta de activos financieros, o ambos.



Notas a los estados financieros (continuación) 

Medición Posterior 
Para efectos dela medición pestenor, los actwos Ínancieros se clasifican en cuatro categorías 

= Activos financieros a costo amortizada (instrumentos de deuda) 
Activos Inancieros a valor razonable con cambios an otros resultados integrales (Instrumentos de 
deuda) 

- Activos financioros   valor razonable con cambies en otros resiilados integrales (Instrumentos de 
patrimonio) 
Activos financiros a valor razonable con cambies en resultados 

  

Activos finantinras a costo amortrzado (instrumentos de deuda) 
Esta categoria es la más relevante para la Compañía y mide sus. activos financieros a costa amortizado, 
si ambas de las sigulentes condiciones se cumplen 

  

  

- — Élacivo financioro sa mantiene dentro de un modelo de nagacio con el abjetivo de mantenerlos 
activos financieros con alfin de rocuporar las flujos do ofectivo contractuales através del cobro, y 

- Los lérminos contraciualos dol activo financiero dan lugar'en fechas especificas a los fujos de 
slecivo que son exclusivamente pagos dol principal o Intereses sobre et capital (puncipal) 
pendisnte de pago. 

Los acivos financieros a costo smónlizado se miden posteriormente: utlizando el método de interés 
lectivo y están sujetos a detenoro. Las ganancias y pérdidas. se reconocen en resullados cuando el 
Aclvo so da de baja, es modificado o deterñorado. 

  

Los activos Inancieros a costo amortizarto de la Compañía se presentan en ls Nota / 

Activos financieras a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda) 
La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se 
cumplen las dos siguientes condiciones 

  

El activó financiero se rantieno dentro de un modoio'do negocio con ol ctjetivo de recuperar los 
ftujos de efectivo'a través del cobro y de la venta de estos, y 

- Los términos contráciuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los Nujos de 
afectiva que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable cón cambios ORI, los ingresos fnancieros, valvación por 
lipo de cambio y deterioro se raconacen en el estado de resultados y se calculan de a misma manera 
que los aciívos financieros medidos al costo amortizado Los cambios de valor razonable restantes se 
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en 
ORI se regístea en el estado de resultados Integrales. 

La. Compañía no mantione activos financieros a valor rszonsble con cambios en OR! (instrumentos de 
deuda)



Notas a los estados financieros (conmuarión) 

Activos financioros a valot razonable con cambios en OKI (nstrumantos de patrimonio) 
Tras el reconacimianto inicia, la Compañía puede optar por ciasicar irevocablemente sus mversiones 
e capitalcomo instrumentos de patrimonio a valor razonabo con cambios en ORI cuando cumplen con 
ta definición de patrimonio neto según NIC 32 “Instrumentos: Presentación" y no so mantenen para su 
comercialización, La clasificación se realiza por cada instrumento de capital 

  

Las ganancias y párdidas de estos activos financieros nunca so recilan a resultados. Los dindendos 
son reconocidos como otros Ingresos on el estado de resultados cuando so haya establecido el derecho 
de pisgo, excepto cuido la Compañía na benotkcia de dichos ingrosos como una recuperación de parte 
del costo del acto Imancioro, on cuyo caso, tates ganancias se registran an ORI Los Instrumentos de 
patrimonio a valor razonablo con cambios en ORI no están sujetos a la ovaluación de deterioro 

La Compañía no mantlane activos Inancieros a valor razonable: con cambios en ORI (instrumentos do 
patrimonio). 

Activos financieros a valor razonable con cambios en rosultados 
Los activos Imancieros a valor tazonable con cambios on resullados incluyen actwos financioros 
imantonidos para negociar, activos financieros designados on el momento del reconocimiento incial a 

valor razonable con cambios en resultados, o activos financioros obligatorios requeridos para ser medido 
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieran 
con el propósito do vonder o recomprar en el corto plazo, Las derivados, incluidos los derivados 
implictos so clasifican como mantenidos para negociar a monos quo se designen coro instrumentos 
de cobertura efeclivos. 

Activos financieros con Nujos de efectivo que no son 'nicamente pagos de capital o intoreses se 
clasifican y miden a valor razonable con cambio on el estado de resultados Integrales, 
'ndeperdientamento del modelo de negocio, No abstante los crítorios para instrumentos de deuda a 
úclasilicarso al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, 
los instrumentos do douda pueden ser designado a valor razonablo con cambios en resultados en el 
reconocimiento inicial si al hacorio olímina, o sgnificativamente reduco, un dosajuste contable. 

  

Los activos financieros a valor razonable con cambios an rostillados se registran en el estado do 
situación Iinanciora a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado do 
resultados 

La Compañía no mantiono activos financieros a valor razonablo con cambios en resultados. 

Baja do activos financioros 
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financioro o parte de un grupo de 
activos Imancioros similaros) so da de baja principalmente (es decir, sa olimina del estado de situación 
financiera) cuando: 

-  Losderechos para recilar lujos de efectivo del activo han expirado,
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= La Compañía ha transferido sus darechos para recibir flujos de afectivo del activo o ha asumido la 
obligación de pagarlos Nujos.de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero. 

bajo un acuerdo, y 
- La Gompañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la 

Compañia no ha transferido mi retenido sustaric:almente todos los riesgos y beneficios del activi, 

  

poro ha transtarido el control del activo 

Cuando ta Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efeciwo de un actwo 9 ha: 
Ingresado an un acuerdo, ovalia |, y.en que medida, hn retenido los riesgos y beneficios de este ato 
Inanciero. 

Cuando no haya Iransierido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, n tiene 
sl control tsansferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo. En ese caso, la Compañía 
también reconoce una responsablidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad 
asociada se miden sable una base que refeja los derechos y obligaciones que la Compañía tiene 
retenido. 

La participación continua que toma la forma de una garantla sobre el activo transferido se mide de 
acuerdo con el valot más bajo de su costo original en libros y el monto máximo que la Compañía puede 
ser requerida pare pago 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable a Iravés de resultados. 

  

Las pérdidas credlicias esperadas se basan en la ciferencia ontra los Mujos de efectivo contractuales. 
conforme los acuerdos con clientes y lodos los fijos de ofactivo que la Compañía espera reci, 
descontados a la tasa de interés ofectiva onginal, Los lujos de ofactivo esperados incluirán lujos de 
efectivo por la vonta o tacuporación de valores por garantías otorgadas por cllentes U olras majeras 
crediticias que son parte intogral de los términos contractualos. 

Las pérdidas credilicias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- — Enfoque general. aplicado para todos los activos [Iancieros excepto deudores comerciales y 
activos contractuales. 

- — Enfoque simpliicado aplicado para doudoros comer   tales y activos contraciuales 

Enfoquo general 
Las pérdidas croditicias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento 
Inicial, las péraidas oredilicias esperadas se reconocen sobre eventos de Incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses.
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Para aquellas exposicionos de crédito para las cualos tía exdstido un Incremento significativo en el riesgo. 
crecilicio desdo el reconocimiento inicial, se requiere Una provisión de detenoro por las pérdidas. 
crediticias esperadas durante 

  

e! llamo de duración ¡estante detaciivo Imanciera. 

Enfoue simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los actwos conttactuales, la Compañía aplica un enfoque. 
simpliicado en el cálculo de las perdidas crediticias esperadas Por lo tanto. la Compañía no realiza un 
seguimiento de los cambios en el riesgo de crsdio, sino que reconoce una provisión para pérdidas 
úcredilicias esperadas sobre todo el iempo de duración del activo financiero en cara fecha de reporto. 

  

La Compañia ha elaborado lina matriz de provisionos quo so basa en su historial de experiencia de 
pérdida de crócito de acuordo a Ja industria an la cual opera la Compañía 

Pasivos   nancioros. 

  

Los pasivos fnancieros se etssifican al momento de su reconocimiento Inicial, como pasivos financieros. 
a valor rezonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como denvados. 
designados como instrumentos de cobertura en una coberiura ofoctiva, según corresponda. 

Todos los pasivos financieros so reconocon inicisimente a su valor razonable y, en eteaso de préstamos 
y cuentas por pagar se rocanacen al vatar neto. de tos costos de transacción directamente atribuibles. 

Pasivos inancioros a valor razonable con cambios en resuados 
Los paswos friancieros a valor razonable con cambios en resultados ncluyon los pasivos financieros 
¡mantenidos para negociación y pasivos Mancseros des:nados en el mamento dol reconocimiento Inti 
como a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se incurren con ol propósito de 
recomprar en el término cercano, Esla categoria también incluyo instrumentos financieras denvados 
suscritos por la Compañía que no están designados como instrumntos de cobertura en relaciones de 
cobertura según lo cefiudo por NUF %, 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento imucial a valor razonable con 
cambies en tesullados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los 
erterios de NIF. 

La Compañía no ha ofasificado ningún pasiva financiero a valor razonable con cambios en resultados. 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañia, Dospubs del reconocimiento Inicial, se miden al 
costo amortizado utiizando el método de la tasa de intaras afectivo Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos so dan do baja; así coma través del próceso 
de amortización bajo el método de la tasa de intecés efecuva.
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(cl 

El costo amortizado $e celula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima co la adquisición y las. 
tartas o coslos que son parte integtante de la determmación de la tasa de ntaros efectiva del pasivo. 
Enanciero, La amortización de la tasa de interés efectiva, se Incluye como costas financieros en al estado. 
de resultados 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación derivada del pasivo haya sido pagada o. 
cancelada 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olra proveniente del mismo: acreedor bajo 
condiciones sustancialmante diferentes, os! las condiciones de ún pasivo existente se modiican de 
manera sustancial, tal intercambio o. modificación se Irata como una baja: del pasiva original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y fa dilermncia on los importes respectivos en IIbros se reconocen 
enel estado de resultados, 

Compensación de instrumontos financioros 
Los activos financieros y las pasivos hnanciaros so compensan de manera que se informa el importe: 
neto en el estado de situación fnanciora si existe un derecho actual legalmente exigible de componsar. 
los importes reconocidos, y exisle la intención de Iiguldarlos por el importe neto, o de realizar los activos 
y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Mobil 
Las mejoras, mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisición menos depreciación acumulada 

  

io, oquipos y mojoras- 

y pérdida por deterioro cuando esta última corresnonda, El costo Inicial de las n    isjoras, mobiliano y 
equipos comprende su precio de compra, incluyendo arancalos e impuestos de compra mo 
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activa en oparación y, en sl:caso de activos 
que callican, el costo de financiamiento El precio de compra os el Importe total pagado y el valor 
razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adguinr el activo. Dicho costo también 
incluye el desembolso relacionado con una mojora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes 
de las mejoras, mobliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimianta, 
castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y 
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren 

Los bienes clasificados como mejoras, mobitano y equipos se doprecian-en forma Ineal. a lo largo de: 
su vida útil, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones 
de vida útil para estos activos: 

Años 
Mobiliario 10 
Equipos de trabajo 10 
Equipos de cómputo: 3 
Mejoras en inmuebles do terceros. 0 

(9 Contorme eliempo del contralo de arrendamiento



Notas a los estados financieros (rontnvación) 

(0) 

(e) 

La vida úl, valores reswduales y el método de depreciación sotcccionados son revisados y ajustados sí 
ura nocesario, a la fecha de cada estado de situación Inanciora para asegurar que al método y el 
periodo do la depreciación sean consistentes con al benefico económico y las expectativas do vida de 
las portas do mejoras, mobiliario y equipos. 

Una partida do mejoras, mobiliario y equipos es retirada el momento de su disposición o cuando no se 
esperan beneficios económicos de su uso o disposición pastorior. Cualquier ganancia o perdida que 
surja al momento del retiro del actwo Ijo (calculada como la diferencia entre los Ingresos pora venta y 
+l valor en libros dol activo) os Incluida en el estado do resultados integratos an el año en que se sotra 
el activo 

Deterioro do activos no financieros- 
La Compañía evalúa a fin do cada año si exste algún indicio de que el valor de sus activos se ha 
deteriorado. St exsto tal indicio. la Compañía haco un estimado del mporio recuperable del activo. El 
Importe recuporatla del activo 6s el mayor entro su valor razonable menos los costos de venta y su 
valor en uso, y os detaminado para cada activo Individual, a menos que ol activo no genere Mujos de 
caja que soan largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valoren bros 
de un aclivo excede su importe recuporable; se considera que ol activo ha perdido valor y es reducido 
050 importe recuperable. Para dotorminar el valor en uso, os Mujos futuras estimados son descontados 
asu valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor 
del dinaro on ol Uémpo y las riesgos especificas del activo. Para la dnterminación del valor razonable 
menos el costo do venta, se toman en cuenta oporaclones recientes del morcado, si lás hubiera. $1 no 
pueden Identificarse este tipo de operaciones, so ulilza el modelo de valoración que resulte más 
apropiado. Estos cálculos se vorilican contra múltiplos de valoración. cotizaciones de acciones y otros 
indicadores disponibles de valor razonable: Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de 
resullados integrates. 

  

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volún 
por realizar, prosupuestos de capital, próstamos y tasas, tarifas establocidas y costos operativos. 

wnes en invarsiones 

  

AL 91 de diciembre da 2018 y 2017, la Gerencia de la Compañla considera que no existen indicios dal 
1100 operativo yío económico que indiquen que «el valor neto registrado como mejoras, mobiiano y 
equipos, no puedan serrecuporados. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingontos - 
Las cuentes por pagar corresponden a obligacionos existentes a la fecha del balance, surgidas como, 
consecuencia do sucesos pasados para cuya cancelación se espara una salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía llene Una obligación presente (legal o implícita) 
como resullado de un evento pasado, es probabio que la Compañia tenga que desprendersa de 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de 
la misma. Las provisiones se revisan s cada fecha del estado de situación fnanciera y se ajustan para 
fefiejar la mejor ostimación que se tenga a esa fecha
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m 

1 ol electo del valor temporal del dinero es sigmicatwo, las provisiones se descuentan ubizando una 
tasa actual de mercado antes de impuestos que rafa, cuando corresponda. los nresgos especilcos del 
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de ta provisión producto del paso del tempo se 
econaco como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados Inancieros: cuando se considera quo os 
probable que se confimen envel iempo y pueden sorrazonablemente cuantlicadas; caso contrario solo 
se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran 
sen los estados financieros, poro se revolan en notas cuando su grado do contingoncia es probable. 

Bensficios a omploados- 
La Norma Infomacional de Información Financiera contempla tros cotogorias. de retibuciones a los 
empleados 

2. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contibuciones de 
soguridad social, permisos remunerados y permisos romunerados por enfermedad, participación 
en las ganancias o incentivos (sí se pagan dentro do los doces meses siguientes al cie dal 

ejercicio) y retribuciones no monetarios (tales como asistencia médica, disftute.te casas, vohiculos 
y la disposición de bienes o servicios subvencionados o graluios), 

b. Retribuciones ar los empleados retsados toles como prostaciones por pensiones. y otras 
prestacionos por roto 

€. Indemizacionos por cioro «e contrato, 

¡Coro parte de los beneficios se presentan beneficios a corto y a largo plazo. 

Beneftos a corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago os liquidado hasta el término de los docos meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los emploados han prestado los servicios. se reconocorán como un gasto por el valor 
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagat portales soracios 

'Corno parte de los beneficios de corto plazo se Inciuya la paricipación a lrabajadoros, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la utilidad contabie. 

Beneficios a larao plaza: 
La Compañia, según las loyes laborales vigentes, irantiene un plan do bonoficios definidos que 
corresponde a un plan do jubilación patronal y desahucio, y se togistran con cargo a resullados 
Integrales del año y su pasivo ropresenta el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiora, quo so dotormina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un 
perito independeento, usando el método de unidad de crédito proyectado, Fl valor presente de las 
obligaciones de beneficios dofnidos se determina descontando los lujos de salida de efectivo estimados 
usando la tasa de interés detorminada por el actuario. 

Reconocimiento de ingrosos provenientes de acuerdos con clientos. 
Los ingresos de la Compañía provienen de la venta do sonicios relacionados con el área dela 
publicidad. Las ingresos provenientes. de acuerdos con clentes se reconocen cuando el servicio de 

10
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publicidad fue brindado en donde se considera que se prestaron los servicios independientemente des: 
las facturas fueron emitidas al cliente o no. La Compañía ha llogado a la conclusión de que actúa como 
principal an sus acuerdos con clléntes por las activdados de servicios mencionadas, ya que 
'goneralmente controla los servicios antes de transfenrios al chonte 

  

Los cxterios espocilicos do reconocimiento de los distintos lipos: do Ingrosos son mencionados a 
continuación 

Los ingresos provenientes de acuerdos con clientes de prostación de servicios se reconocen por 
referencia al sorvcio ejeculado de acuerdo con el contrato. El sarvcio a facturar se detemins de la 
siguiente manera 

Retginerfes 
Corresponde al honorano ostablocido entre et cliente-y la Compañía, donde ésta se compromete a 
brindar los servicios de adaptación local, creación de piozas tácticas y supemsión de producción, al 
'mismo es facturado de forma mensual. 

Bonos cororatwos 
Corresponde a una compensación oloigada por ol cliente a la Compañía. por el trabajo creativo 
desarrollado durante el penodo, estos bonos son facturados una vez al año, cuendo fa gerencia 
úcorpotaliva dol conte aprueba los mismos. 

Los detalles sobro los Juiclos contables significativos, estimacionos o hipótesis relacionados con los. 
cuerdos con clientes se incluyon on la Nota $. 

  

ingresos provoniantes. 

Sencios de publicidad 
Los ingresos por vontas do servicos de publicidad se recoracan cuando el servico de publeidad fue 

'bnndado en donde se considora que se prestaron los servicios con roforencia al método de “porcentaje. 

de lerminación” independientomente de si las facturas fueron emitidas al cliente o no. El plazo habitual 

e cobro es de 00 gías a part do la ontrega 

La Compañía considera si exsten otras premisas que representen obligaciones separadas de 
desempeño a tas cuales requiero alocar un precio detesminido de la transacción. 

  

Para determinar ol procio de la transacción por venta de servicios, la Companía evalda los electos do 
contraprestacionos variables, la existencia de componontes financieros significatwos, las 
«contraprestacionos no monotarías, y los pagos efectuados al cliento. 

  

Saldos contractualos 

Activo contractual 
Un activo contractual os. ol derecho contractual reconocido a cambio de los senúcios transferidos al 
cliente y no cobrados, sí la Compañía transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente efectuó ol 
pago o antes de la fecha de vencimiento de esto, sa reconoce un activo contractual por la 

contraptostación obtenida 

”
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(h) Reconocimiento do costos y gastos- 
Los costos y gastos so reconocen a medida que se devengan, independiontemente del momento en 
ue se pagan, y se rogistran en las periodos con los cuales se tolacionan 

(0 Impuestos: 

Impuesto a la renta corriente 
El activo o pasivo por Impuesto aa renta corento ns medido como el importe esperado que será 
recuperado de, o payado a las autoridades tributarias. El Impuesto a la tanta es calculado nora ta base 
do la información Iinanciera de la Compañía Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos impartes son las que están vigentes a la fecha de cierro de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las dectaracionos de impuesto a la renta 
respecto de situaciones on las quo las loyes tributarias son objeto do Intorprotación. 

Impuesto a la ronta diferido 
El impuesto ala ronta para los periodos futuros es reconocido usando ol método del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entro la base Intbutara y contable de los activas y pasivos en a fecha det estado 
de situación fimanciora, 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las dilerencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se recanocon para todas las diferencias tomporarias deducibles y par 
lla compensación futura de créditos fscalos y pérdidas tibutarias amoriizablos. en la medida en que sea 
probable la disponibilidad de la uhlcad inbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos scales 
9 pérdidas tnbutarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por impuesto citando se revisa en cada fecha dol estado de tuación 
financiera y se reduce en la medida en que ya nosea probable que exista suficiente ganancia impositiva 
"pata pormitir que se ullice la totalidad o une parte de dichos activas. Los activos por impuesto diorido 
no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado do situación Inanciera y se reconocen en la 
medida en que se lore probable que la utiidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto difordo se miden a las tasas imposivas qu so espera sean de 
aplicación en el perlodo en el que el activo so realice o.el pasivo se cancelo, do conformidad con las 
disposiciones legales vigentes. 

Flimpuesto diferido relacionado -con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconace fuera de: 
ésto. Las paridas de impuesto diferido se recanocen on correlación con la transacción subyacente, ya 

:s0a en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diforido se compensan si existe un dorocho legalmente exigible de 
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos imposilvos corrientes, y silos impuestos 
ileridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tbutaria. 
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1) 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinanas, las gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
¿cualquier impuesto sobre las vantas (e) Impuesto al Valor Agregado), salvo: 

Cuando el impuesto sobra las ventas incurrido en una adquisición de activos o on una prestación 
dle servicios no rosullo recuperaba de la autoridad fiscal, on cuyo caso'ese impunsto se reconoce 
como parte del costo do adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda: 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén oxpresadas incluyendo el importo de Impuestos 
sobre las ventas. 

  

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que'so aspera recuperar de, o que corresponda pagar a 
la autondad fiscal, se presenta como una cuanta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situación financiera, según corresponda. 

Clasilicación de partidas on corrientes y no corrientes 
La Compañia presenta los actwos y pasivos en el estado do situación Inanciera clasihcados como 
corrientes y no corrientes. Un activo so clasica como corriente cuando la Compañía. 

+ espera realizar el activo o tene la intención de venderlo o consumirto en su ciclo normal do 
operación; 

+ mantiene el activo principalmente con fmos de negociación; 
+ esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobto ol que se 

Inform; o 
+ olactvoes.electivo o equivalente al ofocbvo a menos que esto se encuentre restringido y no pueda 

sor intercambiado ni utlizado para cancelar un paswo por un pariado mínimo de doce mosos 
despues del erre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corriontos. 

Un pasivo se clasifica como corriente: cuando la Compañía 

+ ospora liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación: 
+ mantiene el pasivo principalmenta can fines de negociación, 
+ ol pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo 

sobro el que se informa. o 
+ no tene un derecho Incondicional para apiazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los. 

doce meses siguientes a la fecha de erre dol poriodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como na corrientes. 

Eventos posteriores» 
Los eventos postenores al ciorro del ejercicio que proveen información adicional sobra la situación 

Iinanciera de la Compañia a a facha del estado de stuación tnanciora (eventos de ajusto) son Incluidos 
sn los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajusto son 
oxpuestos en notas a los estados financioros, 
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Notas a los estados financieros (omar) 

5 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realvar Juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los imporles de Ingresos. gastos. activos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periado sobre el que:se informa. En este 
sonido, la Incortidumbre sobre tates suposiciones y estimaciones podría dar lugar en ol futuro a resultados 
ue podían requenr de ajustes a los Importes-en libros de los actos o pasivos afectadas: 

Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de inceridumbres 

a la fecha de ciorro dol poriodo sobre al que se Informa, que tienen un alto riosga do ocasionar ajustos 
significativos sobre las importos on libras de los activos y los pasivos durante el próximo ejarcicio, se 
descben a continuación La Compañía ha basado. sus suposiciones y estimaciones considarando los 
parámelros dispombles al momento de la preparación do los estados fmancieras Sin embargo, las 
¡rcunstancias y las suposiciones actuales sobre losacontecimientos futuros podrian variar debido.a cambios 
en el mercado o a circunstancias que surjan más aliá del contíal de la Compañía: Esos cambios so relajan 
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren 

    

+ Principal versus agente: 
La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en retación a las obligaciones de desempeño que 
tiene con estos, y ha concluido que en tadas estas obligaciones la Compañía actúa como principal, ya. 
que el servia as controlado por la Compañía hasta el momento en que este es ontregado al ciente 

+ Estimación de pérdida futura esperada: 
La estimación por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la Compañía, en 
base a una matiz de provisiones pata calcular las párdicas crediicias esporadas Las provisiones se 
basan en los. días voncitos y tasas de Incumplimiento observadas históncamento La Compañía 
calibiará la matiz para ajustar ls experiencia historica de pérdidas de crédilo con nformación 
praspociiva En cada cierro, las fasas: de incumplmiento históricas observadas so actualizan y se 
analizan los cambios en las estmacionas prospectivas. La evaluación de la correlación entra las fas: 
históricas: de: incumplimiento ubservadas, las condiciones económicas previstas y las pérdidas 
credlicias esperadas son estimaciones significativas: La estimación por pórdidas crediticias esperadas 
so.carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acredilan 
2 otros Ingresos. 

  

  

  

+ Vidarulldo mejoras, mobiliario y oquipos. 
Las mejores, mobiliario y equipos se registran al nosto y so deprecia en base al método de linea recta 
¿uranio la vida vil estimada de dichos activos. En aquellos casos en las que se puedan determinar que 
la vida úl de los activos debería disminuirso, so deprecia sl exceso entre el valor en libros neto y el 
valor de recuperación estimado, de acuerdo a ta vida úl rostanta rovisada, Factores tales como los 
cambios en el uso planiicado de los distintos activos podrian hacer que la vida úll de los activos se 
vera dismnuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionos de uso futuro de los 
activos 

+ Impuestos 
Exsten incertidumbres con rospacto a la interpretación de regulaciones Inbutarias complejas, a los 
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en quo so genera el resullado gravable: 
futuro, La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles 

ta



Notas a los estados financieros (continiación) 

consecuencias derivadas de las Inspecciones realizadas por parte de la autoridad lbutarta: El importe 
de esas provisiones se basa on Vanos factoras, talas como la experiengía en inspecciones Inbutanas 
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributanas realizadas 
por la Compañía y sus asesotes legales: Esas dilarencias Je interpretación pueden susgiren una gran 
variedad do cuestiones, dependiendo de las cxcunstancias y condicionas oxslantes en al lugar de 
domicilio de la Compañía. 

+ Obligaciones par beneficios a emplesros 
EX valor presente de las obligaciones do planes. die ponsión se detemina mediante valsaciones 
acluariaios Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que: podrian diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones. Incluyen 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensidnas. Dabido aja complejidad de la valuación, las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son 
extrenradamente sensibles a los cambios on estas suposiciones. Todas estas suposiviones se revisan 
a cada lecha de ciere del periodo sobro al queso Infarma 

  

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de Interés de bonos emitidos 
por Estados Unidos, según indica el párafo 83 de la NIC 19, 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de expenencia ecuatoriana publicadas por al 
Instluto Ecuatonano de ia Segutidad Social (IESS) según RO No 650 del 28 de agosto 2002. Los 
atimantos futuros de salarías y pensiones se basan an los indices do inflación futuras esparados para 
el pais 

  

+ Provisiones 
Debido atas incertidumbres invorantes alas estimaciones necesarias para determinar el Importe de as 
provisiones, los desembolsos reses pueden diferir e los importes racanacitos originalmente sobre la 
base de las estimaciones teajizadas La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la 
mejor estimación de los desembolsos que será necesaria pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toda la nformación disponible ala facha del estado de situación Financiera, 
Incluyendo la opinión de expertos Independientes tales como asesores legales y consultores 

6. — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
AA continuación, se dotallan tas Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas omitidas, poro 
¡con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. En este sentido. la Compañía tiene la intención de adoptar estas 
"normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigor 

NIF 16 - Arrendamientos 
NIF 18 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 47 Arrendamientos”, “CINUF 4 determina si un 
acuerdo coniieno un arrendamiento”, “SIC 15 arcendamientos oporativos, incontwos” y “SIC 27 Evaluar la 
sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento” 

NIF 16 establaca los principios para el reconecimiento, medición, prasontación y rovolación de 
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de 
arrendamientos Inancieros según NIG 17. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

La noma incluye dos exenciones de reconocimiento para artendatarlos: arrendamientos de activos de poco 
valor (valor de compra de un activo nuevo. sea menor 6 5,000) y contratos a corto plazo, es dadir 
arrendamientes con un plazo de arrendamiento do 17 mases o. manos 

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocerá un pasivo para los pagos. 
de arrendamiento pendientas de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente 
durante el plazo del arrendamiento. Se requerirá que los arrendatarios reconozcan por separado el pasto 
Iinancióro originado por la valoración presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortización del 
activo por derecho de uso, 

  

Los arrentlatanos también deberán volvera medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de 
quese produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cantbio en el término del arrandamiento, cambio on los 
pages de artendamiento, elo) El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la nuova medición dol 
pasivo de arrendamiento como una actualización del activo por derecho de so. 

  

La contabilidad del arrandador conforme a NIF 16 se mantiene sustancialmente sin caminos respocia de la 
contabilidad actual según NIC 17, Los arrendadores continúan ctasifcando todos jos arrendamientos 
úlilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC-17 y distinguir antre dos tipos de arrendamientos. 
arrendamientos operalivos y financieros. 

NIF 16, es de aplicación obligatoria para periodos que comiencen en o 2 parlir del 1 de enero de 2019. y 
tequiere que los arrendatarios y los arrendadores electien revelaciones adicionalas para dar cumplimiemo 
al tequemiento de esta norma 

    

La Compañia aplicará NIIF 16 de acuerdo con el enfoque retrospectivo modificado. La Compañía vtlizara la 
solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que:so identificaran 
previamente comio arrendamientos bajo NIC 17 

La Compañía utizará las exenciones aplicables a ín de que los contratos de arrendamiento par las cuales 
el porioda de vigencia dal arraridamiénto es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean Idontificados Gamo 
un contrato de arrendamiento bajo NIF 16, 

Ala presente fecha, la Compañía se encuentra realizando la evaluación del impacto de NIF 16 y espera que 
se reconozcan electos sobre el contrato de arrendamiento relacionados con oficinas. Fl Impacto sera 
determinado en el segundo semestre del 2018, 

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2019. sin 
embargo, de acuerdo-a ta conclusión de ta gerencia, estas no tenen impacto alguno en-sus-estados 
Inancieros de la Compañía 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Fecha efectiva de 

  
Normas vigencia 

MIFA16- Arrendamientos 1 e enero Ale 2071. 
Modllcationes a ía NIF-9 Caracteristicas de pagos antisados con compensación negativa 1 de:enero de 2019 
Modiicaciones a lá NIC 28 — Inversiones 4 largo pazo en asociadas y nogorias conjuntos 1 de enoro de 2019. 
Modificaciones a ta NIC 19 — Modificación, reducción  Iquidación del plan 1 da enero de 2019 
INF 22 Transacciones en moneda extranjera y conteoprestaciones anticipadas 1 de seso de 2019 

CINIIF 23: ncettidumbro sobre os tatartiontos de 1gs Impuestos ales ingresos. 1 da enero de 2019 
Mejoras anule los MF. Cielo 2015 2017 (emiidos cn diciembre de 2017) 1 dí enaro de 2019 

1 NIF 17 Contratos do seguro. 1 de spero de 2021 
Madligaciones a la NIIF.10 y NIC-28 Venta o contibución de activos cm un nvestunsta y su asociada. 
o tsgacios conjuntos oral 

| 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los insttumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguionto manera. 

I 2010 2017 
Con     mo Nocorente 

1 Activos Iinancioros medidos al costo amoriizado 

  

Efecto en caja y hancos 317.245 9820 
1 Cuentas por colar comenciales 906805 1277598 

Cuentas por cobrar a enidades relacionadas. 450 

Total, activos financieros. 1,224,198: 1,373,940 
    

Pasivos financioros modidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y otras cuantas por pagar 308,524 ae 
Cunas por pagar entidades relacionadas. Ba5am 1.019:847 Er 
Zotal pasivos linancioros 1244015 1,400,966 EE 

8. EFECTIVO ENCAJA Y BANGOS 
AL 31 de diciembie de 2018 y 2017, el saldo do afectivo en caja y bancos e formaba do la siguiente 
manera, 

208 2017 
  

Etecivo en caja 1,800 en 
Bancos localos ass 95592 

3124 

  

  

Y



Notas a los estados financieros (continuación) 

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, 
sigue 

  

2018 
Caulanto (hasta 30 dias) 871249 
Voncida: 
De 2:30 días 31.058 
De31 100 días 2.500 
De sta 120 las 1.359 
Más do 121 alas 

906,505 

10, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a). Saldos y transacciones con entidades relacionadas- 

2017 

12507 

29.880 
1,277,539 

la antguadad dl saldo de cuentas por cobrar comerciales es como 

(8.1) Al 31 de diciembre do 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas so 
formaban de la siguiente manera 

  

Naturaloza do 
Por cobrar! ta rolación Pais 
Fil 
Cons Francia Comercial Francia 

Haturaloza de 

  

Por pags la relación País 
Fiitos: 
MMS MullMatkot Services Ireland DAG (1) Financiamento Iran 
Resourcos Central Business Uni Comercial 
Conselt Francia Comercial rancia 
Pubiis Comunicaciones España Comercial España 
Stárcom Mediaves! Group. Comerciel Estados Unidos 
Peslonnies Collections Comercial Estados Unidos 
Resources Costa Rica Comercial Costa fica 
MAS Comunicaciones de Colombia SAS. Comercial Colombia 
Leo Bumalt Mexico SA de CV Comercial México 
MMS Comunicaciones de Venezuela Comercial Venezuela 
Resoluces México Comercial México 
Lon Communications Mexico SA de GV Comerciar México 

Accionistas: 
Panic Gioupe Holding BY, Accionista Holanda 

Largo plazo: 
“Trigo Bellencourt Antonio Jose (2) Financiamiento. —— Venezuela 

2018 

450 
  

450 
  

E 
  

117es 
03.738 
10.305 
7.580 
220 

150 

159,320 

  

345,491 
  

2017 

2017 

573207 

159008 
82260 
4:20 
1500 

131.655 
46.30 
12.598 
10.483 
1300 
sn 

45413 

  

1,100,388 
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Notas a los estados financieros (caminuación) 

(1) Comtesponde prineipalmonte a próstamas por 515,000 y 80.000 para capita! e trabajo y cuentas por pagar que 
llenen vencimientos menores aun año. Los préstamos generan el 350% y 3.53% do inorás nomina 
respeciivarsente anual en ol año 2018. 

(2) Contesponde a préstamos por pagar al sccirista que Hona vencintento de 360 días y dovenga intereses al 
2.22% anual, ste préstamo fue pagado en su totalidad vn el año 2018. 

(0.2) Duranto los años 2018 y 2017. se han ofactuado las siguientes transaccionas con entidades 

  

    

relacionadas. 

Compañia rtacionada Concepto 20182007 
Flats: 
MPAS MAA Mask Serve ireland DAC Préstamo tecibido 20000 515000 

A Soporte contable nude y 
Pesos Central un tecnológico. 201.246 153,031 
Consell Francia Manejo de rlocionas 5020 020 
Consell Ftancia Exportación de seviios 450 > 
Pus Comunicación España Manejo de relaciones m4 4422 

Publicis Comunicación España Senos prestados po publicidad as 
lion Resoucos Costa Rica Recobos por sericios y personal men 2 
Tágo Ballercorat Antonio José Honoronos 12500 30000 
lion Resources Costa Rica "Mantenimiento y sopor tecnologico 11.108 
HAS MAN Mak Sosics Lean DAG Pago de nero. 10201 8302 
Sarco Moslavea Group Honoranos. 12470 5807 
oo Humat Ménico SA. DE CY. Esportacón de somiios 3046 
Perforico Calectns Sonics gates 2000 2200 
"MAS Comunicaciones Colombia Servicios prestados por publicidad 260 2080 
Multenakat Services Communicabon o Fsportación de somos An 
Mutenarket Senvces Communication 
Costa Rica SA ii iia d 1,282 
Togo RellecourAonio osó Pago de intrcsos 2106 am 
ion Communications Moxico SAde CV Servicios prestados par publicidad 5 mo 
Wiotd Advorising Movis vam Servicios prestados por nucidnd ara 
MMS Comunitaciones De Venezuela. SA Exportación de servicios 50560, E 

Acclontat 
Psic Groupe Holas 81. Regala y madeja de sntaciones 10831 50263 

Publicis Groupe Holding A Y Pago de intereses - 1390 

(0) Administración y alta dirección: 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, 

  

incluyendo a la Gerencia Gonora 
durante los años 2018 y 2017 en lransacciones no habilualos yio relevantes. 

(€). Romuneraciones y compensaciones do la gerencia clave 
La Gerencia clave de la Compañía incluyo a la Gerencia General y los gerentes y jeles de ároas de 
ventas, admunistración y fnanzs 

  

así como los accionistas que la representen, no han participado 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Dutante los áños 2018 y 2047, los importes reconocidos como remuneraciones Tías, beneficios no. 
monetarios, sueídos vanables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la 
Compañia, ascendieron a 470.051 y 477,829 imspectivamente. 

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar- 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017. los Impuestos por cobrar es formaban de la siguiente manera 

2018 2017 
Créxito tributario de IVA (1) 219.224 60.086 
Créaito tabular de Impuesto a a. sanla (Ver nota 

1500) = 12228 
  

324 280,008 

  

    

(1) Gomeesponde a los retenciones de IVA que sele ofeciuó aa Compañía por parle de cientes 

Impuestos por pagar- 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagarse lommaban de la siguiente manera: 

  

2018 2017 
Impuesto ala renta por pagas (Ver nota 15(P), 90224 
Impuesto ala salda do disas sasTa 54.224 

1 olanciones ae Impuesto aa renta 107 18,309 
Retenciones tel impuesto al var agregado 16.024 75 1 A 

162,898 80,208 
    

12. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS, NETO 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de mobiliario, oquipos y mejoras se formaba de la siguiente 

    

  

      

2010 2017 
Depreciación Depreciación 

Costo acumulada Noto Costo acumulada Neto 
Equipo de cómputo. 2NISAE (2OBI5TO) 239 217262 (1O250O) 20 738 
Mejoras en iomuebies de terceros 192.975 (142925) 142885 (123440) 19.479 

Mobliario 80428 1350) 21078 00.428 (65307) 27121 
Esulgo do trabajo, 24041 (1002) 8216 2484 (13:1401 10701 

    

AS0AS1  (ADRATO) —31G83 446,456 (203/17) 82030 
        

 



Notas a los estados financieros (cominvación) 

Durante los años 2018 y 2017, el movinuento de mobiliario, equipos y mejoras lue el siguiento: 

  

    

    

  

Mejoras on 
Equipos de — inmuebles Equipo do. 
cómputo — detercoros — Mobil trabajo Total 

Saldo al 31 do diclambro ue 2016 52.592 43,106 3,163 13,105 142145 

Depreciación (Vor nata 17) (27.950) (23020) 15042 Aba (00100) 
Saldo al 31 do diciembre de 2017 24,738 19.479 ma 10,701 8200 

    

Depreciación (Ver neta 17) 2239 09429) (60 (2.485) — (50.350) 
Saldo al 34 do diciembre de 2018 230 < 

  

  

8216 3100 
  

Durante el año 2018 exisioron bajas de equipos de cómputo por un valor de 5249. por deterioro de los. 
equipos. 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar sa 
Tormeban de la siguente manera: 

2010 2017 
    

Proveedores (1) 308,528 381110 
  

EAT 
    

m 
(2) Constituyen cuentas por pegar que no dovengan ifereses y el1érmino do crácito oscia de-50 a 180 dias promedio. 

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) - Bonoficios a empleados a corto plazo- 
Durante et año 2018, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue 

    

Saldo Prov Saldo. 
3LAZAT slonos Pagos 314248 

Henelicios sociales 119.099 721.500 (112,109) 122505 
Participación a Iraijaores 10718 - 7077 

    

M3j088  5AABA — (a7a212) 193378 
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Notas a los estados financieros (contmuacion 

  

Durante el año 2017, el movimiento de los hanoficios a empleados a corto plazo fur como sigue: 

  

    
  

Saldo ProWi Saldo 
31AZAS— slonos Pagos 211247 

Bentfciós socites 1asza 641,131 (6SLOtB) 112.090 
Pariipación o trabajadores, 1.681 (57 

136,644 11131 (654,573) 113,088 
  

  

b) — Benoficios a omploados a largo plazo: 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneñicios a empleados largo plazo so formaban da la 
siguiente manera. 

  

  
  

2018 2017 
blación pise!) 108.710 75050 
Desohucio () 5120 49,762 

159,872 mesa 
  

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes. 

ame 2017 

Tasa de descuento, 475% 202% 
Tasa esperada de Incsemento salarial 230% 150%, 
Tabla de rotación (promedio) 211% 268% 
Vid tsboral promedio remanente 075 858 
Tasa de mortalidad e invalidez IMIESS 2002 TMIESS2002 

  

() > Resorva para jubilación patronal- 
Medianto rosolución publicada:on 1! Regisro Oficial No, 421 del 28 de anero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores lienen derecho la jubilación patronal 
imancionada en ol Código dol Trabajo, sin pequicio de la que les corresponda según la Loy de 
Seguro Social Obligatorio. Do conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los 
empleados que por veimticinco años o más hubieren prestado sericios continuada 
interrumpidamente, tendrán doracho a sor jubiladas por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despado hubieron cumplido veinte años, y menos de veinicinao 

añosde trabajo continuo o interrumpido tandrán doracho ala parte proporcional de dicha jubilación 

Al 31 do diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilación patranal cubre el 100% 
¡el valor determinado en el estudio actuarial 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

2018 2017 

Saldo al nilo 75,050 75.002 
Costo laboral por servicios actuales 2075 37908 
Costo fnnciera 3.020 3,147 
Electo te reducciones y lnvtsciones anota. 08273 21m 
Ottos resullados integrates 16:60 (19.97) 

105,710 75,059 
    

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que 
la obligación por beneficios defmidos habria sido afectada por los cambios en la suposición 
acluadal. relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio. se: muestra a 
continuación 

  

2018 207 

Tasa do descuento. 
Vewación tasa de utescuento 05% 10.810 7,858 
Impacto tasa de descuento -0.5% 10% 10% 
Variación asa de stoscuento 0,5%. 6152) 7092) 
Impaclo 3% tasa de descuento +0:5% (9%) em 

Tasa de incremento satarial 
Venación tasa de Incremento serial +0.5% 19m 7.082 
Impacto % tasa de incremento salarial +0. 5% 10% 1% 
Variación tasa de Incremento solana! -0.5% (0975 (masa 
Iipacio % lása e incremento salañal -0:8%. (050) 11)   

Dosahueio- 

  

De acuerdo con el Código del Trabajo. la Compañía tendría un pasivo por indomizaciones con 
los empleados que se separen voluntariamente. Esta provisión cubra los banofcios de terminación 
de la rolación laoral por ciesahucio soliitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
borilficará al trabajador con el veinticinco por ciento del oquivalonte-a la última romunaración 
mensual por cada uno de los años de serviciós prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la resewva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido on ol estudio actuarial. La Siguiente tabla resume los componentes del gasto de 
beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados integral y su movimionto durante al 

  

año: 

2018 
Saldo alivio 43762 
Costo Jaboral por senvicios actuates 15,193 
Costo financiero 1,736 
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (mona) 
tros resultados integrates 986 

54,263 
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A131 de diciembre de 2018 y 2017 la Gompañía no tiene previsto rocone de personal planifcado, 
por lo quo la provisión ue desahucio ha sado ciasticada por la Compañía como un paro de largo 
plazo. 

Un análisis de sonsiblidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra ta forma en que 
la obigación por bonoficias definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición 
acluañal relevanto que ora razonablemente posible al Core del ejefcicio, se muostra a 
continuación 

2010 2017 
Tasa vo descuonto — 
Variación asa de descuento 0.5% 2000 22m 
Irapacto% tosa de descuento 0.5% ma 5% 
Variación tasa de descuento 40.5% 250) Rose 
Impacto % lasa e descuento (0,5% 7) (5) 
Tasa de Incremento salarial 
Variación tasa de incremento salarial 10.5% 2001 2440 

Impacto % tasa de incremento salaría! +0.5%. 5% 5% 
Variación losa de incremento salarial -0.5% (730 2228) 

impacto % losa de incremento sataríal-0.3% (0%) 5% 

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Unrosumon del impuesto a la renta corriente y diforido cargado a resultados es como sigue: 

2017 
Impuesto ata enta contente ES 

Impuesto ala ent diferido : 

50,335 

  

b) Impuesto a la renta corriento 
Una conciliación entre la ulildad (pérdida) según estados financieros y la utilidad gravable es como 

  

  

  

  

  

siguo 

201 2017 
Vila (pérdida) antes dela provisión paca impuesto a a renta 401.085 (107.57M 
Más (monos) 

Deducciones (00 m3 
¡Gastos no deducibles. 208742 412032 
Utilidad gravablo 265,158 
Tasa legal de impuesto. 22% 

Impuesto a a renta causado. 58395 
'Manas- Retenciones en la tuente (70.558) 
Impuesto a ln ronta por pagar (cobrar) (Ver nota +1) (12.223) 
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s) 

0) 

  

  

El movimiento dol activo por impuesto a la fenta diferido es el siguiente: 

Estado de situación — Estadodo resultados 
2018 2017 2018 2097 

Diferencias temporaras 
¿Jubilación patronal y desahucio 17.890 - 07800) 

livo por Impuesto dieido 17,890 E 
Electo en el impuesto dlerido es tesultados (17.090) 

  

  

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

1 

) 

Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales. la: autoridad Irbutarin tieno ta faculiad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presantación do la declaración del impuesto ata rénta, 
y Hasta seis años cuando la Administración Tibutara considere que nose hublere declarado todo 

o parte del impuesto. 

La Compañía no há sido fiscalizada desde sl constitución 

Determinación y pago del impuesto a ta renta 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con ciarra al 31 de 
diciembre de.cada pelado fiscal, aplicando a las ullidades gravabias la tasa dol impuesto 3'la 
renta vigente. 

Tasas del impuesto a la renta 
La tarta del impueslo a la renta es del 25%.NO obstante, la tarifa imposiva Sorá dl 289% en el 
caso en de que la sociedad tenga accionistas, socios, partlepes, constituyentes, baneficiarios a 
stilares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o tegimenes de menor Imposición; con 
na participación directa o Indirecta, incividual o comjunt, igual o supenor al 50% del capial social 
0 de aquel que corresponda ala naluraloza dela saciedad 

Cuándo la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paralsos fscalos o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa dal 28% so aplicará sobre la proporción 
de la base imponible que coriesponda a dicha paricpación 

Asimismo. se aplicará la lara del 28% a toda la base mponihte, la sociedad que Incumpla con el 
deber de informar a la Administración Trbutaris la composición de-sus. accionistas, socios, 
participes. contribuyentes. beneficiarios o Similares, conforme a lo que ostablezca la Ley de 

Régimen Trisutaro Interno y as resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin poguicio 
de olras sanciones que fuesen aplicables. 

En taso de que la Compañía reinvierta sus ullidados en el país en los términos y condiciones que: 
establece la Loy Orgánica de Regimen Tributario Interno, poca obtener una reducción en la tasa 
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iv 

» 

del impuesto a la renta de 10-puntos porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando 
etactúen el correspondiente aumento de-capilal hasta-el 31 de diciembre del siguiento año 

Anticipo del Impuesto a la renta- 
Ellanicipo se determina sobre la base de la daclaración del impuesto a la renta del año inmediato 
nteror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
pssttimonio total, ingresos gravablos y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado 
con el Impuesto a ta renta causado y no os suscaptble de devolución, salvo casos de excepción 
En 
convierte en impuesto ala ronta minimo. 

  so de que el impuesto a ts renta cnusado fuere menor al anticigo determinado, el anticipo se 

En caso de que elimpuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado, el anticipo se 
úconvinrio en Impuesto a la conta minimo 

Asi también, se excluirán de la determmación dal anticipo del Impuesto a la renta los gastos 
insrementales por generación de nuevo empleo o mojora de masa salañal. y en general aquellas 
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Invecsiones para las nuevas inversiones, asi como otras alectaciones por aplicación de normas y 
pancipios contables 

También ostan oxoneradas del pago «del anticipo de impuesto a la renta las sociodados nuevas 
cansliluidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un portodo de 5 años 

Dividendos en efectivo: 
Los dividendos y uliidades, calculados después del pago del impuesto a la ranta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor do alras sociedades 
naconalos o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición 

  

o de personas nafurales no restantes on el Fevador, están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sí el beneficiado afectivo; quien económicamente o de hecho tene al podar 
de controlarla atribución do disponer del beneficio: es una persona natural residente on el Ecuador 
El porcentaje de retención de dividendos o ulllidades que se aplique al ingroso gravado dependera 
de quien y donde está localizado el beneficiano efectivo, sin que supare la diferencia entre la 
máxima lara de impuesto ala renta para personas náturales (3594) y la taria general de Impuesto 
ala renta prevista para sociegades (25% o 28%) 

En olcaso do quo los dividandos sean distbuidos a sociedades domiciladas en paralsos tscalos 
e regimenes de menor imposición so debe aplicar una retención adicional por la diferencia entra 
la tasa máxima de tributación de una persona natural (36%) y la tarifa de impuesto a la renta: 
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o uliidades incumpla el deber de informar sobre 
su composición accionaña se procederá a la retención de impuesto a la fenta sobres dichos. 
dwidendos como si se existiera un benefician efectivo residanto an el Fcvador 
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0) 

Cliano una sociodad distribuya: dividandos antes de a lerninación del ejercicio económico y 
otorgue préstamos do dinero a sus“sacios, accionistas o. alguna de sus parles relacionadas 
(préstamos ro comertiates), esta operación se considerará como pogo de dividendos anticipados 
y por consiguientese deberá efectuar la cetención e 
corporativo vigente al año en curso, sobre es manto de tales pagos. Tal ratanción será declarada y 

  rrespondiente a ta lanta do impuesto ala renta 

  

pagada al mes siguiente de efectuada y constilurá crócito tibutario para la empresa en su 
declaración de Impuesto a la Rento. 

Enajenación de acciones y participaciones 
A pati del ejercicio fiscal 2015: se encuentran gravadas con ol Impuesto a a Fienta las ulidadas: 
ue perciban as sociedades domiotadas ña on Ecuador y las personas naturales, ecuatariánas 
o oxtranjoras, residentes o no an ol país. provenientes de la enajenación directa o ndicecta de: 
acciones o participaciones de sociedades. domiciliadas « establecimientos parmanentes an 
Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

+ La transterencia o traslado do visas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el oxtoror, inclusive aquellos realizados con recursos 

financiaros an ol estorior de la persona natural o la sociedad o de lerceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago tegistradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas. 

únalurales-o sociodados domiiliadas:en el Ecuador, cuando las divisas corresponda 

  

los pagos par cancepla de dichas oxpartaciones no ingresen al Ecuador 
+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado do la compensación 9 neteo de 

saldos deudores y scteedores con el exterior, la base imponible estará consutulda por la 
totalidad de la operación, es des tanto por ol saldo noto transforido coro por el monto 
compensado 

Están exentos del Impuesto a la Sala de Divisas (15D) 

+ — Transferoncias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjetas de 
crio, 

+ — Pagosrealizados al exterior por amortización de capilal a Intaroses de créditos otorgados por 
instituciones. Ímarcieras internacionales, con un plazo mayor'a un año, destinados al 
(inantciamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a as lasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividondos distibuidos por sociedades 
pacionalos o extranjeras domicifadas en ul Fovador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor do otras sociadados extranjeras o de personas naturales no resjúentes an el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales y jurisdicciones de 
menor imposición 
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá sor ullizado como crédito triputario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por-5 años. siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de copital con tz maldad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado omitido por el Comitá de Política 
Tebutaria 

Reformas tributarias 
Enel Suplemento del Registro Ohcial No, 308 del 21 de agosto de 2018, 50 expidibla Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación do Empleo, y Establidad y 
Equlibrio Fiscal; y on ol Suplamento de! Registro Oficiol No, 397 del 20 de diciembre de 2018, se 
publica su Reglamento. Los principales incentivos y raformas Irbutarias son los siguientes 

+ Régimen de remisión 
Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tibutarias 
cuya administración y/o recaudación le corrosponde al Servicio de Rentas Intemas. Fste 
régimen aplicó a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abr de 2018 

Remisión del 100% de intereses y recargos dorivados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en control posterior « través de rosificaciones de tributos, cuya administración 
y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, dotarminadas. 
al2 de abril de 2018, 

  

+ Incentivos para la atracción de invorsionos priva: 
Ampliación dal plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo. para nuovas 
Invorsionos productivas que se resicen en sectores considerados como prorizados. En al 
caso de sociodados ya existentes la exoneración aplicará de manera proporcional y la 
reducción no podrá sar mayor a 10 puntos porcentuales. 

  

Exonetación dol ISD para tas nuevas inversiones produciivas que suscriban contratos do 
inversión, on pagos realizados al exterior por concopto de importaciones de bienes de capital 
y matorias primas para el desarrolo del proyecto, y en pagos por concepio de diviendos. 
úsiompro que cumpla con las condiciones señaladas on la Ley 

Exonoración dol pago da ISO porpagos al exterior. por concopto de distebución de dividendos. 
a benofciarlos olaclvos residantes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en ol 
pais al monos ol 50% do las utilidades, en nuevos activos productivos. 

Amplación dol plazo do exoneración del impuesto a la renta para inversiones en industrias 
básicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos. 

+ Otras reformas 

Impuesto a la Ronta 
- — Incremento en ol límile de deducbilidad en gastos de promoción y publicadad, del 4% 

cambia al 20% do! total de ingresos gravados
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- — La tarta de Impuesto a la renta os del 25%, no obstante, a chcha tanta se sumará 3 
puntos porcentuales cuando: 

La sociedad tespecto de sus accionistas, socios. particpos, consttuyentes, 
beneficiarios o smmilares, cumplan su deber de formar su composición 
societaria, 
Dentro de la cadena de proplodad delos respectivos derechos ropresentalivos de 
capital, exista un itular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, 

I Jurisdicción de menor imposición o régimen profarente y el beneliciano eloctivo es 
residente fiscal en Ecuador. 

  

La adición de tres (3) puntos porcantualos aplicará a toda la taso imponible de Ja 
sociodad, cuando el porcentaje de partcipación por quienes se haya incurrido en 
cualquiera do las causales anteriorés sen igual o superíar al 60% del capital sorial o de 
aquel quo corresponda a la naturaleza do ln sociedad. Cuando la mencionada 
participación soa Inferior al 50%. la tarifa correspondiente a sociedades más ros (3) 

puntos porcontualos aplicará sobre la proporción de la base imponible quo corresponda 
a dicha paricipación. 

- — Sesliminata figura del anticipo de impuesto aa renta mínimo. Sino oxistizse impuesto 
| a la renta causado O si el impuesto causado an el ejercicio corriento fuera Inferior al 

anticipo pagado más las relenciones, 6! contribuyente tendrá derecho a prosontar un 
seelamo do pago indebido, o una sotcitud do dovolución de pago en excoso, o a ullizar 
dicho manto diractamonte.como crédito tributario sin intereses para sl pago del impunsto 
a la renta que causo on los ejercicios impositvos siguentes y hasta denito de 3 años 
contados desde la focha de ia declaración 

  

+ Hasta el mos do junio de cada año. los contrivuyentes podrán solicitar al Director 
General del Somicio de Rentas Internas la oxoneración y a reducción dol pago del 
antimpo dol impuesto a la renta, cuando domuesiran en forma sustentada, que se 
¡genararán pordidas en ese año. 

Impuesto a la renta único a le uliidad en la ensrenación de acciones 
- Se cambió a Una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades 

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras. 
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
acciones, participaciones, otros derechos representalivos de capital u otros derechos 
que permitan la exploración. explotación, concesión 6: similares; de sociedades. 
«domiciliadas o ostablecimientos permanentes on Fcuador, siendo la tarifa más alta la 
del 10%. 

Impuesto al Valor Agregado 
- — Elusodelcrécito tributario porel Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 

locales e importacionos do bienes y servicios podrá sor ullizado hasta dentro de cinco 
años contados dosdo la fecha de pago.
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Los exportadores de servicios pueden ablener la devolución del IVA pagado y retenido 
en le importación o-adquisición local de bienes, insumos, serios y activas fos 
úhecesarios para la prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no 

1 haya sido utilizado como ccécito tnibutano o-que no haya sido reembolsado de cualquier 
fora. 

Impuesto a la Salida de Divisas 
- Se incluya:como excepción del hecho ganerador del impunsta.a la: cancelación de 

obligaciones met mie la compansación 

  

lx). Precios de transferencia 
Al 31 de diciembre de 2018 ol anoxo de transacciones con partes relacionadas de la Compaña 
se encuentra en proceso, ya que su plazo do presentación al Servicio de Rentas Internas vence 
el 30 dejunio do 2018. Do acuerdo can eleteno do a Admmistración y sus asesores do promos 

  

de Iransferencia no oxisticán ajustes por este concepto, 

El anexo de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 fue presentado por 
la Compañia al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 16 de mayo de 2018, y no se identificaron 

| ajustes relacionados con precios de transferencia 

l 16, CAPITAL SOCIAL. 

a) Capital emitido- 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social ostaba constituido por 30.000 acesones ordinarias y 
nominatiwas con un valor nominal de | cada una, totaimento pagadas y cuya composición fue como 

  

sigue: 

Númorodo — Participación — Capital 
Nombra do accionista Pais accionos. % emitido 

ettencoun Machado César Antonio Farador 16300 sr 15300 
Publicis Groupe llolings 8 Holanda 14,200 40% 14.200 

  

30,000, 100% 

  

  

b) Reserva legal 
La Loy requiere que se transfiera ala reserva legal poro menos al 10% do la ullidad nota anual, hasta 
que la rosarva league por lo menos al 50% del capital social, Dicha resarva no puedo distvulrse como 
úivcendos:an afectivo, excepto en coso de Igurdación de la Compañia, poro puedo uiizarso para cubrir 
pórdidas de operaciones o para capitalizarse. 

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 do diciombre do 2018 y 2017, los gastos admimstraivos se formaban de la siguente manera: 
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2018 2017 

hHonorados protestonalos 370517 29,500 
Sueldos 374,995 304,997 
Oros tenoliis al personal 163,325 20.070. 
Regalías relacionadas (Ver nota 10) 140.031 80283 

ANriendos 104.046 109.512 
Matessles y suministros 925 100,970 
Otros gastos. 80,55% 116.200 

Poronal 75051 114,970 
Mantenimiento. 52209 73,990 
Depreciaciones (Ver nota 12) 30.356 90.108 
Mospextaje y transporte 40,105 67.509 
Bausfcios al personal 36,730 165990 
Impuestos y contribuciones. 29.592 55750 

Solvicios básicos 21416 21.827 
Saguros 0 12.092 
Publiciana. 2200 97 
blación patronal y desahucio 4250    

1,680,500 1,829,348 
  

48. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prinoppalos pasivos financinros de la Compañía incluyen los acreedores comarciales y otras cuentas por 
pagar y cuantas por pagar a partes relacionadas. La finalidad prinoipal de estos pasivos Imancioros: es 
'inanciar las oporaciones de la Compañía y oftecer garantlas en rospaido de sus oporaciones. La Compañía 
cuenta con cuontas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por 
cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente do sus operacionos 

  

Poclanaturaleza de sus actividades. la Compañia se escuentra oxpúesta, los niosgos de mercado, de crédito 
y de Iquicoz, los cuales son manejados a travás de un procoso de identificación. medición y monitoreo 
continuo, con sujeción a los llmites de riesgo y otros controles. Esto proceso de manejo de riesgo es critico 
para la rentabilidad continua de ta Compañia, 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en al medio 
ambiente. tecnología e industria. Estos son moniloreados a lravés del proceso de planificación estratógica de 
ta Compañía 

Estructura de gestión de riosgos- 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañia, gue es ls responsable de 
identificar y controlarlos nesgos on coordinación con ovas áreas como se explica a continuación 

(0 Oerencia- 
La gerencia s responsable dal enfoque general para:el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los 

principios para el manejo de riesgos, as! como las políticas elaboradas pera áreas específicas, como. 
tiesgo do crédito y riesgo de Ixquidez 
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(1) Tesorerta y fmanzas- 
El área de tesorería y finanzas es responsable do adminstrar ciariamente el flujo de tondos de la 
Compañía, tomando en cuenta las políficas, procedimientos y limtes establecidos por la gerencia de la 
Compañia, Asimismo, gestionan la obtención do lineas de crédito a entidades fimancioras cuando es 
necesario 

Mitigación de riosgos- 
¡Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evaldn constantemente los diferentes esconarios e 
identifica dilorentos estrategias para manejar las exposicionos resultantes de cambios de los rinsgos de 
capital y de crédito, 

La getencia rovisa y acuerda las pollicas para a gestión do cada uno de estos nosgos. las que se rosumen 
en las seccionos siguientes. 

a) Riesgo de mercado- 
El niasgo de mercado as ol riosgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de: efectivo de un 
instrumento financiero fluctuon debido.a los cambios en los precios do mercado. Los precios de mercado 
involucran el riesgo de tasas do interés, Los instrumentos inancieros afectados por elriosgo de mercado 
incluyen los depósitos en efectivo 

(0) Riosgo de tasa de intorós+ 
El riesgo do tasa de interés es elriosgo de que el valor razonable o fly do efecto futuros do un 
instrumonto fnancieco fuctúen abi acambios on as tasas de interás do mercado. La Compañía 
maneja su rlesgo de tasa do interés principalmonto con deudas con tasa de interés fja que 
mantiene con sus accionistas La Compañía no cuenta con deuda tajo el manejo de tasa de interés 
variable 

  

b) Riesgo do cróllo- 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus cbligacianos on. 
felación con un Instrumento financiero: o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La. 
Compañia está expuesta aun iesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente an 
cuentas por cobrar) 

El riesgo do cródito surge del efeciivo an caja y bancos, asi como la exposición al crédito do cientes, 
que incluyon alos saldos pendientas do las cuentas por cobra? y a las transacciones comprometidas. 
La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas ompresas y mantione cuentas pendiontes de 
cobro significativas con empresas quo mantienen un alto nivol de calificación de crédito. 

  

Al 31 de diciombre de 2018, la gerencia ha estimado que al monto máximo do riesgo cretiticio al que 
se encuentra oxpuesta la ¡Compañía ascionds aproximadamente a 1,244,016 (1,382.85 al 31 de 
diciembre de 2017), ol cual representa ol valor en Ibros de los acivos financioros (efectivo en caja y 

bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas)



Notas a los estados financieros (conimuación) 

€) - Riesgo do liquidez- 
La Compañía monitorea el riesgo de un déficit e fondos ullizanda de manera recurrente un flujo de 
caja proyaciado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía as mantener una continuidad on la 
'gonoración de fondos, 

Gestión de capital» 
La Compañía admwistra de manera activa una baso de capital para cubnr los riesgos innerentes en sus. 
actividades. Lo adecuado del capital de la Compañía es monitocoado usando, entre otras medidas. las ratios 
establecidos pora gerencia. 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital. que os un concepto más amplio que el "Patimonio 
neto" que se muestra en ol estado de situación financiera son 

(9 Salvaguardarla capacidad de la Compañía para continuar operando o manera que continúo brindando 
rotorno a los accionistas y benofcios a los olros participantes: 

(0) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actwidades. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, 
son como sigue. 

EVENTOS SUBSECUENTES. 
En el periodo comprendido entre el 1 de enaro de 2018 y ala fecha de emisión de estos estados Iinancioros, 
19 han Gcurrido otros hechos de carácter fmancioro o de olra indole, que afocten en forma significativa os. 
saldos o Intorpretaciones de los estados financioros al 31 de diciembre do 2018


