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Informe de los auditores independientes 

  

Alos Accionistas de PWW Comunicaciones del Ecuador 5. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. (una sociedad 
anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Publicis Groupe Holding 8.4, de Holanda que a su vz es 
subsidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios cn el patrimonio y de Hujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, y las notos a los ustados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas, 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A, al 31 de diciembre de 2017, y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Intormación Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría tue efectuada do acuerdo con Normas Internacionales de Audiloría, Nuestras responsabilidades 
de acuerdo con estas normas se describen más adctante en nuestro informe en la sección Responsabllidades del 
auditor sobre la auditoria do los estados financieros, Somos indopendientes de la Compañía de acuerdo con el 
Código de Ética emitido por el Comitó de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsobilidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Ética emitido por el 1ESBA. 

Considoramos que la evidencia de autiloría que hemos obtenido es suficierito y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría. 

  

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados IInancieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financicros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Fiwanciera y de su control interno dotorminado como necesario por la 

gerencia, para pormili la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas 
o fraude o error. 
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Informe de los auditores independientes 

Ena preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad do la Compañía 
para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio 
en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar a 
Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerto. 

  

La gerencia es responsable por vigilar el proceso uo reporte financiero de la Compañía. 

Responsabllidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos sor el obtener seguridad razonable de si los estados finanicioros tomados en su conjunto están 
libres de distorsiones importantes debidas a traude o error, y el emitir un informe de auditoría que incluya nuestra 
opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría rualizada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre dotectará distorsiones importantes cuando estas 
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudos o errores y son consideradas malerialos si, de manera 
individual o, on su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los 
usuarios lomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio 
prolesional y mantenemos una actitud de escoplicismo profesional durante la auditoría. Nosotros además: 

    + htentilicamos y evaluamos e! riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, dobidas a fraude 
0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría on respuesta a aquellos riesgos identificados y 
obtenemos evidencia de auditoría que sea suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar une distorsión importante que resulto de fraude es mayor que aquel que 
resulte de un error, ya que el Iraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones falsas y elusión del control interno, 

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar 
los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de ta Compañía. 

+ Evaluamossilas políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones 
rolacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos si la base de contabilidad «le negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 
on la videncia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con huchos o 
condiciones que pueda generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañía para continuar como 
un negocio en marcha, Si concluimos de que existe una incor lidumbre significativa, somos requeridos de 
llamarla atención en nuestro Informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; 
o, si dichas rovelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están basadas 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría, Sin embargo, hechos y 
condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

+ Lvaluamos la presentación general, estructura y contonido de los estados financieros, incluyendo sus 
rovelaciones y silos estados financioros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera 
que alcance una presentación razonable, 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los 
hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquior deficiencia significativa en el control! interno que 
identificamos en nuestra auditoría, on caso de existir 

Évns fa Younp 
RNAE No. 462 

  

( a 
Daniel Avalos 

RNCPA No. 31.490 

Quito, Ecuador 
2 ( de abril de 2018 
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. 

Estado de situación financiera 
ALS1 de diciembre de 2017. 

l Expresados en Dólees de EUA. 

| Notas 207 2016 

l 
Activo 

/ Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 7 96310 513288 

! Cuentas por cobrar comerciales E 1,277,639 1,724,018 
Ñ Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a - meza 

Otras cuentas por cobrar 8997 870 
Impuestos por cobrar 10 380,200 244,595 
Gastos pagados porantiipado 6518 11843 

l “Totalactivo comente 1769/813 —— 2:520409 
  

Activo no corriente: 

  

I Mobilaio, equipos y mejoras, neto " 82.0% 142,145 
Oltos actos. 18,830 ZAS 1 Be HA, 
Total activo no corrionto 100,969 169,576 

I Totalactivo 1870882 2,589,985 

Ñ 

eN     
  

(DL dea, Di e V [Miualurua 
Casar Baloncoun ves Pro Tatiana Táros 

Feprosontanto Legal Diselor Finanioro Genladora General 

Lasnotas adjuntas a los estados financisros:son parte integrante de estos estados



PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A. 

Estado de situación financiera (continuaci 
A131 de diciembre do 2017 
Esprosados en Dólares de EVA. 

  

  

  

         
  

holas OMT 
Pasivo 

Pasivo cortan: 
Arredores comoriis y tras cuentas po pagar 1 sas 09 
Cuentasporpagara antijades stconadas 9 OIORA7 an8 
Bensíiosa empleados 111300 ao 

impuestos porpagar 10 0070 132062 
Total pasivo comente 1O0ga 2250 

Pasivo no coment: 
Cuentas por pagara antiadosstconadas o bromo 0068 
Beneics empleados 100 Mapa 8507 
Tota pasao no contents 100950 19548 
Tot pasivo CTE 

Pronto: 
Copiatemido 20000 20000 

Reserva legal 15000 15900 
Resulados acumulados 21as2 19770 
Totstpatmanto 1 19402 242704 
Tota pasivo y patimonio 1O7OG0z 200990 

A AA Xy 0 a Jara, 
César Betlencourt odñay Pralo V Tatiana Tones 

Representante Lega Director Financiera Contadora Ganoral 

Las notas adjuntos a los estados financiaros son parte Integiante de estos estados



PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de resultados integrales 
Porol año teminado ol 31 de dicermbre do 2017 

        

  

   

  

  

Expresados an Dólares de EXA. 

moss 0 as 

Inga sets rán 300 azomgss — T8TOg07 

Costo de trabajo interno de agencia 0 013267) — (4,703,490) 

Vttdad brta 1715588 2618417 

Gastos oporalvos: 
Gastos administrativos. y 16 48) 127) 

(Pérdida) utilidad en operación (45,760) 

Gastos fmancieros. (62,117) (22.650) 

(Pérdida) ulidad antes de impuesto al sena cora 30 

pda “ (09395) 
(Pérdida) neta del año ( 212) (37423) 

tro resultado integral del ano: 
marca actual - 10306 
ost Ttege a, necios ATTE) 

| 
( XA y 

- A y V = s 
Veel db LAY ario 

César Betencam aia pao alan Tiros 
Representante Legal Director Financióro. Contadora General. 

Lasnotas sójuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de flujos de efectivo 
Porelaño torminado el 31 de diciembre do 2017 

Expresados en Dólares de EVA. 

  

207 
Flujos de efectivo natos de actividades do operación: 
(Pésaia)ulidas anfes de impuesto la senta (or.87m 

Ajustes para concillarla(pórida) utilidad antes de Impuesto 313 senta con el efectivo 
noto (uilizado en) proviso por actividades de operación: 

Degreciaciones. e010s 
"énclcis a empleados 420 

  

Cambios nolos en activos y pasivos- 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrara enisades etacionadas. 
bras cuentas por cobrar 

Impuestos por cobrar 
Gastos pagados por antiga 
ta activos 

Acreedores comerciales y cras cuentas por pagar 
Cuentas por pgar a patos releionadas. 
Beneficios a empleos 
Impuestos po pagar 

Impuesto a larenta pagado: 
Etectlvo noto (utilizado ea) provisto por actividades de operación 
Flujos do olectivo de actividades do Inversión: 
Agcignos de mejoras matan y equipo. - 
FElectivo neto uilzado on actividades de inversión - 

  

  

  

Flujos ue lectivo de actividades lo inanciamiento: 
Préstamos rectidos de ertidados relacionadas srsgoo. 
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. 200.000) 

Efectivo neto provisto por sctvidados do inanciamiento 215000, 

(Olsminución) aumento neto en efectivo en caja y bancos (10970) 
lectivo en caja y bancos 

Saldo Inicio del año 513200 
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PWW Comunicaciones del Ecuador S, A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2017 

Enpresadas en Dolares de EUA. 

1. OPERACIONES 
PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. es una sociedad anónima constluida en el Ecuador el 18 de abril de 2011 

y es subsidiaria de Publicis Groupe Holding B. V. de Holanda que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en 
Francia. 

La dirección registrada de la Compañía os la AV. Coruña N 28-02 y Bolo Horizonte Quito - Ecuador 

La actvidad principal de la Compañia san los sovicios de publicidad y el mercadeo. 

Los estados financieros cie PWW Comunicaciones del Ecuador S. A, para el:aña terminado al 31 de diciembre de 
2017. fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión el 30 de marzo de 2018. Estos estados 
financieros serán puestos a consideración de los accionistas y se espera que sean aprobados sin modificación 

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros agjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiora (en adelante “NIIF”), emúidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (en adelante 
International Accounting Standards Board “ASE” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Base de medición» 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la bese del costo histórico, con excepción de 
los honeficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados 
(mancieros se presentan en Dólares do E U-A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional 
y de presentación de la Compañia 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compañía ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos que se iniciaron a partir 
del 1 de enero de 2017, como se describe a continuación: sin embargo, debido a la estructura de la Compañia y la 
naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo: en su: posición 
financiera y resultados: por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la 
Compañía 

Las pollticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores.



Notas a los estados financieros (continuación) 

Existen normas que son obligalorias para el periodo que se inicia ol 4 de enero de 2017, pero que debido a la 
operación de la Compañía no le fueron aplicables: 

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de fluyos de efectivo" Intciatva sobre información a revelar 
- — Modificaciones ala NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diorido 

por pérdidas no realizadas. 
- — Modificaciones a la NUF 12 Información a Revotar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clanficación del 

alcance en los desgloses requeridos en la NIF 12 

3, — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financioros 
són las siguientes: 

(a) Efectivo en caja y banco: 
El efectivo en caja y bancos presentado on el estado de situación financiera no está sujeto a un fiesgo 

significativo de cambios en su valor. 

  

La Compañía mantione sus cuentas corrientes en dólaros de E U.A. Los fondos son de llore disponibilidad y 
no generan intereses 

(0) Instrumentos financieros» 

Activos financieros 
Reconocimiento inicial y medición inicial 
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. Inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos 
de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. Todos las activos financieros se reconocen 
Inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los activos 
Iinancieros que se contablizan al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición Postorior= 
La medición posterior de los activos financieros depende de la clasificación en el reconocimiento. inicial. La 
Compañía ha clasificado sus activos Iinancieros como préstamos y cuentas por cobrar. 

1) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos filos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. Despuás del reconociniiento inicial, estos 
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el mótodo de la tasa de interés olectva, 
menos cualquier deterioro dol valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier



Notas a los estados financieros (continuación) 

descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interés ofentva, La amortización de la lasa de interés efectiva se reconoce en el estado de 
resultados como ingreso financiero en el estado do resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro 
del valor se reconocen en el ostado de resultados integrales como costos fnencieros en el caso de los 

préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar. 

La Compañía mantiene en esta categoría: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, 
tras cuentas por cobras y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Baja de activos financieros» 
Un activo financiera (0, de corresponder. parte de un activo Imancioro o parte de un grupo de activos 
Inanicioros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

  

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos Mujos de electivo generados por el activo; 
+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos do efectivo generados por el activo, o 

se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectiva sin una 
semora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, 

+ Sénayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; 
0.10 se hayan ni transterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, poro se haya transferido el control sobre el mismo. 

Guarido ño han lransíerido los derechos contractuales de recibirlos flujos de etectivo gonorados por el activo, 
o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalda si ha retentto, y en qué medida, los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compañía no ha transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad detactivo, ni tampoco ha transterido 
el control del mismo, la Compañía continta reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de 
su implicación continuada sobre el mismo, En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. 
El activo transferido y el pasivo rolacionado se miden de manora tal que reflejen los derechos y obligaciones 
que la Compañía haya retonido. 

Deterioro del valor de los activos inancieros» 
A cierre de cada periado sabro el que se informa, la Compañía evalua s: existe alguna evidencia objetiva de 
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro 
del valor exite sí uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento quo 
causa ia pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efoctivo futuros estimados del activo financiero 
0 del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fable. La evidencia de 
un deterioro del valor podria inclu, entre tros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores 
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o 
intereses. la probablidad de que so declaren en quiebra u otra forma de reorganización financiora, o.cuando 
datos observables indiquen que existe una disminución medible en los lujos de etectivo futuros estimados. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

teles como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se 
úcorrelacionan con los incumplimientos. 

Deterioro do activos flnancieras contabilizados al costo amortizado- 
Para los activos financieros contabiizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si exste 
alguna evidencia objetiva de deteriora del valor para los activos financieros que son individualmente 
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten incividualmente significativos. 
Sila Compañía determina que no oxiste evidencia objetiva de deterioro dol valor para un activo financiero 
evaluado de manera individual, independientemente de su significatvidad, incluirá ese activo en un grupo de 
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crégilo similares, y los evaluará de manera colectiva para 
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar sí 
existe dotorioro de Su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o:se sigue reconociendo, 
o se incluyen en la ovaluación de detenoro del valor efectuada de manera colectiva 

  

El impocto de cualquier párdiga por deterioro del valor identicada se mide como la iferencia entre el importe 
en bros del activo y ol vajor presente de los Mujos de efectivo luturos estimados (excluidas las pérdidas do 
cródilo futuras esperadas que aún no so hayan incurrido). El valor presento de los Mujos de efectivo futuros 
estimados se descuenta a la tasa de interés efociva original de los acIIvOS Imancieros. Sí un préstamo 
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cusiquier pérdida por deterioro del 
valor es la tasa de interés efeciva actual. 

  

El importo en libros del activo se reduce a través del uso do una cuenta de provisión por desvaloización y la 
pérdida se reconoce en ol estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros 
en ol estado de resuilados) se siguen devengando sobre el importe en ros reducido, aplicando la tasa de 
interés utilizada para descontar los flujos de ofectivo futuros a los fines de modirla pérdida por deterioro del 
valor. Los préstamos y la provisión por desvalorización correspondiente, se dan de baja cuando no existen 
expecialivas reatstas de un tecupero futuro y todas las garantias que sobre elos pudieran existir se 
etectivizaron o transfiteron a la Compañía. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que acurre después de hahorse reconocido el 
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente so aumenta o disminuye ajustando la 
cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a 

pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de rosultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y modición Inicial 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intornacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o próstamos y cuentas por pagar. según 
sea pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial



Notas a los estados financieros (conunuación) 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos 
y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transacción directamente atribublos. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financioros pasivos según las 
categorías definidas en la NIG 39 como, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
a entidades relacionadas. 

Los pasivos fiiancieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales des 
instrumento, Los pasivos financieros son ciasilicados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho Irovocable para dierr el acuerdo de las obligaciones por más do docs meses 
después de la fecha de estado de situación financiera, Los costos de financiamiento so reconocen según el 
crterio dol devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la acquisición del financiamiento. 

Medición posterior 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación: 

1) Préstamos y cuentas por pagar 
Después do su reconocimiento inical, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interás se miden 
posteriormente por su costo amonizado, utilizando el método de la tasa de interás efectiva. Las 
¿ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a 
lravés del proceso de amortización de la tasa de interés ofoctiva 

El costo amorizado se calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de morés efectiva. La amortización de la1asa 
de interés efectiva se reconoce como costos financieros on el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros- 
'Un pasivo financioro es dado de baja cuando la obligación especilicada en el correspondiento contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olro proveniente del mismo prestamista bajo 
condicones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 
sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en bros respectivos se reconoce en el estado de resultados 
Integrales. 

Compensación de instrumentos financieros» 
Los activos Inancieros y pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa ol importe 

noto en el estado de situación Iinanciera, () sí existe un derecho actual legalmente exigible de compensarios
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importes reconocidos: y (1) sl existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar activos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Valor razonable de los instrumentos financioros- 
La Compañía mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo 
en una ttansacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un acivo.o pasivo se mide utlizando los supuestos que los participantes en el mercado 
usarian al ponerle valor al activo o pasivo; asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor 
intorés económico. La Compañía utliza técnicas de valuación quo son apropiadas en las circunstancias y por 
las cuales lene suficiente información disponible para mod al valor razonable, maximizando el uso de datos 
obsewables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descíta a continuación, en base al nivel 
más bajo de los datos usados que sean significativos pará la medición al valor razonabie como un todo: 

- Nivel Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
= Nivel 2. Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable es directa o insirectamento observable. 
- Nivel 3- Técnicas de valuación por las cuales el nvel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable no es obserabie. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razanablo en los estados financieros sobre una base 
recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los dierentes niveles dentro de 
ta jerarquía mediante la revisión de la categorización al fal de ceca periodo de repone, 

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores do los aclivos y pasivos que deben ser 
valorizados de acuerdo con las polllicas contables. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las ciases de activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquía de valar razonable 
tal como se explicó anteriormente. 

Mobiliario, equipos y mojoras- 
Las mejoras, mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisición menos depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta última corresponda,
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(a) 

El costo inicial de las mejoras, mobiliario y equipos comprendo su precio de compra, incluyendo aranceles e 
impuestos de compra no recmbolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en oporación y, 
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio do compra es el importe total pagado 
y el valor razonabíe do cualquior otra contraprestación entregada para adguitir el activo. Dicho costo también 
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de tas 
mejoras, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los enteros de reconocimiento, castigándoso 
el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son 
reconocidos como gastos según se incurren. 

  

Los bienes clasificados como mejoras, mobillano y equipos so deprecian en forma lineal, alo largo de su vida 
úti, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida ut 
para estos activos. 

Años 
Motitarío 10 
Equipos de trabajo. 10 
Equipos de cómputo 3 

Mejoras en inmuobies de terceros. o 
  

€) Contamne eltiempo del contrato de arrendamiento 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación soleccionados son revisados y ajustados si fuera 
necesario. a a fecha de cada estado de situación Imanciera para asequiár que el método y el perlodo de la 
depreciación sean consistentas con ol beneticio económico y las expectativas de vida de las paridas de 
mejoras, mobiario y equipos. 

Una partida de mejoras, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposición o cuando no se esperan 
boneficios económicos de su uso o disposición posterior Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento 

del retro del activo fo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en Wbros del 
activo) es incluida env el estado de resultados integrales en el año en que se retira el activo 

Deterioro de activos no financieros- 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que ol valor de sus actwos so ha deteriorado, 

Si existe al indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable 
del aclivo es el mayor entre su valor rezonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamento 
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en Ilbros derun activo excode su importe 
ecuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el vetor en uso, los Mlujos futuros estimados son descontados a su valor presento usando una tasa 
de descuento que relleja la evaluación aclual del mercado del valor del dinero en et tiempo y los riesgos 
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especificos del activo. Para a determinación del valor razonablo menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. SI no pueden identicarse este tipo de operaciones, se 
ulliza ol modelo de valoración que resulle más apropiado, Estos cálculos se verifican contra múliplos de 
valoración, cotizaciones de acciónes y otros indicadores disponibles de vator razonabie. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tates como los volimenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo 
operativo y/a económico quo indiquen que el valor neto registrado como mejoras, mobiñario y equipos. no 
puedan ser recuperados, 

Arrendamientos» 
La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo 

ala fecha de su colobración. si el cumplimiento del acuerdo deponde del uso de uno o más activos especificos, 
0 $ el acuerdo concede el derecho de uso del activo, Incluso si tal derecho no se encuentra especificado de 
manera explicta en el acuerdo. 

Los pagos por arrendamiento operativos se recontcen como gastos operativos en el estado de. resultadas 
integrales, en forma fineal a lo largo del plazo del arrendamiento, 

Al 31 de diciombre de 2017 y 2018, la Compañía no mantiene arrendamientos financieros. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes + 
Las cuentas por pagar corresponden a obigsciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y 
oportunidad se puede estimar fablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implicita) como 
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiablo del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha cel estado de situación financiera y se ajustan para refiejar la mejor 
estimación que ss tenga a esa fecha. 

  

SI el electo del valor temporal del dinero es signticativo, tas provisiones se descuentan utiizando'una 1asa 
actual de mercado antes de impuestos que refeja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso deltiempo se roconoce como 
un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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ivas contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable 
que se-confimen en al tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se reveta la 
contingencia en notas a los estados financieros Los activos contingentes no se registran en los estados 
financieros, poro se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable. 

  

Boneficios a ompleados- 
La Norma Intemacional de Información Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los 
empleados: 

a, Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contfibuciones de seguridad 
social, permisos remunerados y permisos remunerados por enformedad, participación en las ganancias 
.ncentivos (sí se pagan dentro delos doses meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no 
inonetarios (tales como asistencia médica, disírule de casas, vehículos y la disposición de bienes o 
servicios subvencionados o gratuitos), 

b. Retribuciones a los empleados feitados, talos como prestaciones por pensiones y otras prestaciones 
por rei. 

€. — Indemnizaciones por cierre de contrato. 

¡Como parte de los beneficios se presentan benaticios a corto y a largo plazo 

  

jefiios a corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al ciorra dol poriado 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto porel valor (sin descontar) 
de los benelicios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

¡Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando 
el 15% sobre la utilidad contable 

Beneficios a largo plazo: 
La Compañía, según las leyes laboreles vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde 
a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del año y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de Situación financiera, que se 
determina anualmente con base a estudios acluariales realizados por un pento independiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se 
determina descontando los flujos de salida de pfectivo estimados usando la tasa de interés determinada por 
elactuario 

Reconocimiento de Ingresos» 
El ingreso se reconoce en ol periodo contable en el cualse brindó el servicio, Se considera que se brindaron 
los servicios con referencia al método de "porcentaje de terminación 

  

Indopendientemente de si las facturas



Notas a los estados financieros (continuación) 

a 

0 

10 

fueron emiidas al ciente o no, una vez que el resultado de la transacción pueda ser estimado de manera 
confiable, Los Ingresos son-medidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir. 
excluyendo descuentos, rebajas y olros impuestos a la venta. 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan. y se registran en los periodos con los cuales so relacionan. 

Impuestos- 
Impuesto a la renta corriente 
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que será recuperado 
de, o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto ta renta es calculado sobre la base dela información 
Imanciera de ta Compañía: Las tasas de impuesto'a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cátculo. 
de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de caca año 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación, 

Impuesto a la renta diferido 
El Impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable.de los activos y pasivos en ía fecha del estado de 
situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarías imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable 
te disponibilidad de la: ullidad tributaria futura contra las: cuales imputar esas-crédilos fiscales o perdidas 
tibutarias amortizablos, 

El impone en libras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del osado de situación 
financiera y se reduce en la medida en que ya no ses probable que esista suficiente ganancia impositiva para 
pemilir que se ullice la totalidad o una paro de dichos activos. Las activos por impuesto dierido no 
reconocidos se reevalían en cada lecha del estado de situación financiera y se recongcen en la medida en 
que se tome probable que la utlidad tributaria futura permta recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto tiferido se miden a las tasas impositivas que so espera sean de aplicación 
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes:
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas luera del resultado:se reconoce fuera de éste 
Las partidas de impueslo diferido so reconocen en conelación con la transacción subyacente, ya sea en el 
atro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los: activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de 
“compensar los activos imposiivos corrientes conira los pasivos imposiivos corrientes, y si los impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma auloridad Isbutañia 

Impuesto sobre las vontas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
«uslquier impuesto sobre las ventas (el. Impuesto al Valor Agregado). salvo: 

Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parto del costo 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las Ventas 

  

adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar.o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

(K) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como corientes 
y no corrientes Un activo se clasifica cómo comente cuando la Compañía 

+ espera realizar el activo o tiene la intención de venderio o consurtilo en su ciclo normal de operación, 
+ mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes dospués del periodo sobre el que so 

informa; a 
+ elactivo es efectivo o equivalente al efeciwo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser 

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de dece meses después dal 
¿erre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 
+ esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación: 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

1
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+ el pasivo debe Iiquidarse dentro de los docs meses siguientes a la fecha do ciore del periodo sobre el 
que se informa, o 

»  noliene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce 
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

(0, Eventos posteriores» 
Los eventos postorloros al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre ta situación financiera 
de la Compañía ala fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 
mancieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste san expuestos en notas a los 
estados financioros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de ia Compañia requiere que la gerencia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados 
y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobra el que se informa. En este sentido, la 
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrian 
requerir de ajustes a los impartes en libros de los activos.o pasivos afectados, 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos contables 
significativos: 

Estimaciones y suposiciones: 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la 

techa de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos 
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a contnuación 
La Compañia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de 
la preparación de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los 
acontecimientos fuluras podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más alá dol 
control de la Compañía, Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos: ocureen 

+ Estimación para cuentas incobrables: 
La Compañía reconoco periódicamente en los resultados integrales del año una ostmación para cuentas 
incobrables con tospecto a su portafolio de clientes La estimación se basa principalmente en la evaluación 
de la antiguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

+ Vida útil de mejoras, mobiliario y equipos: 
Las mejoras, mobilario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante 

la vida úl estimada de dichos activos. En aquetos casos en los que so puedan determinar que la ida úl de 
los activos deberia disminuise, se deprecia el exceso entre el valor en bros neto y el valor de recuperación 

2
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estimado, de acuerdo a la vida útil cestante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planilicado 
o los distintos activos podrian hacer que la vida útil de los-activos se viera disminuida. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

Impuestos 
Existen ncortidumbros con respecto a la interpretación de reguíaciones tributarias complejas, a 1os cambios 
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La 
Compañía calcula provisiones. sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias 
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad Iributaría. El importe de esas provisiones 
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de exist, y en tas 
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tibutarias realizadas por fa Compañía y sus asesores 
legales, Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo 
delas circunstancias y condiciones exsstentes en el lugar de domiciño de la Compañía 

  

Obligaciones por beneficios a empleados: 
El valor presento de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones sctuariales 
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que 
efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones, 
Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por benelicios delinidos son extremadamente sonsibles a los cambios en estas suposiciones 
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre dl porlodo sobre el que se Informa, 

Para la determinación de ía tasa de descuento, ol perito consideró las tasas de Interés de bonos emitidos por 
Estados Unidas, según indica el párrafo 83 de la NIC 18, 

Fl índice de mortalidad se basa en las tablas biométnicas de experiencia ecuatoriana publicadas por sl Instituto 
Ecuatoriano de la Seguridad Social ((ESS) según R.O, No. 850 del 28 de agosto 2002. Los aumentos futuros 
de salarjos y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para el país. 

Provisiones: 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones. los desembojsos reales pueden diferír de los importos reconocidos originalmene sobre la base de 
las estimaciones realizadas. La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación 
de los desembolsos que será necesaría pagar par la correspondiente obligación, lamando en consideración 
toda la infoímación disponible a la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos. 
Independientes tales como asesores legales y consultores. 

Contingencias 
La gerencia y sus asosores legales consideran que la Compañía mantiene importantes fundamentos juridicos 
que sustantan su posición y considera que las pérdidas que podrián dervarse de las acciones legales, no 
tendrán un impacto importante en los estados financieras. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros
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delas operaciones podrian vetse afectadas por cambios en as esImaciones o en a eicacía de las estrategas 
seguidas poria Compañía. 

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA. 
A continuación se detalan las Normas Intemacionales de información Financiera e interpretaciones publicadas 
hasta la fecha de emisión de 
sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas cuando sean apíicables, cuando entren en 

os estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. En este 

  

vigencia 

NIF 9 = Instrumentos financieros 
En julo de 2014, al JAS emitió la versión fmal de NIF 9 “Instrumentos fnancioros”, que reemplaza a la NIC 39 
“instrumentos firancieros: Reconocimiento y medición” y todas tas versiones anteriores de NIF 9. 

Esta norma recopia las tres lases del proyecto de instrumentos financieros: 
-  olasificación y medición 
= deterioro 
- — contablidad de coberturas 

La NIF 9 es ofaciiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicación anticipada 
permitida. A excepción de la contabilización de coberturas, se requiere una aplicación retrospectiva de los aspectos 
considerados en esta norma, sin embargo la Información comparativa no es obligatoria: Para la contabilización de. 
coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas expepciones. 

La Compañía espera adoptar esta nueva noma en la fecha de vigencia requorida y de acuerdo a la evaluación 
preliminar realizada por la Gerencia se prevé que na será necesario restablece: la información comparativa, Durante. 
el año 2017, la Compañía ha realizado una evaluación preliminar del impactó de los tres aspectos fundamentales 
dela NIIF 9. La evaluación fue stectuada considerando la información disponible a la fecha y puede estar sujeta a 
"cambios derivados de información disponible para el año 2018, fecha en la cual está norma entrará en vigencia 

En general, la Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio por 
la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro detallados en la NIIF 8. La Compañia no espera un 
incremento:en la provisión de deterioro, que resulte en un impacto deudor en las cuentas de patrimonio 

  

El análisis de los tres segmentos son los siguientes. 

(a). Clasificación y medición 
La Compañía no espera un impacto significativo on sus estados financieros producto de la Implementación de 
los. requisitos de NIF 9 para la clasificación y medición de sus instrumentos financieros. 
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Los prestamos y las cuontas par cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibirios lujos de efectivo 
La Compañia analizó las 

caracterisicas de os flujos de etectivo contractuales de estos instrumentos financieros. y concluyó que 
contracluales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compañi 

  

¡cumplen conos cstorios para la medición a I1avés de costo amortizado bajo NIF 9. Porlo tanto, no se requiere 
efectuar una reclasificación para estos instrumentos. 

(b) Deterioro 
La NIF 9 requiera que la Compañía registte las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos 
financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la 
duración del activo financiero, sobre un análisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida 
utura esperada). La Compañía aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperados 
considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. y activos 
contractuales. La Compañia se encuentra analizando los efectos en la provisión de deterioro, que puedan 
resultar en un impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementación de esta nueva norma 

NIF 45 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 
La NIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modifcó en abril de 2016, y establece un modelo de cnco pasos para 
contabilizar los mgresos derivados de acuerdos con clientes 

"NIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideración a la que una entidad 
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el ciente de bienes o servicios. 

NIF 15 reemplazará todos los requerimientos actusles de reconocimiento de ingresos. Si hien se requiere su 
establece dos modelos de adopción (retrospectiva completa o Una aplicación retrospectiva modificada) para los 
periodos anuales que comienzan a parlir dol + de enero de 2018, su adopción anticipada es permitida. La Compañía 
planea adoptar esta norma en la [echa de vigencia requerida utilizando el método ratrospocivo modificado. 

La Compañía opera en la Industria de servicios de publicidad y mercadeo. Los serucios son entregados a sus 
ellentes directamente directamente por la compañia a lo largo del tempo. Los semicios son prestados a través de 
'rdenes de servicio y contratos fimados con sus clientes que incluyen acuerdos locales. con clientes y acuerdos 
referidos de contratos corporalwos ente Publicis Groupe y cientes regionales. 

Durante el año:2017, la Compañía realizó la evaluación de impactos por la aplicación de esta norma y estos 50 
údetalan a continuación: 

(2). Consideración variable 
Dn acuerdo.con el criterio de la Compañía, no existen consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, debido 
al modelo de contrato que aplica la Compañía 
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(b), Prestación de serviclos 
La Compañía presta servicios de publicidad y mercadeo a sús cientes, los cuales se satsfacón alo largo 
del tiempo dado que el ciento recibe y consume simultáneamente los benoficios provistos por estos 
semvicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15, la Compañía recónocerá los ingresas par prestación de servicios 
a lo largo del tiempo de la transacción en lugar de en un punto del tiempo Al aplicar un método de 
porcentaje de ejecución, la Compañía reconncs ingresos y cuentas por cobrar comerciales, incluso sila 
ocepción total del servicio está conditionada ala fmalización exitosa de este servicio. De acuerdo a NIF 
15, esto valor condicional debe reconocerse camo un activo contractual on lugar de cuentas por cobrar 
comerciales 

Actualmente, la compañía reconoce ingresos en el periodo contable en ol cual se brirdá el senicio, Se 
considera que se brindaron los sewicios con referencia al método de “porcentaje de terminación”, 
independientemente de si las facturas fueron omilidas. al clionte o no, una vez que el resultado de la 
transacción pueda ser estimado de manera confiable. Los ingresos son mocidos al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta 

(6) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 
La Compañía no recibe anticipos :corto plazo na largo plazo de sus clientes. La compañía no mantiene 
contratos con clientes que contengan un componente de fnancuación significatvo debido al poriado da tiempo 
entro 0! momento en que el ciente paga por los bienes y cuando la Compañia transtera los bienes o servicios. 
al ciente 

(d) Consideraciones para agente y principal 
La NU 15 requiere la valuación de sita Compañía controls un bien o sepvicio-especificado antes de que se 
transferaal ciente. Do acuerdo al análisis realizado pora Compañia, estima que en la prestación de servicios 
de publicidad y mercadeo cumple con el papel de principal y no existen agentes que intervengan en la 
prestación del servicio. 

(6) Requisitos de prosentación y revelación 
Los requerimientos de presentación y revelación de NIIF 15 son más detallados que en las NIIF actuales, Los 
requisitos de presentación son un cambio signifeativo con respecto a la práctica actual e incrementan 
significalivamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compañía. Muchos 
de los requisitos de revelación en NIF 15 son nuevos y la Compañía ha evaluado que el impacto no será 
significativo. 

    

En particular, la Compañía espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a la revelación 
de los Juicios y estimaciones uliizadas al determinar: el precio de transacción de aquellos contratos que 
incluyen consideración variable, cómo se ha asignado 'el precio de le lransacción a las obligaciones de 
desempeño, y las suposiciones hechas a finde estimarlos precios de venta independientes de cada obligación 
de desempeño. 
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Además, so efectuarán revelaciones de las premisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en los que 
la Compañía ha concluido que actúa como principal, existencia de un componente de: financiamiento 
Signilicatvo y si las garantias proporcionan algún tipo de servicio. Además, como lo establece NIIF 15, la 
Compañía revelará información de los ingresos por categorias, considerando la naturaleza, monto, periodo y 
grado de incertidumbre de estos. 

NIF 16 - Arrendamientos 
La NIIF 16 fue emtida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinación de sí 
un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos operalivos — Incentwos" y SIC — 27 "Evaluación 
de la esencia de las Iransacciones que adoptan a forma legal de un arrendamiento” 

La NIIF 16 establece los principios para el reconocmiento, la valoración, la presentación y la información a revelar 
delos arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilieen todos los arrendamientos bajo un único modelo. 
de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma. 
incluye dos exenciones al reconocimiento de las arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de 
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los 
contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses. o menos). En la fecha de Inicio de un 
arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir. el 
pasivo por el arrendamianto) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo 
del arrendamiento (es deci, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberán reconocer por separado el 
gasto por intereses correspondiento al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortización del dorecho de 
uso 

Los arrendatarios también estarán obigados a reevaluar el pasivo. por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos 
(por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento tuturos que 
resulten de un cambio en un Indice o tasa utiizada para dotorminar esos pagos). El arrendatario generalmente 

reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento. como un ajuste al activo por el derecho de 
uso, 

La contabiidad del arrendador según la NIIF 36'no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual 
de la NIC 17. Los arrendatarios continuarán ciasificando los arrendamientos con los mismos principios de 
clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos pos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. 
La NIF 16 también roquiere que los arrendatarios y los arrendadores ncluyan informaciones a revelar más extensas 
que las estipuladas en la NIC-17 

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 20180 posteriormente, permitiéndose su 
aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar 
la norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada, Las disposiciones transitorias 
de la norma pormiten ciertas exenciones. Durante el segundo semestre del año 2018 la Compañía Infiara el 
proceso de evaluación, diagnóstico y medición de tos impactos por la aplicación do NIIF 16. 

v
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018 y en adelanto; 
sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno:en los presentes 
estados financioros de la Compañía. 

  

Focha efectiva di 
Normas vigencia 

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedados de Inversión 1 de enero de 2018, 
NIF 17= Contratos do soguro. 1 o onero de 2021 
Mocilicaciones a las NIF 10 y NIC 24: Vontas o aportaciones de activos ent un inversor y su 
asociada o negocio conjunto Por det 
Moloras anuales las NIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016) 
Modificación NIF 1 Adopción por primora vez de las NIF — Supresión de exenciones a corto plazo 
para quienes las adoplan por prímera vez 1 de enero de 2018 
Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y nogocios conjuntos — Aclaración de que la 

valoración delas participadas al valor razonable con cambios en resuliados es una miección de forma 
separada para cada inversión 186 enero de 2018 

NIF 3 Instrumentos Financioros con la NIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIF 4 Ye enero do 2018 
CINUF 22 — Transacciones cn monada extranjera y contraprestaciones anticipadas A de enero de 2018 
Modificaciones a la NUF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en 

acciones te enero de 2018 
CINE 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los mpuestos.a los ingeosos 1 de enero de 2019 

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos fvancieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se formaban de la siguiente manera 

207 2018 

Corriente Nocorriento — Corriente Nocorriento 
  

"Activos financieros medidos al costo amortizado 

    

    

Efecivo en caja y bancos 28310 Z 519286 5 
Cuentas por cobrar comerciales. 1.277.529 1724008 
Cuentas poy cobrar a entidados relacionadas - 178r3 
las cuentas par cobrar 8,937 - 879 

Total activos financieros 1362, - 22539m - 

Pasivos financiaros medidos al costo amortizado 
Acreedotes comerciales y otras cuentas por pagar 281,119 11530 - 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,019,847 81,038 828582 30626 

   Total pasivos financieros 1,400,968 

18



Notas a los estados financieros (continuación) 

7. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera 

2017 2016 

  

Efectivo an coja ale 1.300 
Bancos locales. 95892 511,986 

  

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL31 de diclembre de 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente 
manera. 

2017 2016 

Clientes 1277638 — 1724018 
ARITSIS 1724018 

A131 de diciembre de 2017 y 2018, la antiguedad del saido de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue: 

  
2007 2016 

Corriente (hasta 30 dias) 1.250.771 1.576.028 
Voncida, 
De 31 280días o 1043S0 
De51 a 120 dies E 074 
Más:de 121 alas 23,560 47.057 

1,277,539. 1,724,018 

La gerencia de la compañía considera que no es necesario recoriocer una provisión de cobro audoso debido a que 
la cartera es de hasta 30 días en su mayor pate. 

9, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS. 

(a). Saldos y transacciones con entidades rolacionadas- 
(8.1) A131 de diciembro de 2016, fos saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se formaban de 
la siguiente manera: 
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Naturaleza de 

    

  

  

Porcobrar: la rotación Pais 2010 

Al 
Pisclpark AG Comercial Alemania 16222 
Leo Burnett México SA de CN. Comercial México 

17873. 

Naturaleza de 
Por pagar: la relación Pals 2017 2015 

Fliaess 
MMAS Moli Marcet Services Ireland DAC (1) — Financiamiento Manda 522.262 A 
Conseil Francia Comercial Eroncia 13:85 101,759 
Resources Costa Rica Comercial Costa Rica 191055 232988 
Puhliós Comunicaciones España Comasial España 52252 29,180 
MMS Comunicaciones de Colombia SAS. Comercial Colombia 46890 88345 
Leo Buell Mexico S.A. de CV. Comercial México 12508 - 
MS Comunicaciones de Venezuela Comercial Venerueta 10:83 10.83 
Resources Mexico Comercial México 7.80 20:39 
Stascom Mediavost Group Comercial Estados 

Unidos 4420 
Parfommies Collections Comercial Estatos 

Unidos 1,580 
Lion Contmunicallons Mexico SA de CV Comerotal México o S 
Resources Puerto Rico. Comotelal—— PuertoRico 350 

Accionistas: 
Publicis Groupe Holding 8. Y. Accionista Holanda ASA 38077 

Largo plazo: 
Trigo Beltencou Antonio Jose — (2) Fnenciamiento —— Veneruela 

  

909,308 
  

  

(1) Corresponde principalmente préstamos por 300,000 y 215.000 paca cepilaide trabajo y cuentas pot pagar que tenen 
vencimientos menores a un año. Los préstamos generan el 280% y 2.48% de interés nominal respactivamente anual 
enelaño 2017. 

(8). Corcespondo a próstamas por pagar al accionistas que tiene vencimiento de 360 días y devenga intereses al 2.22% 
anval, 

(a.2) Durante los años 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas
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2097 

$15.000 

153,831 

06,233 
44227 
37a16 
ms 
30.000 
1.103 
8282 
5587 
3808 
2200 
2.050 

4.559 

1282 

sm 
1 

Bn28 
1390 

2018 

1,540 

20,344 
16,222 
16,152 

Concepto 

l Préstamo Recio 
opone contable Finance y | Resources Canira! Business Un z 

Coniea rencia Manejo de relaciones 
| Publicis Comunicación España Manejo de relaciones 
¡ Publicis Comunicación España Servicios prestados por publicidad 
] Lion Resources Costo Rico Recobros por serios y personal 
1 Trigo Betercour Antonio José Honorarios 

Lion Resourcas Costa Rica Mantenimiento y soporte ecnolgico 
¡ HS Mu Marce! Services Ireland DAC: Pago de interosos 

Stecom Mediaves! Grow Honorarios 
| Leo Burnet México SA. DE CY. Exportación de serios 

Perlomies Colectións Senvcio digitales 
! MS Comunicaciones Colombia Servicios prestados por publicidad 
' ulimariel Services Communication oia 

México tn 
: Mastimarket Soros Communicaton bos crestas or pco 

Costa Rica SA a. 
Trgo Betiecou Antonio José 

| Lion Communications Mexico SA de CV. Servicios prestados por publicidad 
Lion Resources Costa Rica Soporte contable Fnanciaro 

| Pirelpark AG "Exportación de servicios 
¡ Hesoutces Mexico, 5 de 0 V. "antonio y sopor tecnico 

ó Accionistas 
Publicas Groupo Holding 8 Regala y manejo de relaciones 
Punts Groupe Holding 8: Pago e intereses 

(o). Administración y alta dirección 
¡Los miembros dela alla administración y demás personas que asumen la gesuón de la Compañia, inclwyendo 
ala Gerencia General, así como los accionistas que la representen, no han participado durante los años 2017 
y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La Gerencia clavo de la Compañía incluye a la Gerencia General y los gerentes y jefes de áreas de: ventas, 
administración y fianzas. 

Durante los años 2017 y 2016, los Importes reconocidos como remuneraciones f 
sueldos variobles, benelidos sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la Compañia, 
ascendieron a 477,929 y 529,835 respectivamente. 

2 

  

  

:, beneficios no monetarios,
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40. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar- 
31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuestos se formaban de la siguiente manera: 

  

2017 2010 

Cebo tributario de IVA (1) 368,086 225,563 
Crédio tributario de Impuesto ala resta (Ver nata 14(0)) 12:22 

  

244,595 

  

  

(1) Corresponde a las retar   jones de IVA que se le efectuó 3 la Compaña por parte de cientes 

Impuestos por pagar 
AJ31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2017 2015 
Retencionos del impuesto al valor agregado (1) 7,059 28.483 
Retenciones de impuesto a la renta (2) 18,369 57,147 
Impuesto ala salsa de divisas 5422 47258 

80,266 132,882 
  

(1) Coreesponde a las retenciones de IVA que efectuó la compañía a provcedores. 
(2) Coresponde a las retenciones de renta que efectuó la compañia a provandores. 

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS 
-A131 de ciciembre de 2017 y 2016, el saldo de mobiliario, equipos y mejoras se formaba de la siguiente manera: 

      

  
  

  
  

2017 2016 

Depreciación Depreciación 
Costo — acumulada Noto Costo acumulada Noto 

Equipo de cómputo 217.262 (192520) 24738 221/08 (169,116) 52582 
Mejoras en inmusbles de terceros. 142325 (123448) — 19ATO 142925 (98,820) 43:05 

Motilla 60.428 (33207) 27/21 60420 (27265) 33,163 
Equipo de trabajo 24,841 (14,140) — 10701 24,841 (11,656) — 13,185 

MASA56 (363417) 82039 ASO002 (307.857) 142,145 
    

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de mobifario, equipos y mejoras fue el siguiente:
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Mejoras on 
| Equiposdo — inmueblo Equipo de 

cómputo — dotercoros — Mobillario — trabajo Total ¡ z 
Saldo 2131 do dciombro do 2015 ALDST OTI IO2OG 15500 16272 

| 
Asicionas, neto 38751 5 : 367 
Depreciación (Ver nota 16) (27,125) (23,625) Q484) (59,278) 

| Saldo 2131 de diciembre do 2016 52502 4:05 13485 12445 

Depreciación (Vernota-16) (27850) 8820) (GOR (248) (60,308) 
l Saldo al 31 de lclombro de 2017 24738 ABAD BAZA 030 82009 

  

  

42, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas par pagar se formaban de 

/ le siguiente manera: 

2017 2018 

| Proveedores (1) BIO 1,159,770 
Cuentas por pagar a empleados. - 143 

l 30119 1,159913 
  

  

(1) Constituyen cuentas por pagar que no devengan intereses y el lérmino de credito oscila de 60 a 180 días promedio 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

2)  Beneticlos a empleados a corto plazo- 
Durante elaño 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 

    

Saldo Prov: Saldo 
MAZAS siones Pagos 31247 

1 Beneficios sociales 128988 641131 (657,010) 113.098 
Panicipación a trabajadores 7557, (18s1) z 

      

136541 64113 (664,673) 113.099 
    

Durante el año 2016, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 
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Saldo ProW Saldo 
31245 clones Pagos 311248 

Beneficios socias ÍMIB60 060149 (646,025) 128,984 
Participación a trabajadoros 18,199, 7881 (18308) 7657 

  

      
  

130.053 — GTOOD — (064210) 130541 
    

b)- Beneficios a empleados a largo plazo: 
AAL31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por boneficas a empleados se formaban 
de ta siguiente manera 

  

  

2016 
Julstación patronal 7602 
Desahucio (1) 38.535 

114537 
  

  

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2018 son las siguientes 

2017 2016 

Tasa de descuento 402% 414% 
ass esperado de incremento salarial 1.50% 3% 
Futuro Inctemento de pensiones. 2. 2% 
Tabla de rotación (promedio) 2300% 20.12% 
Vida laboral promedio romanente 89 863 

Tasa de moriaidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

(1) Reserva para Jubllación patronal- 
Mediante resolución publicada en el Registro Ofical No 421 del 28 de enero de 1983, a Corte Suprema 
e Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De 
¡conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vointiinco años o más 
hubieren preslado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho:a ser jubilados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte 
años, y menos de vointicinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación. 
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AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% doi 
valor detorminado en el estudio.actuaria, 

Saldo alínicio 
Costollabora por servicios actualos (Ver nota 16) 
Costo financioro (Ver nota 16) 

Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas: 

Otros ajustes (1): 
Costo laboral por sorvicios pasadas 7,301 
Otros resullados integrales. 

  

'Otsos resultados Integrales 
¡Ganancia actuarial reconocida (0.4) 

  

(1) Comose menciona en la nota 2.3 los estados financioros, a part del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la 
enmienda a la NIC 19, que considera que para a determinación de la tasa de descuento. se dobo considerar um 
mercado profundo do bonos corporativos de ata calidad emildos enla ioneda de obligación, que para electos. 
ela aplicación do dicha enmienda constfuyen los bonos corporativos de los Estados Unidos da América. Como. 
resultado de la evaluación efectuada por la Gerencia a esta enmienda el pasivo de ouigaciones por beneficios 
delinidos presentó un incremento de 22.203 el cual lua registrado por ls Compañía y que ha ctertode la Goronos 

  

constiuye un efecto ho material los estados financiaros tomados en su conjunto, por lo cual no ha recstablecido 
los estados financieros por el periodo comparatwo, 

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial 
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación. 

2017 206 

Tasa do descuento 
Vaciación tasa de descuento -0.5% 7818 1806 
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10% 12% 

Variación tasa de descuento +0.9% a 79% 
Impacto % tasa de descuento +0.5% (5 (108%) 

Tasa de incremento salarial 
Variación tasa e incremento salarial 40.5% 7,982 bss 
Impacio 5h tasa de incremento salarial 40.5%. 11% 12% 
Variación tasa de incromonto salarial -0.5% 0.242) (0.048) 
Impacto % tasa de incromono salarial -0.5% (1085) qu
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0) Desahuclo- 
De acuerdo con el Código del Trabajo. la Compañía tendría un pasiva por ndorizaciones con los empleados 
que se separen voluntariamente. Esta provisión cubra los beneficios de terminación de la relación laboral por 
desahucio soltado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con ol 
veinticinco por ciento det equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o ompleador 

'AL31 de diciombro de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido 
en el estudio actuarial. La siguiente tabía resume los componentes del gasto de bonelicio por desahucio 
reconocido en el estado de resultados Integral y su movimiento durante el año: 

  
2017 2016 

Saldo al inicio 39,595 2818 
Casto laboral por servicios actuales (Ver nota 16) 18.968 70.034 
Costo financiero (Ver nota 18) 1008 1716 
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (15:34) (6.063) 

Otros ajustes (1) 
Costo laboral por servicios pasados - 4.108 
vos resullados integrales - 890 

úOlros resultados integrales: 
Ganancia actuarial reconocida: - (18,512) 

43762 39,535 

(1), Comosemenciona.enlenota 2 alos estados Iancieros, a par det 1 de enero de 2016 entro en vigencia ta ormienda 
aÍANIC 19, que considera que nara ln teterminación de latas de descuento, so abe considerar un mercado polundo. 
de bonos corporalivos de alta calidad omitidos en la moneda de la obligación, que para ofactos de la aplicación de 
dicha enmienda consítuyen los bonos corporativas de los Estados Unidos do América. Como resultado de la 

evaluación efectuada por a Gerencia a esta enmienda cl pasivo de obligaciones por beneficios definidos presentó un 
13,045 el cual fue registrado por la Compañía y que ha cxisrio de la Geroncia constiuye un efecto no. 

imolenial ajos estados fnanciocos tomados en su conjunto, por la cusi no ha recstablecido los estados Fnancieros por 
el periodo comparativo, 

Inccemento 

  

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía no tiene previsto recorto de personal planificado, por lo quo 
le provisión de desahucio ha sido clasificada pora Compañía como un pasivo de largo plazo. 

Un analisis de sensiblidad paro cada supuesto actuarial significativo, que muestra a forma en que la 
obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevanto: 
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación
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Tasa do descuento 
'Varación tasa de descuento -0.5%. 

Impacto % tasa de descuento 05% 
Variación isa de descuento +0.5% 
Impacto % tasa de descuento 10.5% 

“Tasa do Incromonto salarial 
Varinción tasa de incremento salario! 40.5% 
Impacio% tasa de incremento salarial +0.5% 
Variación tasa de Incromento salaial-0.5% 
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% 

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

2017 
  

2281 

205) 
(6%) 

2440, 
6% 

ez 
15%) 

2016 

asu 
12% 

(4.020) 
(10%) 

4.540 
12% 

(4.080) 
105) 

a) — Unresumon del impuesto a la renta coniente y itaido cargado a resultados es como sigue" 

Impuesto aa renta corriente 

b)  Impuosto ala renta corriente 

    

57,163 
  

Una concllación entre la (pérdida) utilidad según estados Imancieros y la utiidad gravable es como sígue: 

(Pérdida) vidad entes de la provisión para impuesto ala renta 
Más (monos) 
Otros ajustes 
Deducciones 
¡Gaxlos no deducibles 
Utilidad gravable 

Tasa legal de impuesto. 

Impuesto a la renta causado 
Menos+ Retenciones on la fuonto: 

Impuesto a la renta por (cobrar) (Vor nota 10) 

2017 

(107.877) 

(69.397) 
412432 

285,58 
22% 

50,335 

  

  

  

(00558) 

(12,223) 
  

2016 
  

19,740 

23898 
(81.484) 
291.927 
  

269.831 

22% 
  

7,163 
  

106,095) 

  

Una conciliación entre el gasto por impuesto a ia renta y el producto de la utilidad contable mulipiicada por 
la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue
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2017 2018 

(Pérdida) ulidad antes de ta provisión para impuesto a la renta CIOTBTT) 19740 

¡Gasto Impuesto ala rente ala tasa impositiva vigente (373) 43 
Electo de impuesto de gastos.no deducibles (diferancias permanentes) 02058 44817 
FElicto de 01108 ajustes. 520 

Impuesto ala renta reconocido en resultados 58395 57,163 

iros asuntos relacionados con ol impuesto a la renta 

Situación flscal- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a partir 
de la fecha de presentación de la dectaración del impuesto a ia renta, y hasta seis años cuando la 
Administración Tributaria considero queno se hubiera declarado todo o parte del impuesto. 

La Compañía no ha sido scalizada desde su constitución 

Dotorminación y pago del impuesto a la renta- 
Elimpueslo a la renta de ta Compañía se determina sobre Una baso anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada periodo fiscal, aplicando a las uitdades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Tasas dol impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante. a partir del ejercioo fiscal 2015, la tarta 
imposliva será del 25% cn ol caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constituyentos, boneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o rogimenes de 
menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual suporor al 50% 

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

¡Cuando ta mencionada participación de los accionistas domicitados en paralsos fiscalos o regimenes 
de menor Imposición sea menor al 50% la tala del 20% se aplicará sobro la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará a tanta del 25% a toda la base imponible, ta sociodad que incumpla con el deber 
de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas. socios, parlicpes, 
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario 
Inioro y las resoluciones que emita el Servicio de Rontas Internas, sín perjuicio de otras sanciones que 
fueren aplicables.
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En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción en la tasa dol 
impuesto a a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciombre det siguiente año. 

Anticipo del impuesto a la ronta- 
El anticipo se determina sobre la base de la deciaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (monos ciertos componentes), patrimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a 

la renta causado y no es suscepiible de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que el 
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo dotorminado, el anticipo:se conviorto en impuesto a 
la renta minimo. 

Asi también, se excluitán do la determinación del antícipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago 
del impuesto a a renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para 
las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por apicación de normas y principios contables. 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y uliidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Fcuador, a favor de oiras sociedades nacionales 
o extranjeras, no domicitadas en paralsos fiscates o jurisdicción de menor Imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta: 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tione ol poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residonte en el Ecuador. El 
porcentaje de retención de dividendos o utlidados que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien 
y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supore la diferencia entre la máxima tarifa de 
impuesto ala renta para personas naturales (25%) y la tarta general de impuesto ala renta prevista para 
sociedades (22% 0.25%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraísos fiscales a 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una rotención adicional por la diferencia entre la tasa. 
máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa do Impuesto a la renta corporativo 

aplicable para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla al debor de Informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos 
¡como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por cansiguiento se 
doberá electuar la retención correspondiente a la tarta de impuesto a la renta corporativo vigente al año 

en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será dectarada y pagada al mes siguiento de 
efectuada y constiturá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a ta Renta 

Enajenación de acalonos y participaciones. 
A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que 
perciban las sociedados domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provementos de la enajenación directa o indirecta de acciones o 
participaciones de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida do Divisas (ISD)- 
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 
+ Latranslerencia o trasiado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el extoror, inclusiva aquellos realizados con recursos financieros en el 
exterior de la persona natural o la sociedad o de torceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Lasexportaciones de bienes y servicios gonorados en el Ecuador, efectuadas por porsonas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Fcuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de dwisas se produzca como resultado de ia compensación o neteo de Saldos 
deudores y acreedores con el exterior, ia base imponible estará constituida por ta totalidad de la 
operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado, 

Eslán exentos del Impuesto a la Salda de Divisas (ISD). 

+. Translerencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito. 
+ Pagos teslizados al extorior por amortización de capital e intereses de crécitos otorgados por 

instituciones financieras internacionales. con un piozo mayor un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividondos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domicitadas on el Ecuador, despuós del pago del impuesto a la ronta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domicitados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto ala Salida de Divisas (15D) podrá ser utlizado como crédito tributario para la determinación 
del impuesto a a renta hasta por 5 años, siempre quo haya sido originado en la importación de mater 
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primas, insumos y bienes do capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
y que consten en el listado emilido por el Comité de Politica Tributaria. 

Roformas tributarias- 
El20 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150la Ley 
Olgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolerización y Modernización de la 
Gestión Financiera, la cual incluye, entre stros. cambios en el Código Thbutario, el Código Orgánico de 
In Producción. Comercio e Invorslones, la Ley de Régimen Tnbutario Interno y la Ley Reformatora para 
la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Las principales reformas tributarias son las siguientes. 

+ Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Invorsiones- 
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado 
contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria. 

- Reformas ala Loy de Régimen Tributario Interno (LRTI)- 

+ Tasas del impuesto a la renta- 
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de Impuesto a la renta correspondiente a sociedados 
es del 25%. Sin ombargo, la tasa imposiliva aumentará en tros puntos porcentuales, es decir 
a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similaros, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor 
imposición, con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 
50% del capital social o de aquol que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la participación de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares 
domiciliados en paraísos fiscales o regimenos de menor imposición sea menor al 50%, la 
tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación. 

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la 
composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, honeliciaios o similares, 
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones. que 
emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible. 

El beneficio de lá reducción de la 1asa del impuesto a a renta de 10 puntos porcantuales en 
los casos de tenversión de utlidades en el país, aplica siempre y cuando efeciien ol 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sguente año y es 
únicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habitualos,
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sociedades do tunsmo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que 
posean 50% o más de componente nacional en los: 1érminos y condiciones que se 
establezcan en el Reglamento a la Loy Orgánica de Régimen Tributario Interno 

Anticipo do Impuosto a la ronta- 
Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos incrementales 
para la goneración de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan 
¡generar mayores niveles de producción, asi como os sueldos y salarios, la decimotercera y 
ecimocuarta remuneración y los aportes patranates a la seguridad social 

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre 
que se cumplan las siguientes condiciones: 

    

Que la actividad del contribuyente so vea afectada de forma significatwa, 
+ Qué el monto del anticipo pagado exceda el tpo impositivo efectivo (TIE) promedio de 

los contribuyentes en general; 
o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la ciferencia resultante entre el 

anticipo y el impuesto causado, y. 
+ — Que el Servicio de Rentas Internas veríique que se ha mantenido o incrementado el 

empleo neto. 

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta- 

Pagos con la intervención do entidades del sistoma financiero» 
Se disminuye el limito relacionado con la obligación de utiizar el sistoma financiero, en 
transacciones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América; para. 
su deduchilidad en el cálculo del impuesto s la renta y la generación de crédito nbutario. de 
Impuesto al Valor Agregado 

Pagos por Jubilación patronal y desahucio» 
Son deducibles los pagos por jubilación paltonal y desahucio calculados conforme to 

'ispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador. cumpla con la obligación de 
"mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y 
que no provengan de provisiones constituidas en años antenores. 

Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria: 
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia 
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una 
deducción adicional de hásta diez por ciento del valor de dichas. adquisiciones para la 
eterminación del impuesto a la renta, 
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Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadoros habituales» 

Exonoración del pago de impuesto a la renta- 
Se establece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a 
partir dol pnmer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas 
microempresas que inicien su actividad económica a partir de! año 2018. 

Tasa de Impuesto a la renta- 
La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales 
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en a tarifa del impuesto ala renta, siempre que 

para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se mcremente el empleo. 

Modilicaciones en otros impuestos 
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto ai Vaior Agregado. 

— VA aos servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento dol agua 

Las ventas de cocinas oléctricas de uso doméstico, las olas de uso doméstico uilizadas on 
sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, 
incluyendo las duchas eléctricas. producidas en el pals, generan derecho a crédito tributario 
total de Impuesto al Valor Agregado — IVA. 

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alconol 
para acceder a la exención del Impuosto a los Consumos Especiales — ICE 

Se elimina el impuesto a las tierras ruralos. 

Disposición General Sexta 
En relación a la exención do impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en 
úproyoctos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9/3. de la Ley de 
Régimen Tributario Interno; deducibildad de pagos originados por financiamiento: externo 
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las 
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos 
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del artículo 
158 y artículo 159.1 de la Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las 
mismas no serán aplicables en los casos en los que ol perceptor del pago esté damilado, 
sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o 

se trate de pagos efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales calítcados por 
la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los cútenos establecidos 
en el Comité de Polllica Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos,
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actividad económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de 
transparencia. 

15, CAPITAL SOCIAL 
a) Capital emitido. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol capital social estaba constituido par 30,000 acciones ordinarias y 
á'nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas y cuya composición fue-como sigue: 

Número do —— Participación — Capital 

  

  

Nombro do accionista Pais acciones. % omitido 

Bellencowt Machado César Antonio Ecutdor 15,300 5% 15:30 
Publicis Groupo Holdings BV Holanda 14,700 20% 14700, 

30,000 100% 30,000 

b) Reserva legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal poro menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que 
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distrinuirse como dividendos 
en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero puodo ullizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o paro capitalzarse. 

e) Otros ajustes- 
AL 31 de diciembre de 2018, corresponden a ajustes registrados parla Compañía sobre la medición del valor 
presente de beneficios a empleados por jubilación patronal y dosahucio de años anteriores (Ver Nota 13(0)) 

16, GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
AI31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera. 

2017 2016 

Honorarios profesionales. 379.590 329.806 
Sueldos 304,367 18827 
Otros beneficios al parsona! 299,870 aras 
Olras gastas 116,299 187,009 
Personal 14,970 191,895 
Atriandos. 109,512 131,294 

Materiales y suminisivos 100,970 005 
Regalias relacionados (Ver nota 9) 80283 59,539 

Mantenimiento 73,996 53.987 
Hospedaje y transporte 67,609 113885 
Beneficios personal 65950 161237
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2017 2016 

Ospraciaciones (Vernola 11) 60,108 5077 
Impuestos y contribuciones 55,159 5uasa 
Sawvicios básicos 24,827 2279 

Seguros 12852 16.378 
Publicidad 3714 12172 
ubiación patronal y desahucio 4264 42056 

11821348 24634,027 

17. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DF RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La naldad principal de estos paswos Inancieros es financiar las 
operaciones de la Compañia y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compañía cuenta con cuentas 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrara entidades relacionadas, olas cuentas por cobrar y efectivo en caja y 
bancos que provionan directamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y 
de liquidez, los cuales son manejados a Iravés de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, san 
sujeción a los límites de riesgo y atras controles. Esto proceso de manejo.de riesgo es crico para la rentabilidad 
continua de ía Compañía 

El proceso Independiente de contral de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, 
tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía 

Estructura de gestión do riesgos- 
La estructura de gestión de flesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que es la responsable de 
identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación. 

6) Serencia- 
La gerencia es responsable del enfoque general para el maneja de nesgos. La gerencia proporciana los 
prnciplos para el manejo de flesgos, así como las pollicas elaboradas para áreas especificas. como nesgo 
de crédito y riesgo de liquidez 

(1). Tesorería y inanzas 
El área de tesorería y Inanzas es responsable de administrar diariamente el Mujo ds fondos de la Compañía, 
tomando en cuenta las policas, procedimientos y llmites establecidos por la gerencia de la Compañía 
Asimismo, gestionan la obtención de lineas de crédito a entidades financieras cuanido es necesario. 
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Mitigación de riesgos- 
Como parte del manejo total de riesgos, ta Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e Identlica 
dflorontos estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de ls riesgos de capilal y de ciécito 

La gerenca revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las 
secciones siguientes 

a) Riesgo de mercado- 
Eliesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los lujos futuros de efectivo de un Instrumento. 
Ainanciero fluctúen debido a los cambios en las precios de mercado. Los precios de mercado involucran el 
riesgo de tasas de interás.. Los instrumentos Tvancieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen Jos 
depósitos en efecto 

(1 Riesgo de tasa de intorés- 
El riesgo de tasa de intorós es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de efectivo futuros de un 
instrumento financioro fuctúen debido a cambios" on las tasas de interés de mercado. La Compañía 
maneja su riesgo do tasa de interés principalmente con deudas con tasa de interés fija que mantiene con 
sus accionistas. La Compañís no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés variable. 

b) Riesgo de crédito. 
El riesgo de crédito es ol rlosgo de que una contraparto no pueda cumplir con sus-obligaciones en relación 
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compañía está 
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente-en cuentas por cobrar] 

El riesgo de crécito surge del efectivo en caja y bancos, así como la exposición al crédito de cientes, que 
incluyen alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas lransacciones compromotidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con 
"empresas que mantienen un alto nivel de calificación de crédito. 

AL 31 de diciembre de 2017, la gerencia ha estimado que ej monto máximo de riesgo credilicio al que se 
encuentra expuesta la Compañía asciende aproximadamente a 1,382,088 (2.263.971 al 31 de diciembre de 
2018), el cual representa el valor en libros de los activos financioros (electivo en caja y bancos, deudores 
comerciales, ctras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañias relacionadas).    

e) Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos uílizando de manera recurrente un fljo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en la genoración 
de fondos.
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El siguiente cuadro muestra el perfl de vencinmentos de os pasivos financieros dela Compañia sobre la base: 
delos pagos na descontados previstos on los cohiratos respectivos. 

       

  
    

En menos 
de 4 mos. Total 

AL31 de diciembro de 2097 
Acsendores comerciales y otras cuentas por pagar 345.183 

Cuentas por pagar con partes relacionadas 941.850 

1293,042 

AL31 do diciombro de 2016 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 370,085 24281 1,5313 
Cuentos por pagar con parles elacionadas. 527,883 232.802 909,308 

1,397,948 287.083 2,069,221      
  

Gestión de capital- 
La Compañía administsa de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inverentes en sus actividades. 
Lo adocuado del capital de la Compañía es monitoreado usando, entro otras medidas, los rallos establecidos por 
la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el "Patrimomo noto” que 
se muestra en el estado de situación financiera son: 

(). Salvaguardar ia capacidad do la Compañía para coninuar operando de manera que continúe brindando 
retomo a los accionistas y beneficios a los otros participantes 

(1). Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo do sus actividades. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentales de participación al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, son 
como sigue: 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
En ol periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indolo, que afecten en forma significaliva los saldos o 
Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017. 
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