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Informe de los auditores independientes

A los Acclonislas de PWW Comunicaclones del Ecuador 5.A.;

Opinion

Hemios auditade los estados financieros adjunles de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. (una socledad
angnima constilulds en el Bodador y subsidlara de. Publicis Groupe Holding BY, de-Holanda gue a su vy @5
subsidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el estado de situacian linanciera al 31 de diciembre
de 2017, y lus estados de resullados integrales, de cambivs co ¢l palfimonid y de Hujos de efective por ¢l afio
torminado en esa fecha, v las notas a los estados linancieros que incluyen un resumen die las politicas contables
signiticalivas,

En nuestra opimion, los eslados flinancieros adjuntos presonlan razonahlemente, en tedos los aspeclos
wnporlant es, la situacion financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus lNujos de efectivo por el afie lerminatlo en esa
fecha, de conformidad can Nermas Internacionales de Infermacion Financiera,

Bases para la oplnldn

Mueslia addiloria tue etectuada do acuerdo con Narmas Internacionales de Audiloria, Nuestras responsabilidades
de acuerdo con nstas normas se describen mas adelanle en nuestro informe en la seccitn Résponsabllidades doel
audilor sobre la auditoria de lus eslados linancieros. - Somos independientes de la Compania de acuerdo con el
Cadigo de Etica emitido por el Comilé de Normas Internacionales de Flica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), comunlamente con los requerimientos de élica que son relevantes para nueslia auditoria de los estados
lingncieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acaerdo con dichos
requerimientos y el Cddiga de Ctica emitido por el IESBA.

Considoramos que Ia evidencia de audilorfa que hemos abtenido es suficienle y apropiada para propatcionar una
base para nuesira opinidn de auditoria.

Responsabilidades de |a gerencia de |a Compafiia sobre los estados linancieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonabile de los estados linancicros de acuerdo con
Norinas Inlernacionales de Informacion Financiera y de su control Interno delerminade como necesario por 14

gerencia, para permiliv la preparacion de estados financiores yue estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.
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Informe de los auditores independientes

En ki preparacidn de estos estados financieros, la geroncia os responsable de evaluar 2 habilidad doe la Compaiiia
para conlinual caomo un negocio en marcha; rovelando cuando sea aplicable, asuntos refacionados con negocio
o1y marcha; y, de usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha, a menos gue ia gerencia intente liguidar la
Campaliia o cesar las operaciones o blen no tenga otea alternativa realista para poder hacerto,

| & gitrencia s responsable por vigilar ol procese e reperle linanciero de la Compafia.
Responsabllidades del auditor sobre la audliloria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el oblener seguridad razonable de si los estados financieros lomados en su conjunio eslén
libres de distorsionas impod lanles debidas a traude o error, y el emilir un informe de auditoria gue incluya nuestra
apinién. La seguridad rasonable es un nivel allo de seguridad, poro no garantiza que unaz auditoria realizada de
acuerdo con Mormas Intermacionales de Audiloria sicmpre deteciard distorsiones imporianies cuando estas
existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errares y son consideradas malenales si, de manera
individual o on su conjuntg, podrian razonabilemente esperarse que influyan en las docisiones scondmicas que los
usuarins lomen basdndose en estos eslados financieros,

Como parte de nuestra audiloria realizada de acuerdo con Norimas Inlernacionales de Auditoria, aplicamos julclo
prolesional y manlenemos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoriz. Nosolros ademds:

«  ldentilicamos y evaluamos ol riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a lraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de-auditoria en respuesta a aguellos riesgos idenlilicados y
abtenemos evidencia de auditoria que sea sulicionle y apropiada para proporcionar Una base para nuestra
apinidn. El riesgo de no detectar una distorsitn importante que resulle de lraude es mayor que aguel gue
resulte de un error, ya gque ¢l lrautde puede Imoplicar colusion, falsificacian, omisiones Inlencionales,
manifestaciones Talsas v elssidn del control interno,

»  Obtenemos un conaoimiento del control interno que ¢s relevante para la auditoria, con el propdsilo de disefion
los procedimienlos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no coh ¢l propdsito de expresar una
opinion sobr e la efeclividad del control inlerno de ta Campaiiia.

=  Evaluamos si las politicas conlables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

»  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si hasados
on la evidencia de auditoria oblenida existe una incertidumbre Imporlanie relacionada con hechos o
condiclores gue pueda genorar dudas signiticativas sebra la habilidad de la Compania para conlinuar como
un negocto en marcha, S concliimos de gue existe una incerlidumbire significativa, somas reueridos de
llamar la alencidn en nueslio Informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, st dichas rovelaciones son inadecuadas. modificar nuestra apinidn.  Muestras conclusiones esldn basadas
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

en la evidlencla de auditorfa obtenida hasla Ta Techa del intorme de auditoria,  Sin embarge, hechos y
condiclones luluras podrisnocasionar que la Campafia cese su continuldad comé uh nigocio en marcha.

« Lvaluamos la presenlacion general, estructura y conlenido de los estados linancicios, incluyendo sus
revelationes y si Ios eslados financicl 05 representan las lransacciones y hechios subyacenies de una manera
fgue alcance una presentacidén razonable.

| femos comunicado a ta gerencla, entre otros asuntos, ¢l alcance planeadeo v la oporlunidad de 1o auditoria, v los

hallazgos signiticativos de auditoria, incluyendo cualuies deficiencia signiticativa en ol control interno que
Identificames en nuesira auditonfa, en caso de existir,
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Quito, Ecuatdin
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estado de situacidn financiera
Al ¥ de diciembira de 2017
Exprasados en Dolaes de E LA,

Activo

Activo cormients:

Efrctive en caja y bancas

Cuentes por cobrar comerciales

Cuenias por cobrar aenldades elacionadaz
Ofas cusntas por cobrar

Impuestos por cobrar

Gasios pagados poranticipado

Total active comientle

Activa no corriente:
Mobiario, equipes y mejoras, neto
Ottos activoy

Total activo no corrients

Totzlactivo

# P, —
\ Ly 7 —

| | \

Molas

10

1

2017 2016
5,310 513285
1277639 1,724,018
- 17 873
8,937 6,704
380,300 244 595
6,818 11,843
1,769,813 2,520,405
82,039 142 145
18,830 27 431
100,869 169,676
1,870,682 2 6R9 985

César Beltencoun
Roprasontante Lagal

Yfidp"‘iﬁr Prato
Director Finantiers

- | — &
‘{-i__i.lu LLCUe L-'.__\1

B

Lasnotas adluntas & los estados finanaksros son paite intsgrants de estos estados

Tatiana Tdrres
Contadora General



PWW Comunicaciones del Ecuador S5, A.

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 3 de diciembing do 2017
Expresados en Ddlares de E.LLA,

Molas 2017 2016
Pagiva
Fasivo cormtenta:
Arreedores comearciales v olras cusilas pol pagsr 12 351,115 1153913
Cuzantas por pagar a anfidadesretacionadas 9 1,018 847 828 GR2
Beneficios & empleados 134a) 113,099 136,641
Impuesios por pagar 10 80256 132882
Tolal pasive corrients 1,694,331 2,262,118
Fasivo no corrients:
Cuentas por pagar a enlidades mlacionzdas o B1.030 80,646
Benefizios 2 empleados 13} 118,821 114537
Tatal pasiva no cardents 199,859 195,163
Tolizl pasivo 1,794,190 2.447 281
Patrimaonin:
Capnalamitida 30,000 0000
Ressrva legal 15,600 18,000
Resultados acumuiados . 31 482 197 704
Total patriimionlo 15 o482 242,704
Total pasive y patrimonio 1,870,682 2,689 985
— JF -
i ) —_— 1 I > R— [ §
:_'1I " I.'w:_'e fllh w ',i!L‘{a.'ll
L T L s f‘- l{". !i._'._. 4 i.-L-‘I'—L __1| illL L W
César Bettencourt Yodnay Pralo | Tatizna Tomes
Representante Legal Direnter Financiers Contadora General

Las nolas adjuntas a s eslados fmancieros son parle integranie de esios eslados



PWW Comunicaciones del Ecuador S. A,

Estado de resultados integrales
Par el aip terminado el 31 de diciembre dao 2017
Expresados on Délares de ELUA.

Ingresos da aclividadas ordinarizs .

Costo da irabajo Interno de agencia
Uilidad bnata

Gastos oparativos;
Gaslos adminisiralivos

(Pérdida) utllidad en oparacidn

Gastos fmanciens
{Pérdida) utilidad anles de impuosto a la renta

bnplesto & ta renta
(Pérdida) neta del afio

Otro resultado integral del afo:
Ganancia actuarial

Resultado integral dol ano, neto de impuostos

i/
I = F ¥ ———
| -

}ia A
LAP L esa ¢ .I,J'I{.--\.—" L.

Notas

Ah)

)

3y 16

14

\I'-. ,
| v ,".f

a7 2016

4,788 855 7379907

(3.013267) (4,703 480)

1775588 2676417

(1,821,348)  (2,634,027)
(45,760) 42,380

{62.117) (22 650)
(107,877} 19,740

(58,335) (87 .163)
(166,212} {37 A23)

. 19,356
(166,212 {18,067)

César Bellancourt

Reprsantanle Legal Director Financlaro

Yuﬁn,ai: F"'ral&

Las nofas adjuntas a los estados financieros son parde integrante de estos estados
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Taliana Tarres

Contadora General
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A,

Estado de flujos de efectivo

Por el afio lerminado &l 31 de diciembra do 2017
Expresados en Ddlares de EUA

Flujas de electivo nelos de actividades di aparactdn:
(Pésgida) ubilidad antes de impuesto a i ronila

Ajustes para conclliar la (pérdida) ulifidad antes de Impuesio 3 larenta con # efectiva

et (ulilizado en) prosiso por actividades de operacidn-
Depreciacionss
Benclicios @ empleadas

Camblos nelos en activos y pasives.
Cuenlna o cobiar colnuales

Cuentas por oobrar o enfldeces rolacionadan
Ofras cusnlas por cobrar

Impuestos pov cobear

Gaslos pagados por aniCipado
Oros activos

Acreedores comerciales y oliss cusnlas par (gar
Cuentas par pagar a pales reizcionadas
Barieficios B smpleados

Impuestos por pagarn

Impussto & |a renta pagado
Efectiva nolo (ulilizado en) provisio por aclividades de operacion

Flujos do ofoctive de aclividades de Inveraltn:
Adiconos da meoras mobifiano y equipo

Efectivo nelo ulllizado on actividades de Inversion
Flujos de eleclivo de aotividades do financiamignio:

Préstamps resibides ge enlldades refaconadas
Pagos de préstamas 3 enfidades relacionadas

Efective neto provisto por sctividades do linanciamiento

Disminucidn) aumento neto en cfective on caja y bancos
Efectivo en caja y bancos
Saldo 2 Inicio el afo

Saldo al l'lﬁ?d!t Al

.l_l

M7 e
(107.877) 18,740
60,106 58276
4,284 £6,656
446,370 {188.508)
17,873 (17,873
{143) {8850}
(142423 (193050
5235 3817
T 2805
(772,704) 378837
[23,493) 162,550
[23,542) (@32, 355)
{h2618) 12654
{540,350 267,644
{51,678) (1 12.025)
{631,976) 184,618
B (38,751)
- {38,751)
15000 =
(300,000} =
215000 -
{816,976) 145,867
513,285 T A19
96,310 B13,206

Lasnotas adjunias a los estados financieros son parle inlsgrants de estos estados,

—_ |
I ) . l
f- o
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Céisar Betlencourt W&}F Pra
mpmmm w-rm“:ﬁm
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Coenladorm Ganermal



PWW Comunicaciones del Ecuador S, A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2017
Expresadas en Dotares de EUA

1.

OPERACIONES

PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 18 de abnil de 2011
y &5 subsidiana de Publicis Groupe Holding B. V. de Holanda que & 5u vez es subsidiana de Publicis Groupe en
Francia.

La direccitin regisirada de la Compania es la Av. Conmia N 28-02 y Bello Horizonle Quite — Ecuadar
L2 aclividad principal de la Compafla son los servicios de publicidad y &l mercadeo

Los estados financieras de PWW Comunicaciones del Ecuador § A, para el 'afo terminado al 31 de diciembre de
2017, lueron aprobados y-autorizados por la Gerencia para su amisidn el 30 de marzo de 2018 Eslos eslados
financieros serdn puesios a consideracion de los accignislas y se espera que sean aprobados sin modificacion,

BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracldn de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas Inlernacionales do Informacion
Financiera (en adelante “NIIFT), emilidas por el Consejo de Normas Inlernacionates de Conlabilioad (en adelanie
international Accounting Siandards Board "IASB” por su siglas en inghés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

Base de meditién-

Los estados financierns de la Compafia han sido preparados sobire |a base dal costo histdrice, con excepoan de
los heneficios a empleados a largo plazo que son vaigrizados en base a meétodos actuariales Los estados
finaricieros se presentan en Datares de E U A que es |a moneda de curso lngal en Ecuador y 1a moneda fungional
y de prasentacidn de la Compadiia

Las polilicas de contabilidad adopladas son consisientes con las aplicadas en afios anlenores, excepio que ls
Compafia ha adopiado nizevas normas revisadas que son obligatorias para ios pertodos que se iniciaron a parfic
dal 1 de enero de 2017, como se describe a continuacion, sin embargo, debido a la estructura de la Compafila y la
naluraleza de sus operaciones, la adoptidn de dichas normas no Wy un efects significalive en su posicidn
financiera y resultades; por lo tante, no he sdo necesario modificar los estados financieras comparativos de la
Campanla

L=z politicas de coniabilidad adoptadas son consislentes con ias aplicadas en afos antenores.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Existen narmas auve son cbilgatorias para el perodo que se inicla ol 1 de enere de 2017, pero que dabldo a la
operacion de la Compariia no le fueron aplicables:

Modificaciones ala NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.
Modificaciones a fa NIC 12 - Impuestos & las Ganancias Reconooimienio de activos por impuesto dilerido
por pérdidas no reaklzagas

Modificacianes a la NIIF 12 Informacidn a Revalar sobre Parficipaciones en Oiras Entidades. Clanficacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilided aplicadas por Ja Compaiila en la preparacidn de sus estados financieros
son las slguisntes:

(a)

(h)

Efectivo en caja y bancos.
El efsclivo en ca@a y bancos presentado on el esiado de siluacidn financiesa no esla sujelo a un nesgo
significalivo de cambios an su valar

Ls Compafia mantiene sus cuenias comientes en dolares de E U A Los fondos son de libre disponibllidad y
no goneran intefeses

Instrumentos financieros.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y mediclén inicial

Los aclives financieros se clasifican al momenio del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resullados, présiamns y cuenias por cobrar, inversiones maniemidas hasta el
vencimiento, sclivos financieros disponibles para i3 venla, o como defivados designsdos como instrumenios
de coberiura en una cobertura eficaz, segin comesponda. Todos los achivos financieros s& reconocen
Inicialmente por su valor razonable mas ios coslos de trensaceion directamente alribuibles, excepto Ios aclivos
linancigros gue == contabliizan al valor rezonable con cambios en resulladoes.

Medicion Posterior —
La medicion posterior de los aclivos financieros depende de la clasificacion en &l reconocimienta inicial. La
Compafia ha clasificado sus activos linancieros como préstamos y cuentas por cobirar

i} Présiamos y cuenias por cobrar
Las préstamos y cuenlas por cobrar, comresponden a aquelios aclivos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen colizacidn en'el mercado active. Después dal reconocimiento inicial, estos
actlvos financieros se midan al costo amodizado uliizando el mélodo 02 la lasa de interés alactiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquior



Notas a los estados financieros jcontinuacion)

descuénto o prima en la adquisicion, y las comisiones o los coslos que son una parte |ntegranie de |a
tasa de nterés efectva. La armorlizacionde |a lasa de interés efective se reconoce en of oslado de
resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten dal detenoro
del valor se reconocen en el esiado de resuftados integrales como coslos finencieros en el caso do 108
préstamos y como cosios de ventas u olros gastos operativos en el caso de fas cuenias por cobrar,

Lz Compania mantiene en esia calegoria: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comeiciales;
oiras cuenias por cobrar y cuenlas por cobrar a entidades relacionadas.

Baja de activos financieros-
Un active financera (o, de corresponder. parte de un activo inanciero o parte de un grupo de aclivos

financioros simitares) se da de baja en cuentas cuandnp

»  Hayan expirado los derechos contractuales 3 recibir los fiujos de eleclivo generados por el aclivo;

¢  Se hayan translendo los derechos coniractuales sobre los Nujos de efeclivo generados por el aclivo, o
z= haya asumido una obligacidn de pagar a un lercero la lolalidad de esos fluios de electivo sin una
oemora significaliva, a ravés de un acueido da transferencia, vy,

« Se hayan transferido sustancialmenie todos los riesgos y benelicios mherentes a la propiedad del activo,
o ne se hayan mi transferido ni retenido sustancialmente lodos 105 riesgos y beneficios inherenies 3 la
propiedad del acliva, par s& haya ransferdo el coniral sobre 8l mismo.

Guando &8 han lransferido los derechos contractuales de recibir 108 flujos de efectivo goneradas por el activo,
o s& haya celebrado un acuerdo de transferencia, ia Compania evalla sl ha retenido, y en qué medida, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo. Cuando ln Compaiia no ha transfendo ni retenido
susiancialmente todos los riesgos y benaficios mherentes a la propledad del active, m tampoaco ha translerido
&l contral del mismo, ta Compaiiia continlla reconociendo contablemente el activo teansfendo en la medida de
su implicacién confinuada sobre el mismo. En ese caso, la Compafiia lambién reconsce i pasivo relacionada,
Ei aclivo iransfendo y &l pasivo rolacionado se miden de manera 1al que reflejen los derechos y obligaciones
fyue la Compadia haya retenido

Deterioro del valor de los actives linancleros-

Al cierre de cada periodo sobre @l que se infarme, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia cbjetiva de
qua un activa financiero o un grupo de activos financaros se encuentran deteriorados en su valor. Un delenoro
de! valor existe 5i uno 0 mas evenlos ocurridos despuds del reconocimiento inicial del activo (el evenio que
cousa ia perdida) ienen impacto negalivo sobre fos flujos de efoctivo luturos estimados dal activo financiero
o0 dei grupo de activos financieros, y ese impacio negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de
un deteriore del valor podria inclur, entre otros, indicios tales como que los deudores o un griipo de deudores
se encuentran con dificultades financieras sionificativas, l incumplimiento o mora en los pagos de capilal o
intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra u olra ferma de recrganizacion financiera, o.cuando
dalos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo fuluros estimados,



Notas a los estados financieros (continuacion)

lales como cambios ativersos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdnicas gue so
carrelacioran con los ncurmplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su coslo amotizado, la Compafia pnmero ovailia- si existe
slguna evidencia objetiva de delerioro del valor para los aclives financieros que son individuaimente
significalivos, o de manera colectiva para lns activos inancieros que no resullean individualmente significatives.
5i la Cornpafia delermina que no oxisle evidencia abjetiva de deterioro del valor para un activo financero
evaluado de manara individual, independientemente de su significatividad, incluira ese aclivo en un grupo de
activos financieros con caracleristicas de riesgo de crédilo similares, y los evaluara de manera colacliva para
delerminar si exsste delenoro de su valor. Los activos que se svialian de manera individual pata delerminar s
exisie delerioro de su valor y para los cuales una pérdida por deteriorg s8 reconoce o se sigue reconociendo,
ne 8¢ Incluyen en la evaluacién de delencro del valor efecluada de manera colecliva

Bl imporie de cualguier pérdida por delenoro del valor identilicada se mide como la dilerencia entre el impoite
an libros del aclivo y of valor presente de los fufos de efective Tuturos estimados {excluidas las pérdidas de
cradito futuras-esperadas que 80n no se hayan incurrido) El valer presente de los flujos de efective futuros
estimados se descuenta a la tssa de inlerés efecliva onginal de los aclivos financieros. 31 un préstamo
devenga una tasa de inlerés variable, la lasa de descuenio para medir cuslguier pérdida por deterioro del
valor es in tasa de imerés efectiva aclual.

El imparie en lbros del aclivo se reduce a ravés del uso de una cuenta de provisidn por desvalorizacion y la
pérdida s reconote en ¢l estado ds resullados. Los interoses ganados {registrados como ingresos finzncieras
en o estado de resullados) se siguen devengando sobre el impore en libros reducide, aplicandn ia tasa de
interés Ulizada para descontar fos flujos de ofectivo fuluros a los fines de modir la pérdido por detenaro del
valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion comespondiante, se dan de baja cuando no existen
expecialivas reakstas de un recupero fulwre y lodas 1as garantias que sobre ellgs pudieran existir se
efectivizaron o fransfineron a la Compania 8i, en un ejercicio posiesior, el imporie estimado de la pérdida por
detarioro dnl valor aumeanta o disminuye debide a un avento que ocuire después de haborse reconooidy &l
deterioro, |a pérdida por dateriore del valor reconocida anteriorments so aumenta o disminuye ajustanda la
cuenta de provision por desvslorizacidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredila como coslos financieros en el estado de rosullados.

Paslvos financieros

Reconocimiento y medicidn Iniclal

Los pasivos financieros dentro del alcance de Iz Norma Internacional de Contabifidad (NIC) 39 se dasifican
coma pasivos financiéros al valer razonable con efecto an resultados o préstames y cuenlas por pagar. segin
sea pefinente:La Convpatla determina la clasificacion de sus pasivos financlerps ensu reconocimiznto micial,
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Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transaccion directamente atribuibles

A la fecha de los estades financieres, la Compania clasilica sus Instrumentos financieros pasivos segin lag
categorias definidas en la NIC 34 comp, acresdores comercigles, olras cuentas por pagar y cuenias por pagar
a enlidades reldcionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia s pane de los acuerdos conliacluales del
instrumentio. Los paswos financioros son ciasificades como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaf¥ia tengs el derecho revocable para diferir el acuerdo de ias obligaciones por mas do doce meses
después de la fecha de estado de siuacion financiera, Los ¢oslos de inanciamiento so reconocen segun e
criterio del devengado, incluyando Ins comisiones relacionadas con la adquisician del financiamiento.

Mediclan posterior-
La medicion posterior de pasivos linancioros depende de su dasificacion, 1al como se detalla a confinuacién:

i} Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimienio inicial, los préstamos y cuéntas por pagar gue devengan inferés se miden
posteriormente por Su costo amorfizado, utilizando el mélode de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en jos resultados cusndo los pasives sedan de baja, asl come a
Iravis del process de amortizacidn de la tasa de interés electiva

El costo amoriizade se caltula lomands en cuenta cualguier descuento o prima &n la adquisicion vy [as
comsiones o costos gue sean parte integrante de 1a tasa de mierés efectiva. La amortizacion de la iass
de inferés efectiva se reconoce como costos financieros en el esfado de resultados infegrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondienie contralo haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olro proveniente del mismo prestamisia bajo
condiciones suslancizimente diferenies, ¢ si les-condiciones de un pasivo exsienie se modifican de manesa
sustancial, tal permula o modificacidn se irata como una baja del pasivo onginal y € reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia enire los importes en fibres respectivos se reconcce en 2l eslado de resultados
Integraies

Compensacian de instrumentos linancieros-
Los activos financieras y pasivas financieros son objeto dg compensacion de manera que se informa ol imponte
noto en e estado de situacion linanciera, (i) si existe un derecho aclual legalmente exigible de compensarios
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imporics reconocitos, ¥ (1) sl existe la inlencidn de fiquidarios por el importe neto, o do realizar aclivos y
cancelar los pasvos en lorma simullanea

Valor razenable de los instrumontos financieros-
La Comparia mide sus insirumenios financieros al valor razenable en cade fecha del estado de-situacion
financiera.

El valgr razonable es el preclo que se recibiria par vender un aclivo o que se panasis al Uransledr un pasivo
en una transaceion ordenada antre participenies da un mercado a la fecha de madicion.

El vaior razonable de un aclvo o pasivo s= mide uliizando los supuesios que los pariopanies en el mercado
usarian al ponerle valor al aclive o pasivo, asumiendo gue los participantes en ef mercado actian en su mejor
interés econdmico. La Compahla utiliza téenicas de valuacion que son apropladas en las circunstancias y por
las cuaies tiene suficienle informacidn disponible para medir al valor razonable, maxmizando el uso de dalos
chszrvables relevantes y minimizando el uso da datos no cbservables

Tedos los aclivas y pasivos por los cusles se delerminan o revelan valores razanables en los estados
financeros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrila a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los dalos usados gue sean significatives para la mediclon al valor razonable como un lodo!

- Mivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasives idanticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cusles el nivel mas bajo de informacidn que es significative para
l= medicidn al valor razonable es directs o indirectamente observable

- Nivet 3 - Tecnicas de valuacion por las cuates el nivel mas bajo de informacion gue es significative para
ia medicidn &l valor razonable no es obsearvabie.

Para los sclivos y pasivos que son recenocidos al valor razonable en los eslagos financierps sobre una base
recurrente, la Compafila delermina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
ia jerarquia mediante la revisidn do 1a categorizacion al final de cada poriodo de repane.

Asimismo, |a gerencla analiza los movimienlos en los valores de los aclivos ¥ pesives quo deben ser
valorizados de acuardo con las polilicas contables.

Para propssitos de 1as rovelaciones dé valor razonable, fa Compafila ha determinado |as clases de aclivos y
pasivos sobre la base de su naluraleza, caracierisiicas y riesgos y el nivel de a jgrarquia de velor razonable
tal como se explicd anteriormenie.

Moebiliario, equipas y mojoras-
Las mejoras. mobiiario ¥ equipos se presentan al costo de adquisicidn menos depreciacion acumutada y
pérdida por deterioro cuando esta Gllima corresponda.
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El costo injcial de las mejoras, mabiliario y equipes eamptende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de.compra no reembolsables y cuslguier coslo necesario para pener dicho activo en oparacion y,
on 8l caso de aclives que caliican, el costo de financiamianto. El precio de compra es el impaorte lolal pagado
y el valor razonabie de cualquior otra conlraprestacion entregada para adguinir &l active. Dicho coslo lamibién
incluye &l desembolso relacionado con una mejora suslancial y el costo incurnido en reemplazar paries de fas
mejaras, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose
el valor en libros del componente gue se reempiaza. Los coslos de reparacién y mantenimiento rulinarios son
reconocidas comn gasios segin se incurren

Los bienes clasificados camo mejoras, mobilianio y equipos se deprecian an forma fineal, a lo largo oo su vida
ull, la gue s=.expresa en afos. A conlinuacion se presenta una descrnpcion de las estimaciones de vida Ol
para eslos aclivos:

Afos
Wabibanio 10
Equipos do trabajo 10
Equipos de computo 3
Mejoras cn inmuebles de ferceros '

1*1  Confonme el lempo del confrato de arrendamiento.

La vida util, valores residuales y el método de dapreciacion selecclonados sen revisados y ajustados si luera
necesarno, a ia lecha de cada esiado de situacion linanciera para aseguiar gue el método y el periodo de la
depreciacidn sean consistenies con of beneficio econdmico y las expectalivas de vida de las partidas de
mejoras, mabdiErio y equipos.

Una partida de mejoras, mobiliario y eguipos es relirada al momenlo dé su disposicion o cuando na se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja al momenio
del reliro del activo fije (calcliada como la diferencia antre |08 ingrasos por fa venta v el valor en lbros del
aclive) es incluida e el estado de resultados integrales en el afo en gue se relira 21 activa

Daterioro de activos no financleros-

La Compafia evaliia a fin de cada afio s existe alain indicio de que el valor de sus achvos se ha deteriorado
Si existe tal indicio, la Compafla hace un estimado del imporie recuperable del sctivo. El impone recuperabie
del aclivo es-el mayor enfre su valor razonable menos los cosios de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, 8 menos gue el activo no genere flujos de caja gque sean largamenic
independientes de oiros aclivos o grupos de actives. Cuando el valor en libros deun aclivo excode su importe
recuperable, se censidera que el aclivo ha perdigo valor ¥ es reducido & ese importe recuperable. Para
determinarel valor en uso, los lujos luluros estimados son desconlados a su valor presente usando una {asa
de descuento que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinere en ef iempo y los riesgos
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especificos delactive. Para g delerminacidn del valor razonable menos el costo de venta, se toman on cuanta
operaciones recientes del mercadp, sl las hubiera. Si no pueden idenlificarse este lipo de operaciones, se
uliliza @l modelo de valoracion que resulte mas aprepiado. Estos calculos se venhcan conlra miliplos de
valoracitn, cotizaciones de acclones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el eslado de resullados integrales.

Dicha evaluacion requiere el usc de eslimados y supuestos lales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuesios de capdal, préstamos ¥ lasas, tanifas establecidas y costos operativos

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Gerencia de |a Compahla considera que no existen indicios del tpo
gperativo yo economico gue indiquen que el valor nalo regislirado come mejoras, mebiliano y equipos, no
puadan ser recuperados.

Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo constituye o inciuye un armendamicnio se basa en [a esencin del acuerdo
a la fecha de =u colebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de unio o mas activos espedificos,
o si el acuerdo concede el derecho de uso del aclive, Inciuso si 18] derecho no se ancuenira especificadn de
mancra expliicia en el acuerdo.

Los pagos por arrendamiento operalivos se reconbeen como gastos operalivos en el estado de resullados
integrales, en forma fineal a lo largo del plazo dal arrendamianto

Al 31 de diciombre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene arrendamientos financieqos

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -

Las cuenlas por pagar corresponden a oblgacionzs esistentes a I3 fecha dol talance, surgidas como
consecuencia de SUCesSos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se puede estimar liablemente

Las provisiones son reconocidas cuando Ia Compadia bene una obligacian presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasado, es probable gque ta Compadia tengs que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pusda hacerse una astimacidn fable del impone de la misma Las
provisiones se revisan a cada fecha del esiado de siluacitn financiera y se ajustan para refigjar la mejor
eslimacitin que == tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor lemporal del dinere es sgnificative, 1as provisiones sa descuentan ubilizando una 1asa
actual de mercado anles de Impuesios que reflefa, cuando carresponda, los riesges especiiicos del pasiva

Cuando se reconoce el descuanto, &l aumento de la provision producto del paso del tiempo se roconcce coma
un eoslo financiers en el eslado de resultados integrales.
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Los pasivas contingentes son regisirados en fos estados financieros cuando se considera que es probable
quese confirmen en el hempt y puadan ser razonablemente cuantificadas; caso contrano solo se revela |8
contingencia en notas a los estades financieres Los aclivos contingenles no se renistian en los estados
financlerss. pare se revelan an notas cuando su grado deconingencia es probable.

Beneficios a empleados-
La Morma Inlemaclonal de Informacion Financiera contempla tres calegorias de retribuclones a los

empleados;

a2 Retribuciones a corfo plazo a los empleados tales como sueldos, salanos y contnbusiones de seguridad
zacial, permisos remunerados:y permisos remunerados por enformadad, paricipacion en las ganancias
0 incentivos [sf se pagan denfro de los dotes meses siguisnies 3l cierre del gjercioo) y retnbuzionss ro
monetanos (tales come asistencia nigdica, disfrule de casas; vehlculos y la disposician de bienss o
sarvicios subvencionados o grallitos).

b Relribucipnes a los empleados relirados, {ales como prestaclones por pensiones y olras prasiaciones
pof feting:

¢ Indemnizacionss por clerre dedontralo.

Como parie de los baneficios se presentan beneficios a corto v 2 lerge plazo

Benefigios a corto plazge
Son heneficics cuyo paao as liguidade hasta & &rmine de los doces meses siguientes al ciermg dol periodo

en el que los empleados han presiado los senvicios, s reconoceddn coma un gasio por ol valor (sin descontar)
delos benelicios 5 corta plazo que se han de pagar por tales servicios

Come pare de los beneficios de corto plazo seincluys fa participacitn a trabajadores, gue se caloula aplicando
el 15% sobre la ullidad conlable:

Eeneficios a lemo plazo:
La Compania, s2006n |as leyes laborales vigentes, mantiane un plan de beneficios definidos gue correzponde

a un plan de jubllagion patronal y desahucio, ¥ 52 registran cof cango 2 resullados integrales del 8oy su
pasivo representa el valor presente de la obligacién & 1a lecha del estado de sifuacion financiera, que se
determina anualmente con bese a esludios acluariales realizados por un pento independianto, usando 2
metodo de unidad de crédito prayectado Bl valor presenle de les obligaciones da bhaneficios definidos se
datermng descontando ios fues de salida de efective estimados usando la tasa de interds delerminada por
el actuario

Reconocimiento de Ingresos.
El ingreso sereconcce en ef periodo contable en el cual s brindd & servicio. Se consigera que sa brindaron
los servicios con referencia al mélodo de ‘porcentgje d= terminacion”, independientements de si las facturas
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fugran emilidas al ciente o no, wna vez que el resullado de la transaccion pusda ser estimado de manara
confizble, Los ingresos son medidos al valor razonable de |8 contraprestacidn recibida o por recibir
excluyendo desguentos, rebajas y olros impuesios a la venta.

Reconocimisnto de coslos y gastos-
Los costos y gaslos 56 reconacen a medida gue sedevengan, independientemente del momenlo en que ss
pagan. y seregistran an los pericdos con s cuales so relacionan

Impuestos-

Impuesta & la renta corriente

El achivo o pasive por impuesta & la renta cotriente es medido como sl importe esperado que sera Tecuperadn
de, o pagado a las autoridades fributariss. El impuesto a ta renta es calculado sobire 1a base de la informacion
financiera de la Compafla. Las lasas de Impuesloa 13 renta y reguiaciones iscales empleadas en sl ealculo
de dichos importes sun las que estan vigentes & |z fecha de cigrre de coda ano

La garancis evaloa pariddicamente la posiciin asumida en las declarationes de impuesio a la repta respocto
de siluacionss en fas que las leyes Iribularias son objelo de inlerpretacion,

Impuesto a la renia diferido

El impuestn a a renta para los periodos futuros son reconecidos usando el méteds del paswveo sobre las
diferencips lemporarias enfre fa base Inbularia y confable de Ics aclivos y pasivos en ia fecha dal ostatdo de
situacian financiera.

Los paswos por impussto difendo s= reconocen para todas las diferencias temporanias imponiclas.

Loz aclives por impussie diterido se reconocen para todas 25 dilerencias lemporanias deducibles v por la
compensacion fulura de créditos fiscales y perdidas tnbutarias smoriizables, e la medida en que ses probabla
ta dispenibilidad de la uliidag tributariz fulera contea fas cuales Imputar esos crédilos fiscales o pérdidas
tribulgrias amoriizables

El impadte en libros de los aotivos por impuesto diferide se revisa en cada fechs del estado de siuacian
financiara ¥ se reduce en fa medida en aue ya ne sea probabile que exista suficiente ganancia imposiliva para
pemilir que se uliice la tolalidad o una pario de dichos actvos. Loz aclivos por mpuestio diferido no
reconncidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se recanacen =n Iz medida on
gue se lome probable que la ubhdad tributana fulura permita recuperar dichos activos:

Los actvos y pasivos per impuesto diferido se miden a 1as 1asas imposilives gue soespera sean de aplicacion
en el periedo en el gue el acliva se realice o el pasivo se cancsle, de conformidad con las disposiciones legales
ViQEnies:
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Ef impuesio diferido relacionado con las partidas recanotidas luera del resultado se reconoce fuerp de ésle.
Las partidas de Iimpuesto diferido:se récondcen en corralacion con la ransaccidn subyacenle, ya sea en el
otro resultado integral o direclameante an & palimonio.

Los aclivos y pasives por impuesto difenido se compensan & existe un derecho |egalmente exigible de
compensar los actives impesitives. corrientes canlra los pasivas imposilives corrientes, y si los impuzslos
diferidos se relacionan con la misma entided sujefa gl impuesto y 2 misma aulondad Inbutana

Impuesto sobre las vantas
Los ingresos de actividades ardinarias, Ios gastos y |os aclivos se reconocen excluyendo &l impore de
tualguier impuasto sobire las venlas {e). Impuesto al Valor Agregado), salvo.

- Cuando el mpuesto sobre las ventas incurrido 2n utia adquisicion de aclivos o en una prestacion de
sarvicios ne resulte racuperable de la autondad fiscal, an cuyo cas0 ese impuesto se reconoce como
parie def costo de adguisicidn del active o como paile del gasto, segin correspanda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya esten expresadas inciuyendo el impone de impucstos sobre
tas venias.

El impotie neto del jmpuesto scbie |as ventas qus se espera recuperal de, o aue corresponda pagar ala
autondad fiscal, s presenta come una guenia por cobiar o una cuenla por pagar en b estada de silvacion
financiara, segun coresponda

Clasificaclén de particdas en corrientes y no corrientes
La Companla presenta los aclives y pasivos en-al eatads de siluacidn financiera clasificados como cormeanles
¥ no corrientes. Un achivo se clasifica como cormente cuando la Compania

. esperd realizare| aclivo o tiene fa Infencion dz venderlo o consumira en su ciclo normal de operacion,

. mantiene sl gelive printipaimente con fines de negociacion;

. espera reslizar el aclive dentro: de los doce messes sigulenies dospués del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectve o equivalente al efechve a menos que ésie se encuenire restringide y no pueda ser
Intercambiacdo ni ulifizado para cancelar un pasive por un perlede minime de doce meses después dal
cierre del perinda sobre & que seanforma

Todos los demas aclivos se clasilican como no comentes.
Un pasive se clasifica como corriente cuando la Compan|a:

«  esperg liguidar el pasive an su cicle normal de operacion;
. mantiene el pasivo principalmente con fines de negotiacidn;
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= g pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que s2 informa, o

» no fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo cdurante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cieme del perindo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como ro comiznles.

(I} Evenios posieriores-
Leos eventos posioriores ol clerre del ejercicio que proveen informacian adicional sobre fa situacion financlera
de la Companla a la fecha del estado de situacidn financlera {evenios de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evantos posteriores imporianies gue no son evenlos de ajusie son expusstos en nolas a los
estados financiaros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los ostados linancieros de ia Compaihia requiere que [a gerencia deba realizar juicios,
eshimaciones y suposiciones conlables que afectan los importes de ingresos, gaslos, aclivos y pasivos informados
y = revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobwe @l que se informa. En este senfido, 1a
incartidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el luturo a resultados gue podrian
requerir de gjustes a los impories en libros de los aclivos o pasivos afectados,

La praparacion de los estados financieros incluye los siguientes juicios, eslimaciones y supuestos contables
significativos:

Estimaciones y suposicionss

Las supnsicinnes claves relacionadas con o futuro y otras fuenies claves de eslimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. gue tienen un alto nesgo de ccasionar axistes significativos
sobre ios importes en libros de 10s aclivos y los pasivas durante el prdximo ejercicio, se describen a canlinuacion
La Compania ha basado sus suposiciones y estimzcignes considerando los parametros disponibles sl momento de
la preparacion de los eslados linanciaros. Sin embargo, {as circunstancias y las suposiciones aclusles sobre los
acontecimienios fulures pedrian variar debido & cambios enel mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de i3 Compahila Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momenio en que ellos ocurren

«  Estimacidn para cuentas incobrables;
La Compania reconoce periodicamente en los resultados integrales del afo una ostimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes La eslimacidn se basa principalmente en |a evaluacitn
de la anligiedad de los saldos por cobrar y |a probhahilidad razonable de recuperacion de los mismos

« Vida Obl de mejoras, mobillario y equipos:
Las mejoras, mobifiano y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
ta vida (il estimada de dichos activos. En agquelios casos en los que se puedan determinar que bz vida Ufil de
los aclives deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn

12
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13

estimadn, de acuerdo a |a vida Obil restanle revisada, Faclores lales como los cambios en el uso planificado
de los distintos actives podrian hacer que la vids ol de los achvos se viera dismimuida Las estimaciones se
basan principatmente en fas proyeccionss de Uso fuluro de los aclivas

Impuesios

Existen Incertidumbres con reéspesto a la inlerpretacian de reguiacicnes irivutarias complejas, a lns cambins
en las normaes tibutarias v al monto ¥ |2 operunidad en que se genera el resullado gravable futuro. La
Compania caloula provisiones, sgbre la base de ozlimaciones razonables, para [as posibles corsecuencias
dernvadas de lag inspecciones reallzadas por parte de e gulondad (ribulara. El imporle de esas provisiones
se basaen vanos faciores; tales como la experiencia en inspecoionas inbulanas anterores de exishir, y &n las
diferentas inlerpretaciones acerca de las reguiaciones lribularies realizadas por fa Compania y sus 2sesomes
legales, Esas diferencias de inletpretacion pusden surgir &n una-gran variedad de cuestiones, dependiendo
de las clreunstiancias y condiciones existentes en &l lugar de domicilio de 18 Compania

Ohligaciones pof beneficios a empleados:

El valor presenie de ins obfgaciones de plangs de pansidn s& determing mediante valudciones scluanales,
Las valuaciongs actluariaies implican variss suposiciones gue podrian diferr de los acontecimienios gque
sfectvamente tendran lugar en gl futuro. Estas suposiciones incluyen: fa determinacin de fa tasa de
descugnto, los sumentos satariales fuluros, los Indices de morlalidad ¥ los aumentos fuluros de las pensiones,
Debido & la complefidad de la valuacion, |as suposiciones subyacentas y su naturaleza de laigo plazo, las
abiigaciones por benefices delindos son extremadamente sensibles a los cambios &n eslas suposiciones.
Todas eslas suposiciones se revisan a cada fecha de ciarre drl perodo sobre el que se Informa.

Hara |z delerminzcion de fa izsa de descuento, o perito consicerd as tasss de Interés de bonos emitidos par
Estados Unidas, segun indica el parrafo 83 de la NIC 18,

Elindice demerialidad s basaen ias lablas biométricas de expenoncis ecualoniana publicadas por & Instiluto
Ecuatorlana de la Seguridad Social (IESS) segun RO, No. 650 del 28 de agosto 2002, Les aumentos uturos
de salanos y pensionss se basan en los indices de mftscion futuros esperados para ef pals

Provisionezs:

Debido a las |ncedidumbres inherentes 2 fas eslimaciones necesarias para determinar 2l mporte de |as
pravisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los imporios reconosidos ariginalimenie sobie |a base dge
tas eslimaciones realizadas. La determinacion da |z cantidad a provistonar estd basada en la mejor estimacian
ge ios dessmbolsos que Sera necesarna pagar por la corespondiente obligacitn, lomando en consideracion
toda ia informacién disponibile a 1a fecha del estado de stuscion financiera, incluyenda la apinion de experios.
Independientes lalss como asesores legales y consultores

Conlingsncias:

La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compafila mantiens impaortantes fundamenles juridicos
que sustentan sU posicion y considera que las pardidas que podrian derivarse de las acciones legales, no
tendran un impacto imporiante en los estados financieros: Es posible, ain embargo, gue ios resultados fuluros
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5.

de las operaciones podrian verse afectadas por cambios an lag eslimaciongs o en la eficacia de Ias eslralegias
sequidas por ks Compania,

CAMEIOS EN LAS NDRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

& continuacidn se detallan las Mormes Intermacionales de informacion Financiera & imerprelaciones publicadas
ezt la fecha de emision de eslos estados financieros, pero con vigencia a pariir del 1 deenero de 2018 En-esie
sentido, 13 Comipadla tiens la intencidn de sdoptar estas normas cuando sgan aphcables, cuando enlren en

vigencia

MIIF 8 = Instrumentos financieras
En |ulfp de 2014, ol |&58 emilic s varsian finsl da NIF 9 "Instrumentos financioros”, que reemplazz a la NIC 39
“instrumentes inancieros: Reconooimiento y medicien’ y todas las versiones anlenores de NIF 9.

Esla norma recopis las tres [ases del proyectode instrumentos inancleros:
- wiasificacon y medicion

= deteriero

- conlabilidad de coberluras

la NIF 2 es efecliva para periodos anuales que comiencen el 1 de engio de 2018, con aplicacién anticipada
permitida. A excepciin de la comabilizecion de coberiuras, se requiere una aplicacidn raliospecliva de 105 aspactos
considerades &n esta nomia, sin embargo fa informiacion comparativa no es oiligetona. Para la contabilizacon de
coberluras, generalimente 52 aplcan los requisilos de manera prespectiva, con algimas limitadas excepoiones

La Compafila aspera adoplar esta nueva noma en 8 fecha de vigencia reguendd v de acuerdo a la evaluacion
preliminar realizada por la Gerencia se prevé que no serd necasano resiablecar |a informacién comparativa. Durante
el afin 2017, la Compafia ha realizado una evaluacion prefiminar del Impacto de los ires aspecios fundamentaios
ge la NIIF. 9. La evaliacion fue slecluada considerande fa mfarmacian disponible a la fecha y puade estar sujeta a
cambios derivados de informecitn disponible para 8l afo 2078, fecha en |a cual esta norma enlrard an vigencia,

En general, la Compaiia no espara un impacto significative en su ostado de situacion financlera y patimaonia por
la aphicazion de (os requerimientos de valoracion de detenore detadllados en lz NIIF 8 La Compafils no espera un
incremente en la provision de deterioro, que resuite &n un impacie deudor en las cuontas de patrimaonio

El analisis de |los tres segmenies son los sigulentes:;

fa) Clasificacion y medicidn

La Compania no espera un knpacio sianificativo en sus estados financigros producto de fa implementacion de
los requisitos da NIIF 9 para (a clasilicacion y medicidn de sus instrumentos financieros.

14
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Los préstamas v las cuontas por cabrar | deudores comerclales se mantienan para racibir los fiujos da efectiva
contraclugles y §8 espera que generen flujos de efectivo para la Compafia. La Compafla analizd las
caracteristicas de los Nujos de efectivo contractuales de esios instrumentos financiercs y concluyd gus
cumplen con los criterios para la medicidn a iavés de costo amortizado bajo NHF 2. Por o tanta, no a2 requlere
efectuar una reclasificacion para estos nstrumanios.

{b) Deterioro

La NIIF 2 reguigre gue la Compania registre las pérdidas crediticias esperadas de lodos sus aclives
financieros, ya sea sobre una medicidn del deteriore gsperado en 105 siguientes 12 meses o por loda ia
guragion del active financiero, sobre un analisis indnidual o colestivo del riesgo de cradito esperado (pérdida
filura esperada) La Compatia aplicars el enfoque simplificade v el registro de las pirdidas csperadas
considerando la duracion del crédite para los saldos de cusntas por cobrar comercisles vy aclives
eanlracluales. La Compania se encuenira analizando los sfenios en la provisidn de deteriors, que puedan
resullar en un impacto en les cuentas de patnimonio debido 2 la implemantacion de esta nueva norma

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedenties de contratos con clientes
La NHF 15 se emitio 2nmayo de 2014 y se medificd en abril de 2016, y eslablece LIn modelo de cinco pasos para
caniabilizar los ingresos denvados de acuerdos con clientos

NIF 15 establece gue los ingresos se rEcONOGEN en una cantidad que reflsjg la considerscion a la gue una entidad
espera lener derecha a cambio de la lransierencia hacia el dignte de bisnes o servicios

NIF 15 reemplazai todos |os requanmientos acluales de reconocimiento de ingrosos, St hion s requiere su
esfsblece dos modelos de adopeion (relrospechva compiot@ o una aplicacian retrospectiva modilizada) para los
petiodos anualas gue comienzan a partir dol 1 'de enere de 2018, su adopcoian anticipada es permitida- La Compania
planea adoptar £sta norma en fa lecha de vigencia requerida ulilizando el método ratrospectivo modificado

la Compafia opera en la Indusira de servicios de publicidad y mercadeso. Los servicios son enfregados a sus
clientes directameante directameante por la compatda a o largo del tiempo. Los sEnIcios 500 prostacsos @ traves de
drdenes de servicio y contralog firmados con sus clienies que incluyen acuerdes locales conclientes y dcuerdos
refanidos de coniratos corporatives entre Pubhicis Groupe y clientes regionzies.

Duranie g afo 2017, la Compania reslizo |2 evaluacion de impacles por la aplicacidn de esta norma y 85i0s 5o
detallan a conlinuacion:

{a) Consideraclén varlable

De acuerda con gl crilerio dg 18 Compania, no exislen corsideracionss vanables de acuerdo a MIIF 15, debido
al modelo 2 contrato que aplica la Compania.
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(b}

{e)

(d}

{e)

168

Préstacion de sarmviclos

La Compafia presta servicios de publicidad y mercadeo a sus'cientes, los cuales ge safisfacen a lo largo
del tempo dado que el clente recibe y consume simullansamente los benehcios provistos por 251038
seryicios, por tanto de acuerda a NIIF 15, la Companta reconccera los ingresas por prestacion de semvicins
a lo largo del lignpo de & ransaccion en lugar de en un punto del liempo. Al aplicar un melodo de
percentaje de ejecucion, la Compaila reconoce ingresos y cuentas por cobrar comaréizlas, Incluso =i |a
recepoitn tolal del servicio estd condicionada # |a finalizaciin exilosa de esle servicio. De acuerdo a NIIF
15, este valor condicional debe reconocerse como un active contraciual an lugar de cugntas por cobrar
comerciales

Actualmente, |a comparila reconoce ingresos en el periodo contable en ol cual se brindd el servicic. Se
cansidera que se brindamon los servicies con feferencia sl mélodo de “porcentae de lormmacion”,
independizniemante de ¢ las facturas fugron emitidas 2l ciiontz @ no, una vez que el resullado de la
transaccion pueds s&t eslimade de manera confiable. Los ingresos son medidos al valor razonable de la
contraprestacion recbida o por recibir, excluyendo descuentas, rebaias y olras impuesios a laventa

Anticipos recibldos de clientes y componenie de financiamiento significative

La Compania no recibe anticipos & corlo plazo nl 2 large plazo de sus clientes. La compafia no mantiens
contrates can cllentes gue conlengan un companents de financiacidn significativo debide al periqdo de tiempo
antre 2! momenio en que =l ciienle pana por 1es bienes y cuando ts Compania lransfigre los bienes o servicios
alcliente.

Consideraciones para agente y principal

La MIIF 15 requisre |4 valuacidn de si fa Compaia cantralz un bien o servicio especificado antes de que s
transfiers al clienle. Do zcuerdo al analiss realizado poy la Compafia, estima gue an |3 preslacdn de senvicios
te publicidad v mercades cymple con 8l papel d2 principal ¥ no existen agenles que infervengan.an lz
presigcion del servicko.

Requisitos de presentacicn y revelacion

Los requerimientos de presentacian y revelacion de NIIF 15 son mas getallados gue on |as NIIF actuales. Los
requisiios de presentacidn son un cambio significativo con respecto a la préclica sclual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en os estadoes financieros de la G.Dmpﬂﬁl'a Muchos
de |os requisitos de revelacion en NIF 15 gon nuevos y la Compadiia ha evaluado gue el impaclo no sera
significalive.

En particular, la Compania espera gue las nelas a los estades fimancieres e ampliaran debido a |a revelacion
do lgs |uicios y estimaciones ulilizadas al delerminar el precio de lransacoion de aguelios contralos que
incleyen consideracion variable, como s& ha asignady gl preciy de 12 ransacoldn & las. obligeciones de
desempansa, y las suposiciones hechas a fin deestimar los precios de verla ndependientes decada chligacidn
de desempaiio.



Notas a los estados financieros (centinuacisn)

Ademas, se electuardn revelaciones de las premizas y supuestos utiizados al avaluar los conlralos en los que
la Compafia ha concluido que aclia cofmo principal; exislencia de un componente de financiamignto
sighificative y si las garantlas proporciohan alotn tipo de sarvicle, Ademas, como lo establece NIIF 15, Ia
Compafila revelard informacitn de los ingresos por categorfas, considerando la naturaleza, monto, penodo y
grado de incedidumbre de estos,

NIIF 16 - Arrendamicntos

La NIIF 18 lue emitida on enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Armendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si
un confrato contiens un arendamientio”, SIC - 15 *Asrendamientos operalives — Incentivos” y SIC - 27 "Evaluacion
de la gsencia de las ansacciones que adoptan ia forma legal de un amendamienta’

La NIIF 16 establece los principios para el reconocmiento, ka valoracion, la presentacion y ta informacién a revelar
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los armendamientos bajo un Onico madeio
de balance similar a la actual contabilizacidn de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 La norma
incluye dos exenciones al reconogimiento de los arrendamientos por los arrendalarios, los arrendamienlos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y Ios arreandamientos a corto plazo (es decir, los
contratos de arrendamiants con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menas). En la lecha de Inicio de un
arrandamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por 103 pagos a reslizar por el arrendamiento (es decir, el
pasivo por el arrendamionto) y un activa que represents el derechn de usar 2l aclivo subyacenie durante el plazo
del arrendamiento (s docir, el aclivo por el derecho de uso). Los arendatlarios deberan reconocer por separado el
gasta par intereses correspondienio al pasive por el arrendamiento y el gasto por la amontizacidn del deracho do
uso |

Les arendatarios también estaran obligados & reavaiuar el pasivo_por el anrehdamiento al ocurnr cledos eventos
(por ejemplo. un cambio en el plaze del arendamiento, un cambio en los pagos de amendamiento luturos que
resulien de un cambio en un Indice o tasa uliizada para deierminar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el valor de la reevaluacion del pasive per e arendamiento como un ajuste al activo por el derecho de
uso,

La contabilidad del arrendador segdn iz NIIF 16 no se modifica sustanciaimente respecio a |a conlabilidad acius!
de la NIC 17. Los amendalanos contiuaran dasiicando los amendamientos con los mismos phncipios de
clasificacidn que en la NIC 17 y registraran dos %ipos de arrendamiento. amendamientos operativos y financieros.
La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas
que |as estipuladas en la NIC 17

La NIIF 16 es efectiva para los gjercicios que comiencen el 1 de energ de 2018 o postenormente, permitiéndose su
aplicacion anticlpada, paro no anles de que una entidad aplique fa NIIF 15. Un arrendalario puede optar por aplicar
la norma de lorma retroactive total o mediante una transicion refroactiva modificada. Las disposiciones transitorias
de la norma permilen cierlas exenciones. Durante el segunds semestre del afo 2018 la Compania iniciara el
proceso de evaluacidn, diaghdstico y medicion de fos impactos por la aplicacion de NIIF 18

17
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Exsten oiras medificaciones que también se aphican por pimera vez a parir del | de enero de 2018 y en adelanio;
sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas normas no hienen impacio alguno en los presantes

estados financieros de la Compaiiia

Normas

Maodificaciones a la NIG 40 — Transferencias de propicdades de Inversian
NIIF 17 = Coniratos do seguro
Modificaciones a las NIF 10 y NIC 28: Ventas o aporiaciones de achives antié un inveisor y su

Facha efectiva de
vigoncia

\ da ensio de 2018
1 de onero de 2021

astcmda o negomn conjunio Par definir
Majoras anuates a las NIF - Ciclo 2014-2018 (amitidas on diciembse de 2016)
Maodificacion NIIF 1 Adopcidn por primara vex de las NIIF — Supresidn de exenclones s corio piazo

1 de enero da 7018

para quiones les adoplan por prmera yez

Modilicacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negoclos conjuntos — Aclaracion de que e
valoracion de fas participedas al valor razonable con cambios en resuliados €s Lna sleccon oe forma
separada para cada inversibn

NIIF 8 Instrumentos Financioros con la NIIF & Contratos de seguro = Modificacionas a la NIF £
CINHF 22 — Transacciones on monoda exiranjera y contrapresiaciones anlicipadas

MWodificacionas a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de Iransacclones con pagos basados en
Accionas

CINNF 23 = Incarfidumbre sobre los ratamientos de los mpuesios o (o3 ingrasos

6, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enaro de 2016
¥ de encra de 2018
i de enero de 2078

1 deenerode 2018
1 dig enero de 20978

Los inslrumentos findnciaros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se formaban de la siguiente manera

2097 2018

Corriente Mo corriente Corrianta No corrienio
Activos financieros meditos al costo amartizado
Efective &n &aja y bancos 46310 - 513 286
Cueniss por cobrar comedciales 1.277.6839 - 1724018
Cuentas por cobvar 3 entidades relacionadas x 17,673
QDiras cuentas por cobear 8,837 - 8,784
Tolal actives financieros 1.-3'32,3-!'5 - 2,263,971 .
Pasivos financiaros medldos al costo amoriizado
Acresedores comarciales y olras cuenias por pagar 381,119 - 1,153,913 -
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 1.010.847 B1,038 B28 GA2 80525
Total pasives financieros 1,400,966 81,038 1,082 505 80,626

]



Notas a los estados financieros (centinuacion)

7. EFEGTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicigrmbre de 2017 y 20416, el saldo.de efeclive en caja y Bancos se formaba de la siguiehte manera

2017 2018
Efiectiva g caja 618 1,360
Bancos locales 956452 311,888
86,310 513,286

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el sgldo de a5 cuentas por cobrar comerciales se larmaba dno la siguients

manera.
2017 2016

Clientes 1,277,639 1,724,018

1,277,630 4,724,018

AU'Z1 de diciembre de 2017 y 2018, |a antigiedad de! saldo de cuenlas por cobrar Somerciales, es como sigle:

017 2016
Corriente (hasta 30 dlas) 1,253,771 1,576,028
Voncida:
De 31-a60dias - 124,359
De B s 120 diss - 0,574
Wgside 1219 diss 23 86 1r.067

1,277,639 1,724,018

La gerencia de I compania considera que mo 85 Necesarn reconocers una provision de cobino dudeso debido a que
|z cartera es de hasia 30 dias en su mayor pane

89, CUENTAS PORCOBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(#) Saldosy transacclones con enlidades relacionadas-

(& 1) A 31 de diciembre de 2016, los saklos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se formaban de
|2 siguienie manera:
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Por cobrar

Fitlalas:
Pixelpark AG
Leo Hurnell Méxeo S4A de CY

Par pagas;

Filiates:

MBS Muli Market Services frefand DAC (1)
Conseil Francia

Resources Cozip Rica

Fubiicis Comunizacionss Espana

WMMS Comunicaciones de Colombiz SAS5
Lea Rornefl Mexico 5 4 de GV

MMS Comunicaciones de Venezuela
Resolirces Maxico

Starcom Mediavest Group

Parfonmics Calleabinne

Lian Comimuriications Maxico SA de GV
Resmimes Pistlo Rico

Accignistas:
Publicis Groope Holding BV

Large plaza:
Trigo Bellencourt Anfonio Jose ()

(1) Corresponds principalmenie a préstamas por 300,000y 215,000 para vapilal de rabajo y cuentas porpagar que tiznen
vantmmentos menores @ un aho. Los prestamos generan of 2.80% v 2.45% de interes nominal respoechivamento anual

en el afg 2017

(2] Correspondo a prestamos por pagar ai acciomslas quo igne senoimicnio do 360 dias y devenga inferescs al 2.22%

anuat,

{a.2) Durante ins_-aﬁ_r:as 2017 y 2018, se han efectuado |as sigylentes fransacciones con enfidades relacionadas

Waturaleza da

la relacion Pais 2046
Camercial Alermaria 18,222
Comercial hifxicn 1,631
17874
Maturaleza de
1a relacidn Pals 2017 2016
Fmancamianta Ifanda 523,757 -
Comercial Francis 153,385 104,759
Comireial Caosta Rica 131665 232,933
Comersial Espadis A2 V67 23,186
Comercil Colombia 45,5’.’;9 88,345
Comercial hiéuico 12,588 -
Comercizl Yenaruski 10,483 10483
Comereial hAExico T.EAD 20439
Comerial Fslatos
Usiders 4420
Comercial Esladas
nidos 1,560
Comercial f&xivo 140 =
Comeraial Pugro Rico 3.510
Nocionisia Holanda A5413 348,077
Finaniamienio Veneziiela £1.030 B0 G
1,100,885 909,308




Noias a los estados financieros (continuacian)

Gompania relacionada Concepla 2017 2016
Fiitales:
MMS Muli Markol Sorvices Ireland DAC Pristamo Rocibido 515,000 -

Sopone conlable Financiero y

Resources Central Business Unit — 153,801 -
Consed Francha Manejo de relaciones 66,233 90624
Puiblicis Comunicacitn Espafia Manejo de relaciones 44 227 155,825
Publics Comunicaciin Espaia Senunios prastados por publicidad IrAs .
Lign Resources Cosla Rich Recobics por servicios y porsonal 3253 =
Trigo Betlercour Anlanio José Honararios 0,000 17,500
Lion Resources Costa Rici Martenimiento y soporte lecnoldgico 1.103 105257
MMS Muiti Market Services Iraland DAC Pago do inleresos 8,262 -
Staroom Madiaves] Group Hormorarios 5657 -
Leo Burnell México SA. DECV. Exporiacion do sorvicios A BAE 1651
Baformics Collections Servicios digitales 2200 -
MMSE Comunicaciones Colombia Serwicias prestados por publicidad 2050 0,597
Mulimarket Services Communication i, dles servicion 1650
Méxco -
Mulfimarket Senvices Communication _ ) .
Ciocts Riéh S A Senvicios prestados por publicidad 1282 :
Trige Bellarcourt Anlonie José Pago da infereses 411 1,640
Lign Communications Mexns SA de OV Servicios prestados por publicidad 14 -
Lion Hasources Cozla Rics Soporte contable Financinro 88344
Pixaipark AG Feporiacion de serviolos - 16,222
Hesmuoes Mexico, SA de OV Wanlenimianlo y soporle lecnolbgice 16,152
Accionizias
Publicss Groupa Holding B, Eegslizs y manejo de relachnes B0.2E0 55538
Pehicis Groupe Holding BV Fago de inlerases 1.390 .78

[b) Administracién y alla direccion-

ic)

21

Los migmbros de la alla administracién y demas personas que asumen fa gestidn de la Compania, incluyendo
a3 la Gerencia General, asl como los accionistas que la representen, no han participado durante los-afos 2017

y 2016 en transacciones no habiluales yio relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia clave

La Gemencia clave de la Compaila incluye 4 |2 Gerencla General v los gerentes y jefes de dreas de: ventas,

administracidn y finenzas

Purante los anos 2017 y 2018, los importes reconorides como remuneraciones fijas, bereficios no monetarios,
sueldos variables, beneficios sociales y oftas bonificaciones de la Gerencla clave de la Compadia,

ascendieron a 477,929 y 526,835 respeciivamente.
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Impuestios por cobrar-
N 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuestes se formaban de la siguiente manera:

207 2016
Crédito eibutario da VA1) B8 086 DR EHT
Crédite tributarin de Impuesta a la ranla (Ver otz 14(0)) 12221 18,832
380,309 244,595

{1} Coresponde a lus retanciones de (VA que sa le efectub & ta Compania por parle de cienles

Impucstos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuesios por pagar se formaban de |a siguente manera:

2017 2016
Retenciones dol impucsto al valor agregads (1) 7.658 26483
Helenciones die mpuesio a ls renta | 2) 18,383 57147
mpuesto 8 o salida de divisas 54,224 AT 252
B0, 266 132882

(1) Corresponde a las retepcionas de (VA gue electud fa compafila a provocdores.
(2) Corssponde a las retenciones de renta que efeciud [ compania a proveadones

11. MOBILIARIO, EQUIFOS ¥ MEJORAS
£1 31 de digembre de 2017 y 2016, el saldo de mobiliario, equipos y mejoras se formaba de 1a siguienle manera

2017 2016
Depreciacion Depreciacion

Costo acumulada Heto Costo acumulada Neto
Equipo de omputa 217.262 (192.524) 24,738 221,608 (169,116) 57,692
Meioras en inmuebies de tercenos 142,825 (1Z3.446) 19478 142,825 (98.820) 43,105
Mohia 60478 {33.307) 2713 GO.AZR {27 .265) 33,163
Enquipo de frabajo 24,841 (14.140) 10,701 24,641 (11868} 13185

445466 [363.417) 82,038 450,002 (307.857) 142,145

Durants fos afios 2017 y 2016, &l movimiente de mobiliaric, equipos y mejoras fue el siguiente:

22



Notas a los estados financieros (continuacion)

Mejoras an
Equipos de inmuebles Equipo de
computo deterceros  Mabiliario trabajo Tatal
Saldo 5131 do diclombre do 2015 41,067 66,730 39,206 15,668 162,672
Adicaonas, nelo 3875 - B - 38,751
Deprocacian (Ver nola 16) {27.126) (23.826) {6.043) (24B4)  (50,278)
Saldo al 31 de diclembre de 2016 52,692 43,108 33,163 13,185 142,145
Depreciacion (Ver nota 10) (2T, 254) (43,626) (0.042) (2 484) {B0O, 10E)
Saldo al 31 de diclembro de 2017 4.738 18,478 aran 10,701 B2.039

e

412. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de

la siguignte mangra;
w7 2016
Proveedaores (1) J81,118 1,153.770
Cienfas por pagar 8 simplaarios - 143

381118 1,153,913

(1} Constiluyen cuontas por pagar que no devongan inlereses y el {grmino de crédiio oscia de 60 a 180 diss promedio

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneflclos a empleados a corto plazo-
Puramte & anc 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a coro plazo fue como sigue:

Saldo Provl- Saldo

MA2168  smjones Pagos 311247
Banaliclos sociales 128,984 841,131 (B57.010) 113009
Participacidn a rabajadores 7557 (7.657) =

136841 641,131 (664,673 113,009

Duraniz el afo 2016, el movimiento de los bensficios & empleados a corlo plazo fue como sigue:
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Saldo Provi- Saldo

311.1215  slones Pagos 1218
Beneficios sociales 11,860 662,149 (646,025) 126984
Parlicipucion & Irabajadores 18,183 ! 687 {18,163} 7657

130,053 870,800 (664,218) 136,641

b} Beneficios a ampleados a largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por benelicios & empleados se lepmaban
de 1a siguiente manom

2017 2016
Jubiacidn pational i) 75,058 76,002
Desshucio (if) 43,762 38,535
118,821 114,537

Las hipolesis acluariales utilizadas para los ejerciclas 2017 y 2016 son 1as siguientes:

T 2016
Tasa de descusnlo 4 0% 414%
Tasa esperada da incremenio satarial 1,50% I%
Fuluro incremento de pensionas 2% 2%
Tabia de ratacidn (promedio) 2368% 26.12%
Vida labaral promedio ramanants 698 8.63
Tasa de moriabdad & invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002

(i} Reserva para jubllacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficeal No. 421 del 28 de enero de 1883, 1a Conte Sugrema
de Justicia dispuso yue los rabajadores tienen derecho a fa jubliacidn patronal mencionada en al Codigo
del Trabajo, sin peruicio de la que les corresponda segun la Ley de Segure Social Obligalono. De
conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleadas que por veinticince afos o mis
hubigren preslado servicios continuada o Interrumpidamente, lendrdn derecho a ser |ubllados par sus
empleadores  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubteren complida veinte
afios, y menos de voinlicingo afos de trabajo continuo o interrumpido (endran derecho a la parle
proporcional de dicha jubilacion,
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Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, 2l saldo de la reserva para jubilacian palrenal cubre el Y00% dei
valor determinado en ¢l esludio actuarial

amr 2016

Saido al inicio 16,002 44 575
Costo laboral por smivicios acluales (Ver nolz 16) 37,968 32,036
Costo Bnancioro (Ver nola 16) 347 2mz2
Efecin de reducciones y liquidaciones anlicipadas (42 058} {20.880)
Dtros ajusies (1),

Cosin lsboral por gorvicios pasadas : 7,301

Diros resultados infegrales - 14,902
Cittos résiltadas Integrales:

Canancia acluarial raconooida . 4. B44)

75,052

£

(1) Como se mencions en la nofa 2 2 los exiados financieros, a parle dei 1 de enero do 2016 enire &n vigencia la
snmisnda a la NIC 18, que conzidera que paia la determinacion de la 1asa do descuenio, se debo considerar un
mercadn profudo do bones corporativos de alla calidad amilldos en la inonada de Tz ghligacion, gun fard elecios
dea aplicacitn da dichi enmnda constifigen los bonos corporativos de los Esfados Unidos die Aménca Como
tesullatdo de la avallacitn elecliada por fa Gerencia a esta envnienda el pasivo de cblmaciones por beneficios
delinidos presents un incremento de 22 203 el cual fug regstrade por la Compafia y gus ba crileno de lo Goronca
eonstitiye un efecio o materisl 8 Ios estados financioros lamados en su conjunta, pot la cual no ha recstablecido
los estedos financieros por el perindo compatatvn

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal significativo, que muestra la forma en que s
obligacién por beneficios definidos habrlz sido afeclada por los cambios en la suposicidn acluarial
relevants que era razonablemente posible al clerre del ejercicio, se muestra a conlinuacion

017 2016
Tasa do descuento
Variacion tgse de descuento -0.5% 7.B18 0,896
Impacio % fasa de descuento -0.5% 10% 12%
Variacidn lasa de descuento +0 5% {7.042) 7.028
Impacio % iesa de descuento +0 5% 9%) (10%)
Tasa de incremento satarial
Vatiacidn tas5 de incremenio salarial +0.5% T.ﬂﬁé 8455
Impacte % fasa de incremenio salarial +0.5% 1% 12%
Variacion taae de incremento salarial -0 5% (7.242) {8.048)
Impacto % taza de incremento salarial -0.8% (10%) [11%)
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i}

Desahuclo-

D acuerdo con el Cadigo det Trabajo, la Compafila tendrla un pasiva par indemnizaciones conlos efmpleados
gue se separen vuluniafiamanle Esla provisidn cubre Iogs beneficios de lerminacidn de la retacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o pér e Wabajador, &l smpleador honilicard al vabsjador con ol
vainticinco por ciento dei equivalente a |8 ditima remuneracion mensual por cada uno de los anos de senvicios
prestados a la misma empresa 0 empleador

Al 31 do diciombre de 2017 y 2016 el saldo de 1a reserva para desshucio gubre al 100% del valor establecido
en el estudio Boluaral La siguiente tebla resume los componentes del gasto de benalicia por desahucio
recanacido en ol estdo de resultados infegral y su movimiento duranie el ano

2017 20186

Saldo ol inicis 38,535 2.5
Canta lnboral pot servicios acluales (Var nots 16} 16,968 70,034
Coslo financiero (Ver nota 18) 1,505 1716
Efecto de reduceiones y hquidaciones anticipadas (15,334) 8.083)
Otras ajustes (1):

Costo laboral por servioos pasados - & 108

Chiros resulizdos integrales = 8,539
Olros resullados nlegrales:

Ganancha actuaral recanooids - (14.512)

43,762 39,535

(1) Comose menciona on ks nota 2 a los eslados financieros. a parli del 1 de enaro de 2010 enfro en vigencia fa enmiends
ata NIC 19, que eonsidera gus para In deleminacion de k fass de descusnio se debe considersr up mercado proluride
de bongs corporstives de ella colidad emiidos en la moneds de fa obhgacian, que para cloclos de [ splicacion de
dichs enmignds conshluyen los bones corporativos de los Eslados Unidos de Amdrce. Como resultado de ls
evaluacidn efectuada por la Garencia a esia enmienda ol pasivo de obligacanes por beneficios dofinglos preseanld un
incremento de 13,045 el cual fue registzado por la Compafiia y que ha criterio de la Geroncia constiluys un efecto no
malerial & los esiados financinres lomados &n su conjunto, por lo cusl ne ha recstableodo los estados inancierns por
el perlodo comparativa,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compadia no tiena prevista recorte de personal planificado, por ko que
Iz provisidn de desahucia ha sido clasificada por ia Compantia como un pasivo de largo plazo.

Un analisis de sensibifidad pare cada supuesio actuanal significativa, gque muestra Iz forma en gue la
obligacitn por bensficios definidos habrla sido afectada por |08 cambios en la suposicion actuaral relavanto
gue era razonablemente poslble al clerre del ejercicio, se muesira a conbinuaciarn
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Tasa do descusnto

Vanachin asa de descusnto -0 6%
Irmpacio % las5 de descuento -0.5%
Varlacidn tasa de descusnlo + 5%
impacio % tass de descuento +0.5%

Tasa do Incremonto salarial

Varmcitn (esa de incremento salarial +0.5%
irmpacio % fasa de incremento salarial +006%
Varlacibn taza de Incremento satatial -0 6%
Impacto % tasa de incremeanin satarial -0 5%

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2017 2016
2281 4511
5% 12%
{2.055) (4.020)
5% (10%:)
2,440 4,540
5% 12%
{2.228) {4.080)
(5%) (1%)

a) Un resuman del impuesto a la renta corrente y diferido cargade a resultados es como sigue’

17

2016

Impuesio & ia renta corrlenls

b) Impuasto a la renla corriente

58,335

——

57,163

Una conclliacidn entre la {pardida) utilidad segdn eslados financieros y |2 btilidad gravable es coma sigue;

(Ptrdida) villidisd anies de la provisidn para mpuesio ala renta
Més (manos)

Oiras @juales

Deducciones

Ganlos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa lngal de impussio
Impuasto a la renta causado
Menos- Relenclancs en la fusnto

Impuasto & la renta por (cobrar) (Ver nota 10)

Fair 2016
(107.877) 18,740
- 23548
{39,347) {B1.484)
412,452 281,027
Es; 259,831
22% 20%
mas s
(70,558) [76,085)
(12,208) ;'15-.335.5

Lina conciliacidn enire & gasto por impueslo & ia renta y el producio de ia ulilidad conlable multiplicada por
la fasa de impuesto al 31 de diclembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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a7 2016
(Pérdida) ulibdad anies de i3 provisidn para mpsesto a W nenla (V07 877) 15,740
Zasto impuesto 2 la rents a la tasa imposiva vigenis (23.733) 4343
Fleclo da impuesto de gaslos no deducibles (diforoncias permanznies) 62,068 A% 817
Flacto de ofion ajusies 5,204
Impuosio a la renta reconocldo an resullados 58,315 57,163

Otros asuntos relaclomados con ol impuesto a la renta

i)

i}

iii)

Situacion liscal-

De acuerdo con disposiciones legeles, 12 autoridad inbularia fiene la facullad de revisar las deciaraciones
del impuesio a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres ahos postenores contados a partir
de la fecha de presentacidn de lo dociaracidn del impuesio a fa renla, y hasta seis afos cuando Iz
Administracitn Tributaria considere gue ne se hubiere declarado ledo o parte del impuesio.

i a Compafia no ha sido fiscalizada desde su conshitucion.

Dotarminacion y pago del Impuesto a la renta-
Elimpueslo & la renta d2 la Compafia se delermina sobre Una base anual con cierre al 31 de dicembre
de cada parlods fiscal, splicando a tas uliidades gravables |= tasa del impuesto a fa renta vigenle

Tazas dol impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a ia renla es del 22% No obstante, & partir del gjercicio fiscal 2015, 18 tanfa
impositiva serd del 25% en ol casc de gque Id sotiedsd tenga eccionisias, socios, participes,
constituyenlos, beneficlanos o simliares, residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o rmgimenes da
menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, indhvidual o conjunta, igusl o suporior al 50%
del capital social o de anuel que corresponda a la naturaieza de la sociedad.

Cuando la mencionada pariicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
die menol imposicidn sea menor @ 50%, 18 lanfa del 25% se& aplicard sobro la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha paricipacion.

Asimismo, so aplcara Ia tarita del 25% a toda Is base imponibie, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Admimistracion Tribulara la compasicidn de sus accionistas, sooios, parlicipes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Tributarip
Interno y s resoluciones que amita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicic de otras sancionos que
fueren aplicables.
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iv)

v)

En caso d= gue la Compafia reinvierta sus utiidades en el pals en los términos y condiciones que
eslablece Is Ley Orgénica de Régimen Tributano Intemo, podria oblener una reduccion en la tesa del
impuesto  ka renta de 10 punos porceniuaies sobre el menlo reinvertido, siempre y cuande efectien =l
correspondiente aumento de capilal hasts el 31 de diciombre det siguente afo

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo s& determina sobre la base de [a declaracidn del impuesio a la renta del afdo inmediato
anterior, aplicandao clerios porcentajes al valor del aclivo lotal {menos clerios componentes). patrimonio
tolal, ingreses gravables y coslos y gastos deducbles. El anlicipo ser2 compensado con ¢ impuesio a
la renta causadn y no es suscéplible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de que el
impuesto a ia renta causado fuere menor al anticipo dotorminado, el anticipo se& convierie en impuesto &
la renta minimao.

Asl también, se excluiran de la delerminacion del anlicipe del impussio n la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejors de masa salanal y en general aguelias
inversionas-y gastos efeclivamenie reafizados, relacionados con los benelicios fribulanos pasa el pago
del impuesto a ia renta que reconoce &l Codigo Organico de |a Produccitn, Comercio & Inversiones pada
las nuevas inversiones, asi como olras afeciaciones por apicacidn de normas y principios conlables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculagos despues del pago del impuesto & la renta, distribuidos por
sociededes nacionales o extranjoras residentes en el Fouador, & favor de ofras socledades nacionzies
o extranjeras, no domiciiadas en paralsos fiscaies o jurisdiccidén de menor imposicidn o de pérsgnas
nalurales no residentes en el Ecuador, estan exanlos de Impuesto 2 Ia Renta

Esta exencitn no aplica si el beneficiario efeclivo, quien scanamicamente o de hecho lione e poder de
controlar la atnbucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el Ecuador. £
porcentaje de relencion de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
vy donde esta localizado el benellcianio efective, sin que supore |a diferencia entre la masima tanfa de
impuesto a la renta para persanas naturales (35%) y ia tanfa general de impuesto a |8 renta previsia para
sociedades (22% 0.25%)

En nl caso de que los dividendos sean disiribuidos a sociedades domicikadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor Impoesicion se debe aplicar una retencidn adicionat por la diferencia entre ta fasa
méxima de trbutacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto 8 & renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Guando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla 2! deber de informar sobre su
composicidn accionana se procedera a la relencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si s2 existiera un beneficiario cfectivo residente en el Ecuador.
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Cuande una sooedad distnbuya dividendos anles de fa termmacin del ejerclcio econdmico U otorgue
préstamos de dinero & sUs soclos, acciopistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esia cperacidn se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguicnio se
doberd electuar ia refencion cormespondianle 2 la tanfa de impuesto a la renla corporativo vigente al afio
en curso, sobre e momno de tales pagos. Tal relencidn serd deciarada y pagada al mes siguwento de
efeciusda y considura crédito tributario para la emprésa en su declaracitn de Impuesto a iz Renla.

Enajenacidn deacclones y participaciones

A partir del efercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impucsio a la Renla, las utiidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatofianas o
cxtranjoras, residentes o no en &l pais, provementos de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanenies en Ecuador

Impuosto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a B2 salida de divisas, grava a lo siguiente:

s La transfersncia o rastado de divisas al exterior

+ Los pagos sfectuados desde el extenor, mclusive aquelios reabzados con recurses financieras en el
exlerior de ia persona natural ¢ I3 sociedad o de iorceros

» Las imporiaciones pendienies de pago regsiradas por mas de doce (12) meses

« Lasexporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por porsonas nalurales
0 socledadas domiciisdas en ol Ecuador, cuando las divisas eorrespondientes 2 los pagos por
conceplo de dichas exporiaciones noongresen al Ecuador.

« Cusndo la:salids de divisas se produzca como resultado de iz compensacidn o nelec de saldes
deudores y acreedores con el exlenor, i base iImponible estard constituida por |2 toiafidad de la
operacion, os decir, tanto por et saldo nelo transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Irmpuesio a la Salida de Divisas (150),

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pages por consumos de laretas de crédilo.

* Pagos realizados 2l exterior por amortizamon de capital e intereses de crédios olorgados por
instituciones financieras internacionaies, con un piazo mayor a un ano, destinados al financiamisnlo
de inversiones. previstas en el Codiao Crganico de I3 Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen infereses a las lasas relerenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicifiadas on el Ecuador, después del pago del impueslo a o renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

El Impueslo a |a Safida de Divisas (ISD) podra ser uliizadn como crédito iribulario para la determinacian
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slsmpre que haya sido originado en la imporacion de materias



Notas a los estados financieros (continuacion)

H

primas, insumas.y hicnes de capital con fa finalidad de que sean incorporades en procesos pioductivos
¥ tiue consten en el listado emitido por el Comile de Polltica Tributaria.

viii} Relormas fribularias-
El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 [a Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Econamia, Fartalecimiento de ta Dolanzacion y Modermizacion de la
Gestién Financlara, |a cual incluye, entre olros, cambios en sl Codigo Trabutario, el Cédigo Omganico de
la Produccion, Comerclo @ Inversicnes, la Ley de Régimen Tribulano Interno y I Ley Reformatotia para
la Equidad Tributaria en el Ecuador

Las principales reformas inbularias son ias siguientes

E Roformas al Codigo Organico de la Produccion, Comerclo e Invarslones-
Se pumenta |a tarifa de iImpuesto’a fa renla al 25% para sociedades que suscriban con =i Estado
conlratos de invarsidn gue concedan estabilidad inbutaria.

- Reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

#  Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, Ia lasa de Impuesto a Ia renta correspondiente a sociedades
esdel 25%. Sin embargo, 1a lasa impesiiva aumentard en fros puntos porcentuaies, ex decin
a 2B%; en el caso dé que la sociedad {enga accionistas, socins, panicipes, consliluyentes,
benehcianos o similares, residentes o establecidos en paraisos liscales o regimenes de menod
imposicion, ¢on una paricipacin directa o indirecta, individual o conpunta, iguat o supenior al
50% de! capilal social o de aguel que corresponda a la naturalezs de la sociedad.

Cuande la parlicipacidn de los accionistas, soclos, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paralsos fiscales o regimenas de mener imposicion sea menar al 50%. a
tarila del 28% se aplicara sobre la propgraidn de la base imponible que corresponds a dicha
participacion

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a & Adminstracion Tributaria la
compaosicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, heneficianos o similares,
confarme a lo que pslablezca ls Ley de Régimen Tributario Inlerno y 18s resoluciones que
gmita &l Servicio de Rentas Internas, se aplicara |a tarifa del 28% a loda la base imponible,

El beneficio de la reduccion de Iz asa del impuesto a Iz renta de 10 puntos porcentusales en
los casos de reinversion de ulilidades en el pals, aplica siampre y cuando efectien ol
coyrespondiente aumenio de capilal hasta el 31 de diciembre del siguente afio y es
Unicamente aplicable para sociedades calalogadas como exporiadores habiualcs,
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sociedades do lunsmo recepivo y aquelias que se dediguen 3 la proguccion de bienes gue
posean S50% o mas de companenie naclongl en los 1&rmings y condiciones gQue se
eslabiezcan en &l Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tnbutario Inlerno

Antlelpo de Impuesto a la renta-

Para =i calculo del anticipo de impuesto a la renta se podrd excluir los gasios incrementales
para la generacion de empleo. la adquisicidn de nuevos activos productives que permitan
generar mayores niveles de preduccion, asl como (08 sueidos y salanos, la decmolercerna y
decimocuaria remuneracian y ios apornes palronales a la seguridad social

Se establece el beneficis de devolurian del anlicipo pagado de impuesto a |a renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones!

Que la aclividad del contribuyente se vea aleclada de forma significativa;

o Que &l monto del anticipo pagado exceda el ipo Imposiiive efective (TIE) promedio de
los contribuyentes en general,

o Que el exceso sujetd & devoluciin no sea mayor a is diferencia: resultante entre el
anticipo y el impuesto causadn, v,

o Oue el Servicle de Rentas Internas venhique gue se ha mantemido o ncrementado e
ampleo nato,

Medificaciones en yasios deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

Pagos con la Intervencion de entidades del sistoma financiero-

Se disminuye el limite refacionado con la obligacidn de utilzar el sisiema financiero, en
fransacciones por valores superiares a los mil délares de los Estados Unidos de América, para
su deducibilidad en el cilculo del impuesto a la renta y Ja generacién de crédito inbutaric de

Impuesto al Valor Agregado

Pagos por Jubillaclén patronal y desahucia-

Son deducibles los pagos por jubilacidn palronal y desahucic calculados conforme o
oispuesto en el Codigo dal Trzbajo siempre gue el empleador cumpla con la obhigacion de
mantener dispanibles los fondos nacesarios para el page de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones censtiluidas en afios anterioras.

Adguisiciones a entidades do fa Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adguieran de bienes o servicios a crganizaclones de la Economia
Popular y Scolidaria gque sean consideradas comp microempresas, lienen dergcho & una
deduiceion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para |a
determinacion del Impuesio a = renta,
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Régimen impositivo para micro y pequenas empresas y exportadores habituales.

Exoneracion del pagoe de impuosto a la renta-

Se establecs la exoneracion de pago dol impuesto a la renta durante tres anos contados a
partir del pnmer ejercicio f=cal en el gue genesen ingresos operacionales, fas nuevas
microempresas que inicien su-actiwdad cconomica a partir de! afio 2018.

Tasa de Impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeias empresas y exportadores habituales
tianen una rebaja de tres puntos porcantuales en (2 lanfa del impuesto a la fenta, siempre que
para el caso de los exportadores habifuales se mantenga o se incremente el emplec:

Modificacionas en otros impuesios
Se incluyen como senvicios gravados con lasila cero por ciento de Impuesto al Vaior Agregado
— IVA a los s=ivicios de nego ¥ drenaje, usos ¥ aprovechamiento dol agua

Las vanlas de cocinas nléciricas de uso doméslico, las ollas de uso domeésiico ulilizadas en
sistemas de induccitn ¥ 105 sistemas sléclricos de calentamiento de agua para uso domastico,
incluyendn las duchas elécincas, producdas en el pals. genaran derecho a crédifo tribulano
1otal de Impuesto al Valor Agregado = IVA

Se eslablece un sislema de cupos anuales de imporfacidn o produccitn nacional de alcohol
para acceder a k= exencidn del Impuosto a los Consumos Especales - ICE

So olimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicion General Sexta

En relagidn a 1a exencidn de impuesto a la renta par dividendos o utlidades generados en
prayocios publicos en alianza plblico privada (APP) previsto en &l articulo 8.3, de fa L ey de
Regimen Tributario Interno, deducibilided de pagos arginades por inancamicnio exlerno
previsio en el numeral 3 def articulo 13 gel refendo cuerpo legal, asi como respecio de las
exenciones al impuesto a la sakda de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior én el desamcflo de proyecios APP, previstos en el numeral 3 del articulo
159 y anlicule 1581 de la Ley Relormatoriz para la Equided Tributaria en gl Ecuador, |as
mismas ne-serdn aplicables en jos cases en los que el perceptor del pago eslé domiciiade,
sea residente o esté eslablecide en paraisos liscales o junsdicciones de menor imposicidn, o
se frale de pagos efectvados a perceplores amparados en regimenes fiscales cafificados por
la Administracion Tribularia coma preferantes, salvo gue & cumplan los critenos eslablecidos
en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos,
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aclividad econdmica, montos mimimos, liempos de permanonciz y esiandares de
Iransparencia.

CAPITAL S0OCIAL

a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, al capiial Social estaba conslituido por 30,000 accianes ordinarias y
nominativas con un valer nominal de 1 cada una, lofaimente pagadas y cuya composicion fue como sigue:

Nimara do Pariinipacion Capital

Nombro do accionista Pais ncelonos Y amilldo
Bellencourl Machago César Anlonio Ecuador 15,300 51% 15,300
Publicis Groupe Holdings B.V Holanda 14,700 49%, 14 700

30,000 100% 10,000

b} Reserva legal-
La Ley requiere que se lransfisra a |2 reserva leoal por fo menos el 10% de la uliidad neta anual, hasia gue
la reserva llegue por Io manos al 50% del capital social Dicha reserva no pueds distribuirse come dividendos.
en alectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puedn ulilizarse para cubr pérdidas de
operaciones o pare capilalizarse

¢} Olros ajustes-
Al 31 de diciembre de 2016, carrespanden a ajusies registradoes par Ia Compafia sobre la medicidn del valor
‘presente de beneficios a empleadeos por jubilacitn patronal y desahucio de afos anteriores (Ver Nota 13{n)

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Ai-31 de diciembre de 2017 y 2016, los gasios agminisiralives se formaban do (a siguienle manera

2017 2016
Honoratios profesionales 470,590 328,808
Suoldos 304,367 718 B27
Ciros:beneficios al parsonal 283,670 ary 508
Olros gasias 116,298 18 800
Personal 114,870 181,885
Arriandes 100,512 131,294
Matenales y suminisiros 100,870 90,805
Hegalias relaclonadas (Ver nola ) 80,283 589,538
Meantenimiento 73,986 53887
Hozpedaje y ransporte 67,608 113,655
Beneficios personal 65,950 164,237
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207 2016
Depreciaciches (Ver nola 11} B0,10E 9778
Impuastos y contibuciones 55,769 Gl 5
Sarvicios basioos 29,627 2273
Segures f2652 16374
Publicidad 8714 12172
Jubitackin palronal ¥y desahucio 4 284 42 055

1,821,348 2,634,027

17. OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las principales pasivas financierns de la Compadia, Incluyen los acisedorss comerciales v olias cuentas por pagar
y tuenlas por pagara pares relacionadas. La finalidad principel de estos pasivos Tinancieras es linancir las
gperaciones de |z Compafia y ofracer garanlias en respaido de sus-operaciones La Companis cuenta con cusnlas
por cobrar comarciaies, ousnias por cobrar @ enifidades relacionadas, olras cuentas por cobrar y efeclivo encaja y
bancos que provienan directamenie de sus operaciones.

Par la naluraleza de sus aclividades. la Compania $2 encuentra expussta & los riesges de mercads, de credito y
de liguidez, los.cuales son Mansjados a lraves de un proceso de identificacion, medicion y moniloreo continuo, can
sujecion a los limites de nesgo y olros conlrofes. Este proceso de mansjods riesgo es critico para la rentabilidad

continuz de [a Compania

Ei proceso Indepenidiants de contral de riesgos no incluye riesgos de negoscio comn cambios en el medio ambente,
tzenologia & indusina Estes son monitoreados a traveés del proceso de planificscian estratégica de ls Compadiia

Estructura de gostion do riesgos-
La estruclurz de gestion de riesgos fiene como base la gerencia de la Compafia, que s {8 responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con olras dreas como se explica & conlinudacion.

(i} Gerencia-
La gerencie &5 responsable del enfoque gensral para &l mansio de oesges. |8 gerencla proporcions |os
principios pasa el manejo de rlesgos, asl como fas paolilicas elaboradas para 4ress especificas, coma rissgo
de crédito y resgo de iquidez

(i) Tesoreriay linanzas.
F| érea de lesoreria y finanzas es responsable de administrar digriamante el fiujo de fondos de la Compania,
tomande en cuenla las polilicas, procedinientas y limites establecides por la gerencia de la Compania
Asimismo, geslionan la obilencién de lineas de crédite a enlidades financieras cuands &5 Necesario

a5
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Mitigacian de rlesgos-
Coma parte dal mansjo lotal de rissgos, la Compania evalia constaniemante los diferentes escennios e ldentifica
diferentes estrategias para mane|ar |as exposicionss resultantes de cambins de los riesgos-de capital y de crédito.

L gerencia revisa y acuegrds las polilicas para la geshdn de cada uno de eslos riesgos, las gue seresumen an las
secciones siguientes:

b)

c)

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razanable o los flujos fiduros de efectivo de un Instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los:precios de mercado. Los precios de mercado involucran &l
rigsgo de lasas de inleds  Los instrumentos financleros afeclados por el riesgo do mercado incluyen |os
depdsitos en efechivo.

() Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de inforés es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de efectivo futuros de un
instrumento financiaro fluctien debido & cambios en las lasas de Interds de mercado. La Compaiiia
mancja su fiesgo do 1asa de inlerés prncipaimente con deudas con 1asa de interés fga que mantiene con
sus - accionistas. La Compaiia no cuenta con deuda bajo &l manejo de tasa de interés variabla.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito o3 al rigsgo de gue una contraparte no puada cumplir con sus pbiigaciones en relacian
con un Instrumenio nanclers o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiia nsta
expuesia a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cusnias por cobrar)

El riesgo de crédito surge del ofectivo en caja y bancos, asl como la exposicidn al crédito de chentes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas porcobrary a las ransacciones compromigiidas: La Compafiia
mantiena cuenias por cebrar a distinlas empresas y mantiene cuenias pendientes de cobro sigrificativas con
empresas que manfienen un allo nivel de calficacion de crédito.

Al 3% de dicfembre de 2017, ln gerencia ha estimado que of monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesia la Compania asciends aproximadamante & 1,382 BBB (2,763,971 al 31 de diciembre de
2018), el cual represanta @l valor en libros de los activos financioros (efective en caja y bancos, deudores
comerciales, olras cuentas por cobrar y cuentss por cobrar a compaiias relacionadas),

Riesgo de liguidez-

La Compafita monitorea el nesgo de un géficit de fondos uhilizande de manera recurrente un fiyjo de caja
proyeciado a coro y largo plazo. El objelive de |a Compafila ez maniener una confinuidad en la genoracion
de fondos:
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El sipuionte cuadro muestra el pedil de vencmentos de los pasivos financieros de fa Compahia sobre a base
de los pagos no descontados previstos on los contratos respectivos.

Mas de 1 Maz de 3

mis y mesesy  Mas de 12
En menos- menos de monos de mesos
de 1 mos 1 masos & meses Total
Al 31 de diciembre de 2007
Acrerdores comercizies y oiras cuenios por pagar 345,183 28,588 6,348 381,119
Cugnias por pagar con partes relacionadas 47 854 50,280 217702 81,038  1.100.885

1,293,042 76,874 28,050 81,038 1,482,004

Al 31 do diclembre da 2018
Actendores comerciales y oiras cuentas pon pagar 870,085 258,56/ 24,281 . 1,153,813
Cuentas por pagar con parles relaclonades 5217 8683 LiT: ) 232 802 80.626 a00,308

1,387,948 327,564 257,083 80,636 2,063,221

Gestlon de capital-

La Compafia adminisira de manera acliva una base de capilal para cubrir Ios riesgos inherentes en sus aclividades.
Lo adecuado del capilal de |a Compafia @s moniloreeds usando, entre ofras medidas, 1os ratios eslablecidos por
la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, qis es un concapto mas amplio gus el "Patiimonia noto” gue
s& muestra en el estado de situacidn financiera son

() Sawaguardar la capacidad do la Compafiia para confinuar operando de manera que conlinde brindando
relomo a los accionistas y beneficios a los ofros parficipantes
(i) Maniener una fusrls base de capital para apoyar el desarrollo do sus aclividades.

Los saltes de pasivo y patrimonio y sus poreantajes de parlicipacidn al 31 de diciembre de 2017 y do 2016, son
cOmo Sigue

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprandido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido ofres hechos de cardcter financiere o de otra indolo, que alecten en forma significativa los saidos o
interprelaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

¥



