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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de PWW Comunicaciones del Ecuador 5.A.
Informe sobre |3 auditoria de los estados linancieros
Qpinfan

Hemos audilado los estados financieros adjuntos de PWW Comunicaclones del Ecuador S.A. {una socledad
andnima constiluida en ¢l Ecuador y subsidiaria de Publicis Groupe Holding B.V. de Holanda gue 3 su ver es
subsidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden ol eslade de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de fiujos de rfective por el afio
terminado en esa fecha, y 1as notas a los estados financieros que incluyen un resumen de 1as politlcas conlables
significalivas.

En nuestra opinion, los estados [linancieros adjunios presentan razonablemente, en todes los aspectos
importanles, la situacian financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador 5.A. al 31 de diciembre de 2016, ¥ los
resultados de sus operacinnes, los cambilng en su patrimonio v sus Hujos de efeclivo por ol afio lerminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiera,

Bases para la opinidn

Nuestra audiloria fue efecluada de acuerdo con Normas Internacionales de Audilarfa. Nuestras responsabilldades
de acuerdo can eslas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccldn Responsabilidades del
Auditor sobre la Audiloria de los Eslados Financicros, Somos independientes de Is Compahia de acverdo con of
Cdifigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamento con los requerimientos de-etica que son relevanles para nuestra auditoria de fos estados
linancieros en Fcuador y hemos cumplido con olras responsabllidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por e Comilé de Normas Inlernacionales de Elica para Contadores
(Ir5BA).

Considoramas que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficienle v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria,

Responsabllidades de {a gerencia de la Compafia scbre los estados financieros
La geroncia es respansablo de la preparacion y presentacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo
can Nermas Internacionales de Informacldn MNnanciera y de su control interno determinado como necesario por la

gerencia, para permitir 12 preparacion de estados financieros que estén libres de dislorsiones imporiantes debidas
a fravde o eior.
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En la preparacian de eslos estades financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad do la Compaiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relaclonados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha; a menas que la gerence intente liguidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien notenga otra alterpativa realista para poder hacerlo,

La gerencia ez 1esponsable por vigilar el proceso.de reporie financiera rI_'e la Campanifa.
Responsabllidades de! auditor sobre |a audiloria de los estados linancieros

Nuesiros objelivos son el ablener segutidad razonable de si los estados financieros lormados en su conjunto astan
liores de distersiones importantes debidas a fraude o 2rror, y &l emitic un informe de atditorfa gue Incluya nuestra
opinion: La seguridad razonable es un mivel afto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
acuerdo con Mormas Internacionates de Auditoria siempre detectara distorsiones imporlantes cuando estas
existan. | as distorsiones pupden doherse a fraudes o errores v son consideradas maleriales si, de manera
indiyldeal o en su conjunlo, padrfan razonablemente esperarse que Influyan en las decisiones econdmicas gue [os
nsuarios tomen basandose an estos estados financleros.

Comuo pai'te de nuestra audilorfa realizada de acugrdo con Normas Internacionales de Audiluria, aplicamos juicio
protesional y manlenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Noselros ademas:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estades financieros, debidas a frauds
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aguelios (iesgos identificados y
abtenemes evidencla de auditoriy que sea suficionte v apropiada para propercionar una base para nuesira
opinian. El rlesgo de no detectar una distorsian importante gque resolte de [raude 25 mayor gue aquel qgue
resulie do un orror, ya que o frainde peede implicar colusitn, f&lsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones Talsas v elusion del controf interno.

«  Obtenemas un conocimiento dol centrol Interno que es relevante para la auditoria, con ol propasito de disefar
los procedimientos de auditorfa de acuerdao con las circunstancias. pero no con &l propdsito de expresar una
gpinion sobre la ciectividad del conlrol inlerno de la Compatiia.

+  [valuamos silas politicas contabiles usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y fas revelaciones
relacionadas hechas por la gerencla son razonables,

. Concluimas si |a base de contabilidad de negocio en marcha usada por |a gerencia es apropiada ¥ si basados
en la evidencia de ouditoriz obtenida existe una Incertidumbre Importante relaclonada con hechos @
condiclones gque pueden ganerar dudas significativas sobra la habilidad de |a Compafia para contindar cemo
un negocio enmarcha. Si conciuimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
[lamar la atencign en nuestro informe de audliberia a las revelaciones refacionadas en los-estados financieros;
o, sl dichas revelaciones son inadecuvadas, modificar nuostra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas
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en la evidencla de audilorla obtenida hasla la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y
condiciones fuluras podrian otaslonar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha,

* Evaluamos la presentacion general, estructura y contenide de los estados financicros, Incluyendo sus
revelaciones y sl los eslados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gque aicance una presentacidn razonable,

I lemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance plancado y la opartunidad de Ia auditoria, y los

hallazgos significativos de audiloria, incluyende cualquier doficiencia skgnificativa en el control interno gue
identificamos en nueslra auditoria, on caso de existir,

FRUT{ OO

RMNAE No. 462

Geovanni Nacimba Tapia,
RMCPA No. 23.310

Quilo, Ecuador
5 de mayo de 2017
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PWW Comunicaciones de! Esuacor S, A.

Estado de situacion financiera

Al 31 d= diciembre de 2016
Expiesados en Délares de ELLA
Holas 2016 2015
Aclivo
Aclivo corriente;
Efeciivo en caja y bancos 7 513,286 367419
Cugntas por cobwar comercisles a 1,724 018 1,655,110
Cuentas por cobrar a enfidadss relacionadas a 17,873 -
Olras cuentas por cobrar B 704 1,904
Impuesios por cobrar 10 244 595 32573
Gaslos pagados por anficipado 11,843 8,026
Total active corriente 2,520,409 1,865,032
Active no corrdenta:
Mabéiizric, equipos y mejoims, nato 1 142,145 162,672
Oiros activos 274M 30,240
Total activ no corriente 169,676 192,912
Total activo 2,689,985 2,157,944
% AL
César Bottencourl - g Tatiana Tdres
Ropresentanta Legal Confadora General

Las notas adjunias a los estados financicros son parte In nle de estos ostados



PWAW Comunicaciones dal Ecuador S. A.

Estado de situacion financiera
Al 3 de diciembre de 2016
Cxprezados en Dolares de ELLA,

Pasivo

Paslvo carrignto:

Aureedoras comorcinlas y oltes coanias por pagar
Cuenlas por peger # enlidades relacionadas
Beneficos & empleados

Impuesios por pagat

Total pasivo carrents

Pasiva no corrinnie:
Cuentas por pagar & entidades relacionades
Beneficios & emploados

Tolal pasivo no corrienic

Total pasivo

Patrimonio:
Capital emitido

Resultades acumulados
Total patrimonia

Tolal pasive y patrimonio

_i':dmr M
Repréesantanto Legal

Motas 2016 20156
12 1,163,913 77276
g 878,682 647,763
13ta) 136,641 130,053
10 132,882 156,957
2,252,118 1,712,049
8 80676 78,986
13(6) 114,537 70,890
195,163 149,878
2,447,281 1,861,925
30,000 30,000
15,000 15,000
197,704 251,018
15 242,704 296,019
2,680,885 267,844

Tatiana Tomres
Conladora Genoral




PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estado de resultados integrales
Por & afio terminado el 31 de diclembre de 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos de aclividades ordinernas

Coslos y gastos:

Costo de trabajo inlerno de agencia
Gastos adminishalvos

Utitidad en operacién

Gastos financieros
Utilidad antes da impuesto a la renta

Impuesto a la renla
Pérdida neta del afia

Otro resultado Intagral dol afio:
Ganancia {pdérdida) acluarial

Resultado integral del alio, neto deo impuestos

Cesar Betlencour
Representante Legal

Las notas adjuntas a Ios eslados linancleros son parle inté

Nolas 2018 2016

) 7,379,907 5,863,197
a) (4,703,480) (3426937
iy 16 (2634,027)  (2.306,068)
42,330 130,182

(22,650) {24.498)

19,740 105,694

14 (57,163 (132,944)
(37,423) {27,250)

19,356 (2,598)
(18,067} (29,848)
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estado de flujos de efectivo
Poar el afo terminado el 31 de diciembs de 2016

Exprosados en Dolares de EULA
018 2015

Filujos de efectiva Botos de actividadss ds cparacidn:

Ulibdad antes de impueasio & la renta 19,740 105 504
Alastos para concitiar la ulltidad antes de impuesto a I renta gon el afective neto

ulilizado por actividades de operaciin-

Depreciacionns 68,278 35,656
Boneficios 2 empleados 56,698 31233
Camblos nelos cn aclivos y pasivos-

Cusnias por cobvar comerciales {188, 908) (326,772
Cuealas por cobaar & onlidades rlagionadas (17,873} 42,626
Olras clienias por cobor |G B0} 4023
Impuesios pos cobear (193.000) 54,007
Gasins pagadas por anticipada (2.E17) (1.424)
: . 2800 2100
Acrodones comercialas v olras cuentas por pager T8N (18, 560)
Cuentas por ppgar a parles telaclonadss 182,550 290 840
Aeneficios 2 emploatdos {22.255) 79,300
Inptesios por pagar 12,858 49,085

297 644 361,508

Impuasio 3 iz renta pagado (113,026) (86,013
Efectivo neto provisto por actividades de opamcldn 184,618 265495
Flujos da efective de aclividades de invarslon:

Adidones de mejoras mohikiaio y cquipo {38,761) {94 40m)
Efectivo neto uiifizado cn actividades de inversidn {28,751} {34,468}
Aumanto neto on efective en caja y bancos 145,067 17027
Efettive an caja y bancos

Saldo alinicio del afo ELTE AL 106,382
Saldn af insl dal ano 13,286 6T 219

muﬁl[nm OR

rato ~ TalanaTonts ———

anzygs Conladora Genoral



PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 da diciembre de 2018
Expresadas en Délares de EUA

1.

OPERACIONES

PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A 68 una sociedad andnima constituida en el Ecuador &l 18 de abril de 2011
y es subsidiaria de Publicis Groupe Holding B. V. de Holanda que a su vez es subsidiaria de Publicis: Groupe an
Francia.

La direccién regisirada de lz Compaiia es la Av. Corufia N 29-02 y Bello Horizonte Quito - Ecuadar,
La aclividad principal de la Compafila son los semvicios de publicidad y el mercadss.

Los estados financiergs de PVWW Comunicacionas dal Ecuador 5. A, para ef aito terminado al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados y sulonizados por la Gerendia para su emisidn el 30 de marzo de 2017. Eslos estados
financieros serdn puastos a consideracidn de los acciomisiss y se espera que sean aprobados sin modiicaciin

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidn do cumplimiento-

Los estados financieros adjuntes han sido preparados do acuardo con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (en adolanie "NIIF"), emilidas por &l Conssjo de Normas Internacionales de Conlabilidad (en adelante
Int=rnational Accounting Standards Board *IASE” por su siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembro de 2016,

Baso de medicldn-

Los astados finantieres de la Compania lan sido preparados sobre |s base del costo histdrico, con excepcidn de
los beneficlos a empleados a largo plazo que son valorizados en base a méatodos aclusriales, Los esiados
financleros se presentan en Délares de EUA . que es la monoda de curso legal en Ecuadar y la moneda funcional

y de presantacion de ka Compailla.

Las politicas de contabifidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, axcepio que |2
Compafia ha adoptado nuevas normas révisadas qus son obligalonas para los periodos que se iniciaron a parlir
del 1 de eneio de 2016, como se describe a conlinuacion; sin embargo, debido a la estruclura dé la Compania y la
naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuve un efecto significativo en su posicion
financlera y rasullados; por lo lanto, no ha sido necesario modificar los eslados financlkaros comparativos de la
Compaiia,

Las nuavas normas o modificaciones emilidas, adopiadas por la Compariia son:



Notas a los estados financieros continuacism

MNIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Invarsion: Aplicando la excepoiin do Conselidacion - Enmiendas ata
NIF 10, NIlF 12 y NIC 28

NIIF 11 Acusrdos conjuntos - Contabiizacidn de Adguisiciones de Parlicipaciones en Operaciones Conjuntas
- Enmiendas ala NIF 11

MIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas & la NIC 1

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de o8 mélodos aceplables de depreciacion y amorizaciin - Enmiendas a la NIC
16y NIC 38

NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16y NIC 41

NIC 27 - Mélodo patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

NIIF 5 Activos no comentes disponibles para la venta y operaciones discontineadas - Camblos an los métodos
de disposicitn

NIIF 7 Inslrumentos Financlaros: Ravelacionss - Conlratos de servicios, NIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compansar revelaciones en estados financiaros inlerinos condensados -
NIC 19 Beneliclos a Empleados - Tasa de descuento por moneda

NIC 34 Reporto Financiero Interino - Rovelacitn de informacidn “en otra pare en el estado financiero intering™

Existen alras modificaciones qué también se aplican por primera vaz an el afio 2016, sin embargo, ostas no tienen
efecto alguno an los presentes estados linanciaros de s Compailla.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polilicas de conlabilidad aplicadas por la Compadia en la preparacion de sus estados fihancigros
son las siguianles:

fa)

{b}

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo an caja y bancos presentado en sl eslado de situacion financiera no esld sujelo a un riesgo
significative de cambios en su valor.

La Compaiila mantiene sus cusnlas comenies en ddlares de E.ULA. en ! banco Citibank. Los fondos son de
fibre disponibilidad y no generan inlereses

Instrumentos financieros-

Activos financleros

Reconocimionto inictal y medicidn inicial

Los achives financieros s clasifican al momento del reconocimianto inicial como aclivos financleros al valor
fazonable con cambios en resullados, préslamos y cuenlas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, aclives financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumantos
de coberura en una coberlura oficaz, segin comesponda. Todos los aclives financieros se reconocen



Notas a los estados financieros (continuzcisn)

inicialmente por su valor razonable s los costos de bansaccidn direclarmenta afribuibles, exceplo los aciivos
financleros que se contabilizan al valor (ezonable con cambios e rosultados.

Mediclén Postarior —
La medicion posterior de los actives financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento micial. La
Compaifla ha dasificado aus actives financieros como préstamos y cuentas por cobrar

I}  Préstamosy cuentas por cobrar

Los présiamos y cuentas por cobiar, mmﬂmnmﬁsmmmmﬁmy
defarminables que no fianen cotizacién on el mercado activa. Después dal reconocimiento inicial, estos
aolivos financiaros se miden al coslo amaortizado ulilizando &l malodo de la tasa de interés efectiva,
manos cualquier deterioro del valor. Bl costo amorizado se calould lomando en cuenta cualquier
descuanto o prima en i3 adguisicion, y tas comisiones o los costos gue son una parle integrante do la
tasa de inlerés efecliva. La amortizacion d= la tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de
resullados como ingreso financiero én el estado de resulledos. Las pérdidas que resulten del deterom
del valor se reconocen en €l estado de resullados Integrales como cosles financieros en e] caso de los
préstamos y cono costos de venlas u olros pastos operalivos en el caso de las cueentas por cobrar,

La Compafila maniiene en ¢sla calegoria: efectivo en caja y bancos, cuenles por cobrar comencialas,
olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a enlidades ralacionadas,

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de comesponder, parfs de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financiaros similares) se da de baja en cuentas cuando;

" Hayan expirado los derechos contracluales a recibir los flujas de efecliva generados por el active,

«  Sao hayan ranslerido los derechos contractuales sobre los fiujos de ofectivo generados por el activo, 0
se haya asumido una obiigacidn de pagar a un lerceio |3 lofalidad de esos Nujos de efeclivo sin una
damaora significaliva, a través de un acuerdo d2 ransfarencia, y,

+«  Se hayan transierido sustanclalmenta lodos los resgos y boneficios inharentes a la propiedad del activo,
o no se hayan ni fransferido ni retenido sustancialmente todos l0s riesgos y bensficios inherentes a la
propiedad del aclivo, panc se haya Iransferido el conlrol sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos conlractuales de recibir bas flujos de efoctivo generados porel dclivo,
o s& haya celebwado un ascuerdo de ransferencia, la Compaiila evalia si ha retenido, y en qué medida, los
figsgos y beneficios inharentes s la propiedad del activo. Cuando la Comparfita no ha ransfarido ni retenido
suslanciaiments lodos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, ni fampoco ha transferido
&l conirol delmismo, la Compania conlinga reconociendo conlablemente el activo lransfarido an la medida da
su implicacidn conlinuads sobre ol mismo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacicnado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El aclivo transiendo v vl pasivo relacionady se miden de maners (sl gue reflelen lus derachos y obligaciones
que la Compafifa haya relenido.

Deterioro del valor de los activos financioros-

Al clarre de cada parlodo sobre el que se [nforma, la Compaliia evalia st existe alguna evidencla objetiva de
que un aclive financiero o un grupo de aclivos financieros se encuentian delonorades en suvalor, Un deleniaro
del valor existe si uno o mds evenlos ocuimidos después del reconocimiento inlcial det activo (el evenlo que
causs la pérdida) lienen mpacto negativo sobre los fiujos de efective fuluros estimados del acfivo financiero
o dal grupo de activos financieros, y ese impaclo negativo pusde estimarse de manera fable. La evidencia de
un detencro dal valar podria incluir, antre otros, indicios 1ales como que los deudores o un grupo de deudoes
se encueniran con dificuliades financieras significativas, &l incumplimiento o mora an los pagos da capital o
inlereses, la probabilidad de qua se declaren en quicbra u olra forma da reocrganizaciin financiera, o cuando
dalos cbservables indiquen que existe una disminucidn madible en los flujos de efectivo futuros estimados,
lales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se
correlaclonan cen los incumplimiantos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los sctivos financiaros conlabilizados por su costo amorizado, la Compafia primero evalia si exisie
alguna avidencia objeliva de deterioro del valor para los actives financieros qua son individualmente
significativos, o da manera colecliva para los solives financleros que no resullon individualmeanta significativos.
5i la Compania delermina gue no exisle avidencia objéliva do detenoro del valar para un aclive financiero
evaluado da manera individual, independientemante de su significatividad, incluird s aclivo en un giupo da
activos financieros con caraclerislicas do rissgo de crédito simitares, y los evaluard de manera colecliva para
detlerminar =i existe delenoro de su valor, Los activos que se evaliian de manera Individual para determinar si
exisle deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por delenoro sa reconoce o se sigue reconociendo,
no so incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efeclusda de manera colectiva,

Climporie de cualquiar pérdids por datariono dei valor idantificada se mide como la diferencia entro el imporie
en bros dal aclivo y el valor prosente de [os Mujos de efechivo fuluros estimados (excluidas las péndidas de
crédilo fuluras csparadas que ain no se hayan incurrde). El valor presonte de jos flujos de efective fuluros
estimados se descuenta a la tasa de interés efecliva orlginal de los aetives financieros i un préstamo
devenga uha taso de inierés variable, la lasa de doscuento para medir cealquiss pardida por deterioro del
valor es la tasa de interds efectiva actual

El impaorte gn libros del active se meduca a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y la
pérdida se reconoce en el estado de resullados. Los Intereses ganados (regisirados como ingresos linanciaros
&n ol estado de resullados) se sigyen devangando sobre el imporie en libros redocido. aplicando la tasa de
interds uliizada para descontar los flujos de sfectivo fuluros a los fines de medir la pérdida por delerioro del
valor. Los préstamos y la provisidn por desvalorizaciin corrospondients, se dan de bsjs cuando no exsten
expeclafivas reolistas de un recupero fuluro y lodas las garanfias que sobre elios pudieran exislir sa
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efeclivizaron o tranybirieron & ks Compaiiia. 5, en un siecicio posterio, of iImporle estimado de la pérdida por
detariono del valor aumenta o disminuye debido 2 un evenlo que ocurre después de habarse reconocido el
delerioro, la pérdida por detenoro del valor reconocida antericimente se aumenla o disminuye ajustando fa
cuenla de provisidn por desvalorizacion. Siposteriorments 5o recupera una parida que fue impulada a
péerdida, ef recupero se zcredila como costos financienos en el eslado de resuliados.

Paslvos financleros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos Mnancieres dentro del alcance da la Nomma Intemacional de Conlabilidad (NIC) 39 sa clasifican
come pasives financieres al valor razonable con efecio en resultados o préstamos y cusntas por pagar, sagun
s2a perlinente. La Compania delermina la clasificacion de sus pasivos financieros e su reconocimiento inicial.

Todos lns pasivos financieros se reconocan inicisimenls porsu valor razonable y, en el caso de los préstamos
y cuanias por pagar s= contabilizan natos de los coslos de transaccidn directamente alibuibles

Afa fecha de los estados financieras, la Compania clasifica sus insbumantos financiaros pasives sogon las
calegorias definidas enla NIC 39 como: acreedores comerciales, olras cusntas por pegar ¥ cuentes por pagar
-a enlidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania ¢ pare de log acuerdos contraciuales del
instrumento. Los pagivos financioros son clasificados como obligaciones a coro plazo 8 menos que Iz
Compafifa tsnga el derecho irrevocable para diferir ol acusrdo do las obligaciones por mas d= doce meses
despuds de ia fecha de estado de situacidn financlera. Los caslos de financiamiento se reconacen segin el
crilerio del devengado, incluyendo ias comisionas relacionadas con la adquisicidn del financiamiento.

Medicidn posterdor-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se defalla a continuacian:

)  Présiamos y cuentas por pagar
Daspués de su reconodimianto inicial, los préstamos y cuenias par psgar qua devengan interés s& miden
postenormente por su coslo amortizedo, uliizande el mélodo de la tasa de inlerds efectiva. Las
ganancias y pardides se reconocen an los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
traviés dal proceso do amoilizacion de la tasa de interds elecliva,

El costo amonlizado se caloulia fomande en cuenla cealguier descuento o prima on la adguisicién y las
camisiones o costos que sean paile integranle de la tasa de inlerés efecliva. La emordizacion de la tasa
de interés efecliva se reconoce como costos financieros en el eslado de resultados integralas.



Naotas a los estados financieros (continuacion)

Baja de pasives financieros-
Un pasivo fmanciero es dado de baja cuando la obligacion aspecificada en el correspondiente conirato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiers existente es reemplazado por olfo provanienle del mismo prestamista bajo
condicionas sustancialmente diferenies, o si las condiciones de un pasive existents se modifican de mansta
sustancial, tal parmula o modificacidn se rala como una baja del pasivo original y el reconocimiento da un
nuevo pasivo, ¥ la diferencia enlre los importes en fibros respeciives se reconoce en el estado da resultados
inegrales.

Compensacién de Instrumentos financieros-

Los aclives financieros y pasivos financieros son objeto de compensacitn de manera que se informa el imporle
nélo an &l estado de siluacion financiera, (i) si existe un derecho aclua! legelmente exigible de compansar los
importes reconocidos; y (ii) si existe la Inlencion de lquidarlos per & importe neto, o de realizar activos y
cancelar fos pasivos an lorma simulidnoa.

Valor razonabile de los inslromentos financieros-
La Campania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha de! estado de siluaciin
linanciara.

El valor razonable es el precio que se recihirda por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un pasiva
en una ransaccién ordenada salre paricipantes de un mercado & la fecha de medicion

El valer razonable de un aclivo o pasivo s& mide ufiizando los supugsios que los parficipantes en el mercatio
usarian & porarle valor &l activo o pasivy, asumizndo quo los participantes an el mercado actian en su mejor
inlerés econdmico. La Compafia uliliza técnicas de valuacidn que son apropiadas an las circunstancias y por
los cusles tiene suficiente informacion disponible para medir al vator razonable, maximizando el uso de datos
obsarvables relevanies y minimizando &l uso de daios no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cusles. se delemmiinan o revelan valores razonables on los esisdos
financisos son clasificados dentro de |4 jerarquia de valor razonable, descrita a confinuacion, en base al nivel
midz bajo de fos datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Pracios cotizados (no ajuslados)=n mercados achivos para aclivos o pasivos idanlicas.

- Nivel 2 - Técricas de valuacitn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que &5 significativo para
la medicién al valor razonable es direcla o indirectamente observablo.
Nivel 3 - Técnicas de vatuacian por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.
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Para los aclivas y pasivos gue son econotidos al valor razonabie an los estados finenceros sobre una bease
recurrente, la Compaia determina si se han praducido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jeramuia medianta la revision de la calggorizacian al final de cada pariodo da reporie.

Asimismo, la gerencis snalza los movimientos en los valores de los activos y pasivos gue deben ser
valorizados de acuerdo con kas polilicas conlables.

Para proposiios de las revalaciones de valor razenable, la Compadia ha determinado las clases de aclivos y
pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y rlesgos y el nivel de la |erarquia de valor razonabla
tal como 5= explich anleromonts.

Mohiliario, equipos y majoras-
Las mejoras, mobiliatio y equipes se presentan al coslo de adquisicién menos dopreciacion asumulada y
perdida por deleniono cuando esta dilima corresponda.

El costo inigial do las mejoras, mobiliano y equipos comprende su precio de compra, Incluyendo aranceles e
impuesios de compra no reembolsables y cualguier costo necesanio para poner dicho aclive en operacidn y,
en el caso do aclivos que califican, ol costo d2 financiamianio. El precio de compra es el imporie total pagado
y el valor razonablo de cualquier ofra conlraprestacion entnegada para adquirir &l aclive. Dicho costo lambién
incluye ! desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costoe incurrido en reemplazar paries de las
mejoras, mobiliato y equipos, siempra y cuando se cumplan con los critsrios de reconocimiento, castigindose
of valar en libros del componente que ¢ reemplaza. Los cosies de reparacion y mantenimiznto rutinarios san
reconocidos como gaslos segun sa incurren,

Los bignes clasilicados como mejoras, mobiliario y equipos se deprecian an forma lineal, & bo largo de su vida
atil, la que se oxpresa en afios. A conlinuacidn se presenia una descripoldn de las estimaciones de vida (i
para eslos activos,

Afios
Muotslana i0
Eqdipes de tratajo 10
Equipas de compulo 3
Mejoras en inmualdos de lepceios ")

() Conrfoone ol Hempo del contralo de amendamienio

La vids Gl valoras reslduales y al malodo de depreciacidn seleccionados son rovisados v sjuslados sl fuera
necesario, & la lacha de cada estado do siluacion financlera para asegurar que ¢ matodo y el periodo de la
depreciacion sean consislenies con el beneficio econdmico y lss expectativas de vida de las paridas de

mejoras, mebiliano y equipos.
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Una partide de mejoras, mobilisrio y equipos es refirads al momenie de su disposicion o cummtio no so asperan
banaficios econdmicos de su uso o disposicidn postenior. Cualquler ganancia o péndida qua surja al momenio
del reliro del activa fijo (calculada como la diferencia enlre los ingresos por ka venta y el valor en fibros del
aclivo) es incluida en ¢! estado de resultados integrales en ol afio en que se refira el aclivo.

Datarioro de actives no financioros-

La Compaiila evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que al valor de sus aclivos a8 ha dolerdorado,
Si existe ltal indicio, kz Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperahia
del activo es el mayor enire su valor razenable menos fos coslos do venta y su valor en uso, y os delerminado
para cada schve individual, o menos que ef aciivo no gense flujos do caja que sean |argamonie
indepandiantes de oiros aclivos o grupos de activos, Cuando ol valor en libros de un aclive excede su importa
recuperable, se considora que el aclive ha paerdido valor ¥ es reducido a ese imporle recuperable; Para
delerminar g valor en uso, 105 ujos futuros estimados son desconlados a su valor presanto usando una lasa
de descuento que refiejz ln evaluacion actual del mercado del valor del dinero en &l llempo y los resgos
especificos del aclive. Para la delerminacitn del valer razonable menos el cosio da venta, se loman en cuenta
operaciones reciontes del mercado, si las hubisra. Si no puedan idenlificarss esle lipo de oporaciones, ¢
uliliza el modeio de valoracion que resulle mas apropiado. Estos célculos se verifican conlia miifiplos de
valoracién, colizaciones de acclones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pedidas por

-deterioro son reconocidos en el estado do resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere e| uso da ostimados y supuesios talos coma los valimanss en Invarsiones por
realizar, presupiestos da capital, présiamos y lazas, tariias establecidas y costos operalivos,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Geroncia de la Compailla considera que no existen indicios del lipo
oparativa ylo econdmico que indiquen que-el valor nelo registrado como mejoras, mobiliario y equipos, no
puadan ser recuperados.

Arrendamiantos-

La determinacion de-sl un acusrdo constituye o incluye un arrendamiento =& basa en la esencia dol acuerdo
a la fecha de su celsheacian, si el cumplimiento da! acuerdo depende del uso do unoo mis aclives especificos,
o si el acuerdo concede &l derecho de uso de! active, incluso si tal darecho no se encuentra especilicado de
manera explicila en el acuardo.

Los pagos por arrendamienio operalivos se reconocen como gasios oparafivos en el eslade de resuitados
integrales, en forma lineal & lo large del plazo del arrendamionio

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiis no mantiena arrendamientos financieros.
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Cuentas por pagar, provisionos v pasivus contingonies -

las cuentas por pagar coresponden a cbligaciones exislentes a la fecha del balance, surtidas como
consocuencia de suceses pasados pars cuya cancalacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
opoilunidad se puede estimar fiahlemaonle

Las provisiones son reconocidas cuando la Compsafiia iene una obligacidn presente (legal o implicita) como
rasultado de un evento pasade, es probable que Ia Compafiia lenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una eslimacion fisble del importe de s misma. Las
provislones se révisan a cada fecha del estado de shuacidn financiera y se ajustan para rellefar la mejor
eslimacidn que se lenga & esa foecho.

Si el efeclo del valor lemporal dal dinero s significativo, las provisiones se descuentan ulifizando una lasa
aclual de mercado antes ds impugsios que refieja. cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cusndo se reconoce el descuanto, el aunénto de la provisién producto del paso dal tlenipo se reconoce como
un.costo financloro en el estado de resullados inlegrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados finoncieros cusndo se considera que es probable
que s= confirman an el iempo y pueden ser mzonablements cuantificados, caso conlrario solo se revela fa

«conlingencia en nolas a los estados financieros. Los activos conlingentes no se regisiran an los estados

financigros, paro se revelan &n notas cuando su grado de conlingencia es probablo.

Beneficios a ompleados-
La Norma Inlernacional de Informacion Financlera conlempla fres calegorias de relribuciones a los
empleados:

a. Relribuciones a coro plazo a los empleados tales come sueldos, salarios y conlribuciones de seguridard
social, permisos remunarados y permisos remunerados por enfermedad, participscién en las ganancias
o incantivos (si se pagan denlro da los doces meses siguienies al ciere del ejercicio) y retribucionas no
monelarios (lales como asislencia médica, disfrule de casas, vehlculos y la disposicion do blenes o
servicios subvencionados o gratuitos),

b. Retfribuciones a los ampieados retirados, tales como presiacionas por pensiones y ofras prestaciones
por refiro,

c. Indemnizaciones por cierre de coplrato,

Como parte Je los banaficios se presenian bensficios a corlo y a largo plazo.

Boneficios & coilo plazo.
Son bancficios cuyo pago es liguidado hasta el thmino de los doces meses sigulanies al ciorre del perlodo

en el gue los empleados han prestado los servicios, Se (eCONOCEraN como un gasto par el valor {sin desconlar)
de los baneficios a corto plazo que se han de pagar por lales sefvicios,
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Como parte de los beneficios de corto plazo se inguye la paricipacion a irabajedores, que se caloola splcando
el 15% sobre la ulilidad contable.

Beneficios a largo plazo.

La Compahia, segin las leyes laborales vigentes, mantiona un plan de beneficios definidos qus corresponde
& un plan de jubllacon palronal y desahucio, y se regisiran con carge a resultados integrales del afio y su
pasivo representa el valor presenle de la obligacidn a la fecha del estado de siluacidn fingncigra, quo se
delermina anualmente con base a estudios scluanales realizados por un pento Independiente, usando el
mitodo de unidad de crédiin proyeciado. El valor presenie de las obligacionss de beneficios definidos se
defermina dosconlando los ujos de salida de efectivo eslimados usando la lasa de intanés determinada por
el actuanio,

Reconocimignlo de ingrasos-

El ingreso se reconbce en el perfade contable en & cual se brindd el servicio, Se considera qus se biindaran
los servicios con relersncia al mélodo de “porcentaje de lerminacian’, independientementa de silas facluras
fueron emilidas al ciante o no, una vez que of resullado de la Wansaccion pusda ser eslimado do manera
confiabla. Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacidn rocibida o por recibin,
excluyendo descuenios, rebajas y olros iImpussios a la venla

Reconocimianto do costos y gastos-
Los coslos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independienlamante del momento en quo se
pagan, y se registran en los pariodos con los cuales s relaclonan

Impuosios-

Impuesto a la renta corrienle

El aclivo o pasivo por impuasto a la renta comente es medido coma el imperte esperado que seréd recuperado
de, o pagado a las auloridades tributarias. El impuesio a la renta es-cslculado sobre la base de la infermacion
financlera de |a Compania. Las lasas de impuesto a la renla ¥ regulacicnes fiscales empleadas 6n el calculo
da dichos importes son las que estan vigentes a ta fecha de clere de cada afio.

La gerencia evalia penddicamente la posicion asumida en las declaraciones do impuesto a la renta respeclo
de situaciones an las que las leyes Inbularzs son objeto da Intarpretacian.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta para los periodos fuluros son reconocidos usando el mélodo del pazivo sobre las
diferencias lomporanas entre la base Inbutans y conlable do los aclives y pasivos an la feche del estado de
situacian financiera.

Los pasivos par impuesto diferido se féconocen para lodas las diferancias temporanas imponibles
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Loz actives por inpiieslo diferido se recongoen para todas las Jifeiencias temporanas deducibles y por la
compensacidn fulura de crédilos fscalas y pérdidas tributarias amorizables, en la medida en que-sea probablo
la disponibilidad de la uliidad tribularia fulura conira las cusles impular osos créditos fiscales o pardides
tributarizs amorizables.

El impore en lbros de los actives por impuesto difenido se revisa en cada fecha del estado de situacidn
financiera y s& redice an la medida en que ya no sea probable que exista suficienle ganancia impositiva para
pemmilir qua sa ulilice |a tolalidad o una pare de dichos aclives. Los aclives por impuesto diferdo no
reconocidos se reevalian en cads fecha del osiado de siluacibn financiera y se reconocen en iz medida en
que se lome probable que la uiilidad tribularia fulura permita recuperar dichos aclivos

Los aclivoe y pasives por impuasto diferido se miden a 1as Iasas impositivas que se espera sean de aplicacidn
en el pariodo en ol que i aclivo se redlice o el pasivo s cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesio diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resullado se reconoco fuera de ésie,
Las pariidas de impuesio dilerido se reconocen en conelacidn con la iansaccién subyacents, ya sea on el

ofro resulftado integral o directamente en al patrimonio.

Los aclivos y pasives por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmenle exigible de

‘compensar los activas impositivos corrigntes conira los pasivos impositivas comientes, ¥ si los impuestos

diferidos s relacionan con la mizsma entidad sujelz al impuesio ¥ la misma auloridad libutaria,

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gasios y los aclives se reconocen excluyende &l imporie de
cuglgquler fmpuesto sobre las ventas (&) Impuesto al Valor Agregado), salva.

«  Cyando & impuesio sobre las vantas incurrido en uUna adquisicion de aclivos 0 on una prestaciin da
sBfvicios no resulle recuperable de la auloridad liscal, en cuyo caso ese impussio Se feconoce CoMo
parte dol coslo de adquisiciin del achivo o coma pario del gasto, seqiin corrospanda;

- Las cusnlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporle de impusstos sobre
las vanlas.

H imponts nolo del impussie sobra las ventes que so espera recuperar de, o que comesponda pagar a la

auvioridad fiscal, ee presenta como una cuenia por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de siluacién

financiara, segun comesponda.

Clasificacion de partidas an corrientes y no corrientos
La Compaiila presenia fos actives y pasivos en el estado de alluacion financiera clasilicados como corrlenies
y no comienles. Un active so clasifica como comianta cuando la Compania:
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*  ospara realizar el activo © lena 1a intencion de vemisly o consumirlo en su ciclo nonnel de operacion;

*  manliens ef aclivo principalmente con fines de nagociacidn;

=  @spora reafizar €l active denlro de los doce messs siguientes después del periodo sobre ol que =e
Informa; o

*  alaclivo es efeclivo o quivaianie al efective & menos que sle so ancuenite restringido y no pueda ser
intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despuss del
clerre det periodo sobre &l que se informa.

Todes los demas schivos se clasifican como no cofmenles.
Un pasivo se clasifica como correnle cuando la Compania:

. egpera liguidar el pasivo an su diclo normal de oparacion,

=  mantiana el pasivo principalmante con fines de negociacion;

+ el pasivo debe liquidarse denlio de fos doca meses siguienies a la fecha da clore del periodo sobine &
que se informa; o

* 0o hena un derecho incomdigional para aplazar Ia cancelacidn del pasive durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de ciame del peifodo sobre el que se infomsa.

Todos los demés pasives se clasifican como no corrienies.

(i Eventos postsrioros-
Los eventos poslenores al cierre del efercicio gue proveen informacitn adicional sobre la situacion fmancera
da la Comparia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajusie) son incluidos en los estados
financieros. Los evantos posteriores importantes qus no son evenlos de ainsio son expuesios en notas 3 los
eslados financieros,

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le preparacidn do los estados financieros de Iz Compaiiia requiare que la gerencla detra realizar juicios,
eslimaciones y suposicioncs conlables que afectan los impories de ingresds, gastos, aclivas y pasives informados
y la revalacidn de pasives contingentos al cierre de! petlodo sobre el que se informa. En esle senfido. la
inceridumbye sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el filuro a resullados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financleros incluye los siguionies |ulcios, estimaciongs y supuesios contaides
significalivos:

E 3 .
Las suposiciones claves relacionadas con @l fuluro y olras fuentes claves de esimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se iforma, que lienen un alto riesgo de ocasionar ajusies significativos
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sobre los impories en hbws de los aclivos v 0s pasivos durante e] pidiamo ejercicio, se descrban 2 continuacibn.
La Compafifa ha basado sus supasicionas y eslimacionas considerando los paramatros disponitles al momanlo de
la preparacidn de los eslados financieros. Sin embargo, las clrounstancias y las suposiciones actoalss sobre los
acontecimientos fuluros podrizn variar debido a cambios en &l mercado o a circunstancias que sufjan mas alld del
contral de la Compaitla. Esos cambios se reflojan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurmen
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Estimacion para cuentas incobrables;

L= Compafila reconoce penddicamenta en los resullados inlegrales del afo una esbmacion para cuenlas
incobrabiles con respeclo a su porafolio de clientes. La oalimacién se baga princlpaimente en la evaluacion
de la antigiiedad do los ssldos por cobrar y Is probabilidad razonable de recuparacion de los mismos.

Vida ifil de mejoras, mobiliario y equipos;

Las majoras, mobiliario y equipos se regisiran al costo y se deprecia en base al método de linea recta duranks
lar vida Olil estimada de dichos aclives. En aquelios casos en los que se puadan detenninar qua la vida Gbl de
tos activos doberia disminuirss, se deprecia el excaso entre &l valor en libros nelo y &l valor de recuperaciin
estimado, da acunrdo a la vida Ol restante revisada. Faclores ales como los camidos en & uso planfficado
de los distinlos aclivos podrian hacaer que la vida Olil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmenio en las proyecciones de uso fuluno de los aclivos.

Impuesios:

Exisien inceridumbres con respecld a |a interpretacion de regulaciones inbularias complejas, a los cambios
@n las normas lribwlaias y al monto y | opartunidad en que se genara el resullado graveble fuluro. La
Compafia calcula provisiones, sobre la base da eslimaciones razonables, para las posibles consecuenclas
defivadas de las inspecciones realizadas por pare de la autonidad tributaria. El importe de esas provisiones
== basa en varios feclores, ales como fa experiencia en inspacciones Inbutarias anlenores de existin, y en las
diferentes intarprataciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Comparia y sus asesores
legales. Esas diforencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo
de lzs circunslancias y condiclones axistontes en el lugar de domicilio de la Compania.

Obfigaciones por beneficios a empleados:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se dotommina mediante vaiuaciones acluariales.
Las valuaciones aclusriales implican varias suposiciones que podrian difenr de los acontecimientos gque
efectivameante tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen: la deteiminacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales fuluros, los Indices de modalidad y los aumenlos fulures de las pansiones,
Diebido & la complojidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definklos son extremadaments sensibles 8 los cambios en estas suposiciones.
Todas aslas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre &l que sa informa.

Para la determinacidn de 12 tasa de descuento, & pento considerd las tasas de interds de bonos emitidos por
Estados Unides, 2egin indica 8l parrafo 83 de fa NIC 18,

Elindice de morlalidad 5o bass en las lablas biometricas de expariencia ecualonana publicadas por &l Instiluto
Ecuaioriano de la Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto 2002. Los aumentos luluros
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de salarios y pensiones se Liasan en los indices de inflaciin fluluros osperades para € pals.

Provisiones:

Debido a las incelidumbras inherenles a las esbhmaciones necesanas para dalerminar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los Impories reconocidos oniginalimonte sobre |a base de
las eslimaciones reslizadas. La delarminacion de la-cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesarla pagar por i3 corespondiente obligacion, lomando en consideracion
toda la informacion dispanible a |a fechs del estade da situacion financigra, incluyando la opinidn de expertos
independiantes tales como asesores legales y consultores.

Conlingencias:
La gsrancia y sus asesores legalas consideran que la Compafia mantiens importantes lundamentes juridicos
que sustentan su posicion y considera que las perdidas que poddan darvarse de las acgiones legales, no
iendrdn un Impacto imporianis en los estados financieros. Es posible, sin ombaigo, que los resyllades futuros
de las operacionas podrian verse afacladas por canbios en as eslimaciones o en la eficacia de las estrategias

seqguidas por la Compania

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Compania decidid no adoplar anficipadamente las siguigntes normas e intsrpretaciones que fueron emilidas
por el I1ASB, poro que no son efeclivas 8l 31 de diciembre de 2016. La Compafia tiene la intencidn de adoptar

eslas normas sagun carresponda, cuando enfren en vigencia:

MIC T - Iniciativa da rovelaciin - Enmiendas a la NIC T

NI 12 - Reconocimianto de actives por impuesto difordo sobre pérdidas no reakcadas - Enniendas a la
NIC: 12

MIIF 12 - Revelacitn da inlerezes en olres enfidades - Aclamcion del sicance da los requenmisnios de
reewelachin an NI 12

NIIF 15 - Ingrogos de actividades ordinardas provenientes de confralos can clionies

NIF 8 - Instrumanins financienas

NHF 2 - Clasificacion y medicion de isansaccionss en pagos basados por acciones - Enmiendas a la NIl
2

Apcando NIF § nglvumenios fimanciems con Nitk 4 Contratos de seguios - Enmiondas a la NIF 4
Translerancias de propiedades da inversidn (Enmiendas & s NIC 40)

CHIIF Interpretacion 22 - Transacciones en maneds exianfaca y consideracionss de anficipo

HIIF 1 - Primera adopeidn de Noonas Intomacionales de nformacin Financiern - Elminagcion da |3
axcepciongs a corlo plazo en primara sdopoion

MNIC 28 - Invarsiones en asociadas ¥ Jolil Vienlures - Actaracion gue modiclén de padicipadas sl valor
Justo a través de ganancia o pérdida o5 una decision de wersiin - por — inversian

NilF 16 — Arrendamisnios

Enmianda a la NIl 10 y NIC 28 - Vendla o contribucidn de acliwos enlc Un inversor y su asociads o Jodnl
Venlre

14
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7.

La Comipaiis ¢slé an proceso de evaluar ol impacto de la aplicacion de estas nonnes, 8i lo hublere. en sus
eslados financieros, ssi como en ias revelaclones en tas nolas a los eslados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros & 31 de diciambre de 2016 y 2015 se formaban de la siguiente maners:

2016 2016

Acllvos flinancieros medidos al costo smorlizado

Elsctivo on ¢aja y bancos 513,286 30T 419
Cuentas por cobvsr comarclales 1,724,018 1.555,110
Cugnlas por cobsar 3 enlidades relacionadas 17.873 .
Oiras cuentas por oobiar 8,794 1,004
Talal nctlvos financieros 2,263,971 1,924,433
Pazivos financiercs medidos al costo amorizado

Acreadores comercialos y ofras cuenlas par pagar 1.153.813 TIr2T6
Cusniss por pagar 3 cniidades relscionadas L HURT 726,740
Total pasives financleros 2,063,221 1,604,028

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo do efectivo en caja y bancos se formebs de la siguiente maners:

2016 2015
Efeclive en caja 1,300 1,300
Bancos lncales 511.986 A0 110
513,288 367,418

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al ‘# ds diclombre de 2016 y 2015, el saldo de las cuaptas por cobrar comarciales se formaba de |3 siguisnie

manera:

2046 2015
Chentas 1. 724018 1,585,110
1,724018 1,686,110

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la anligliedad dol saldo de cugntas por cobrar comerciales, es como sigue:;

i5
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2016 2015
Corrienie {(fasia 30 dias) 1.576.028 1,528,104
Venoida:
D 31 | 60 dias 124,358 20,000
Da 6t a 120 dias 0,574 406
Mas da 121 dias 17,057

1.724.018 1,555,110

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y tranzacciones con enlidades relacionadas-
{a.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se
formaban do la siguiente manera:

Naturaleza do
Por cobrar: la relacidn Fals 2016
Filiales:
Fixalpark AG Comaicial Alemania 16,222
Laa Burnell Maxico S A, do CV, Comarcial Mixico 1651
17,873
Maturalora do
Por pagar: ta relacion Pals 016 20156
Fillales:
MMS Comunicaciones de Colombla SA5 Comercial Cosombia B8.345 47170
MMS Comunicacianas do Venazueln Comorelal Venezuels 10,463 14,726
Consell Francls Comercial Franoia 104,759 04,538
Resouices Cosla Rica Comercial Cosln Rica 232933 86,608
Pulilicis Comunlcacionss Espafia Comercial Espaia #3188 ar,To
Resowrces Médoo Comercisl Mbxco 20,430 10918
Resources Puero Rico Comercial Puaio Rico 3.510 71470
Acclonistas:
Publicis Groups Holding B.Y. n Acclonizia Hotanda 4B 027 369,630
Largo plazo:
Trlgo Bollencour Antonio Jose (1) Comeroial Venozucta B0.G2G 78,088
805,308 726,748

(V) Comesponden prncipalmenic o préstemos p=a capilal d¢ rabajo y cuenlas pow pagarl  quo tienen vencimienios
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menores B un ano, Los préstamos neneran &l 2.7245% do inlepés nominzl anual on los afies 2076 v 2010
respoctivamante.

Los saldos pendientes al cierre del afio no estén garaniizados, no devengan inlereses con oxcepcion de los
préstamos ¢on accianistas; y san liquidados en efaciive. No existen garaniias entregadas por cuentas por
pagar a enlidades relacionadas.

{2.2) Durante los anos 2018 y 2015, se han efectuado las siguinntes transscciones con anlidades

relacionadas
Compaiia relaclonada Conceplo 2016 2015

Fllialos:

Consail Francia Manojo do refaciones 00,624 83,983
Lion Resnmess Cosla Rica Soporte contable Financien 0,344 70,718
| ion Resoucos Cosla Rica Mantenimiento y sopaede lenolbglco 105,257 02 051
Batitlo Mazea § & § Ing (Peerio Rico) Mantenimienio y supoile locnoldgico - 10,800
Resources Moxico, SA de GV, Mantenimiznio y sopoda locnolégico 16,152 18.058
Publicis Comunicaciin Espafia Manelo de refaciones 153,626 45825
Publicis Graffili Otros . 751
MMS Comunicaciones Vienezusls Sonvicios prestados por publicidad . 17,920
MME Comunleaciones Veneruata #1[1T - 959
MME Comunicaciones Cololiia Semivios preslados por publicidad an,507 T1.4875
MMS Comunicaciones Chile 5.4 Senvicios praslados por publicidad - 48,140
Lion Communications Mexico SA de CV Senvicios presiados por publicidad - 10,920
Pixelpak AG Exporiacion de svichss 16,222 =
| eo Bumatl Midico SA. DECV. Exporiacidn de sevicios 1,651 -
Trigo Bellarcour Antanio Jose  Honorarlos 17,500 1,230
Trigo Bettercond Anlonlo Jest Fago de infereses 1,640 1,230
Accionistas

Publicis Gioupa | lokding BV, Regalias y manejo de 1elacinnes 59,530 01,447
Publicis Gioupe Hodding BV. Fago de inferesos 7,718 5927

{b) Administracion y alfa direccidn-
Los mismbros d2 |z alta administracidn y denmas parsonas que asumen |2 gesfidn de la Compaiia, incluyendo
a la Gerencia General, a3l como los acclonistas gue |a reprasanten, no han pakicipado durante los afios 2016
¥ 2015 en ransacciones no habiluales yo relevantes.

fc) Remuneraciones y compensaciones de la garencia clave

L3 Gerencia clave de i Companiia incluye a la Garencia General y los gerentes y jeles do areas de: venlas,
administracidn y finanzas,
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Durante los afivs 2016 y 2015, los impourtes resonucidos come remuneraciones fijgs. benshicios no monelarios,
sueldos variables, baneficios sociales y olras bonificaclones de la Gerencia clave de la Compafia,
ascendieron a 520,635 y 502,834 respectivaments,

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, los impueslos se formaban da la siguients manera:

016 2015
Crédito tibulario de VA (1) 275,683 32,573
Crédiln ifhulario da Impuestio a lo renta (Ver nola 14(h) ) 18,032 -
244,595 32,573

(1) Comrcsponde a tes relencionss dé VA que se le efeciud 5 la Compadila por pano de dienfes.

Impuestos por pagar-
Al 31 do diclembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar s lormaban de la siguiente manera

2018 FLE L]
Impuesto @ la renla (Ve mola 14 (b)) E 35,931
Retencionzs del impuesto al valer agregade (13 28,483 23820
Retencionss de inpuasto a la renta { 2) G747 58,678
fmpeesis 3 la salida de dvisas 47 252 J7.528
132,882 156,957

(1) Comesponds & las relenciones de IVA que eleciud 3 compadia a proveedores
{#) Coresponde a las retenciones do ronta que efectud s compadia a ploveodanes.

11. MOBILIARIO, EQUIFOS ¥ MEJORAS
Al 31 da diciembre de 2018 y 2015, el saldo de mobiliasio, equipes y mejoras se formaba de la siguisnte manera:

2016 2015
Dapreclaclin Depraclaclin
Costo acumulada Helg Costo acumulada Heto
Cquipo de computo 221,808 (\@n,116) 52602 183,057 (141,800)  41.067
Mejaras en immuebles do fercoms 142,025 (99.820) 43,105 142,925 (76,195) 66,730
Mobiliaria 60,428 (27,265) 33,163  O0Az8 (21.222) 19,200
Equipo de trabajo 24,841 (11.656) 13185 24840 (8,172) 15,608

460,002 (07.857) 142,046 411,251 (248,578) 102,672
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimianio de mobliano, equipos y mejoras fue &f siguiente:

Majoras gn
Equipos do Inmuebles Equipo do
campulo de terceros Moblliano trabajo Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9,201 47,508 25,000 18,153 103,862
Adiciones, nelo 44,658 34,576 15,734 - a4 468
Deprecizcian (Ver nota 16) (12,782) {15.354) {5.028) (2484)  (35658)
Saldo al 31 de diclombro de 2015 41,067 66,730 38,208 16,660 162,672
Adicionns, nelo 38,781 - - 38,751
Depreciaciin (Ver nola 16) [27.136) (23,628) (5.0:43) (2.404) (59, 278)
Saldo al 31 de diclombre de 2018 52,892 43,105 33,163 13,185 142,145

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, &l saldo de acreedores comerclales y olras cuenlas por pagar =& formaban de
la siguienta manera:

2016 2016
Provecdores (1) 1,153,770 177,276
Cuanias por pagar a empleados 143 -
1,153,913 777,278

{1} Constivyen quanias por pagsr que no dovengan intereses y el iémino de crédito osclla do 60 o 180 dizs promedio.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Benelicios a empleados a carto plazo-
Durante el afto 2016, e movimiento de los beneficios a empleados a corlo plazo fue como sigus

Salda Pravl- Saldo

31218  Slones Papgos  31.92.16
Benaficlos socizies 111,660 663,149 [{46.,025) 128,984
Palicipacidn 3 trebaiadons 18,193 7.657 {18,103) 7.657

130,053 670,806  (664,218) 138,641

Duranté el afio 2015, el movimiento de los beneficies o empleados a corlo plazo fue como sigue:
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b)

(i)

20

Saldo Praovil- Saldo

3124 siones Pagos n1z21s
Beneficios sociales 79855 662460  (B30,555) 111,860
Participacion & irabajadorss - 1B - 181

79,955 GBO,BS3  (830,586) 130,053

Beneficios a emplaados a largo plazo:
Al 31 d= diciembre de 2016 y 2015, las obligacion=s de largo plazo por beneficios a empleades se formaban

de iz siguienla manora:

2018 2018
Jubiscion patronal (1) 70,002 44575
Desahucia (i) 98,535 26315
114,537 70,890

Las hipdlesis acluariales ulilizadas para los ejercicios 2016 y 2016 son |as siguientes:

2016 2016
Tasa da destuenio A 04% 4.36%
Tasa esperada do ncromenio salanis) 1 6.
Fuluo incromonto do pensiones 2% X5
Tabla do rotacidn (promedio) 26.12% 26.871%
Vida laboral promedio msrananie 8.63 824
Tasa de mortalidad & invalidesz T™ IESS 2002 TM IESS 2002

Reserva para Jubllacidn patronal-

Medianta rosolucion publicada en &l Registro Oficlal No. 421 dol 28 de enero de 1983, |a Corle Suprema da
Justicia dispuso que 1o trabajadores lisnen dérecho a la jubilaclin patrahal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de |a que les cormesponda segin la Ley de Seguro Sotial Obligalorio. De conformidad
con lo gue menciona &l Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinficinco  afos o mas hubleren prestado
servicioe conlinuada o interrumpidamente, iondrin dereche a ser jubilados por sus empleadores
Adicionalimante, los emplaados que a la fecha de su despido hublaren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinoo afios de trabajo continuo o interrumipido tandran derecho a la pare proporcional de dicha jubilacidn.
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Al 31 de divieinbre de 2016 y 2015, ul saldo de |a reserva para jubliscian patronsl vubne @) 100% del vl

detarminado en el eshudio acluarial:
2016 2015
Saldo al nlcio 44575 3387
Coslo laboral poe sonvicios aclusles (Ver nola 16) 32008 17,304
Coslo financiero (Ver noda 10) iz 2,215
Efecin de msiluccionas y lguidaciones anlicipadas {20.880) {8.771)
Ganancia octuaial reconocida: {4,844) (3,104}
Dros sjusles (1)
Coato laboral por =ervicins pasados 7,301 -
Otros rasultados integrates 14,992 =
76,002 44,675

(1) Como se menciona en fa nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 eniro en vigencia
ia enmienda a la NIC 19, que considera qua para la determinacin da ia tasa de descuento, se debe
considerar un meicado profundo de bonos cofporalivos de alls calidad emilidos en la moneda de la
obligacién, qie para efectos de la aplicacion de dicha enmienda consfituyen los bonos corporativos de
los Eslodos Unidos de América, Como resulfado de I evaluacidn efeciuada por la Gerencia a esla
enmienda @ pasive de obligacionas por beneflicios definidos presentd un Incremanto de 22,203 &l cual
fue reglistrado por la Compaiia y que ha crilorio de la Gerencia consliluye un efecto no material a los
eslados financieros fomados an su conjunio, por lo cual no ha resstablecido los eslados financieros por
el periodo comparativo.

Un andlisis de sonsiblidad para cada supuesto acluanal significativo; que muestia la faorma en que la
abfigacidn por beneficios dofinidns habiia sido afactada por los cambios en fa suposicidn sctiuarial relevanle
gue era razonablements posible al clarme del exercicio, 88 muestra a conlinuacion;

2016 20156

Tesa da descugnto

Variaciin toesa de descuentn -0.5% B.BEE 7,778
Impacto % tasa de descoanto -0,5% 12% 12%
Variacidn loss de descuanto +0.5% 7,928 {6,0862)
Inspacio % tasa de descuonto +0. 5% (10%) (10%)
Tasa de incramanto satarial

Vasiaciin tasa de incremenio satasial +0 5% B.355 7,568
trmepacto % 1340 de incremenio salarial +0.5% 12% 17%
Variagion Inga de increntanio salaral -0,5% (8.048) {7.071)
tmpacto % (asa de increnenlo salafl 0,5% (11%) (H1%)
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il

Desahucio-

De acuerdo con &l Cédigo dal Trabajo, la Compafita tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados
que se separen voluntariamente. Esla provision cubre los heneficios do terminacion de la relacion isboral por
desahuclo solicilade por el empleador o por o rabajador, el empleador bonificara ol trabajador con el
veinlicings por clento del equivalents a la diima remuneracion mensual porcada uno de los afos de semvicios
prestados a la misnia emprasa o empleadeor,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de i3 rezarva para desaliucio cubre el 100% del valor establecidn
en &l esludio acluasi=l La siguiente labla resume los componentes del gaslo de benaficio por desshucio
reconocido én el estado de resuliados integral y sumovimienio durante el afo:

2016 2015
Saido al Inlcio 26,1158 8,008
Cuslo laboral por servicios sctuales (Ver nola 16) 20,034 4 430
Costo laboral por servicios pasados - 10,208
Coslo financiero {Ver nola 16) 1,716 516
Flecio da reducclones y Fquidacionss anbcipadas {8,053) (3.050)
{Ganancin) pérdida actoaral roconocida; 14.512) 5,702
Olros ajustos (1)
Costo latual par servicios pasados 4108
Otras resullados integrales 8,830 .
38,535 26,015

{1} Comose mentciona cn lanota 2 8 los eslados hoancieros, a partic del 1 de enera de 2016 enlro en vigencia la enmisnda
alaNIC 18, mis consldoma que para Ia detenmingzlin de la laga de descusnlo; S6 dobi congldarar un mecado profunds
do bones corporstivos da alia calidad emitides en |3 moneda de 1a obiigacion, gue parm efecios de i spticacisn do
dicha enmienda consliluyon los bonos comporalives do 08 Esledos Unidos da Amdrca. Como resullada do fa
ovaluacitn efecluada por la Gorencin & esta enmisnda el pagivo de cbligaciones por banaficios definidos presentd un
Incromonio da 13,045 &l cual fua rogisirado por s Compadiia y quo ha crileiio de la Gerencla constituye unefeclo no
maleridl a los estados finsncieros lomados en su conjunio, por lo cual no ha resstablecido los estados Snancisms por
‘& parindo comparaivo.

Al 31 de diciembra de 2016 la Compaiia no fiene previsio recorle de personal planificads, por lo que la
provision de desahucio ha sido clasificada por la Compafiia como un pasiva do largo plazo.

Un analisis de sensibilidad para cada supusslo acluarial significative, gue muesira la forma en qie |a
obligacién por banaficics definidos habria sido afeclada por los cambios en la suposicidn actuarial relevanis
que era razonablemente posible al clerre del ejercicio, se muestia a confinuacion
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2016 2015

Tasa do descuento

Variacltn lasa de descuenio -1 5% 4,511 4 547
Impacio % taza de descuamo -0.55% 12% 18%
Variacidn lasa de descuontd +0.53% (4,020} (4,088)
Impacio % tas=a de dascuenio +0.5% {10%) (10%%)
Tese de incraments salarlal

Viriacitn tasa do incremento salanal «0.5% 4,540 4,637
Impacio % tasa d= incremento salarial +0.5% 12% 12%
Varlacion tasa e incremenio salaral -0.5% (4,080} (4,168)
Impacto % tasa de incremento satanal -0.5% (11%) {11%)

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a)  Un resurnen del impuesto a la renla corrlenie y diferido cargado a resullados es como sigue;

2016 2015
Impuesto a la renta comianto 57,163 132 844
57,163 132,944

——

b) Impuesto a la renta carrionle
Una conciliacion entre la uliidad segin estados financieros y la utilided gravable es como sigue:

2016 2015

Utlidad antes de |5 provision para impeesto a I3 rEnka 19,740 105,694
Mis (menos)

Qiros sjusles e -
Deduccionss (B1,484) -
Gaslos no deduciblas 207,927 AQH 500
Utilidad gravable 259,831 604,203
Tasa lopal d= impuesio % 2%
impuesio a Ia renta causedo 57,163 132,944
Manos- Retenciones en [a fuenie {70,085) (96,013)
Impuestae a la renta por (cobrar) y pagar {Ver nota 10) (18.832) 26,90

(1) Lacompatia en el afip 2015 wvared las diferencizs de atlivo por impussto diferdo por camblos en nomaliva tibutaria
vigenie, por o gue an apinidn de la gerencla do ia compaiia no serd ecuperable en el fuloro, que 28 prosentarnon coma
parto dol resultado ded ejercicio.
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Una conciliacion enire el gasto por impussio a la renta y al producio de ia ulilidad contable mulliphicada por la
taza de impuesto al 31 de diciembra, es como sigue:

2016 2015
Utitidzsel (Piridlda) antes de la provision pars impuesto a la reata 19,740 1055624
Gasto impuesto & ka renta @ la tasa Impositeea vigente 4,343 23253
Elentn de impussta de gasios no deducibies (diferencias pamananios) AT 617 109,621
Flectn di olios ajusios 5,203 .
Impuesto a [n rents reconoaldo ait resullados 57,162 132,944
Tasa efoctiva do Impuesto 209.50%  125.78%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

U]

i)

Situacion fiscal-

e acuerdo con disposiciones legales, Ia autaridad Iributaria tiena 1a facullad de revisar las declaraciones
dal impussto @ la renta de la Compaiifa, dantro del plazo de hasta tres afos postanores contados a parlic
de la fecha de pressntacion de la declaracidn del impuesio a la renla, y hasta ssis afos cuando la
Administracion Tribularia considare que no se hublere declarado lodo o parte dal impussto

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constilusidn

Determinacidn y pago dol impuesto a la renta-
H impuesto & la renta de la Compaiiz se determing solve una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fliscal, apbcando a las uliidades gravables la lasa del impuesio a Ia renla vigente.

Las sociedades nuevas gque se constiluyan estdn exoneradas del pago del impessio a la renta por el
perioda de cinco afos, slempre y cuando [as inversionas nuevas y productivas se resfican fuera de las
jurisdicciones wibanas de los cantones Quito y Guayaqull y dantro do clartos secteres scondmicos

Tasas del impuesto a la ranta-

La tasa dol impuesio a la renla es del 22%. No cbslanle, a pailli del gjercicio fiscal 2015, la 1arifa
impositiva serd del 25% en el czso de que la sociedad langa accionistas, sodios. paricipas,
conzliluyentes, beneficlsrios o similares, residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menar imposicidn, con una parficipacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ supericr al 50%
del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la menciomeda parlicipacion de los sccionistas demigilisdus en paraisos fizcales o regimenes
de menor imposicidn sea menor al 50%, fa tarifa del 25% so aplicard sobie Ia proporcidn de la base

impeonible que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a todz Ia base imponible, la sociedad que incumpia con el deber
da informar a la Administracidn Tributana la composicion de sus accionislas, socios, paricipes,
coniribuyentes, benaliciarios o similares, conforme a [0 que establezca la Ley de Ragiman Tributario
Intzrno y las resoluciones que emila &l Servicio de Renias Intarnas, sin perjulcio de olras sanciones que
fueren aplicables,

En case ds qua la Compaifila reinvierla sus uliidades an el pais en los t&mincs y condiciones que
cetabiace la Ley Orgénica de Régimen Tribuiasio Inlemo, podria oblener una reduccion en la tasa del
impussto a la renla da 10 punios porcentuales sobie &l monto relvartido, siempie y cuando efectien al
carespendiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesio a la renla dal 2fio inmedialo
anternior, aplicando ciertos porcentajes sl valor del active telal (meneos ciertos componentess), palimonio
total, Ingresos gravables y costos y gasios ceducibles. El anlicipo serd compensado con el impuesio a
la renta causado y no es susceplible de develucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuare menor al anticipo determinado, el anlicipo se canviarie en Impueslo &
la ranla minimo.

Asi también, se excliirdn de la delerminacion del anlicipo del impuesio 2 |2 Tenta los pastos
incrementalos por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general agualias
inversiones y gastos eleclivamente reafizados, refacionados con los beneficios tribuiarios para el pago
dal impuesio a la renia que reconoce ol Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones para
las nuevas invarsionas, asi como olras afectaciones por aplicacidn de nomnas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anficipo de impuasto a la renta las sociedades pucvas
consiituidas a partir de |a vigencia del Codiga de la Produceldn, hasta por un pariodo de 5 afos,

Dividendos en efecliva-

Los dividendos y uliidedes. calculados despuds dol pago del impuesto & la renla, distnbuldos por
sociedades nacionales o axiranjetas residenies en ¢l Ecuador, a favor de oiras sociedades nacionaies
o extranjeras, no domiciliadas en paralzos fiscales o jurisdiccldn de menor imposicion o de personas
naturales no residentas en el Ecuador, estdn exenlos de Impuesio a la Renta:

Esta exencitn no aplica si el beneficiano efectivo; quien econdmicamente o de hecho tene el poder de
canirolar fa alribucidn de disporer del bensficio, es una persona nalural residents an al Ecuador. El
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vi)

wii)

porcentaie de retencién de dividendos o ulllidades que =e apligue al ingreso wavasio dependera de guien
¥ donde estd localizado ol benelicianio efeciivo, sin que supere la diferencia anlre fa maxima tarifa de
impussio a la renta para personas naturales (35%) y ta tarifa general de impuesto & la renta prevista para
sociedades (22% o 25%)

En €] caso de que los dividendos sean distibuides a sociedades domiciliadas en paralses fiscales o

regimenes de menor Imposicidn sa debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia enire |2 tasa

méxima e ibilacién de una persona nalural (356%) ¥ 1a tanfa da impuaslo a fa enta corporaliva
aplicable para socledades (22% o 25%).

Cuzndo la sociedad que distibuye los dividendos o ulifidades incumypla el debar de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a la relencidn da impuesto a la renla sobres dichos dividendos
como si se existiera un banaficianio efectivo residente en &l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la tarminacidn del ejercicio econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionisias o siguna de sus parles relacionadas (préstamos no
conterciales), esla operacidn se considerard como pago do dividendos anlicipados y por consigulenta sa
deherd efectuar la retencidn correzpondients a ia tarila de impuesto a la renta corporativo vigente al ailo
Bn curso, sobre &l mono de tales pagos Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguienle de
efectuada y constiluira crédilo tnbwlario para la empresa en su declaracian de Impussio a |a Renla.

Enajenacion do acclones y participaclones

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con €] Impuasio a la Renta, las ulilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no an Ecuador y las personas nalurales, ecualorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajonacidn direcla o indirecta de acciones o
pariicipaciones de sociedades domicifadas o establecimienlos permanenies en Ecuador.

Impuesto a la Sallda de Divisas (IS0)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguionto:

+ Latransferancin o traslado de divisas al exonior,

s Los pages alecluados desde el extenor, inclusive agqualios realizados con recurses financieros an al
axterior de |a persona natural o la sociedad o de lercaros.

= Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas do doce (12) meses.

+ Lasexporiaciones de bienas y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas nalurales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 103 pagos por
concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacitn o neleo de saldos
deudores y acreadores con el exterior, la base imponible estara conslituida por la totalidad de la
operacion, as decir, tanlo por el saldo nelo transferido como por el manto compensade.
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Eslan axentos del Impuesio a ls Salida de Divizas (1ISD);

Transfarancias de dinero de hasla 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjelas de crédilo.
Pagos realizados al exderior por amortizacidn de capilal e intereses de cnidilos otargados por
Ingtituciones financieras imermacionalas, con un plazo mayor a un-afio, destinados al financiamiznto
de inversionss previsias en el Cadige Organico de la Produccion, Comercio @ Inverslones y qua
dovenguen inlereses a las lasas refarencisles.

Pagos realizados al exierior por concepto de dividendos distribuidos por sogiedades nacionales o
exdranjeras domiciliadas en & Ecuador, después del pago del impussto a la renla, a favor de olras
sociedades exdranjoeras o de personas nalurales no resident=s en el Ecuador, siompre y cuando no
eslén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones da manor imposicidn.

El impuesto a la Salida de Divisas (150) podra ser ulillzado coma crédito tnbutario para la detarminacion
del Impuesto @ 1a reria hasta por 5 afies, siempre gue haya sido originado en ka imporaciin de materas
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives
¥y qua consien en el listado emilido por ef Comilé de Politica Tributaria.

Roformas tributarias-
Durarita el afio 2016 se publicaron las siguienies normas:

Ley Organica para el Equllibrio de las Finanzas Piblicas, publicada on el R.O. No, 774 el 29 do
abril del 2016, an la cual se establecid las siguiontos reformas:

Devoluciin de 2 punlos porcentuales del IVA pagado en trensacclones realizadas con dinero
elacirdnico, 1 punto porcentual del IVA pagado en ransacciones realizadas con tanelas de d&bito y
crédio

So dispuso sl monto méxima para la aplicacién automdfica de los beneficios previslos en los
Convenios para Evitar la Doble Impesicion an 223,400 para €l 2016, De superarse dicho importz, al
beneficlo s= realizard modionte &l mecanismo de devolucidn. No s& requlere la carificacion de
auditores indspendientes a efeclos de comprobar la perlinencia dal gaslo por la aplicacidn do
convenios.

S& grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azlicar mayor a 25
gramos por litro de bebida, exceplo bebidas onogizantes. Se encueniran exentos los producios
lacteos y sus darivados, asl comio el agus mineral y les jugos con mas del 50% de conlenido natural,
b los senvicios do lelefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS dal sarviclo movll avanzado
prestado a Sociedades,

Se modifican las exaneraciones del Impuasto a las Splida de Divisas como sigue: a) las divisas qua
porien los cudadanos hasla 3 salanios basicos unificados del Irabsjador en general, b) iransferencias
hasta 3 salanos bdsicos unificados del rabajador &n gensal por mes; y ¢ pagos mediante tagetas
de crédilo o de dibito hasta 5,000.
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Ley Truaniva de Solidaridad y do Corrosponsabilidad Cindadana para ja Recunsiruccion y

Ruoaclivacidn de las Zonas afectatlas por el terremoto del 16 de abril da 2016, publicada en el
regisire oficlal No. 759 del 20 de mayo dal 2016, on ol cual se establecid lo sigulente:

Se crearon fas contibuclonss solidaiias sobne |as remuneraciones, patrimonio, uliidades; asi como
de inmuebies v derechos representativos de capilal exlstentes en &l Ecuador de propiedad de
sociedades residenles en paralsos fzcales u olras jurizsdicciones del extariorn.

La contrbucion sobre las remuneraciones estd orientada a las personas naturales bajo relacién da
dependencia que duranle los ocho meses siguienies a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracian mensual mayor o iguala 1,000, quienes deben pagar una contrbucian igual a un dia
de remuneracion de acuenio a upa tabla progresiva

Los administradores y represeniantes legales de |as pérsonas juridicas también deban cumplir con
esta contribucibn sobre los valores aportados al IESS.

La contribucion solidaria sobre &l patrimonio esld orlentada a Iss parsonas nalurales que &l 1 ds
enera de! 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor & 1,000,000 y pagaran una tarifa dal
0.90%.

La Contnbucidn solidaria sohre bisnes inmuebles y derechos representalives de capital corresponde
al 0.9% del avalud calastsal del 2016; =obre todoz los bienes inmuebles existentes en of Eouador v,
gohra af valor patrimaonial proporcional gue al 31 de diclembre del 2015 pertanozea de manera direcla
a una sociedad residante en el extenior, sl ests coresponde 8 un paraiso (Bcal o jurisdicoidn de
manos imposicidn o no se conpech st residencia, la contribucian sara del 1.8%.

La comribiscidn sobro fas uliidades conresponds al 3% de la ulilidad. gravable dei impuesio a ia rents,
obtenida por les sociedadas en ol gjarcicio fiscal 2015

o Las persenas nalurales pagaran esta contnbucion teniendo como relerencia la base imponiblo
del gjercicio fiscal 2015, slempra y cuando 8sta supera los doce mil dolares ds los Estades Unidos
de Norteamérica (12,000), excluyendo |as rentas por relacion de depandencia y la parficipacian
de los rabajadores an las ulilidades de las empresas.

o Tambign eslan sujetos a esta conliibucitn ns fideicomisos marcantites gue generaron ulildades
=n €l elercicio Niscal 2016, indopendientemente que estén o no cbligades &l pago del Impuesto a
la Renia:

o Lasconlibiciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la ranta de
|as personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales ef valor de dichas conlributiones
exceda gl valor de Iz ulilidad gravable del afo 2016, |3 diferencia serd deducible para los
‘siguientes ejerciclos fscales, confonme a las Umites y condiciones establecidas en el Reglamento,

Las nusvas invarsiones preductivas quo so ejecuten en los siguientes tres afios contades a parlir de
la vigencia de [a prezente iey, en lss provincias de Manabl y Esmeraldas, estan exaneradas dal pago
del Impussto & & Renta duranie cinco anos.

Hasta por un afo se encueniran exonsrados del Impiesto a la Salida da Divisas y aranceles
aduansros, las importacionss efacluadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afactacian
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econdmica dirscta en sus aclivos productives como consecuencia del desssire nalural y que tengan
su domicilio on |os provincias de Manabl y Esmeraldas, de blenes de capital no producidos en
Ecuador que sean destinados a procesos productives o a la presiacidn de servicios ubicados en las
zanas alocladas.

Se exonera el pago del salde dal impuesto a |a renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujotos pasivos que hayan sulrido una afeciaciin dirgcta on sus aclives o aclividad econdimica comi
consecuancia del desasira natural

Ley Orgdnlca de Incentives Tributarios para Varios Sectores Produclivos, publicada on el
Segundo Suplemento del RJO. 860 del 12 de octubro dol 2016.

Los empleadores lendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros medicos
privados y/o medicina prepagacia coniratados a favor de sus trobajadores, siempre que la coberiura
sea para la lotalidad de los imbajadores, sin perjuicio de que &aa o no por salario neto, y que fa
conlralacién sea con empresas domiciiadas en el pais

El SRI podra disponer la devolucién dsl anlicipo de impuesio a la renla cuando se haya vislo sfeciada
significativamente la aclividad econdmicz del confribuyents, siempre que esle supere ol mpussto
causado, en la parte que exceda ¢ lipo impasifivo efeclivo promedio de los contribuyentes definido
por la Administracidn Tributaria.

Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de ¢apital o dividendos ralizados
al extariar, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pals por un residente, sea como
financiamiento propio sin interases o como apore de capilal, slempre y cuando se hayan destinado
a realizar inversiones productivas, y esioz valores hubieren parmeanecide en el Ecuador por un
periodo de & menos dos sfos contados a parlif de su ingreso.

Ley Organica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién de la
jornada laboral y seguro de desemplec, publicada en el Primer Suplamento del RO. 720 dol 2B de
marzo del 2016.

La duracién da los pasantizs serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacidn
Superior y no podrd prolongarce zin gensrar refacion de dependencia por més de seis mases.
Duranta el lizmpo de la pasantia deberd acordarse ln cancelacion de un eslipendio meosual no manor
aun terclo del salario bésico unificado. En todos los casos se afilard a la Segundad Social af pasante
y la empresa aporiard en sy lolalidad o corespondianto a la ofilincidn sobre el equivalente sl salario
bésico unificado vigante.

El pago del aporle del empleador bajo la modalidad contraclual de rabajo juvenll serd cublierlo por el
Estado Ceniral hasta dos salarios basicos unificados del frabajador en genaral por un ano, conforme
establozen el IESS, siempre que el nimero de coniratos juveniles no supere el 20% del total de fa
namina.
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Anexo de Accionistas, Parifcipes, Socios, Miembros de directorio y Administradores. Resolucian

No. NAC-DGERCGC16-00000636 del 28 de diciembre del 2016,

Esian obligados n presenlar esle anexo s sociedades, las sucuisalos de sociedades exiranjeras

residantes on ol pals y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjorgs no residentes.

Respecto de las socledades que colicen en bolzas de valoros:

+ Enlos casos en gue @ sujeto obligado cofica sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, deberd
repariar sobre todo accionista gus posea directa o indirectaments el 2% o mas do su composicion

ML

= 5i ol syjoto cbligado E=ne como acclonista a una sociedad que colico sus acticnes en bolsas de
mercados de valores reconocidos del extedor, tendran Ia obligacién de identificar la parte del capital
que no 38 negoce o que esté resevade a un gnipo limitado de invarsores y respeclo a dicha parle
del capital, deberd raporiar sobre iodo sccionisia que posea ditecta o indireclamente el 2% o mas da

su composicidn socialana.

* La presentlacitn lardia, la falis de presentacidn o la presenlacidn inexacta de la informacion, serd
sancionada conforme & la normaliva thbulara vigente, y no exime al sujeto obligade de |a

presonlacidn del Anexo, asl como det pago de 1a Larila del 26% de impuesto a la renta.

16. CAPITAL SOCIAL
a) Capltal emitido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capifal soclal eslaba constiuide por 30,000 acclones ardingras.y
nominalivas con un valor nominal de 1 cada una, tolalmente pagadas y cuya composicion fue como sigue!

Kiimero de Participagion Capilal

Nombre de acclonista Pals acclones % emliido
Bettencour Machado César Anlonio Ecuadar 15,200 15,300
Publicis Groupe Holdings BV Hotanda 14,700 14700
10,000 30,000

b} Roserva logal-

La Ley requigne que se lransfiara & la reserva legal por lo menos el 10% de la ulitidad nota anual, hasta qus
Ia resarva llegue por Jo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividandos
en efeclivo, exceplo on caso de liguidacion de la Compailla, pero pueda ulilizarso para cubnr pérdidas de

operaciones o para capilalizarsa.

c) Otros ajustes-

Al 31 de diclombre de 2018, corresponden a ajusies regislrados por la Compafia sobre la medicidn del valor
presente de benaficios a ompleados por jubllacién patronal y desahucio de afos anlariores. (Ver Nota 13 (b)),
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168. GASTOS ADMINISTRATIVOS

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos se formaban de la siguienie manera.

2016 018
Sueldos TI6.827 20771
Otros beneficios ol pemonn| 373,508 250,004
Ionorarios profesionales 320,806 219179
Perzonal 101,095 182,303
Oiros nastos 187,809 100,682
Benaficios personal 161,237 145G, 788
Anizndos 131,294 170,588
Hospedale y ransponis 113,665 4297
Matciizies y suminksbos 00,805 10E 461
Impuesios y conlribucionas 68554 36,971
Regalias relacionadas (Ves nota 9) 59,530 91445
Depresiacionas (Vier nota 11) 50,278 35,658
Manlanbmbonlo 53,987 122,253
Jubilaciin patronal y desahucin 42,050 24,397
Sanviclos bagicos 22,711 #1.561
Seguros: 16,314 6,788

Fubficidad 12,172 10,450
254,027 2,306,068

RECLASIFICACIONES

Se han efecluado cierlas reclnsificaciones en cosios y gastos del afio 2016 a fin de hacoras comparables con los
saldos presentados al 31 de diciembre de 2016 relacionadas con cargos de sueldos y beneficios al personal que
se prasentan deniro de costo de Irabajo inlemo de agencia.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principates pasivos financleros de la Compadila, inciuyen ids acreedores comercialas y olras cuenias por pagar
y cuenias por pagar a parios releclonadas. La finalidad principal do estos pasivos financieros es financiar las
operaciones da la Compafila y ofrecer garantias an respaldo de sus operaciones, La Compafiia coenta con cugntas
por cobrar comerciales, cuenlas por cobrar a entidades relacionadas, olras cuenlas por cobrar y efectivo en caja y
bances que provienen directamenie de sus oparaciones.

Por ta naturaleza de sus aclividades, la Compadia se encusnira expuesta a los riesgos de mescado, de crédito y
de liquidez. los cuales son manejados a ravés de un proceso do idenlificacidn, medicidn y monitoreo confinuo, con
sujecion a los limiles de riesgo y olros controles. Esfe proceso de manejo de riesgo es criico para la rentablilidad
continia de la Compaiila.

k|
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El proceso independientz de conlrol de riesgos no incluye riesgos de nagocio como cambios en el medio ambianie.
tecnnlogla e industia. Estos son monitoreados a fravés del proceso de planilicacion astraléaica de la Compadia.

Estrugtura do gestitn de riesgos-
La estruciura de gestién de riesgos liene como base la gerencla de la Compaiia, que es la responsable de
idenlificar y conlrofar los riesgos en coordinacion con oras dreas como s& explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responzable del enfoque generat para &l mansjo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para dreas especificas, coma riesgo
de crédilo y riesgo do liquidez

(i) Tesorerlay finanzas-
El drea de tesorerla y finanzas es responssble de administrar diadamente el flujo de Tondos de la Compadia,
lomando en cuenta las polllicas, procadimientos y Emites establecidos por la gerencia de la Compafila.
Asimismo, gestionan k2 obioncion d= lineas de crddito a enfidades financietas cuando es necasario.

Mitigacidn de riesgos-
Como parte del mangjo total de riesgos, la Compailia evalia constanlemente los diferentes esconarios e identifica
diferenies aslralagias para mansjar |as exposiciones resullantes de cambios do los riesgos de capital y de crédilo.

La garancia revisa y acuerda las politicas pora la gestidn de cada uno de aslos riesgos, [as que s rasumen en las
secciones siguientas:

a) Riesgo da marcado-
El riesgo de mercado es el rasgo de que el valor razonabls o los flujos luluros da efectivo de un instrumenlo
financiero flucthizn debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado invalucran el
rlesgo de tasas do interés. Los instrumentos financieros afeclados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos enefeckva.

(i) Riesgo detasa de interds-
El rio=go de issa de inlenés es el riesgo de que &l valor razonable o fiujos de electivo fuluros de un
instrumento financlaro fluctben debido a cambios en las lasas de inlerés de mescado. La Compaiila
maneja su riesgo de tasa de inferds principalmente con deudas con tasa de interés fija que mantiene con
sus accionistas. La Compafia no cuenta con deuda bajo ol manejo de (asa do interés vanable.

b) Riesgo de crédito-
El riezgo de crédilo es &l nesgo de gue una conliaparte no puada cumplir con sus obligacionas an relaclén
con un instrumanio financiero o conlralo de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia ests
oxpuesta a un riesgo de crédilo por sus actividades operalivas (principalmente en cuenias por cobrar),
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Ei rizsuo de cédile suwe del efective en cals y bancos: asi como la exposicidn al ciédily de dientes, qua
incluyen a los saldos pendienies de las cuentas por cobrar y a las Iransesccionos compromatidss. La Compaiila
mentizne cuentas por cobirar a distinlas empresas y manliene cuentas pandientes de cobro sianificalivas con
empresas que manlisnen un alle nivel de calificacion de cridito,

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia ha eslimado que el monlo maximo de riesgo crediticio &l que s&
encuentta expussta |a Compafila asciende aproximadamente & 2,263,971 (1,924,433 & 21 de dicjembra de
2015}, ai cual represania el valor en libres de los actives financieres (efeclivo en caja y bancos, deudores
comerciales, olras cuenlas por cobrary cuentas por cobrar a compaiias relacionadas),

¢} Riesgo de figuidez-
La Compafia monilorea el riesgo de un déficit da fondos ulilizando de manera recutrente un flujo de caja
proyeciado a corlo y largo plazo. El objslivo de la Compailia es manlenar una continuidad en la generacion
de fondos.

El siguiente cuadro muesira ol paril de vencimientos de los pasivos financienos de la Compadia cobre 12 base
de fos pagos no descontados pievislos en los conlratos respectivos.

Mia de 1 Miis de 3
mes y meses y  Mis do 12
Enmenos  menos da  manos do moEes

da 1 mes I moses 6 moaes Total
Al 31 de dicismbre de 2016
Acroddores comarclales y olras cuenlas por pagar B70 065 259,567 24,281 - 115381
Cusnmias por pagar con partes relacionadas 527 882 67,997 232,800 BD,626 04 308
1,397,947 127,564 267,084 80628 2,063,221
Al 31 de diclembre de 2018
Acreedares comarciales y olras cuentas por pegar 71, 850 105,416 . - Ti7.276
Cuenias por pagar con parfes relacionadas 483,897 144 658 8,108 78.8856 726,740
1,165,857 250,074 8,108 78,966 1.604.025
Gestidn de capital-

La Compafia adminisira de manera activa una base de capilzl para cubrir los riesgos inherentes en sus aclividades,
Lo adecuzdo del capital de la Compania es monitereade usando, entre olras medidas, los ralios estsblecidos por

la gerencia.

Los objetivos de la Compailia cuando maneja capital, que es un conceplo més amplio que ¢l “Pairimonio nalo” que
s2 muestra en el astado de siluacian financiera son:
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18.

() Salvaouardsr ke capacidad de la Compaiis para conlinuar operando de manera gue continde brindando
ralorno a los accionisias y benelicios s ins olros participanies

(i) Manieneruna huerte base de capital para apoyar € desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pesivo y paltimonio y sus pofcentajes de parlicipacidn al 31 de diciemibre de 2016 y de 2015, son
como sigue:

2016 % 2ms %
Tatal ;HIEWG 2 447 281 01 1,861,925 BE
Total patimonin 242,704 ] 295,018 14
Total pasivo y patrimonio 2,689,885 100 2,157,944 100

EVENTOS SUBSECUENTES

En o periode comprendido enire ef 1 de enero de 2017 y a la focha de emisidn de g5l0s estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de cardcler financiero o de otra indole, que afecten an forma significativa los saldos o
Interpretaciones de los estados financierss al 31 de diciembre de 2016
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