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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A: 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. (una sociedad 
anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Publicis Groupe Holding .V. de Holanda que a su voz es 
subsidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de ofnetivo por el año 
terminado en osa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2016, y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos do efectivo por al alo terminado en esa 
fecha, do conformidad con Normas internacionales de Información Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra audiloría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilldades 
de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección Responsabilidades del 
Auditor sobre la Audiloría de los Estados Financieras. Somos independientes do 1a Compañía do acuerdo con el 
Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Fcuedor y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
UTSBA). 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La geroncia es responsablo de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo 
can Normas Internacionales de Información Financiera y de su contro! interno determinado como necesario por la 
gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes dobidas 
a fraudo o.error. 
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En la preparación de estos estados fínancioros, la gorencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía 
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en 
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 
Compañía o cesár las operaciones o bien no tenga olra alternativa realista para poder hacerlo. 

La gerencia es responsable por viglar el proceso de reporte finantiero de la Compañía, 

Responsabllidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos sor el ablener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto:están 
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o.error, y el emitir un informe de auditoría que Incluya nuestra 
opinión: La seguridad rezonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizado de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre dotectará distorsiones importantes cuando estas 
existan. Las distorsiones pueden deberse a freudes o errores y son consideradas materiales si, de manera 
individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los 
tsuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parle de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloría, aplicamos juicio 
profesional y mantenemos una actilur de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además 

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas fraude 
u exvor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y 
obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una baso para nuestra 
opinión. El riesgo de no Wetectar una distorsión Importante que resulte de Iraude es mayor que aquel que 
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
mamfestaciones falsas y elusión del contro! interno. 

+ — Obtenemosun conocimiento del contro! Interno que esrelevante para la auditoría, con ol propósito de diseñar 
los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una, 
opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Compañía. 

+ Evaluamos sillas políticas contables usadas son apropiadas y silas estimaciones contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

+ — Concluimoss la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia'es apropiada y si hosados 
en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad o la Compañía para continuar como 
un negocio en marcha. Si conciulmos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 
llamar la atención en nuestro informe de auditoría alas revelaciones relacionadas en los estados financieras; 
o. si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están basadas 
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en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y 
condiciones futuras podrían ocaslunar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcho. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido do los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y silos estados financioros representan as transacciones y hechos subyacentes de una manera 
que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre:otros asuntos, el alcance plancado y la oportunidad de la auditoría, y los 
hallazgos significativos de auditoría, Incluyendo cualquier doliciencia significativa cn el control interno que 
identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir, 

  

ERNST | J00N% 
ENAE No. 462 

'Geovanni Nacimbo Tapia, 
RNCPA No. 23.310 

Quito, Ecuador 
5 de mayo de 2017 
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Estado de situación fin: 
'AL31 de diciembre de 2016 
Expresados on Dólares de EUA. 

Activo 
Activo corrientes. 
Efectivo en caja y bancos 
Cuontas por cobrar comerciales. 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
úOlras cuentas por cobrar 

Impuestos por cobrar 
¡Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente: 

Activo no corriento: 
Mobitario, equipos y mejoras, nato 
Otros activos. 

Totalactivo no corriento 

Total activo. 

    

César Bofiencaunt 
Ropresentanto Legal 

Las notas adjunlas a los estados financieros son parte 1 

Notas 

10 
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2016 2018 

513208 367419 
1,724,018 1,555,110 

17.873 - 
879 1,904 

244,595 392,573 
1.243 8,025 

2520409 1,965,032 

142,145 
27.431 30,240 

109,576 192: 

2,689,985 2,457,944 

Tatiana Torres. 
Contadora General



PY Comunicaciones del Ecuador S. A. 

Estado de situación financiera 
A131 de diciembre de 2016 

    

Exprosados en Dólares de ELLA. 

Notas 

Acreedores comorciles y otras cuentas por pagar ña 
Cuentas por pagar « entidades relacionados e 

Beneficios a empleados. 13) 
Impuestos por pagar 10 
Total pasivo corrlento 

Pasivo no corriente: 
Cuentas por pagar a entidados relacionadas 9 
Beneficios a empleados 13%) 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patrimonio: 
Capital emitido 
Reserva lagal 
Resultados acumulados. 

Total patrimonto 15 

Total pasivo y patrimonio 

lla 
¡Cásar Bellencoun 

Representanto Legal 

    
Las notes adjuntas a los estados financieros son parto 

2016 

  

1.153.913 
878,082 
196,541 
152.882 

2,252,118 
  

20,976 
114,537 

195,163 
  

247,281 
  

    

77216 
647,763 
120,089 
150,957 
  

1,712,049 

 



PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado el31 de diciambre de 2016 

  

Expresados en Dólares do E.U.A. 

Notas 

50 

Costos y gastos: 
Costo de trabajo interno de agencia 0 
Gestos administrativos. y 16 

Utilidad en operación 

Gastos financieros. 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto ala renta. 14 

Pérdida neta del año 

  Otro resultado Integral dol año: 
¡Ganancia (pérdida) actuarial 

Resultado integral del año, neto do impuestos 

"César Belléncoun Yi 

201 

  

7,379,907 

(4,703,490) 
R 

  

(57,163) 

(97.423) 

19,356 

(18,067) 

Representante Legal Director de Contadora General 

Las notes adjuntas a los ostados financieros son parte de estos hotados. 

2015 

5,869,197 

(9.420.997) 
(2,306,060) 

130,192 

(24,408) 

105,594 

(132,944) 
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PWW Comunicaciones del Ecuador $. A. 

Estado de flujos de efectivo 
Porelzaño terminado cl 31 de diciembre da 2016 

  

  

  

  

  

  
  

    

  

    

Exprosados en Dólares de EUA. 

2016 2015 
Flujos de efectivo natos de actividades ds oparación: 

Vtildad antes de impuesto la renta 10,0 105,004 
AJustos pata conciliar la ulldad antes de impuesto a renta con el afoctivo noto 
vlllzado por actlvidados de operación- 

Depreciaciones so2re 25458 
Beneficios a empleados 50506 2229 

Camblos netos en activos y pasivos» 
Cuentas par cobrar comerciales (50900) (326772 

Cuestas por cobrar a ontidados relacionadas. (773) 42:26 
Otis cuentas por cobcnr (6/00) ase 
Impuestos por cobrar (103,000) 54007 

'Gaslos pagados por ancipado sm (1424) 
tos activos. 2800 2:00 

Acicodores comerciales y olas cuentos por pagar ae8o7 (18.560) 
Cuentas por pagar portes selacionadas 102,569 200,040, 
Benefclos a empleados. R2268) 70300 
Impuestos por pagar 124858 49.086 

297,544 201.508 

impuesto aa venta pagado. (919,028) ota 
Electivo neto provisto por actividades de operación 184510 205495 

Flujos de stectivo do actividades «e invorsión: 
Acdancs de mejoras mobiio y equipo. 08751) (94408) 

Efectivo neto ullizado en actividades de invorslón 871 pea) 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos. 1587 1027 

Etectivo an caja y bancos 
Saldo alinicio del año 361419 190,302 
Sala al fnaldslano 513286 367A1O 

¡A uialsd) ro ” ai = cardos Gard Represontanto Legal Di Finanzas



PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. 

Notas a los estados financieros 
AL S1 de diciombre de 2016 
Expresadas en Dólares de EUA. 

4. OPERACIONES 
PY Comunicaciones del Ecuador S. A. os una sociedad anónima constituida en el Ecuador el 18 de abril de 2011 

y es subsidiaria de Publicis Groupe Holding B. V. de Holanda que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe an 
Francia 

La ditección rogísirada de la Compañia os la Av. Coñuña N 29:02 y Bollo Horizonte Quito — Ecuador. 

La actividad principal de ta Compañía son los servicios de publicidad y el mercadeo. 

Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador S.A, para el año terminado al 31 de diciembre de 
2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión ol 30 de marzo de 2017. Estos estados 
Iimancieros serán puestos a consideración de los accionistas y se espera que soan aprobados sin modificación. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración do cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intermacionales de Infomación 
Financiera (en adolante “NIF'), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante 
Intemational Accounting Standards Board “IASE" por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016, 

Baso de medición- 
Los estados financieros de la Compañía han sido proparados sobre la base del costo histórico, con excepción de 
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base-a mútodos'actuariales. Los estados 
financieros so presentan en Dólares de EUA. que es la monada de curso legal en Ecuador y la moneda funcional 
y de presentación de la Compañia. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, axcepto que la. 
Compañía ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los períodos que se iniciaron a partir 
del 1 de enero de 2016, como se describo a continuación; sin embargo, debido a la estructura de la Compañía y la 
naluralaza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posición 
financiera y rosultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la 
Compañia, 

Las nuavas normas o modificaciones emilidas, adoptadas par la Compañía son:



Notas a los estados financieros (continuación) 

+ NIF1O,NIF 12, y NIC28 Entidades de Invorsión: Aplicando la excepción de Consolidación - Enmiendas a ta 
NIF 10, NUF 12 y NIC 28 

+ NIF: 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas. 
- Enmiendas ale NIF 11 

+ NINF-14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas 
+ NIG Iniciativa de revelación - Enmiendas aa NIC 1 
+ NIC 10 y NIC38- Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización - Enmiendas ala NIC 

16y NIC 38 
+ NIC1GyNIG41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 
+ NIG 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27 
+ NFS Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios on los métodos 

de disposición 
+ NIF 7 Instrumentos Financieros” Revelaciones - Comratos da sowicios, NIF 7 Instrumentos. Financieros: 

Revelaciones - Aplicabiidad pará compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados 
+ NIC19 Benelicios:a Emplsados - Tasa de descuento por moneda. 
+ NIC 94 Roporto Financiero Interino - Rovelación de información "en otra parte en el estado financioro interino”. 

    

Existen olras modificaciones que también se aplican por primera vez an el año 2016, sin embargo, ostas no henen 
efecto alguno en los presentes estados financiaros de ta Compañía 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales policas de contabilidad aplicadas por ta Compañía en la preparación de sus estados financieros 
son las siguiontes. 

(8)  Eloctivo en caja y bancos- 
El efectivo on caja y bancos presentado en el estado de situación fmanciera no está sujeto a un Hesgo 
significativo de cambias en su valor. 

La Compañia mantiene sus cuentas comtentos en dólares de E.U.A. en el banco Cilibank. Los fondos son de 
Iibre disponibilidad y no gonoran intereses 

(0) Instrumentos financieros» 

Activos financieros 
Reconocimiento inicial y medición inicial 
Los activos financieros so clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor 
fezonablo con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos 
de cobertura en una cobertura oficaz, según comesponda. Todos los activos financieros se reconacen



Notas a los estados financieros (continuación) 

inicialmente porsu valor razonable más los costos de bansacción directamento atribuibles, excopto los aciivos: 
financieros que'se contabilizan al valor razonable con cambios en rasultados. 

Medición Postorior = 
La medición posterior do los activos financieros dependa de la clasificación on el reconocimiento: inicial. La 
Compáñta ha clasificado sus activos financieras como préstamos y cuentas por cobrar 

1 Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos fimancieros con pagos Ios y 
detorminables que no lienen cotización en el mercado aciva, Después dal reconocimiento inicial, estos 
activos financieros se inidan al costo amortizado ullizando el mátodo de la tasa de interás electiva, 
manos cualquier deterioro del valor. El costo amonizado se calcula lomando en cuonta cualquier 

descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
asa de interés olectva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoco en el estado de 
resultados como ingreso financiero en el astado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro 
del valor se reconocen en et ostado de resullados integrales como costos finencioros en el caso delos 

préstamos y como costos de ventas u otros gastos oporalivos en el caño de fas cuentas por cobrar, 

La Compaña mantiene en esta categoria: efectivo en ceja y bancos, cuentes por cobrar comercialos, 
tras cuentas por cobrar y cuentas por cobrara entidades relacionadas. 

Baja do activos financioros- 
Un activo financiero (o, de corresponder, parta de Un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financioros similares) so da de baja en cuentas cuando: 

+ Hayanexpirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de afectivo generados porel activo; 
+ - Se hayan tanslerido os derechos contractuales sobro os flujos de afectivo generados por el activo, o 

se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una 

omora significativa, a través do un acuerdo de tansforencia, y; 
+ Se hayan transferido sustancialmento todos los riesgos y boneficis inhorentes a la propiedad del activo; 

0 10 se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, pero se haya transferido el conto! sobre el mismo. 

  

Cuando so han transferido los derechos contractuales de recibirlas Mljos de ofoctivo generados por el activo, 
a se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalúa si ha retenido, y en qué medida, los 
tsiesgos y beneficios inhorantes a la propiodad del activo. Cuando la Compañía no ha transtarida ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transfarido 
el conteo! del mismo, la Compañía continúa reconociendo contablemente ol activo transferido on la medida do 
su implicación continuada sobre el mismo, En ese caso, la Compañta también reconoce el pasivo relacionado.



Notas a los estados financieros (coninuación) 

El activo transieido y el pasivo relacionado se midon de manera lal que reflejen los derechos y obligaciones 
que la Compañía haya retenido, 

Deterioro del valor de los activos financioros- 
A corre de cada petlodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí existe alguna evidencia objetiva de 
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detoriorados en su valor, Un deterioro 
del valor existe sí uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inkial dol activo (el evento que 
causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre tos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero 

0 dolgrupo de activos financieros, y eso impacto negativo puedo estimarse de manera fable. La evidencia de 
un deterioro del valor podría inclu, entre otros, indicios tales como que los deudores o Un grupo de deudores 
so encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o 

intereses, la probabilidad de que so declaren en quiebra u otra forma de reorganización Financiera, o cuando 
datos observables indiquen que existo una disminución medible en los flujos do alectivo futuras astimados, 
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se 
carrelacionan.con los incumplimientos 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado- 
Para los activos financioros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe 
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente 
significativos, o do manera colectiva para los activos Imancieros que no resultan incividualmento significativos. 
Si la Compañía determina que no existo ovidencia objetiva do deterioro del valor para un activo financiero 
evaluado de manera individual, independientemante de su signifcatividad, incluirá ese-activo en un grupo de 

activos financieros con caracterísicas de niesgo de crédito simiares, y los evaluará de manera colectiva para 
determinar sí existe deterioro de su valor, Los activos que se evalúan de manera individual para determinar sí 
exúsle deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro sa reconoce o se siguo reconociendo, 
19 incluyen en la evaluación de deterioro del valor efectuada de manera colectiva. 

El importe de cualquior pérdida por detorioro del velo identiicada se mide como la diferencia entro o importe 
en libros del activo y el valor prosente de fos Mlujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de 
rédito futuras osporadas que aún no se hayan incurrido). El valor presonto de los flujos do cfoctivo futuras 
estimados se descuenta a la tasa de intorés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo 
'devenga una tasa de interés variable, la Lasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del 
valor osa tasa de intorós efectiva actual. 

El imporie en bros del activo se reduco a través del Uso do una cuenta de provisión por desvalorización y la 
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros 
en el estado de resultados) se siguen dovengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de 

interés utizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los finos de medir la pérdida por deterioro del 
valor, Los préstamos y la provisión por desvalorización corrospondiente, se dan de baja cuando no existen 
expectativas reolistas de un recupero. (uluro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir. se



Notas a los estados financieros (continuación) 

efecivizaron o ransfirieron a la Cormpeñta. SÍ, en un ejercicio posterior, ol imporle estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuya debido 3 un evento que ocurre después de haborse reconocido el 

deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o. disminuye ajustando la 
cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente so recupera una partida que fue imputada a 

pérdida, ol recupero so acredita como costos financieros en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos Imancieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 
'como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, sogún 

sea perínante. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento Inicial, 

Todos los pasivos financieros so reconocen inicisimenta por su valor razonable y, en el.caso de las préstamos. 
y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Aa fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus insuumantos financiaros pasivos según las 
categorías definidas enta NIC 39 como' acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentes por pagar 

a entidados relacionadas. 

Los pasivos financieros se raconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contraciuales del 
instrumento. Los pasivos financiaros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañia tenga el derecho Inevocabla para diferir ol acuerdo do las obligaciones por más de doce meses 
después de a fecha de estado do situación financiera, Los costos de financiamiento se reconccan según el 

criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del Tnanciamiento. 

Medición posterior- 
La modición posterior de pasivos financioros dependo de su clasificación, tal como se detalla a continuación: 

1 Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento inicia, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interés:s iden 

posteriormente por su costo amorizado, ullizando sl método de la tasa de interés efsctiva.. Las 
ganancias y pérdidas so reconocen on los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como-a 
través dal proceso de amortización de la tasa de interés afectiva, 

El costo amortizado se calcula tomando-an cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
Comisiones o costos que sean parte integrante do la tasa de intorés efectiva. La amortización dela lasa 

de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integratos.
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Baja de pasivos financieros- 
Un pasivo financiero os dado de baja cuando la obligación aspecifcada en el correspondiente contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olío proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si tas condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 

sustancia, tal permuta o modilicación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

Componsación de Instrumentos financioros= 
Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa el importe 
neto on el estado de siluación financiera, () sí existe un derecho actual legelmento exigible de componsar los 
importes reconocidos; y (1) si existe la intención de Iquidarlos por el importe neto, o de realizar activos y 

«cancelar los pasivos an forma simultánoa. 

  

  

Valor razonable do los instrumentos financieros- 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de siluación 

financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibirta por vender un activo o que se pagaría al translerir Un pasivo. 
'en una transacción ordenada snlre participantes de un mercado a la fecha de medición. 

El velorrazonable de un activo o pasivo se mide utiizando los supuestos que los paricipantes en el mercado 
usarian al poner voloral activo o pasivo, asumiendo quo los participantes on el mercado actúan en su mejor 
interás económico, La Compañía ulliza fécnicas de valuación qua son apropiadas on las circunstancias y por 

los cuales fieno suficiente información dispone para medir al vaor razonable, méximizando el uso de datos 
úObsorvates relevantes y minimizando el uso de datos no obsorvables. 

Todos los activos y pasivos por las cuales se determinan o revelan valores razonables on los estados 
financieros son clasificados dontro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuación, en base al nives 
más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
- Nivel 2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor rezonablo es directa o indirectamente observaba 
Niel 3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 
la medición al valor razonable no es observablo
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(0) 

Para los alivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable on los estados financieros sabre una base 
recurrente, la Compañía determina sí se han producido transferencias entre los dilarantes niveles dentro de 
la jerarquia medianto la revisión de la categorización al final de cada porioda de reporte. 

Asimismo, la geroncia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser 
valorizados de acuerdo con las polílicas contables. 

Para propósitos de las revelaciones de valor rezonablo, la Compañía ha detorminado las clases de activos y 
pasivos sobre la base de su naturalaza, caracteristicas y rlasgos y el nivel de la Jorarquia de valor razonabla 
la! como se explicó anteriormonte. 

Mobiliario, equipos y majoras- 
Las mejoras, mobiliario y equipos sa presentan al costo de adquisición menos dopreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta última corresponda, 

El costo inicial da las mejoras, moblíaro y equipos comprendo su precio de compa, incluyendo aranceles o 
Impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación y, 
'enelcaso de acilvos que calican, o costa de financiamiento. El precio de compra os ol imporis total pagado 
y el valor razonabla de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el acivo. Dicho costo también 
Incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partos de las 
mejoras, mobiliario y equipos, siempra y cuando se cumplan con las cirios de reconocimiento, castigándosa 

el valar.en bros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y mentenimianto ruinarios son 
reconocidos como gastos según sa incurren 

Los bienes clasificados como mejoras, mobiliario y equipos se deprecian en forma Ineal, ao largo de su vida. 
útil, la que ss oxpresa en.años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida 04 
para estos activos: 

Años 
Mobifado 10 

Equipos de trabajo w 
Equipos de computo. a 
Mejoras en inmuatlos ds terceros o 

€) Contorno alempo del contrato de arrendamiento. 

La vida úl, valores residuales y el mátodo de depreciación seleccionados son rovisados y ajustados a fuera. 
necesario, a la locha de cada estado do siluación financiera para asegurar que el método y el periodo de la 
depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las paridas de 
mejoras, mobiliario y equipos.
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Una partida de mejoras, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposición v cuendo no so esperan 
banalicios económicos de su uso o disposición posterior, Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento 
del retiro del activo fo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del 

aclivo) es incluida en el estado de resultados integrales on el año en que se retira el activo 

Dotorioro de activos no financioros- 
La Compañia evalúa a in de cada año si existe sigún indicio de que al valor de sus activos 59 ha daterorado, 
Si existe talíndiio, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperaba 
delactivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valoren uso, y os determinado 
para cada activo individual, a menos que el activo no genere Mujos de caja que sean largamente 
indepandiantes de atras activos o grupos de activos, Cuando al valoren licos de un activo oxcede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha pardido valor y es reducido a ese importe recuperabla. Para 
údelorminar al valoren uso, los Mljos futuros estimados son doscontados a su valor presonto usando una tasa 
de descuento que reieja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tempo y los riesgos 
ú'espocilicos del activo, Para la doterminación del valor razonable menos el costo da venta, aw toman en cuenta 

operaciones reciantes del mercado, si las hubiera. Si no puedon idonilicarss este lipo do oporaciones, se 
utsiza el modelo de valoración que resulle más apropiado. Estos cálculos se verifican contía múliplos de 
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonablo. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado do resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de astimados y supuestos talas como los volúmengs on Inversiones por 
realizar, presupuestos da capital, préstamos y tasas, taifas establecidas y costos operalivos, 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Geroncia de la Compañla considera que no existen indicios del lipo 
'oparativo y/o económico quo indíquen que: el vator neto registrado como mejoras, mobiliario y equipos, no 
puedan ser recuperados. 

Arrendamientos. 
La determinación de si un acuerdo constituya o incluye un arrendamiento ss basa en la esencia dol acuerdo 
ala fecha de su celebración, sl el cumplimiento del acuerdo depende del uso do uno o más activos especificos, 
o si el acuerdo concede el derecho de uso de! activo, incluso si tal derecho no se encuentra ospecilicado de 
manera explícita én el acuerdo, 

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
integralos, on forma lineal a o largo del plazo del axrendamionto. 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene arrendamientos financieros.
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(O Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingontos - 
Las cuentas por pagar correspondan a obligaciones existontos a la fecha dol balance, surgidas como 
«onsacuencia de sucesos pasados paro cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y 
oportunidad se puede estimar fíablomonte 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía Jano una obligación presento legal o implicita) como 
resultado de un evento pasado, es probable que ta Compañía tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una ostmación fable del Importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del ostado de situación financiera y se ajuslan para refejar la mejor 
estimación quo se tenga a.esa fecha. 

Si el efecto del valor tempora! del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refeja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. 
¡Cuando se reconoce el doscuento, el aumento de ta provisión producto del paso del tiempo se reconoce como 
un costo financloro en el estado de resultados integrales. 

  

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable: 
que se confirmen on el tiempo y pueden sor razonablemente cuanilicados; caso contrario solo se revela la 
«contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran an los estados 
financieros, poro se revelan én notas cuando su grado de contingencia es probablo, 

  

(0) Beneficios a ompleados- 
La Norma Intemacional de Información Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los 
empleados: 

2. Relbuciones a corta plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contibucionas de seguridad 
social, permisos remunorados y permisos remunerados por enfermedad, participación en las ganancias 
incentivos (si se pagan denvo de los doces meses siguiontes al ciere del ejercicio) y retribuciones no 

monotarios (ales como asistencia médica, disfule de casas, vehiculos y la disposición do bienes o 
servicos subvencionados o gratuitos). 

b_ Retribuciones a los empleados retirados, tales camo prestacionos por pensiones y otras prestaciones 
porro, 

€. - Indemnizaciones por cierre de contrato, 

¡Como parte de los beneficios se presentan beneficios a corlo y a largo plazo. 

Beneficios a corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago us liquidado hasta el tármino de los doces meses siguientes al care del periodo 
enelque los emploados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto porel valor sin descontar) 

de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios
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¡Como parte de los beneficios do corto plazo:se incluyo a participación «trabajadores, que se calcula aplicando 
el 16% sobro la ullidad contable, 

Beneficios largo plazo: 
La Compaña, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde 

a un plan de jubllación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del año y su 
Pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado do silunción financiera, quo se: 
determina anualmente con base a ostudios actuarialos realizados por un peto Indopandiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se 

determina descontando los Nujos do salida de efectivo estimados usando la tasa de intorés determinada por 
elactuaro. 

Reconocimiento do ingresos» 
El ingreso se reconoce en el periodo contable en el cual so brindó el servicio, So considera que se brindaron 
los servicios con referencia al método do “porcentaje de terminación”, independientementa de silas facturas. 

fueron emidas al ciente o no, una vez quo ol resultado de la transacción pueda ser estimado de manera 
confiable. Los ingresos son medidos al valor rezonablo de la contraprestación recibida o por recibi. 
excluyendo descuentos, rebajas y olros impuestos a la venta. 

Reconocimiento do costos y gastos: 
Los costos y gastos se reconocen a medida que so devengon, independientomente del momento en que se 
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Impuestos- 
Impuesto a la ronta corriente 
Elaciivo o pasivo por impuesto e la tenta comenta es medido como el importe asperado que será recuporado 
de, o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto ala renta es calculado sobra la base de la información 
financiera de la Compañía. Las lasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 

¿e dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

  

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de siluacionos en las que las leyes Irbutarias son objeto de Intarpretación. 

Impuesto a la ronta diferido 
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las 
diferencias tomporarias entre la base tributaria y contable da los activos y pasivos en la fecha del estado de 
situación financiera. 

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación futura de créditos fiscalos y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probablo 
la cisponibilidad de la uliidad tributaria futura conta las cunles imputar esos créditos fiscales o pérdidas 
tributarias amortizables. 

  

El importe en libros de los activos por impuesto dilerido se revisa en cada lecha del estado de situación 
financiera y se teduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para 
permilr que so ullice la totalidad o una parte de dichos aclivos. Los aclivos por Impuesto diferido no 
reconocidos se reovalúan en cada fecha del ostado de situación Financiera y se reconocen on la medida en 
¡que ss tomo probable que la ullidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto dierido se miden las tasas impositivas que se espera sean de aplicación 
enel período enol que el acivo se realica o al pasivo se cancela, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera dol resultado se reconoca fuera de éste. 
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el 
¡otro resultado intagral o directamente en al patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se componsan si existe un derecho legalmente exigblo de 
compensar los activos impositivos corrientes contra los, pasivos Impostivos corrientes, y silos impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tbutaria, 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las veatas (el, Impuesto al Valor Agregado), salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las vontas incurrido en Una adquisición de activos o on una prestación do 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso“ese impuesto se reconoce como 
parto dol costo de adquisición del activo o como parto del gasto, según corrosponda; 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las vontas. 

El importe noto del impuesto sobra las ventas que so ospera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluación 
financiera, sogún corresponda. 

Clasificación de partidas en corriontes y ho corriontos 
La Compañila presenta los activos y pasivos en el estado de sluación financiera clasificados como corrientos 

y no corrientes. Un activo so clasifica como coniante cuando la Compañta:
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+ ospora realizar elactivo o ono a intención de vender v consumito en su ciclo noel de operación; 
+ mantiene el activo principalmente con fines de nogociación; 
+ espora realizar el activo dentro de los docs meses siguientes después dal período sobre el que se 

informa; o 
+ olaclivo es efectivo o equivalente al efectivo.s menos que bsto so ancuentee restringido y no pueda ser 

Intercambiado ni uizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del 
lotre del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando ta Compañía: 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de oparación, 
+ mantiana el pasivo principalmente con fines de negociación; 
+ el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a lá fecha de ciorre del periodo sobre el 

quo se informa; o 
+ 10 liene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce 

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

“Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

(1) Eventos posteriores» 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobro la situación financiera 
de la Compañia a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en los estados 

financieros. Los evantos posteriores importantes que no son eventos de ajusto son expuestos en notas a los 
"estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financioros de la Compañía requiera que la gerencia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos; activos y pasivos informados. 
y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobro el que se informa. En esto sentido, la 

incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrian 
requerido ajustes alos importes n Ios de los activos o pasivos afectados 

La proparación de los estados financieros incluys los sigulontos juicios, estimaciones y supuestos contables 
significativos: 

Estimaciones y suposiciones. 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la 
echa de cierre del periodo sobre el que se informa, que llenen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos 

E]
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sobe las mportes en libros de los activos y los pasivos durante el prbximo ejercicio, se describan a continuación. 
La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de 
la preparación do los estados financioros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actualos sobre los. 
acontecimientos fuluros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del 
¡control de la Compañia. Esos cambios se roflajan en las suposicionos en el momento en que ellos ocurren. 

+ — Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para cuentas. 
incobrables con respecto a su portafolio de lentes, La oslimación se basa principalmente en la evaluación 
de la antigUedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuporación de los mismos. 

+ Vida úlide mejoras, mobilario y equipos; 
Las mejoras, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al mátodo de Inea recta durante 

la vida 0 simada de dichos activos. En aqueos casos en los que se puedan determinar que la vda úll de: 
los acivos dobería disminuiso, se deprecia el excaso entre el valor en bros neto y el valor de recuperación 
estimado, de acuerdo a a vida úll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado. 
delos distintos actvos podrian hacar que la vida úl delos activos se viera disminuida. Las estimaciones se 
basan principalmenta en las proyecciones de uso futuro delos activos. 

* Impuestos. 
Existen incertidumbres con respecio a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios. 
en las normas ributarias y al monto y la oportunidad en que sa genera el resultado gravable futuro. La 
Compañía calcula provisionos, sobre la baso da estimaciones razonables, para las posibles consecuencias 

derivadas do las Inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones. 
se basa en varlos factores, tales como la experiencia an inspecciones Iibutarias anteriores de existir, y en las. 
diferentes Intorprataciones acerca de las regulaciones tributarias rexlizadas por la Compañía y sus asesores 

legates. Esas dilarencias de interprotación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo 
de las circunstancias y condiciones oxistantes en el lugar do domicilio de la Compañía. 

+ - Obligaciones por benelicios a empleados 
El valor presente de las obligaciones de planos de pensión se detamina mediante valuaciones actuariales. 

Las valvaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que 
efectivamente tendrán lugar an al futuro, Estas suposiciones incluyan: la determinación de la: tasa de 
«descuento, lon aumentos salaralos futuros, los Indices de mortalidad y os aumentos futuros las pensiones. 
Debido a la complodad de la velvación, las suposicionos subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sonsibles a los cambios en estas suposiciones. 

Todas ostas suposiciones se revisan a cada fecha de cierte del poríodo sobre el que sa informa. 

Para la determinación de ta tasa de descuento, el parto consideró las tasas de interés de bonos emitidos por 
Estados Unidos, según indica el párralo 83 de la NIC 19, 

Elíndice de mortalidad so basa en las tablas biomátricas de exporiencia ecuatoriana publicadas por el Insituto 
Ecuatoriano de la Seguridad Social (1ESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto 2002. Los aumentos futuros. 

13
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de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros osperados para el páls. 

+ Provisiones: 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarías para dolerinar el importe de las 
provisionas, los desembolsos reales pueden diferir de los importos reconocidos originalmanta sobre la base de 
las estimaciones tealizadas. La dotominación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación 
de los desembolsos que será necesaria pagar por la correspondiente obligación, tomando on considaración 
toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera, Incluyendo la opinión de expertas 
independientes tales como asesores legales y consultores 

+ Contingencias: 
La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañía mantiene importantes fundamontos jurídicos 
que sustentan su posición y considera que las pérdidas que podían derivarse de las acciones legales, no 
tendrán un impacto importante en los estados Iancieros. Es posible, sin ombargo, que los resultados futuras 
de las operacionos podrían verse afectadas por cambios en las estinacionos o en a eficacia de las estrategias 
seguidas por la Compañía. 

  

  

5... CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emiidas 
porelASB, paro que no son efectivas l 31 e diciembre de 2016. La Compañía ene la inanción de adoptar 
estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia: 

Fecha afectiva do 
hormas vigencia 

NIC - incita de rotación - Enmiendas la NIC 1 de eniro de 2017 
IC 12 - Reconocimiento de otvos pr impuesto diorido sobre périas no ralcadas - Enmiendas a 
Nc 1 de enero de 2017 
NIF 12 Revelación de intereses en olros entiadas - Aclaración del aicanca dí los requerimientos de: 
revelación on NI 12 
NIF 15 lngcosos de acvidares ordinarias provenientes de contratos can contes 

  

NIF 9 Instrumentos financioros 4 desenero de 2018 
Nu 2 Clasificación y mecicin de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas ala NU 
El 1 da enero de 2018 

Aplicando NIF 9 Instrumentos financieros con NIF. 4 Contratos de seguros - Enmiondas a ls NIF 4 1 de enero de 2018. 
"ranslerencias de propiedades de inverción (Enmiendas e ta NIC 40) 1 de amara de 2018 

'CMUF Intorpretación 22 - Transacciones en moneda extranjoca y consideraciones de anticipo. 1 do enero de 2018 
"NU 1- rara adopción de Nosmas Intomacionales de Información Financiera - Eliminación dela 
«excepciones a coro plazo cn primera adopción 1 do oncro de 2018 
'NIC-28 -Invotslones en asociadas y Join Ventures - Aclración quo modición de participadas al valor 
Justo a1ravés de ganancia o pérdida es una decisión ue nvorsión- por — inversión 1 ce enero do 2018. 
NU 16 Arrendamientos. 1 do onero de 2019 
Enmienda ala NI 10 y NIC-28- Venta o contibución de actvos.onie un inversor y su asociada oJolat—— No definido fecha 
Venture 'laciiva de vigencia 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

La Compañía eslá on proceso de evaluar ol impacto ds l aplicación de estas nonnas, so hublere, en sus 
estados financieros, esi como en las revelaciones en tas notas a los estados financieros. 

8, — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciombre de 2016 y 2015 so formaban de la siguiente manera: 

  

2016 2016 

Activos Ilnancieros medidos al costo amortizado 
Efectivo on caja y bancos 513280 3O7A1O 
Cuentas por cobrar comerciales. 1726018 
Cuentas por cobrar entidades retacionadas war 
Oltas cuentas por cobrar 8794 

Total activos financieros. 2203.971 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comercialos y otras cuentas por pagar 159913 TIIZIG 
¡Cuentas por pagar entidades relacionadas. 200.308 

  

  

Total pasivos financieros 2.062.224 

7. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
A131 de diciembre de 2016 y 2013, el saldo do efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera: 

  
  

2016 2015 

Efectivo en caja 1.300 1300 
Bancos locales. 11,986 300.110 

513288 307.410 

8. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
'AL31 de diciombre de 2016 y 2015, el saldo de tas cuantas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente 

2016 2018 
Clientes 1724918 — 1388110 

  

1724018 1,586,110 
    

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigedad dol saldo de cuentas por cobrar comerciales, os como sigue: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

    20 
Corriente (hasta 30 dias) 1576028: 1,528,104 
Vencida: 

De 31000 días 124,350 20.000 
Dent a 120 los. 074 405 

Más de 121 las 057 

  

ATADIB 1,555,110 
  

8. > CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(8) Saldos y transacciones con ontidados relacionadas- 
(8.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se 

    

  

  

Tormaban de la siguiente manera: 

Naturaleza do 
Porcobrar: la zelación 3 
Filiales: 
Phualpark AG. Comercial Alemania 103222 
Loo Bum México S A. do G., Comercial México. 

Naturaleza do 
Por pagar: la relación Pale 2016 2018 
Filiales: 
MMS Comunicaciones de Golombla SAS. Comercial Colombia 20,345 47370 
MMS Comunicacionos de Venezuela Comorial—— Venezuela 10,483 14,726 
Conse Francia Comercial Francia 101,159 04,590, 
Resoutces Costa Rica Comercial CosiaRica 232993 95,000 
Putscis Comunicaciones España. Comercisl España 23,488, 37701 
Rosources México Comercial México 20,430 10919 
Rosources Puerto Rico Comercial Puono Rico 3510 1470 

Acelonistas: 
Publicas Groupe Holding BV. (1) Accionista Holanda 348027 3601500 

Largo plaz 
"igo Bolloncour Antonio Jose (1) Comercial Vonozucla 30,020 79,008 

  

209208 726749 

(1): Comesponden principalmente a préstamos pata capial de trabajo y cuentas por pagar quo non vencimientos 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

menores 4 un año, Los préstamos generan el 2.2245% de Interés nominal anual on los años 2015 y 2010 
respocilvamente. 

Los saldos pendientes al cierro del año no están garantizados, no devengan intereses con oxcopción de los. 
préstamos con accionistas; y san liquidados en efectivo: No existen garantías entregadas por cuentas por 

pagar a entidades relacionadas. 

(22) Durante los años 2016 y 2015, se han efectuado las siguiontes transacciones con entidades 

Compañía relacionada Concepto. 2016 20m. 
  

    

  

cla Manojo de relaciones. 33,909 
Lion Resowces Costa Rica Soporte contable Financiero 70718 
"ion Resourcos Costa Rica Mantenimiento y soporto tecnológico ozost 

Badilo Nazca S 4. Inc (Puerto Rico) Mantenimiento y soporto locnolégio. 10.300 
Resoucos Mexico, SA de CV. Mantenimiento y sopodo tecnológico 18.088 
Publicis Comunicación España Manejo de relaciones. 0,525 
Pals Gral Ouos 75 
MAS Comunicaciones Venezuela ¡Sarvcios prestados por publcidad 17520 
"MIS Comunicaciones Venezuela on - asa 
DAS Comunicaciones Colowia Senvcios prestados por publicidad DOS0r 71875 

"MMS Comunicaciones Chile SA. Servicios prestados por publicidad 48440 
Lion Communications Mexico SA de CV Servicios prostados por publicidad 10920 
Pueipark AG: Exportación de senvicios 16222 £ 
Leo Bumelt México SA.DEGV. Esportación e senvicios 1551 > 
Trigo Botorcourt Antonio Jose: Honarados. mao 1200 
Trigo Beltercour Antonio Josó. Pago de intereses. 1890 1230 

Accionistas 
Pablcs ropa Holding B.. Regalías y menejo de relacionos. 59530 0er 
Pobiicis Groupe Holding BN. Pago de interosos. 73M 5827 

    

(b) Administración y alta dirección- 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, incluyendo 
a la Gerencia General, asl como los accionistas que la reprosonten, no han participado durante los años 2016 
y 2015 en transacciones no habituales y/o rolovantes. 

(o Remuneraciones y compensaciones de la garencia clave 
La Goroncia clave de la Compañía incluye a la Gerencia Gonoral y los gerentes y joles do áreas de: ventas. 
administración y finanzas, 
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Notas a los estados financieros (coninuación) 

Durente los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fas, ieeticios no monetarios, 
susldos variables, beneficios Sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la Compañía, 
ascendieron a 529,836 y 502,834 respectivamente, 

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
Impuestos por cobrar- 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos se formaban de la siguiente manera: 

  

  

201 2015 
úCrésito butado de IVA (1) 226.003 32STO 
Cecil Inutario de Impuesto ala renta (Ver nota 1409) 10,992 - 

( 244,598 EX 
  

(1), Corresponde a tasrelenciones de IVA que sele efectuó ala Compañia por part de cientes. 

Impuestos por pagar- 
AN 31 do diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagarse formaban de la siguiente manera: 

2010 2016 
Impuesto la centa (Ver nota 44 (0) E 

Retenciones del impuesto al valor agregado (1) 20.488. 
Retenciones de impuesto ala renta (2) 57.147 
impuesto ala salida de disas. 47,252 

132.182 

  

(1), Corresponde a las retenciones de IVA que efectuó la compañía a proveedores. 
(2), Corresponde alas retenciones do ronta que efectuó la compañía a provecdores. 

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS 
AA131 de diciembre de 2016 y 2015, ol saldo de mobiliario, equipos y mojoras se formaba de la siguiento manera: 

  

      

  

2016 2015 
Depreciación Depreciación 

Costo — acumulada —Meto Costo acumulada Neto 
Equipo de cómputo 221,808 CIOD$1O) 52802 183.057 (141890) — 41067 
Mejoras en inmuebles de trcoros. 142925 (99820) 43,105 (06195) 6670 

Mobiliario 0428 (27285) 39,103 00/42 21222) 39200 
Equipo de trabajo. 24.041 (11.666) 13105 24041 (0172) 15.009 

        

  

GO7B57) 142,46 411251 (240,579) 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2016 y 2015, el movinvanto de mobiliario, equipos y mejoras fus el siguiente: 

  

Mejoras 00 
Equipos do Inmueba Equipo do 
cómputo deter 

  

Mobiliario — trabajo Total 
  

  

  

   
  

Saldo al34 de diciembre de 2014 47,508 103.62 
Aliciones, neto. 34576 - 94468 
"Depreciación (Ver nota 10) (15354) (85.558) 
Saldo 1131 de diciombro de 2015 56,230 16569 182872 

Adiciones, neto. - 3878 
"Depreciación (Ver nota 10) 2,025) 5) (2400) (59270 
Saldo al31 do diciembre de 2018 43,108 23,163 13505 142445 

  

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A 31 de diciembre do 2018 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de 
la siguiento manera: 

2016 2015 
  

Provacdores (1) 1152770 TZ 
Cuentas por pagar a empleados. 149 E 

1 AS091S 772 
  

  

(1) Constituyen cuentas por pagar que no dovengan inereses y el énmino de cres uscla do 60 a 180 días promedio. 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Beneficios a empleados a corto plazo- 
Dutente el año 2016, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 

  

  

  
  

Saldo Prom Saldo 
311218 Slones Pagos 914246 

Benolcos sociales FINSOD O6314D  (04D.02S) 120.984 
Participación atrasajadoros 1103 7657 (18199) 7.897 

120,053 — 67OB06 (668210) 136.061 
    

Durante el año 2015, el movimionto de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue: 

19



Notas a los estados financieros (continuación) 

Saldo Prom Saldo 
31244 siones Pagos 314215 

    

Beneficios sociales (690.555) 111.860 
Participación a trabajadoras. 

(650,      

  

b) Beneficios a omploados a largo plazo: 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados so formaban 

de la siguiente manora: 

  
2018 2016 

Joblación patronal 4) 70.002 44.575 
Desahucio (1) 30.535 28315 

110,537 70,890 

Las hipótesis actuaralos ullizadas para los ejercicios 2046 y 2015 son las siguientes. 

  

2016 2016 
Tasa de descuento 10% 436% 
Tasa esperada de Incromento salarial 3% 3% 
Fedro lacromonto do pensiones. 2% 2 
Vabla do rotación (promedio) 212% 25.82% 
Vida laboral promedio recmananta. 853 824 
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

(0 Reserva para Jubilación patronal- 
Mediante rosolución publicada en el Registro Oficial No. 421 dol 28 de enero de 1983, la Corte Suprema do 
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
¡con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veíntcinco años o más hubieren prestado 

servicios cominuada o intermmpidamonie, tendrán derecho a ser jubilados por sus ompleadores. 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años, y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho la parte proporcional de dicha jubilación. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

AI31 de Uiciombra de 2018 y 2015, ul saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor 
determinado en el estudio actuarial: 

2016 2018 

Saldo alncio. 44.575 a 
Costo laboral por saviios actunles (Ver nota 16) 20% 17204 
Costo financiero (Ver nota 10) 2812 2215 
Electo de reduccionos y liquidaciones micipadas: 20.80) (67m) 
¡Ganancia actuaría reconocida: a) (604 
Otros ajusta (1) 

¡Costo laboral por sesviios pasados 7301 5 
tos resultados integrales. 14902 + 

76,002 44,576 

(1) Comose menciona enta nota 2 alos estados financieros, a partir del1 de enero de 2018 antro en vigencia 
la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinación de la tasa de descuento, se debe 
«considerar un mercado profundo de bonos corporalivos de alta calidad emitidos en la moneda de la 
obligación, que para efectos de la aplicación de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de 
los Estados Unidos de América, Como resultado de la evaluación efectuada por la Gerencia a esta 
enmienda el pasivo de obligacionos por beneficios definidos presentó un Incremento de 22,203 el cual 

fue registrado por la Compañía y que ha eritorio de la Gerencia constituye un efecto no material a los 
estados financieros tomados on su conjunto, por lo cual na ha restablecido los estados financieros por 
el período comparativo. 

  

Un endlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial signicalivo; que muestra la foma en que la 
obligación por beneficios dofnidos habria sido afectada por los cambios an la suposición actuara relevante: 
que era razonablemente posiblo al clarre del ejercioo, sa muestra a continuación: 

  

2016 2015 

Tasa de descuento 
Varación tasa de descuento-0.8% B500 1779 
Impacto % tos de descuanto 0.5% 12% 12% 
Variación losa de descuento 40,5%. 7928 (0.952) 
Impacto % losa de descuento 40.5% (10%), (0% 
Tasa de incremento salarial 
Variación tasa do incremento salalal+0.5% 8955 7868 
mpacio % tasa de incremento salarial 40.5% 12% 12% 
'Vaslación losa de inctensento salarial -0.5% 18.048) mor 

Impacto % tasa de incremanto salarial 0,59% qu 010)
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0 Desalucio- 
De acuerdo conel Código del Trabajo, la Compañia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados 
ue se separan voluntariamente. Esta provisión cubre los beneficios do terminación de la relación taboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por al trabajador, el empleador bonilcará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente ala úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicos 
prestados a la misma empresa o empleador, 

A131 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la resarva para desahucio cubre ol 100% del valor establecido 
en el ostudio actuarial. La siguiente labla resume los componentes del gasto de benoficio por desahucio. 
reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el aña: 

2016 2016 

Saldo al inicio 20.315 2.009 
Costo laboral por servicios actuales (Ver nota 16) 20.036 4190 
“Costo laboral por servicios pasados - 10208 
Costo financiero (Ver nota 10) 1716 ste 
Ftecto de rducciones y quidaciones anticipadas. 1) (8.050) 
(Ganancia) pérdida actuaial reconocida: (4512) 510 
Otras afuntos (1) 
Costo laboral por servicios pasados 4.08 
úOlras resultados integrales 8909 

28,535 

  

(1), Comosemenciona ota nota 2 alos estados inancieros, a par del 1 de nora de 2016 entro en vigencia La enmienda 
“AÍaNIC 19, que carisisora que pora la determinación doa tasa de descuento, so dobo considerar un mercado profundo. 
do banos corporativos do ala calidad emitidas en la moneda de la obligación, quo para ofactos de la aplicación do 
dicha enmienda. conslluyon los bonos corporativos da los Estados Unidas de Amórica. Como resultado de la 
valuación efectuada por la Goroncia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por benaficos definidos presentó un 

Incremento de 13,045 el cual luo registrado por ia Compañía y quo ha criterio de la Gerencia constituye um eteco no. 
material alos ostados inancieros tomados en su conjunto, por lo cual no ha reestablecido los estados financieros por 
vel perico comparativo. 

AL31 de diciembre de 2018 la Companta no llene previsto recorte de personal planificado, par lo que la 
provisión de desahucio ha sido clasificada por la Compañía como un pasivo de largo plazo. 

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto acluarial significativo, que muestra la forma en que la 
obligación por baneficias definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevante 
que era razonablemente posible al cierre dal ejercicio, se muestra a continuación:
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2016 

Tasa do descuento 
Variación tasa de descuento -0.5% asu 
Impacto %e tasa de descuoio-0.5%. 12% 
Variación tasa de descuento +0.5% (4.020) 
Impacio% tasa de descuento 40.5% (100%) 
Tasa de incremento salarial 
Variación tasa do incremento soleil +0.5% 4540 437 

Impacto % tasa de incremento salavial 40.5% 2% 12% 
Variación tasa de incremento salal-0.5% (4.080) (4,160) 

Impacto % tasa de incremento salarial-0.5%. a (10) 

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

    

2016 2018 

Impuesto aa renta comento 57,163 132.944 
57,63 132,944 | 

b) Impuesto ala renta corríonte 
Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utlldad gravable es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

2016 2015 

Uliidad antes de la provisión para impuesto a a renta: 19740 105604 
Más (monos) 
Otros ajustes 23808 

Deducciones. (21.489) A 
Gastos mo deducibles 297.527 408800 
Vtlidad gravable 2983 604,200, 
asa legal de impuesto. 2% 2% 
Impuesto a a renta causado sra63 
Monos- Retenciones en a fuente (70005 (95013) 
Impuesto a la renta por (cobrar) y pagar (Ver nota 10) (18932) 309m 

(1), La compañia en elaño 2015 rovotsb las Gerencias de sclvo por Impuesto diterido par camblos cn normativa títuaria 
vigente, poro que en opinión de la gerencia dota compañía no será recuporable en elfutor, que sa prosontaron como 
pasto dol resultado del ejercicio. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

- 

Una 'conciación entre el gasto por impuesta la renta y al producto de la utifad contable multiplicada por la 
tasa de impuesto al 31 de diciembro, es como sigue: 

  

    

  

  

  

2018 205 
"tidad (Pérdida) antes dela provisión pora impuesto aa ota. 19740 105608 
Gasto impuesto ta renta a la taña Impositiva vigente 434 2320 
Efecto de impuesto do gastos no deduciies (diferencias parmanantos) TGI 109501 
Electo de alos ajusios - 
Impuesto ela renta reconocido en resultados BrAGS 19294e 
Tasa efectiva do Impuesto 200.58% — 125:10% 

    

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

» 

ió) 

Situación fiscat- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tibutaria lona la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto ala renta de la Compañía, dantro del plazo de hasta tres años postariores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis años cuando la 
Administración Tributaria considore que no se hubiere declarado lodo o parte del impuesto, 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución 

Determinación y pago dol impuesto a la renta- 
Elimpuesto ala renta de la Compañía se determina sobre una basa anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada pariodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la Lasa del impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se consilluyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cinco años, siempre y cuando las inversionas nuevas y productivas se realican fuera de las 
jurisdicciones ubanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro da ciortos sectores económicos 

Tasas del impuesto a la ronta» 
La tasa dol impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio scal 2015, la tara 
imposiliva será del 25% on el caso de que la sociedad tanga accionistas, socios, 
úconstiluyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o | 
"menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, 
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Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paráisos fscates o regimenes 
de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% so aplicará sobre la proporción de la base 
Imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa dol 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpia con el deber 
de infomar a la Adminisicación Tributaria ta composición de sus accionistas, socios, participes, 
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establozca la Loy de Rágimen Tributario 
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjulcio de otras sanciones que 
fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía teinvierta sus ullidades en el país on los lárminos y condiciones que 
establece la Ley Orgénica de Régiman Tributario Intemo, podría oblener una reducción en la tasa del 
impuesto aa renta do 10 puntos porcentuales sobre el monto roinvartido siempre y cuando efectien ol 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del impuesto a la ronta- 
El anticipo se determina sobre la baso de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterio, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastas deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a 
la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso do que el 
impuesto a la renta causado fuare menor al anticipo determinado, ol anticipo se convierte en impuesto a 

  

la ronta minimo, 

Asi también, se excluirán de a determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementalos por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y -en general aquelas 
inversiones y gastos efectivamente reafizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago 
delimpuesto ala renta que reconoce el Cádigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para 
las nuevas invarslonos, así como olas afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están oxoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigancia del Código de ta Producción, hasta por un pariodo de 5 años, 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 

sociedades nacionales o oxtranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales 
o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta: 

  

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tisne el poder de 
controlar ía atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente an el Ecuador. El
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porcentaje de retención de dividendos o uidades que se aplique al ingreso uravasdo dependorá de quien 
y donde está localizado ol beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia ontre ta máxima tarila de 

impuesto aa renta para personas naturales (35%) yla arta general de impuesto ala renta provista para 
sociedades (22% o 25%) 

En el.caso de que los dividendos sean distábuidos a sociedados domiciliadas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición so deba aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa. 
máxima de tibulación de una persona natural (3%) y la tarifa do impuesto « la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 26%) 

¡Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utildades incumpla el dobar de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividandos 

¡como si se existiera un bonoficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociodad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a Sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago do dividendos anticipados y por consiguiente so 
deberá efectuar la retención correspondiente ata taria de impuesto a la renta corporativo vigente al año 
"en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mas siguiente de 
efectuada y consiturá cródilo tributario para la empresa on su doclaración de Impuesto a la Renta.   

Enajenación do acciones y participaciones 
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que 

percivan las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residontes o no en el país, provenientes de la onajonación directa indirecta de acciones o 
partispaciones de sociedades domicitadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida do Divisas (ISD)- 
Elimpuesto ala salida de divisas, grava a lo siguianto: 

+ La transferencia o traslado de divisas al oxtariar. 
+» Los pagos alacluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros on al 
exterior de la persona natural o la saciedad o de terceros. 

+ Las importacionas pendientes de pago registcadas por más do doce (12) meses. 
+ Lasesportaciones de bienas y semicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedados domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador. 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neleo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es deci, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado.
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Están oxontos del impuesto « la Salida de Divisas (1SD) 

+ Transforoncias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crécito. 
+ Pagos realizados al extarior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a Un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio o Inversiones y que 
dovenguen intereses a las tasas roforenciales.. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividandos distribuidos por sociedados nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras. 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no. 
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de manor imposición, 

Elimpuesto ala Salida de Divisas (150) podrá ser ullizado.como crédito tributario para la dotorminación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que hoya sido originado en ta importación de materias. 
primas, insumos y bienas de capital con la finalidad do qua sean incorporados en procesos productivos 
y quo consten en el listado emlido por el Comitá de Poltica Tributaria. 

Roformas tributarias» 
Duranto ol año 2016 se publicaron las siguientes normas: 

Loy Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada on el R.O, No, 774 01 29 do 
abrIl del 2016, an la cual se estableció las siguiontos roformas: 
+ Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero 
electrónico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y 

crédito 
+ So dispuso el monto máximo para ls aplicación automática de las beneficios previstos en los 

Convenios para Evitar la Doble Imposición en 223.400 para el 2016: Do superarse dicho importe, al 
beneficio.se realizará modiante el mecanismo de devolución. No se requiere la coríficación de 
auditores independientes a electos de comprobar la perinencia dal gasto por la aplicación de 
convenios. 

+ So grava con ICE: a) las bebidas no alcohólicas y gaseosas con contenido de azúcar mayor a 25 
¡ramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos 
lácteos y sus derivados, así como el agua mineral y los jugos con más del 80% de contenido natural, 

b) los servicios de telefonia fja y planes de voz o do voz, datos y SMS del sorvicio móvil avenzado 
prestado a Sociedades, 

+ Se modilican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas. como sigue: a) las divisas que 
porten los ciudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general; b) transferencias 

hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general por mes; y e) pagos mediante tarjetas 
de crédilo.o de débito hasta 5,000. 
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Ley Oruánica de Solidaridad y do Corrosponsabilidad Ciudadana para ja Reconstrucción y 
Roactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 15 do abril de 2016, publicada en el 
registro oficial No. 789 del 20 do mayo dal 2016, on ol cual se estableció lo siguiente: 
+ Se crearon fas contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; así como 

de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de 
sociedades residentes en paralsos fiscales u otras jurisdicciones del exterior 

+ La contribución sobra las remuneraciones está orientada a las personas naturales bajo relación de 
dependencia que: durante los-ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una 
remuneración mensual mayor o igual.a 1,000, quiénes deben pagar una contíbbución igual a un día 
de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva. 

+ Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con 
esta contribución sobre los valores aportados aHESS, 

+ La contribución Solidaria sobre el patrimonio está ortentada a las personas naturales que al 1 de 
enero del 2016 posean un patrimanio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagarán una tarifa dl 
0.80%. 

+ La Contribución solidaria sobre bienes inmusbles y derechos representativos de capital corresponde 
al 0.9% del avaluó catastral del 2016; sobre tados los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, 
¡obra ol valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertanezca de manera directa 
auna sociedad residanta an el exterior; si esla corresponde a un paralso fiscal o jurisdicción de 
menos imposición o no se cónozca su residencia, la contribución será del 1 8% 

+ Lacontebución sobra las uliidades corresponde al 3% de la ullidad oravable del impuesto ala renta, 
obtenida por las sociedades en ul ejorcicio fiscal 2015. 

<- Las personas naluralos pagarán esta contribución temendo como referencia la base imponible 
delejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supero los doce ml dólares de los Estados Unidos 
de Norteamórica (12,000), excluyendo las rentas por relación de dependencia y la participación 
delos trabajadores en las ullidades de las empresas. 

o Tambián están sujetos a esta contribución los fideicomisos mercanitos que generaron uliltades 
en el ejercicio fiscal 2016, indapendientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a 
la Renta. 

9 Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la ranta de 
las personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones. 
exceda el valor de la ullidad gravable del año 2016, la diferencia sera deducible para llos 

siguientes ejercicios fiscales, conformo a los límites y condiciones establecidas en el Reglamento. 

+ Las nuevas inversiones produciivas quo so ejeculen en los siguientes Ires años contados a partir de 
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabl y Esmeraldas, están exonoradas del pago 
del Impuesto s la Renta durante cinco años. 

+ Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles 
aduaneros, las importaciones ofectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación
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«económica directa wn sus acivos productivos como consecuencia del desasito nalural y que tangan 
su domicilo on las provincias de Manabi y Esmeraldas, de blenos de capial no producidos en 
Ecuador que seen destinados a procesos productivos o ala prestación de servicios ubicados en las 
zonas afectadas 

+ Se exonera el pago del saldo dol impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2016 a las 
sujetos pasivos que hayan sulido una afectación diecta on sus aclivos o actividad económica coro 
«consecuencia del desastra natural 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R.0. 860 del 12 de octubro dol 2016, 
+ Los empleadoros tondrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos 

privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura 
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la 
contratación sea con empresas domicitadas en el país. 

+ EISRIpodrá disponerla devolución del anticipo de impuesto ala renta cuando se haya visto afectada 
signlficativamento la actividad económica del contibuyente, siempre quo esto suporo al impuesto 
causado, en la parte que exceda el po imposilio afectivo promedio de las contribuyentes definido 
pora Administración Trbutaría. 

+ Se encuentran exentos Impuesto ala Satida de Divisas los pagos de copita o dividendos realizados 
al extoror, en un monto equivalente al valor del capital ngrosado al país por un residente, ses como 
financiamiento propio sin interases o como aporte de capital, siempre y cuando so hayan destinado 
a realizar inversiones producivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un 
periodo de al menos dos años contados a parlr de su ingreso. 

Loy Orgánica para la promoción del trabajo Juvenil, regulación oxcopcional optimización de la 
jornada laboral y seguro de dosomploo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 de 
marzo del 2016. 
» La duración do las pasantias será normada por el organismo regulador del Sistema de Educación 
Superior y no podrá prolongarse sin ganarar retación de dependencia por más de seis mases. 
Duranto cl tiempo de la pasantía deberá acordarse la cancelación de un estipendio mensual no menor 
“a unterclo del salaio básico unificado, En todos los casos se aflará la Seguridad Socia! al pasante 
y la empresa aportará en su totalidad lo correspondiente a la afiación sobre el equivalente l salario 
básico unificado vigonto. 

+ El pago dol aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil será cubierto por al 
Estado Central hasta dos salarios básicos unificados del trabajador en ganaral por un año, conforme 
ostablozca el 1ESS, siempre que el número da contratos Juveniles no supere el 20% del tota de la 
nómina.
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Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de diroctorio y Administradores. Resolución. 

No. NAG-DGERGGG16:00000536 del 28 de diciembre del 2016 
Están obligados 1 presentar este anexo las sociedadas, las sucursalos de sociedades extranjeras 
rosidóntos on l pala y los establecimientos permianentes de sociedadas extranjoras no rasidentes. 
Respecto de las sociedades que colicen en bolsas de valores: 

  

+ Enlos casos en que el sujeto obligado cotico sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, deberá 
reportar sobra todo accionista que poses directa o indirectamente el 2% o más do su composición 
societaria 

+ Si ol sujeto obligado tiene como socionista a una sociedad que colico sus acciones en bolsas de 
mercados de valores reconocidos del exteria, tendrán la obligación de identificarla parto dol capital 
que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de invorsores y respecto a dicha parte 
del capital, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente al 2% o más da 
su composición societaria. 

+ La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta do la información, será. 
sancionada conforme a la nomaliva tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la 
presentación del Anexo, así como del pago de a tarifa del 25% de impuesto a la renta. 

18. CAPITAL SOCIAL 
a) Capital emitido- 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, ol capal social estaba constituido por 30,000 acciones ordinarias y 
ú"nominativas con un valor hominal de 1 cada una, totalmente pagadas y cuya composición fue como sigue. 

Número de — Participación — Capital 

  

  

  

"Nombre de acelonista Pals acciones ” 
Bettencour Machado César Antonio Ecuador 15.00 En 
Publicas Grovpe Holdings BV Holanda 14,700 0% 

30.000 100% 30,000 

b) Reserva logal- 
La Ley requiero que so transfora a a reserva legal por lo menos el 10% de la uliidad nota anual, hasta que 

la reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos 
en efectivo, excopto on caso de liquidación de la Compañia, pero puede utllzarso para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitaizarso 

e) Otros ajust 
A131 de diciembre de 2016, corresponden a ajustes regisirados por la Compañía sobre la medición del valor 
presente de beneficios a ompleados por jubilación patronal y desahucio de años antorores. (Ver Nota 13(6). 
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10. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
131 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos se formaban do la siguiente manera: 

  

2010 2016 

Sueldos 118997 rem 
Olsos beneficios al personal 37308 250.994 
Honoraros profesionales 320.808 219.78 

Personal 191,908 182303 
Otros gastos 187.009 100.082 
Beneñcios personal 161,237 140,788. 
Anendos 191,204 170,580, 

Hospedaje y transpor 113,605 a23n 
Materiales y sumisos D0g0s 108461 
Impuestos y contibuciones 26971 
Regatas relacionadas (Ver nola 9) oras 
Pepreciacionas (Ver nota 11) 35558 

Manienianiento 122253 
utstación paiconal y desahucio 24307 
Sarvicios básicos 21.561 

Seguros. 0708 
Pubrcidad 10,650, 

2,306,008    
47. RECLASIFICACIONES 

Se han electuado ciertas reclasificaciones en costas y gastos del año 2016 a fin de hacorias comparables con los 
saldos presentados al 31 de diciembre de 2016 relacionadas con cargos de sueldos y beneficios al personal que 
se presentan dentro de costo de trabajo intomo de agencia. 

18, OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivós financieros de la Compañia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

y cuentas por pagar a partos rolacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
operaciones de la Compañía y oftecer garantías an respaldo de sus operaciones. La Compañía cuenta con cuentas. 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, olras cuentas por cobrar y electivo en caja y 
bancos quo provienen directamente de sus oparaciones. 

Por a naturaleza de sus actividades, la Compañía ss encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y 
de liquidez, los cuales son manejados a lravés de un proceso de identificación, medición y monitoreo contiwuo, con 
sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad 
contínua de la Compañía. 

a
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El proceso Independiente de contro! de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente. 
tecnología o industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificación ostratégica de la Compañía. 

Estructura do gostión de riesgos. 
La estructura de gestión de riesgos llene como base la gerencia de la Compañía, que es la responsable de 
identficar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación: 

(M Gerencia: 
La gerencia es responsablo del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los 

principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para áreas especificas, como riesgo 
de créito y riesgo de Iquidez 

() Tesoreria y finanzas- 

El área de tesorería y finanzas os responseble de administrar diariamente el Nujo de fondos dela Compañía, 
tomando on cuenta las pollicas, procedimientos y miles establecidos por la gerencia de la Compañía 
Asimismo, gestionan la obtonción de líneas de crédito a entidades financieras cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos- 
¡Como parte del manejo total de riosgos, la Compañía evalta constantemente los diferentes esconarios e identifica 
diferentes estratogias para monejar las exposiciones resultantes de cambios do los riesgos de capital y do crédito. 

La gotancia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que so resumen en las 
secciones siguientes: 

a) Riesgo de marcado= 
El riesgo de mercado es al riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de sfectivo de un instrumento. 

financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de marcado. Los precios de mercado involucran el 
rlesgo de tasas de Interés. Los instrumentos Inancieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los. 
depósitos en efectivo, 

6) Riesgo detasa de intorás. 
El iosgo de tesa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financioro fluctúen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compañía 
maneja su riesgo de tasa de inforós principalmente con deudas con tasa de interés fja que mantiene con 
sus accionistas. La Compañía no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés variable. 

b)  Riosgo de crédito- 
El riosgo de crédito es el riesgo do que una contreparte no pueda cumplir con sus obligaciones en retación 
¿con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida Iinancicra. La Compañía está 
"xpuesta a un riesgo de crédilo por sus actividades operalivas (principalmente en cuentas por cobrar) 

  

32



Notas a los estados financieros (continuación) 

El riesuo de crédito surge del afoctivo en caja y bancos, asi como la exposición al cxedito de clientes, que 
incluyen alos saldos pendientes de las cuentas porcobrary alas Iransaccionos comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro significatwas con 
empresas que mantienen un alto nivel de calificación de crédito. 

  

A 31 de diciembre de 2016, la gerencia ha estimado que el monto máximo de riesgo cceditco al que se 
encuentra expuesta la Compañía asciende aproximadamente n 2,263,971 (1,924,433 al 31 de dicjembra de 
2015), cl cual representa el valor en libros de los activos nancioros (ofaciivo en caja y bancos, deudores, 
comerciales, olras cuanias por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas). 

  

e) Riesgo de fiquidaz- 
La Compañía monitorea el riesgo de un déñci da fondos uilizando de manera recurrente un Mujo. de caja 
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en ta generación 

de fondos. 

El siguiente cuadro muestra ol porfi de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base 
delos pagos no descontados previstos en los contratos respectivos. 

Másdet Medea 
mesy mesos y Másdo 42 

Enmenos — menos da monosdo — monos 

  

  

dotmes —3mosos — Gmonos Total 
AL31 le diciembre do 2016 

Acsocdoros comerciales y oras cuentas por pagar BTODOS 250507 24281 1153913 
Cuentas por pagaron partes relacionadas SZTB82 67997 232803 00676 00030 

ADI7IAT 3RIISOA 284 80526 2.063.221 

A131 de diciembre de 2016 
Acsuedoros comorciales y oras cuentas por pagar ariaso . 
Cuentas por pagaron partes relacionadas 402997 9.108 

  

1,185.57 
      

Gestión de capitat- 
La Compañía administra de manera activa una basa de capital para cubrir los riesgos inherentes ensus actividados. 
Lo adecuado del capilal de la Compañía es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por 
la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un conceplo más amplio que el "Patrimonio noto" que 
se muestra en ol estado de situación financiera son: 

a
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0) Salvaguiander la capacidad de la Compañia para coninuar operando de manera que continde brindando. 
elomo a los accionistas y beneficios a los olros participantes 

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 do diciembre de 2016 y de 2015, son 
como sigue: 

  

  

  

201 * 2015 

Tolal pasivo 2,447,281 or 1es190s 5 
Total patrimonio, 242704 9 zea 14 
Total pasivo y patrimonio 2.599,985 100 2ABT964 100 

  

19. EVENTOS SUBSECUENTES 
En ol periodo comprendido entro el 1 de enero de 2017 y a la facha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocutrido olros hechos de carácter financioro o de otra índole, que afecten an forma significativa los saldos o 
Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciambre de 2018. 

  

A TO) [Dun o


