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Informe de los auditores independientes

A igs Accioedslas de PR Comgnicaclonds def Ecvadar 5, Al

Hemos awdifado los estados tiancieros adjontos de PWW Comunlcaclenes ded Eceador S5 A (uha sociedad
andnima coastituida ca ef Ecuador y subsidiariz de Publicls Grovpe Holding B, ¥, qua 3 su ves &5 sibsidiarla de
Hublicis Graupe en francia)d, que comprenden ef eslade de sibyacidn financiera al 31 de dicicmbre de 2014, y lus
correspandientes estados de resufladas integrales, de Cambins en el patrimonio y de flujes de efeckive por &l afio
termiriado e gsa fecha, asi como el resinmen de Bs pokticas contablos siomficativas v ofras potas Ripiicaiivasy,

FRespensabitidad de i gerencla solife los eslades Bnancieros

.o Gerenciz de §a Compzfiie @5 respoigable de la prepatacidn y presentacldn cazonable de estos cstados
limanciaros de acuedda con lzs Moratas lnkernacionales de informaclon Firanciera, y e S0 control internn
determyinado comb necesario por B3 Gerencia, parg permilie a proparacidn de estados fwancierns gue e
contongan distorsiones importantes detddss @ feade o orror,

Responsalilfidad det auditor

Muvskrg respoitsabifided ef e de crpresa Una opinion sebre los estados financieros adjpntes, basados en
nuestra audiarfa. Mucsira auditoria fue efectuada de acuerdo con Marmas kternaciunales de Auditor(s. 1as
cugles roquieren que cumplamos con roquerimiendos éticos, planiflquemos y realicermnos und auditoria para
oblener certeza razengble de sk bos estadas Gnancieros no contienaen distorsiones inportantes.

LIng quditoriz comgrendes g efecudciin de pegcedipientos para oblener evidenca da gudiborfa sobre los saldos y
lgs revelaciones presentadas on fos estados financieros, Los procedimientos sefeccionddas depeidan def jufcks
del guditor, que incheye 13 evatiuacrdn dal riesgo de gue |os estados fineccieres contongan distorsiones
imporiantes, dehidas a fraude o orror. A efectuar osta evalisacion de riosgo, el auditor toma en considetacian
[ne conteoles infernns retevantas de lo Compatie, para fa proparacidn y presantacidn razonable do fos esiados
fitvanginros, con el fin do disefar pocedimicntas de audidorla de acuerdo con fas circunsiancias, pero no con el
progdsito de pupresa una opindon solire by efectividad del conkiol internda do la Comgadiia, Una auditos iy Larmbica
inchuye |a evaluacion de =i los principios de contabifidad aplicados son apropiados y si fas esllmaciones condables
redlizadas par ta Gerencta son razonables, asi como wuig evaluacion de ka presentacidn gonerat de fos estados
financleras.

Considerammos gue 18 evidancia de additoriz obtonidz es suliciente y apropiada para proporcionar una bese para
nimsira opinidn de auditoria,
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Opinien

En nuestra opinidn, los esfades financiedos mencionados en ef primer pdrrafa presentan raconablemente, en
todos dos sspectos importantes, b situacian financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador 5.4, al 31 e
ditiemtbhre de 234, ¥ Ips rosultados de sus operaclenes, |95 cambios en su fatrimonio y sus fuios de efectiva
pod e aiye berminado en esa fecha, de conforeidad con bas Mormas internacionales de Infarmacion Firnanciera,
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Expresados en Dilares de E LA
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PWW Comunicaclones dei Ecuador 5, A.

Estado de situacion financiera

Al 31 do dicieniine da 2014

Expresados on Dafzres de £.LEA.

Pasivo

Pasivo Gorrlente:

Acreadores comercialas y ofeas cucnlas for pagar

Cluentas pos pager s entidades relacionadas

Beneficins 3 empleados
brmpruesios por pagar
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FWW Comunicacionas dei Ecuador 5. A

Estado de flujo de efectivo
For & afo termtinado ef 31 de diciernbra de 2014
Eupresaios on Odtares de ELEA
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PWW Comunicaciones de! Ecuadar 3. A.

Notas a los estados financieros
Par el afie lerminado gl 31 de diciemnbre da 2014
Expresatas en Ddlares de ELLA.

1. OPERACIONES
P Comunicaciones del Ecuatfor 5. A, 25 una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 18 de abril de
2011 y es subsidiaia de Pubficis Groupe Holding B. V. que a sU ve2 &5 subsidiara de Publicis Grogpe en

Francia.
La direccidn regisirada de b Compafiia es k3 Av. Corufa 8 29-02 y Belio Hovizome Ouito — Ecusader,
La actividad prineipal de la Companiia =on los =ervicios de publicidad v el mercadec.

Los esfados financieros de FWW Coincnicaciones def Ecuador 5. A, pasa el afto lerminado af 31 de diciembee
de 2014, fueron aprobados y autarizados por la Gerencia para su amisidn el & de junio de 2095, Eslos eslados
fnandieres serdn puestos a consideracidn de los accionislas y 58 espera que sean aprobados sin modificacion.

Ley de C icacidn:

El articido 98 de ka Ley de Coinunicacidn emitida por la Asambles Macionzl publicada en et Registro Oficiat N°
22 del 25 de junio de 2073, establece que fa publicidad gue se difunds e teitono ecuatordano a ravés de los
medios de comunicacion deberd ser producida por perzonas naturales o jurldicas ecuaiorianas, cuya tibularsd B
de 4 mayoerta def paguete accionaro corresponda 8 personas scuatorianas o extranjerss radicados legalmente
en e Eciador. Como =e menciena en f3 nota 14, la Compafile modificd su estruciera accionasia dando
cumplimiento = fo digpuesta en 2 ley anfes mancionadza.

?. BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Gegtaracion da cumplimiento-

tos estados Bnancheros: adiurios han sido preparados de acuerde con las Monmas Elemacionales de
infonmacidn  Financiera (en adelante "NHEET, emitidas por & Consejo de Mormas ftemaciorales de
Contabiidad (en adelante International Accounting Standands Board "IASB” por st siglas en ingiés], vigentas sl
31 de diciembre de 2014,

Base do madicion-

Las estades inancieros de {a Companla han sido preparados sobre fa base dal costo histdrico, oo excepciin
de 08 beneficips a empleados & famo plazo que son valonzados en hase a mélodos aclranales. Loz estados
fitancieros s presentan en Défares de ELLA. que o5t meneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional y de presentacidn de la Cormpaiifa.

Las politicas de camabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afics anteriofes, excepit gue la
Compaitfa ha adoplade nievas nomras revisadas que son obligatorias para 108 penodos gue se iniciaran a
parlic de! 1 de enaem de 2004, coms se desoribe a continuacitn; sit embango, debido a 2 estruciura de fa
Compadlfa ¥ la nzturateza de stes operaciones, |a adopeidn de dichas nommas no kvo un efecko signiflicativo en



Notas a los estados financieros reontinuacion)

S0 posicidn fnanciera y resultados: por B tante, no ha sido necesano modificar bos estados financieras
comparativos de |z Compaila.

Las mievas nonnas o modificaciones emitidas, adopladas por ta Compalifa son:

Entidades de nversidn, Modificactones a las NIIF 10, NIIF 12 y NiC 27

Esias modificaciones establecan Bna excepoian al requernminnts de conzdlidacidn para las entidades Gue
cirnptan con la definictdn de "entidades da invarsidn’ segdn da NIIF 10 estados Bnancieros consolidados v
deben apficarse en opnz relroacliva, con algone exencidn por la Wansicion, e exgepoidn a la
cansclidacian requiers que las entidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con
carbios en resuftades. Estas modificaciones no tienen efecto en la Compafila ya gue oo mantiene

inversiones.

. Compersacion de activos Inancieros y pasivos linancizros. Medificaciones ala NIG 32
Estas fedificaciones aclasan ef significado def tarming “aclualmente fiene un derecho fegal de
compensacién’ y kos cdleries para o mecanismos de liguidacidn no simuilanea para calificar &
compensacian, ¥ deben aplicarse de manera refroactiva. Estas modificaciones o Genen efectn sobra 12
Compatia ya qua no pogee acuerdos de compensacidn,

- MNovacidn de dervades y continuidad de la conlzbilidad de coberturas, Meodifieaciones a la NIC 39
Estas medificaciones aximen de discontinuar |a confabilidad de coberteras cuando b3 novacidn de un
derivado designads ¢oma instrumento de coberura redna cieos requisitos v e requinne s aplicacidn
relroacliva. Estas modificaciones no Genen efecte sobre la Compaftia ya que no poase instrummentos

derivados.

- CINiF 21 Gravamenes
Lz CHMHF 21 ackara que una entidad recanoce U0 pasivs PO un Gravamen cuando oowrme |z acividad o el
evento que da origen 3t pago, seads 0 establezca ia tegislacidn pertinente. Para un gravamen gue se
incurre af alcanzar uh Umbrat minima, 18 inferpretacidn ackara gue no debedla anticiparse pasive aiguno
antes de gque se glcance ese wbeal minimoe especifico, 5 reguiere su aplicacion retroacliva. La
Compafia recanace los gravamenes en funcién a la NIC 37, como o establece b3 intespretacion,

- Mejoras anuales a las NIEF. Ciclo 2010-2012
Cn e} ciclo de mejoras andales a igs NIF 20002012, 21 IASH emiid siete modificaciones a $efs nomas,
enfre las gque 32 inchuyd une modificacian & la NIF 13 Medicidn ded valor razonable. La modificacion a fa
MIE 13 entra en vigencha en foema inmediata pas fos perfodas iniciados a parir det 1 de enero de 2014 ¥
aciara en fos Fundamentos de a8 conclusiones gue las cuentas por cobrar ¥ por pagar & corto plazo sin
fasas de inlerés expliciias pueden medirse per los mportes de las facturas cuande ol efectn de fos
descuenios no sea sigrificativa. Eata moedificacian a 2 NEF 13 o tiene efecto sobre |la Compaitia.

- Mejoras andales a lag NIF. Ciclo 2011-2043
En el ciclo de mejoras anvales a las NEF 2011-2013, ef 1ASE emitid cuaitro modificaciones a ovalro
norras, enfre f3s que se incliyd una modificacidn a la NEF 1 Adopcidn por primeda ver de fas Mommas
Internacionales de Informacién Financiera. La modificacidn a [x MIIF 1+ enba en vigencia en fonma
inmediata para los pertades iniciados a pailic dal 1 de enero do 2074 y aclara en los Fundamestos de las
Congusignes gue una entidad puede optar por aplicar una norma actual o ung gUeva HoEMa que aLR no



Notas a los aestados financieros (continuacion)

sea obligafora; sin emtbargo, so pemite la aplicacidn anticipada siempre gue cialguiera de e2as nonmas
se gplique de manera cohersnte en todos kos perlodos prasentades en los primeros estados Enancieros
e da entidad emitidos segdn kas NHF. Esta modificacian a bz NIF $ no bene efecto sobie [a Compadita, ya
gue prepara sus eskadog financiaros segin las WIF y no &5 un adoptante por prmaig vez.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compadlfa en la prepasacién de sus estados

financieras son las siguientes;

{al

{b)

Efgctivo en caja y Bancos-
Et efective an caja ¥ bancos presentado en & astado de sitwacion finangiera no esld sujelo 4 un riesgo
sipnificativo de cambinz en su valor.

Instrumentas flnanclaros.

Activos financieros

Reconocindante Infclal y medicion inicial

Los aclivos financieros se clasifican al momenta del reconocimiento inicial como ackivos financieros al
valor razonabie con Cambios en resultados, préstames ¥ cuentas por cobrar, inversiones manbenidas
hasta gl vencimiento, activos Enancieros disponibles para la venia, o como derivados designados comg
inalrumentos de cobenura en una coberura eficaz, segdn coresponda. Todos 108 aclivos financieras se
recanaoe inicialmante por su valor farenable mas fos coslos de transaccidn directamenie atributhles,
exneplo bos achvos financieros que so confabilizan a) valor razonable con cambios en msultados.

Medlclén Postoerior —
La medicidn posterior de s aclivos financieros dependea de la clasificacion en el reconooimianty  inicial.
La Coinpalifa ha clasificado sus aclivos financieras como préstamos y cuentas poe cobrar,

B Préstamos y Cenlas por cobrar
Los préalamos y cusntas por cobrar, comesponden a aguelios activos inancieros opn pagos fjos y
delerminables gife no tienen colizacion en el mercado adtivo, Despaés del recoracimiento il
estos actives nancieros se miden al costo amorizado wilizando el métody de 3 tasa de interas
electiva, menos cualguier delerigro gel valor, El coste amarizado se calcils tormando en cusnla
cuafgquier descuento ¢ prima en |z adguisicids, ¥ 3% comisiones ¢ los costos gue Son dna parts
iegrants de 12 tasa de intesds efectiva. e amonlizacion de iz tasa de interds efecliva 5@ reconoca
gn el estado de resultados como ingresa financiero en & estado de resultados. Las pérdidas qus
rasulten del deteroro del valor se reconocen en ef estado de resuftados integrales como costos
financieros an & caso de fos préstamos ¥ como costos de ventas v olros gastos operatives en el
caso de 135 cuentgs por cobrar

La Compania mantiene en esta categorks: efective en caja y bancos, cuetlas por cobrar comanciales
y cuenias por cobear 3 entidades refacionadas.

Baja de activos finans:feros-
Ui activa financieso (o, de corresponder, patte de wn active inanciero o parte da ¥n grupo de aclivos
linancieros sicnilares) Se da de baja en cuentas cuando:



MNotas a los estados financieros continuasian

. Hayait expirado tos derechos contraclismies a recitis fos flujos de efectivo generados par el aclive,

. e hayan transfedido ns dereches contractuales sobre los Auins de efective genarados por el activo,
0 =2 haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero 1a totalidad de esos Quins de afectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerda de ansferencia, v

. Se hayan transfando sustanciglments fodos {08 iesgos y benelicios inherentes a by propiedad del
activo; 0 no g2 hayan ni transfendo ni retenido suslancizimente todos fos resgos v beneficios
inherentas 3 ka propiedad del activo, pere s haya transkerdo & comtrol sobme el mizmao.

Ceando se han keansferido os derechos conlrackiafes de recibir fos flujos de elacliva generados par ef
activo, o 58 haya celebrade un acterdo de {ransferencia, la Compailia evalla si ha retenido, y en qué
medida, s resgos y beneficios inherentes a ba propeedad del aclivo. Crandeo fa Compailla ho ha
iransferido ai retenido sustanciatmente bodes s fesgos v Deneficios inherentes a a propiedad dol aclive,
i lampoce ha transforide el control def mising, b Compafiia continda recopociendo contablements ef
activa trxnsferido en & medida de su implicacidn comtintads sobre &f mismo. En ese ca3o, |& Campanla
tarmnbign reconoce &f pasiva refacionadao. E activo fransfend? v ef pasivo refaciorrado se nbden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones qua ta Cormpania haya relenido,

Celerioro del valor da los actives financleras-

Al cierre de cada period S4bre of que se informa, la Companfa evaltia si existe alguna evidencia objetiva
o que un active financiein o un giupo de actives InARCENgs se encuentran detaricrados en ey valor. Un
dekeriorg det valor existe 58 uno o mas eventos occunides despuds del reconocimiento inicial del activa fe
eventa que cauvsa |& pérdida) Henen impacts nagalivo sobrg |os ujes de efectivo futuros @simados del
activa Bnanciere ¢ del grepo de activos financieros, ¥ ese impacio negalive puede estimarse de manera
Bable, La evidencia d& un detetore del valor pedriz nclir, enbre olros, indicios tales coine gue os
deudores o uh gripo die deudoies se encuentran con dificeftades finaicieras  significafivas, &l
inedmptinienio o mora en los pagos da capitat o intereses, ks probabitidod de gue se declaren en guiebra
i oira forma de reorganizacian Bnanciera, o cuando dalos obeervables indiguen que axiste una
dismineoion medible en fos flujos de efecktvo fiduros estimados, ales como cambios adversps en el
gstado de los pagos et morp o en las condiciones eqgndmicas gque se comelacionan con fos
EnCLmplimiEmnias.

Detarioro de activos financieros contabilizados at costo amortizado-

Fara fos activos financieros conlabilizados por s costo amodizada, ta Compatla primero evaida si exste
afguna evidenciz cbjetiva te deterore del valor para 105 golivos Bhansiores gue son ndhdduesimente
significatives, © de maneta colectiva para 05 aclives financieros que na resulten ihdividuaimente
significativos. 51 la Compafia dederming que no axiste evidencia objetiva de deteriora del vakar para un
aclivo financiers evalugdo de manera individual, independieniemente de s significatividad, incluird ese
activo en un grupe de activas financieros con caractensticas de resgo de crédito similares, ¥ los pualuara
de manera colectiva para determinar 5§ existe deterone de su valor. Los aclivos que s& evaldan de
manera individual para determinar si existe deterioro de Su valor y para los cusles una péndida por
dateriors se eCOnGGe O 26 sigue recondsiendo, no se inchiven en la evaleacidn de detefiorg del valor
efectuads de manera colectiva,

£l impore de cualguier pérdida por deteriors el valor identificada se mide como |& diferencia enire g
irporte en fibros del aclivo y &l valor presente da los fujos de efectivo fuluras estimados {excluidas fas
perdidas de oedito luturas esperadas qua ain no se hayan mouwrddo). BE valer presente ds tos flajos de
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efectivo fuluros pstimados se descuenta 2 |3 tasa de inferés efactiva original de Ios actives financieros. Si
10 préstamo devenga vha tasa de interés varable, la tasa de descusnto para medie cualgquier péedida por
deteriore def valor 5 12 tasa de interés efectiva aclual,

El irnporte en fibros del active s redics a través del uso de ona cuenta de provision por desvatonzacidn y
la pardida se reconode en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados coing ingresos
Grancieres en ef estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libios reducido,
aplicandn fa lasa de interds wlifizada para descontar los flujes de efective fitures a los fines de medle k2
pérdida por deteriore del valor. oz préstamos y la provisidn por desvalerizacian correspoendiente, s dan
de baja cilando no existen expectalivas realistas de wn recupero future y todas 1as garantlas que sobre
ellos pudisran existir 52 efectivizaron o rensfirieron a ta Compafia, St en un gjercicko posteriar, el mposts
estimade de |la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido 3 un evento que QLT
despuds de haberse meonocido &f deterorn, & pérdida por deterione dek valor reconocida antariiommente
se aumenta o disminbye sustands i3 cuenta de proviside por desvalofzacion, 51 poslenonments e
recupera urd parlida que e imputada & pérdida, el fecuper: 2n poredita como costos khandercs en ol
estado de resuitados.

Fasivos financieres

Reconocimianio y medicidn Inicial

Los pasivos Bnancierds danbro deb alecance de kb Norma Mtemacionat de Contabifidsd (MIC) 38 se
clasifican como pasivos financies s valor razonable con efecto en resultados o préstames y cuentas por
pagar, segdn sea pedifents. La Compadia determing & clasificaciin de sus pasivos ENancierss en su
reconocinento inicil.

Fodos kos pasivos financieros se reconocen inicialmente por sg valor razonabls y, en &l case de los
préstamos ¥y cuentas por pagar se conlgbilizan neles de o coslos de Nansaccidn directamente

atribuibles.

A la fecha de los estados fnanciesos, la Companla dasifica sus insinimentos financieros pasivos Segim
tas calegorias definidas en fa MIC 39 coma: préstamaos ¥ clenias por pagar.

Los pasivos financiesss se reconocen cuando fa Comparia €5 pare de los acuerdos conbactuales del
instrumento. 1.os pasivos financieres son clastficados como obligaciones a codto plazo a menos que la
Compafia tenga = derecho rrevocable para diferr e acuerds de las obligaciones por mas de doce
meses despuss de |a fecha de eslado de siloacidn hnanciera. Eos costos de financiamients S8 reooncer
segin el crifedo del devengado, incliyendo {as comisiones relacionadas con la adquisicion det
financigmiento.

Medicidn posterior-
La edicion posterior de pasivos fnanciaros depende de Sy dasificacton, tal como se detalls a
contingdack:

i}  Préskamos y cuenlas por pagar
Despues de &0 reconocimients inicial, tas deadas y préstames que devengan inleres se niden
posteriomments per su coslo amodizado, uliizando <f método de 18 tasa de interds efectiva. Las
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panancias y pérdidas se reconrncen e fos resullados cuando [0s pasivos se dan de haja, asl como a

braviéa del proceso de amaortizacidn de ba tasa de interés efactiva.

El costo ammbzado se caicula omando en cienla cualguier descuanto o prima. e fa adouisicion v
las comisiones o costos gue sean pade integrante de |2 lasa de infenés efegtiva. La amertizacion da
la taza de interés efacliva Se reconoce como costos nancieres en el estado de resultados
integrales.

Bzja da pasivos financieros-
U pasivo fingnciero es dado de baja cuando B obligacidn especificada e ef corraspondhiente conteato
haya sido pagada 0 canselada, o haya expirado.

Cuando un pasive knancisio existents es reemplarado por atro proveniente del mismo prestamista hajo
cofdiciones sustencialmente diferenles, o si Iz condiciones de un pasivo existente =& modifican de
manergd =uslanciai, taf permela o modificacidn se trata como uvna bap del pasive orginal ¥ oef
reconaoirento de un auevo pasive, v la diferencia entre 1os impodes en bros respectives 22 reconoce en
&) estadn de resyltadas inegrales.

Campensaclién de Instrumantes linancieras-

Los activos financieros y pasivos financierss son objeto de compensacidn de manera que se informa &
imtpoite nete et &f estade de situacidn Enansiera, {i) si exisle un derecho actual fegatmente exigible de
compensar bos importes reconocidos; y (i) si existe ta intencidn de liguidados por el importe neto, o de

redlizar ackives y cancelar os pasivias en forma sinalianea.

Valor razonahbie de foa instrumanios financkros-
La Compaitka mide sus instnamaenios financieros af valor razonatis en cada fecha del astado do siluacidn

financiera.

EF valor cazonahle es ef precio que se racibiria por vender un active 0 gue se pagaria al transfare un

pasivo en una ransaccion ordenada endie participantes da un mercado a fa fecha de medicidn.

El walor razonabie de un ackivo o pasive se mide utifzando toz supuestos gue tos pardicipantes en el
mercado usarian afb ponerde valer af activo o pasive, asemiendo gue los padicipantes en el mercado
actlan en su mejor interés econdmico. La Companla utitfza téonfcas do valuacidn que son apropiadas en
laz gircunstancias y por Jas cuales tiens suficiente informacion disponitle para medir &} valor razonable,

maximizando et uso de dates observables elevantes y minimizando el es0 de dates no obsenvabies.

Todos fos aclivos y pasivos por jos cuabes se deteeminan o revelan valores rezanables en les estados
financieros son elasificados deniro de 13 jeramia de vator razonable, descrita & cantituacidn, en base al
nivel mids bajo de s dakos usados que =ean signiicalives para {3 medicitn 3l valor razonabie como un
{oda:

- Hivel § - Precios colizados {no ajuslados) en mercados ackves para actives o pasivos idénticos.

- MNive| 2 - Tégnicas de valvacion por faz cuafes el nive! mas bajo de informacion que es significativo
para ta medicidan al valor razonaile es directa o indirectaments obsenvabie.

- Mivel 2 - TEonicas de valuackon por ks cusles of nbeel mds Bajo de infomtacion que es significabive
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para la medicidn 2l valor razonabie no es observable,

Para oz activos y pasivios gue =on reconocicfos al valod rezonable en los estados fngnoisros sobre una
base reesrrente, ta Compania detenming st se han producide kanslerencias enfre fog diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante ta revizidn de la categorzacion al final de cada patfodo de repore.
Asimismi, 8 gerencia anatiza oz movimientes en Dz valores de los activas ¥ pasivos que daben ser
valarizados de acuarde con las pollicas conkabies.

Para propositos de f2s revelaciones de valor razonable, 1o Compafia ha detenninado las clases de
aclivos y pasivos sobfe | base de su naliraleza, caracteristicas ¥ riesgos y el aivel de la jeramula de
valos razonable tal como se explicd anteriorments.

Maoloras, mohiliarlo y equipos-
Las mejoras, mehbiliaro y egquipos se presentan & costo de adquisician menas depreciacion acumelads y
pérdida por deterions cuando asla ditima corresponda.

Ef casto iniciat de 1as meporas, mobiliano y equipos comirends su precio de compra, incliyends arancetes
€ impuestos de compra no reembolsables ¥y cualguier coste necesadio para poner diche aclive en
operacion y, en of caso de activos que caliican, e cosle de financiarients. €} precio de compra es el
irnposte fotal pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacién enfregada para adquitr el
aclive. Dicho costo lambisn neluye of desembelso refacionado con una mejora suslandial y ef costo
incurido en reermplazas pates de las mejoras, mobifiatio y equipos, siempre y clando se complan con los
critesiozs de reconacimiento, casfigandose el vator en libras del components que 22 reemplaza. Los costos
de reparacidn y mantendmients ndinares son reconecidos coma gastos seqdn s SN,

Los bienes clasificodos como mejoras, mobiliario y equipos se deprecian en foema fneal, a o Rrgo de su
vida (fif, ba que == expresa en anos. A conlitlacidn 5¢ presenia una desaipsion de fas estimacionas de
vida Ot para estos ackivos:

Afog
habliirio 0
Equipos de almjo 0
Erulpas de comptn 3
Beoras en inmeenles da lercenas (¥

) Conforme ef Gempao ded corttrato de arendamienta

La viga ofit, valores rasiduates v el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn inanciera para aseguear que € método ¥ el
pariede de ko Aopreciacion seas consisteptes con el beneficio coondmico v las expectativas de vida de las
partigas de mejoras, mobiliario y eqlipos.

Una partida de mejoras, mobianio v equipos es retiada gl momento de su disposicidn o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso & SISPOSICION posierior. Cualiquier ganancia o pardida gue sufa
al momento del relire del aclive fijp {caloulada como |3 diferendcia entre ios ingresos por 3 vents y el valor
an fibeos del activo) e3 incldida an el astade de resuitados inlegrafes en ef aio &n gis se melira et activo.
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{fy Delerforo de acibres no financleros-

{e)

La Corpafia evalda g Bn de cada afo i exdste algle indicie da quee el valor de sus aclivos e ba
deteriorade. S50 existe tal indicio, la Compafila hace un estimads del importe recuperahts del activo. E|
inpore recuperable del activo &5 et mayar entee 20 valor razanable menos (08 Costos de venta y su valor
e uso, ¥ o5 determingdo para cada active individual, 2 menos gus & aolivo ne genere Aujos de capE gus
gean bargaments indepandientes de olfos activos o gnipos de activas. Cuando el valar en tibros de un
aclivo excade st importe recuperable, se considera gue el active ha perdido valor y es reducido a ese
importe recperable. Para determinar &f walor en uso, s Bujos uwos estimados son descomados & su
valor presente usands unz fpsa de descuento que refleja 12 evakadcon actual del mereado del vador del
dlstese et < iempo ¥ fos riesgos especificos del aclive. Para la detenminacidn ded valor razanzble menos
el coslo do venis, s toman en clienia operacionses ecientes del mercado, st las hubiera. S no pueden
identificarse este Bpo de operaciones, s& uliea e modetn de valorecion que resulte mas aprepiado, Ezios
cdlcules se verfican contra miltiples de valoracién, cotizaciones de acciones y olros indicadores
disponibies de valos fazonable. Las pérdidas por detenono son reconocidos en el eslado de resultados

integrales.

[icha evatuacion reguigre &) uso de ezfimados ¥ supuestos Wfes como ins voldmenses eq NVErsiones por
redlizar, pesipuestios de capilal, prastamos y lasas, tarifas establecidas v costos operalivos.

131 de diciembee de 2044 y 2013, ks Gearancia de la Compafiia caonsidera que no existen indicios del Bpo
operalive yo econdmica que indiguen gue el valar neto registrado como mejorzs, mobiliario y eguipos, no
puedan ser recuperadas,

Activos intangibles-

Loz aclives inlangibtes adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconccimienta inicial, los
actives intangibles se regislean & costo menos 13 amorkizacidn athmuiadsa v cualguier pérdida acemaiada
por detesiore det valor, en caso de existir,

Gormg parte det inlangible se mconoes:

Costos do software

Las licencias de 108 programas de odmputo adguiidas se capitatizan sobre la base de o5 costos
ncuridos para adguitr o porer en us0 & programa de cimputo especifice. Estos costes se amorlizan en
3 afips.

Arrendamianios-

La detemminacien de §i un acsrerdo cossfituye o inciuye ¢h armendamiento se basa en 3 esencia ded
acuerda a B koha e su celebracidn, s ef cumplimionio det acuerdo depende def uso da tno o mas
activos espectioos, o si el acuerds concede e dereche de uso del aclive, incliso =i tal derecho no se
encuenira especificade de manara explicita en ef sewvarda.

Al 31 de digierbre de 2014 y 2013, fa Compadia mantiene bajo aivendamiento operativo ef alguiter de jas
oficinas administrativas,

Los pagos por arrendamiento operalivos se reconocen como gastas operalivas en € estado de resuliados
integratas, en forma kneal a io lzrgo del plazo del arendamisnto.
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Al 31 de diciermbye de 2014 ¥ 2013, ta Compaltia ne mantiene areadanisntos financiaros.

Cuontas por pagar, proviskones y pasives contingentes -

Fas cuenias por pagas comesponden a obfigaciones exislentes a B fecha del balance, sargidas como
consecuencks de sUCes0s pasados para ciya cancelacidn se espera ua salida de recurses ¥ Cuyo
importe y aportunidad se pueds estimay fiablamente.

Las prowvisiones so0 reconocidas cuando fa Compadifa tiene una obligacion presents {egal o impllcilal
comag reguiiado de un evenio pasada, es probable que 1s Compaiia tenga gue desprenderse de recursgs
para cancelar fas oblinaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacidn fable del importe de ta nisma.
Las provisiones se revisan @ cada fecha del estade de situacion fnanciera y se gjustan para reflejar ia

mejor estimaciin que se tenga a esa fecha.

Si ef efecto del vabor lemporal del dinero es significativo, fas provisiones se descuentan utiizando una tasa
actual de merncado antes de impuestos que refiefa, cuando corresponda, fos riesgos ezpecificos def
pasiva. Cuando se reoonoce & descuenta, e almenis de la provisidn producto del paso del empo se
FeConcCe COmte U cosig Bnanciero en el esfado de restfados integrales.

Los pasivos confingendes son registrados on [0s estados financierns cuandn se considera qgue es probable
que se confinnen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuarlificados; caso contrazio zoje se revela
l& contingenaia en noetas a s estades knancienos, Los actives contingendes no s2 redgistran en os estados

financiengs, perg 2e revelan en notas cuando su grada de contingencia es probable.

Beneficlos a empleados-
La HNorma infernacional de Informacsdn Fnanciera contempla tres categorias de retrbuctones a8 los

ampleados:

&  Helbuciones & corto plago a fos empieados tales como sueldos, safanos y conlibucionss de
segufidad social, pemisos remunerados y pemisos remunargdos por enfermedad, paticipaciin en
las ganancias o incenlivos (5 se pagas dentes de dos doces meses siguientes af cierme del ejercicio)
y retribuciones no monetanos {(fates como asistencia medica, disfrule de casas, vebiouwlos v |a

digposicitn da bienes o servicios subvencionados o grafuitos).

h. Relribttcionss a ios ampleados relicados, izles oond prestaciones por pensiones ¥ obfas
prestaciones por retino.

¢ Indemmizaciones por gigrre de contrato.
Come parte de los beneficios de coilo plaeo se inciuye & paricipacon de kabajadores.

La Compaifa, seqgin tas leyes fabosales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
cormesponde a un plan de jebifadcion patronal y desahucio, v & regislian oon carge a resultados imlegrafes
def afo ¥ st pasivo representa of vainr presents de la oblioacion a la fecha del estado de sidtsacion
Gnanciera, gue s8¢ defermina anualmente con base 3 esfudios actuarales realizados por un perito
independiente, usando ef método de wnidad de crédito proyectado. El valor presents de fas obligaciones
de beneficios definidos s2 determtinta descontandn bos lujos de salicda de efective estimados usando [a
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tzza de interés detenninada por el actuaria.

Las suposicianes pars detenninar of estudio achranial lncluyen delerminacionas de tasas de desouento,
variaciones an los suebdos v splprios, tasas de mortalidad, edad, sexg, afos de senicio, increments en af
monta mnime de las pensiones jubilares, entre obros. Debido at targo plazo que caracteriza 2 2 reserva
fiara ohligaciones por beneficies post emiplen, la estimacidn astd sujela a varigciones que podrian ser
importantes.  El efecto, positive o negativo sobre ias reservas dedvadas por cambios an las estimaciones,
la Companla fegisira on su dojakdad como pare de s resuiladas del ano en ef periodo en 8 Que ocarren.

Raconocimiento de ingreges-

El ingreso se reconace en e periodo condablie en el cuak =& brindd el sewvicio. Se considera gue se
brindaron los servicios con ceferencia at médtodo de "porcentaje de tenninacion”, indepandientements de si
tas facturas fueron emitidas ai cliente o no, una vezr que el resultado de Ea fransaccidn pueda ser eshimado
de manera confiabin. Los ingresos S0n medidos af valor razonable de |& contraprestacidn recibida o par
recibin auclusyends descuantos, rebajas y olros impuestos 2 [ venta.

Reconoclinionty de costos y gasios-
Los costos y Qastos s& feconocen a medida que se devendan, independientemente del momeamo en que
2 pagar, ¥ se registran on los periodos con 05 cuales sa relacionan.

Impuestos-

limpuesto a la renta corriente

El active o poasio por impueste 2 |l renfz coriente es medido come et importe esparado gUe serd
recuperado de, 0 pagado a las autoridades tributanas. £l impoesto a la eenta 25 caloilado sobre by base
de la informacicn financiara de 13 Compaiia. Las lasas de impussto 2 1o renfa y regufaciones Bscales
empleadas &n el ciiculo de dichos impores 500 fas que estan vigenies a la fecha de cleme de cada afo.

La gerencia evalda perbddicaments la posicién asumdda en fas declaraciones de impuestd a 12 renta
respecto de sitvagiones en las gue fas leyes nhukarias son objeto de interpretacion.

Intpuesia a ka resta diferido

£t irnpuesto a Ya renta para los perfodos tums son reconocidos usando ef meétodo del pasivo sobre las
diferencias temporaras eilre 1 baze kibutariz y conlable de og aclives y pasivas en la fecha del estado
de situacidn financiera.

Los pasivos por iepuesto diferido se reconocen pars todas B3s diferencias tempaorarias imponibles.

Los activos por impuesto diferida se reconocen para todas |as diferencias emporatias deducibles y por la
compensacion fulora de Gréditos fiscates y perdidas tibutadas amordizables, en 3 medida et gue sea
prabable {a disponibitidad de ta etifidad Wibutaria futura contra fas cuales imputar esos créditos Bscales o
pé&rdidas pibutanas amortizables.

El importe e libros de (02 activas por gnpuesko diferidn so revisa en cada fecha del estado de sifuacidn
knanciera y s reduce en la medida en gua ya no sea probable que exisla suficiente ganancia impostfiva
para permitic que se ulilice 1a totalidad o una pare de dichos activos, Los activos por impuesto diferido na
reconecidos 8¢ reevaliian cn cada facha del estado de situacian financiera y se raconocen e 12 medida
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en que s2 torme probable que la utitidad tibutaria fulura pemita receperar dichos aclivos.

Los aclives y pasives por impuesto difendo se miden a las {8sas imposifivas que se espera sean de
aplicacton en &f perfodo en el que @ active se realice o &! pasivo se concele, de conformidad con las
dizposiciones legales vigentes.

El impuesio diferido relacienado con kas padidas reconocidas fuerz del resultado se freconoce fuera de
£ste. Las paridas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con |a ransaccion subyzcente, ya
sea en € olro resultadn integral o direclaments en el patrimonia,

Los aclivos y pasivos por impuests diferido se compensan s éxste U derecho legalmante exigibie de
cormpensar oS activos impositivos carfentss contra 1os pasives imposiiives corientes, y si bos mpuastos
diferidos sa relacienan con la nrisima entidad sijela al impuesio y B misma autonidad tribularia,

Intpuesta sobre las ventas
Los ingrezos de aclividades ordinaias, s gastos y los activos e reconocest excluvends of importa de
cugigquier impueste sobre |as ventas {g). lmpuesto al Valor Agregado), salva;

- Cuando ef impiesio sobre l2s ventas incurido en ena sdauisicidn de activos o en wina prestacion de=
SEMVIGIOS No msulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio 52 reconcoe Como
parte def costo de adguisicién del aclivo o como parle del gasto, segln corresponds;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya astén expresadas incluyendo e impoile de impuesios
sobre a5 venlas.

Et imparte nets del impussto sobne |28 venias que =2 espers racuperar de, o gus corresponda pagar a la
autoridad fiscal, 82 presenta como una ousola por cobfar O Bng cuenta por pagar en el estado de
siluacidn inanciera, segin comesponca.

Eventos posterioros-

Loz eventos posteriores al cierme el ejercicio que provesn infoermacion adicional sobre B3 sifuacien
financiera de la Compafia a la fecha del estado de sikacidn financiers (evantos de ajusie) son incluides
en s estpdos financieras. Los eventos posterores impornantes que no son eventos de ajuste =on

expuestos en 00las 3 log estados financieros.

UsC DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SGHIFICATIVOS
La preparacidn de tos eslados Bnanciercs de la Compafiia requiene gue la gerencia deba realizar juicios,

estmacionas ¥ suposicionss contables gue afectan tos importes de tngresps, gastos, aclivos y pasivos

informados y ka revelacion de pasivos conlingentes al ciarme de! perindo sobre ef que se informa, En esto

sentids, |3 incedidumbre sobre 1zles supnsiciones y estimaciones podria dar lugar en € fuluro & reswiiados gue

podrian eegienr de ajusles g los importes e firos de las activos 0 pasivos afactados.

La preparacidn de los estados Anancieros incluye los siguientes juicios, eslimacianes v supuestos confables

significativos:
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Estimacionss ¥ SRposicionss:

f.as syposicionss claves relacionadas con el RHU y ofras fuentes claves de estimaciones de incentidumbras a
la facha de clarre def periodo sobre e que se infonna, Gue tiemen un atto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre 05 importes en libros de los activos y [0S pasivos dueante el proximo sjercicio, se describen
a continuacidn. La Compafla hp basado sus suposiciones ¥y estimaciones considerando 108 pardmetros
dlspostibles o momento de 2 preparacion de tos estados finantieras. Sin embargo, las crcistancias v las
suposiciones acliales sobee los acontecimientas fulbros podrian varar debido a cambios en el mercado o a
eircun staticias gue surfan mas alid del contrel de la Compaifa. Esos cambios se reflejan en [48 supgsiciones en
el mormenle en gue altos ocuren,

* Eslinmagion para cuantas incobrables:
La Compafila reconoce pedddicaments en los resultados integraies def afio una eskmacidn para cuenias
incobrables con respecle a su portafolic de clientes. La estimacion se basa principalmente en B
evaliacitn de k2 amligiedad de 108 saldos por cobrar v A probabitidad razonzsble de recuperacion da os
MiBM0s.

. Vida til de mejoras, mobiliario y equipos:
Las mejoras, mohiliatis y eqUipos 5o registran af costo y & deprecia en base al método de linea recta
durantz §a wida G esfimads de dichos aclivos, En aquelfos Cazos e fos que 92 poadan dedenmirdr queg f&
vida 0t de tos activos deber|a disminuirse, e deprecia el exceso entre 81 valor en libros nalo y ef valor de
reciperacian estimada, de acierdo a la vida 0% restante revisada, Faclores fales como 105 cambios en el
usa planificado de los dislintos aclivos podrian hacer que fa vida GUE de 105 activas se viera dismituida.
Las esfimaciones s& basan principalmente &0 las proyecciones de uso futuro de (03 activos.

v mgseshos:

Existen incedidimbres con respects a 18 intcrpretacidn de regutaciones Wibutaras complejas, a ks
cambios en ks noimas Uibistarias v al monde ¥ k2 oportunidad en gue se geiers ¢ resuliado gravable
fuluso. La Compafia cafclls provisiones, sobre 12 base de esfimagiones razonsbles, para fas posibles
consecuencias derivadas de kas inspecciones realizadas por parte de la autoridad kibutaria. EF impoite de
esas provisiones 5@ basa en vanos {aciores, taies cama lg experiencia en inspecciones Wibularnas
anferiores de exilr, ¥ €0 las diferentes inteipretaciones acorca de las reguiacionas fributarias reatizadas
por la Compadita y sus asesores legales. Esas diferencias de interprelacién pueden surid &n uRa gran
variedad de cuestiones, dependiendn de ks circunstancias y condiciones existentes an ef fugar de
daomiciliio de la Compafla,

4 Obligasiones por henelcios & empleados:

£F valor presente de a5 oblinactones defindas de planes de pensidn y desshucio se determing mediante
valraciones acluarizies. fds valugoiones actuanales mpfcan vanas supesiciones que podidan diferr de
fos acontecrmienios gue efectivamente tendrdn logar em el fuhero, Estas suposicionss pcleyen la
determinacidn de la tasa de descueento, 105 aumetos salafales fuluros, bos Indices de moralidad y fos
sumentos Uturos de 1as pensiones. Debido a8 2 complejidad de Iz valeacion, 185 Suposiciones
subyacentes y suU naturalers de largo plaze, |25 obligaciones por beneficios definldos  son
extremadamenie sensibies a oz cambios en estas suposicionas. Todas estas SUNDSICIONES Be fevisan a
cada fecha de cierre del perioda sobre ef gue se informa.

Para 19 doterminacidn de 13 lasa de descuenfo, sf pedtto censiderd las tasas de interds de honos amilidos
por ef Gobierno, en vista que en Ecuador no existe un marcado de vafores amplio segdn indlta el parrafo
TR de la NIC 18
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Et indice de morzlidad se baza en las tablag hiométricas de experiencia ecualorianz publicadss por
inglitute Ecustofana de Segiridad Social (IESS) segin Regiako Oficial No. 650 ded 28 de agosto de
2002, Los aumentos fulures de safaros y pensiones se basan en 108 Indices de inflacion fuluros

esperados para of pais.

Provisiones-
Debido a {as inceridimbres inharentes 3 fas esimaciones necesarias para determinar ef importe de las
provisiones, fos desembolsos reales pueden diferir de foz importes reconocidos odginalments sobee |2 base de

las estimaciones realizadas.

La delerminackn de a cantidad a provisionar estd bazada en b mgjor estirnacien de los desembeolsos gus serd
necesana pagar par fa cormespandients abligacidn, lemando en consideracidn toda la indormacion disponible a
b fecha del ectado de siuacidn financiera, incleyendo la opinién da osperos independientes lales como
asesores kegales y consultores.

Contingencias-
La gerencia y sus asesores begales consideran que |z Compafla mantiene importanies fundameanlos juridicos

que sustentan su posicion y considera qua fas pérdidas que podrian dedvarse de las acciones legales, no
tendran 4n impacto mpodante en (05 estados financieros. Es posible, sin embango, que los resultados fullivos
de ks operacionas podrfan verse afectaday por cambios en 1as eslimaciones o ¢h fa eficacs de las estrategias
saguidas por ba Compafia,

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
La Conpafila decidid no adoglar antivipadaments Ias siguientes nonmas e inlerpretacionss que lueron emitidas
por el IASE, pero gue no son efectivas af 31 da diciembre g2 2014, La Companla ene fa intencion de adoptar

estas nonmas segun COMeEpanda, cuanda entred en wgencia:

Nonnas

Enmizntda @ la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de heneficies definidos; Aportaciones do
empleados

Enmienda 2 jae YF 7 T oaghe boaades #n aodenes - Dohrdeién de ta corficitn te mesoranitad
Enmienda & l& NI 3 Comblnaciones de negoclos - Somabifizacion e una colraprestacion contingente
Enmienda & la MiT 8 Segmentos do operacidn - Agdagacidn de segpmentes d2 operacion. ConcHiacien del
tHal de activas de los segmentos y el total de aclives de ta anlldad

Enmiends a 1a MIC 16 y {2 MIC 38 Propledados, planla y equipa v Aclivos Inlanmibles {Mé&iodo do
reyaluacin: revaluacion proponcinsl do la dopeeclaelin - aneoriizacion acumulads)

Fnmignda a ta MIF 24 Informacion a revelar sobee panias rafaclonadas - Peesanal gecencial clave
Enmignda a la MIF 3 Combinacionas da negocies - Farmadion da acueidos confrnlos

Enmiznda o ta MIFF 13 Modlcdn del valar raconabie - Aplicacian 8 aclivos y pasivos fitancicros can
posicinnes compensadas

Eneienda ala MIC 40 Propiadacdes ta hnarside - loferealacidn con da SEF 3 Combinacionos da nogocles
NAT 14 Cucntas de difasiplenlos da actividadas cegqutadas

Enmicnds a la MEF 11 Acberlas conjuntes - Conjabilizacion de Adguisicionss de Panlclpaclanes en
Operaclones Coejuntas

Comlanda a kas NI 16 y MIC 3B Prapiedades, plante v equipo y Activos intangibfcs - Aclaracion da lus
mdtodas acaptables de depredsiacitn y gaarizaciin

Enmisnita a la B 16 y la NI 41 Propiedades, planta y equipoe y Agrcuftiura: Planias prodectonas
Ermmierda a la MBI 27 Estpdas nancieros separados - Mélodo de B paniclpachin

I 5 tip et o RTHRBR0ET CTHINETRS RIDNETIEMES U8 CURMDS con Clrtas

NRE & Instunentos fingncieros

Facha wlacliva de
vigoncia

T by jubic cher 2014
1 o bt e 2084
1 the fulio e 2014

o fukblo da 2014

£ dfe futia de 2014
1 da [ulo da 2014
1 de julio de 2014

1 da juleo de 2014
1 e julic de 2314
1 de eneeo de 16

1 de enero de 2046

1 de enero de 2016
1 de enero de 2046
I de enerc de 2046
¥ de enera do 2057
1de eneco do 2HE
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La Compafifa esld en procese de evaluar ef impacto de |z aplicacion de estas nomas, =i fo hubiere, en sus
eslados financieros, asi como en |as revelacionss en las notas a os estados inancieros,

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
A 3T de dicierbre de 2014 y 201 3, 28 salde de efectivo en caja y bancos se formaba de & sigoients mansra:

2014 2013
Efacllvo et cala L] 1,552
Bancos wzales  4a) 145,002 623, 12
196,352 G24,3504

{a) Lu Compaiia mankfiens sus cuottas comentes en dilares de E A, en diversas entidades focates. Los fondos son de

liberr diapontbilidad ¥ no generan intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
AE 21 de diciermbre de 2014 y 2013, al salde de las cyentas por cobtar camerdciales se formaba de b3 siguiente

manera;
2614 2641
Cliemes 1,248,256 £.024 330
Mengs:
Estimeacion para cuantas incobraties £19,916) -

1,228,338 1.024,320

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 12 anligiiedad del saldo de cuenlas por cobrar comerciales, neto de
PHOYISIEN &5 GO0 Sighe:

2014 2043
Totat Tateriarada Kalo Tolal Dataciorada Nealo
Corriante [hasta 30 dkas} 1,223,338 - R22E333 953,196 - 953,196
Vengida:
e Gl s 90 dias - - - BB, 134 - 66,134
Az de 124 dias 14918 119,918} . . - -
248 256 (18,913 225333 1,024,330 - 1.8024 330

Duranta ck afio 2014, el movimiento da k3 eskmacido para cuentas incobrables fue el siguiente:

014
Saido ok inicio -
Mas:
Prawisidan 19918
Salde al [inai 19918

4
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8. MEJORAS, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS
At 31 do diciembre de 2014 v 2043, el saldo de mejoras, mabiliario ¥ equipos s0 formaba de la siguients

TA&Mera;
2014 2013
Deprecizgicn Dapraciackon
Costo aAcpmelada MNelg Cosia atumulzda Hata

Eguipo de compila 151,211 {142,010 9.2 151211 {118,836} 323145
heioras en inmueehtes
d terceros 163,529 {116,021y 47508 63,528 {103,573 05,5955
henbrifiz o 45,194 £15,184) 20,000 45 1494 {11.6¥5) 33519
Eeplrlp e trabajo 24,841 {6, 536) 18,153 14,650 £ 25B) 14 404

384,775 {230,914y 103862 378,504 (2384000 140,194

Dufante ks afios 2014 y 2013, ef movimiento de mejoras, mobiliano y equipos Be ef siguienta:

M#joras en
Equipos de inmietles Equipo ta
computn da kercenos Mobiliaria teabajo Fotal
Saldo at 31 de dickembre de 2012 71,768 35,673 38,038 4,359 154,743
Acdicicrmes 9,330 B1,782 - 1,755 72 867
Erapraclizehin {48,783) (47,304} {4,510 (1,720 (92428}
Galda at 3 de diciembre de 2013 32514 559,956 34019 4,414 140,194
Adicionas - - - 6,141 6,181
Erapreclaeidn [23,114) {12 44H) {4£.515) (2,432} (2,13
Zaldo &l 31 de diciembre de 2014 &.201 47 G5 29,000 18,13 103,852

9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AE 31 de dicienthie da 2014 y 2013, el saldo de gereedores comerciaies ¥ olras cusnias por pagar se forenaban
de |z siguiente mansra

2014 2013
Praveedaores (1) 476,510 441,533
Cuantas por pagar a empleados 926 1,355
477 450 442 553

{1} Constituyen cuenlas par pagar que o devengan interases y ob Wmino de crédite ogcila de 60 a 130 dizs pramedio.

10. PARTES RELACIOMNADAS
(a} Saldos yiransaccionss con pares relacionadag-

{a.f) Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar a enfidades refacionadas se se fomaban
principabmente por fos servicios prestados 2 MME Comunincaciones de Venezeela 5 A,

15
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{2.2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por pagar a entidades retacionadas se fomanain de i3

sigueanle maners

For pagar: Malurafeza de
Ia relacidén Pais 2014 013

Filiates:
MaAS Comunicacianes de Colombia SAS Camorcial Caloeatia 50,823 -
Corseil Francia Comercial Francia 39,303 19,363
Resoigces Costa Rica Coarnerciat Costz Rica 27 &7 4 GBZ
Fublicis Conunicaciones Espaita Cornerchal Ezpania P 5,350
Resourcas Mexsco Lormorelak Mexicn 3,195 2.6
Resources Puesto Riod Corterciak Puerte Rico 19840
Resources USA Comercial EISh - 10,703
MMS Comunicacianes Chile Sh. Cromasclat Enpaia b A
Acclonfstas:
Publicis Groups | ieldng B.Y. i1} Brsinnista Hotanda B4t B 522148
Trgo Bertercourt Antorlo fosd 1) Arcinnisks Faorugal 77,758 245 533

745, 3 BE3.0945

(1) Coeresponden rincipalingnte 4 grésiamos para copits] de abafe ¥ cuerdas por pagar que fienen vencimientos

mengtes 8 un 2o Los préstames generan & 1.317 % e irtlorés Aaeal

Loz saldos pendisnies at cierre def afo no estdn garanlizados, no devengan infereses con excepcin de
loz préstamos con accionistas, y aon ligridados en efective. No existen garantlas enfiegadas por cuentss
por pagar & etdidacdes relacionadas.

{23} Durante fos ancs 2044 y 2013, se han efeclrado {as siguientes transacciones gon enfidades

ralacitnadas

Adter 2044

Flilabos:

Conseid Francia

Resources Costa Rica
Resourees Puerto Rleo
Resources Méxloo

Fublicis Somunlcaclsn Espadia
Publicls Seatfitl

Publicls Asactadas

MMSE Comunleacionas Yanseeela
MMSE Comunleasionas Colambia
MME Coununicagignes Chilg S.A.
Lion Cammunicatians Bexc1 54 de OV

Acclonltstas
Fublicis Gioupe Hoiding B.Y.
Trigo Bettorcatn Antorln foséd

18

ingresos Gaglos
Servicios
Regalias y Soporta preslados Manlenimienio
Expartacton nranoje do cottable pas ¥ SOpane Préstamos
do servlclos  refaclones Finangiero purbtee fdad tecipddpico # Inlareses
57,218 - -
59,220 75857 - -
- - 10,200
- - 17 g2
33,752 - -
- %365 -
- - 5,400
AR - - - -
B087 - - 71,565 -
- - - HI3, B85 -
- - 23487
- 04,437 - 5,7
2224
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Ingresons Gaslos
Berviciog Mantent-
Regalias Soporie presladon mienio y
Expotiaciin manclo do contabic por soporie Préstamos
Ana 2013 da servicios rolactonos Neanciaro pubticidad  tecnoldgica o intereses
Filiales:
Resaurass LSA - - - - B8R, 251 -
Canseit Fraocka 4,349 F24,007 - - - -
Resaurcas Costa Rica - - 706524 - - -
Rezgurces Maxion - - - - 18,504 -
PusbEicis Comimicacidn Exparia - 13,664 - - . .
MME Comunicaciones Chika 5.4, . . B 4,983
Lign Communications Mexico 54 ke O . . - 220
Arcionlstas
Puhticis (iracpa Hodireg B4 - 53,182 - - - #3801
Triirt Hattercourt Anlonic fosé - - - - - 4577
(bl  Administracidn y alta direceiin-

Los miemtbros de b3 alta administacion vy dentds personas gue asimen |3 gestion de fa Compaiia,

incluyendo a fa Serencia General, asl como o8 accionistas que 14 representen, no han padicipado al 31

de dicieinbre de 2014 y 2013 en ransacciones no habiluaies yio retevantas.

(¢} Remuonaraciones y compelsaciones de la gerenclia clave

11.

17

La Gerencia clave de b Sompania inciuye a {a Gerencia General vy su stalf de gerentes v jefas de dreas
de: wentas, administracion y finanzas.

Berante fos afos 2004 y 2013, os impores recosocdidos omo remunanaciones fjas, bencficios no
monetaiios, sueldos variabies, beneficios sociales y olras bopificasiones de ta Gerentia clave de i
Companla, ascendieron a 545,772 y 450,485 respactivaments.

Brante fos anos 2004 y 2013, [a Gerencia clave no recibid pagos por asesorias, ni olgs rubros por
COMMPEASAcHNGS, asf como lampoco &8 mantiensn otras kansacciones cealizadas y que oo hayan swo

revelzdas en sus nolas.

Dlurzade los afas 2094 v 2013 no se han pagado indemnizaciones 8 efeculivos ¥ gonentes.

REMEFICIOS A EMPLEADROS

(a)

Corto plazo:
Durante &1 2o 2014, el movirssento de tozs beneficios a empteados a cona plazo fue coing sigue:

Saldo Provi- Sgida

311213 s{ones Pagos 311214
Beneficioy sucizles TE,243 462 312 {455,500) 74956
Pankipacion de lrabajadares 143,604 - {143,604) -

214,847 482,312 {632,203) 79956
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Durante ef #fio 2013, el movimiento de ios benelicios a empleados 8 codo plazo fue como sigue:

Salde Provl- Salda

M122 Bidnas Pagos 34243
Beoglicivs aoclales BOG32 BF0,427 {963,816} 75,243
Paaticipasinn de frabaladones 117618 102,594 (7 006y 14360

2017 248 G342 {GO1.822) 219,847

Ib) Largo plazo:

Madiante resoiucidn peblicads en of Registio Ohcia! Mo, 421 del 28 de enere de 1883, 12 Conte Suprema
de Justicia dispuso gue 108 trabaiadores tienen derecho a |z jubiiacion patranat menciorada en of Codige
del Trabajo, sin pefuicio de la que les comesponda segin la Ley da Seguro Social Cbligatorio. De
conformigad con lo que menciona & Codige del Trabajo, os empleados gue por vaiglicincd afcs ¢ mas
hubieren peesiado servicios continuzda o intarmempidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores. Adicionaimente, [0S empleados gie a 13 fecha de st desgico hitbiaran cumplido veinte afos
y menos de veinticinco anos de Wabajo continud o inlarumpida, teadrdn derecho a fa parte proporcicnal
de dicha jubilacion.

Asl lambién de acuerdo can el Codige del Trabajo, la Compattia fendda un pasivo por indemnizaciones
con los empleados gua se separen bajo cierlas crounslancias. Esta grovision cubre fos heneficios de
tepminacidn de fa refacién feboral por desahucio scliciiado por e empleador o por el trabajador, et
empleador Bonificard af rabajadar con et veinticinco por clento del equivaiante a fa gitima remuneracion
mensuat por gada uno de los anos d8 servicios prestades a la misima empress o empleadar,

AE 31 de diciembre de 2014 y 2013, laz obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
formaban de la siguiente mansara;

4 2013
Jubsitacddn patranal 3367 390,568
Cheasal it 4,005 6,943
41 850 31,511

La siguiente tablz reseme el movimiente de a provisidn y tos componenties del gasto nele por jubitaciin
patronat ¥ desahucio reconccidos en ef estada da resultados integrales y & imparte reconocido en &l
estado de situacion Enanciera:

Juhiacion patranal Deszlnrtio
2014 13 014 2013

Saldo a lnlclo LR 23,807 8,843 3,308
Gastos del perindo:

Costo dwbgeal por servicios actikales 15,395 17,210 4,190 4,773
Cosky nenciecn 2140 1667 Gig 440
Flectn de teduccinnes y liquidaciones anticipadas (16, 123) (e [E.750) {3,025)
{Ganancia perdita acluarial ceconockta: 1,887 {4.933) [3.237) 386
Saldo af final 33057t 56 5008 A,843
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Los principales sikpuestos aclugriales vsados en |a determinacion del paszivo poe jubilacidn palfonal fusron
ks sigiientas:

2014 2013
Tasa de destlanta 6,545 T.00%
Tasa esperada e indeemanta salatal 3,008 500%
Futuee increments de penslones 2 50% 2.50%:
Tabéa de molacidn {promeding 11 805 4.90%
Vida kaborat promedio rermanante 5.5 86
Tasa de monalidar e invatite: T =SS 2002 TMEESS 2002

Lin anafisis do sensibilidad para cada supuesto aciuarial smnificalng, gue miesira B formna en gue Iz
ohligacidn por bensficios defintdes habria sido afectada por los cambips an fa suposicidn acirariad
relevante gie era razonahiemenie posible al cierre def afo 2014, se muestra g conticacin.

Jubilacign
pzlronzl Dasaliysio

Varacian {asa e descranto -0.5% 5181

fmpacla T lasa de descuants -0.5% 3% 15%
Varacian {asa e descranto +0.9% 4,442 £ 1,06465)
breepraesto %0 Basa de descucnte #5% §13%) [ 3%}
Wariggion lasa ke Incramente salarkal 4 0.5% 5,345 1,257
trepachn 56 lasa de increnento salaiat 1 0.0% 16% 16%
Variacian 1asa do lncremento salanal -0.5% {4 ,604) {1,084}
tmpacla % Wsa de Increments salaral -0.5% {143} {14}

12, IMPUESTOS POR SORRAR Y PAGAR

impuestos por eobrar-
A 3t de diciembre de 2014 y 2043, tos impuestos por cobear constiluyen erédite tribiario generado por ¢l
Impueste al Valor Agregado y las retencionas en fa fuente retenido por chientes,

044 23
Crtdite fizcal {34 ratenido por clieates BE.G70 EETE
Cridita fiscal retenciones ea ba ienke: po clieoles 28,074 -

114,744 M2 275

Impuestos por pagar-
AR 3 de diciembre de 2014 y 2013, los impuesios por pagad s larmaban de i siguients manera:

2014 2013
lmpaiesto & d& renta (Vor Mota 13} - 63,020
Retenciones del Impoeats ai valor aqreqade 10,0896 7,709
Retenciones de irpuesio a la enta 231055 3,734
Impuesto ala exlida da divisas K 4,905
a4t 135,368
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43 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

a)  Un resumen def impyesta a la renta coriente y diferido cargado 3 resultados 5 como sigus:

2814 2013
tmepueska & b ienda corlonte 15,864 132,034
fmpuesto z iz renda diferida 5,607 {7.672)
Giasta por [rmpucsto a ka rania def afio A2,A71 125,368

B} Impuesto a la renta corriente
Unz conciliacidn entre fa ulilidad segin estados financieros y ka utilidad gravable es como sigue:

2014 043

{Pérdida) utifdad antes de da prowvisido poara impoesto

Foqba {80473 430,828

Mis {moigs)

O iustes {4.507) -

Gastos no dedurcibles 225 BEY 173,891

Gastos iNcurmdos para gensrar ingresgs exsjas 35848

Ingresos exentos (43 534} -

LHilidad fravabba 62 e G, TtE

Tasa keqat de impuasta 2% Piie

Impuaslo z {a renla causado 35,954 133,033

Menog- Retenciones o Fa ok (63,518) [FO018)

impueslo aia renda por leobrar} y pagar [Vor Nota 12) LR ER T B3, 0

c}  hnpuesto a i rantz diferido
El irmpuesta & i3 rents diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de siiuacidn Esfado da resuilado
financlera intagial
2914 2041 2044 3

Diferemcias femporarias:
Proisian para jubilacicn patrareat T.442 G726 {7263 1,488
Impuesla a la salids de divisas 8.314 4,999 G35 395
Elepreciacion de imejaeas, moebikario y eguipos [BLD 5, 7RG 5,545 5,790
Efacto an el impuesto difertdo en esultados - - 8,807 T.E72
Activa por Enapucsio diterida, neto 14 807 21,514

Una concitizcién enlre ef gaslo por inmpuesta A la renta y of producte de |z wilidad contable multiplleads pos
ta taga de impussto s 31 de diciembre, es cormo sigue:
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2t

i

2014 2013
iPerdida) utilidad antes de {a provisidn para impueesio a
fa eanka 150, 173} 430,828
Gasio mmpoeeslo 2 2 renta & la tasa Bnposiiva vigenla [SRRIXEY a4 782
Eecto de impuesto de gasias no dedirciiles
{difarencias permanentes) 49,695 38,206
Efecto de otros ajusies {892) -
Electo de mpuesto de gasias incanidos para gengegs
ingresos exentos (diferencias pemanentes YT
Ajusie al active por impuesle diferdo por diferencias
IempoEadias G647 TS
tngresos exentos [9.576) -
hnpuesle g la renia reconocido en resoliados A2 471 t256,36G

Tasa efectiva-
AF 31 de diciembre de 2014 y 2013, fas lasas efeclivas de impuesto fusran:

014 2012
tiilidad sntes de provisidn pars imprests 4 L eenla [A0,173) 430,828
frpuasio 2 la ranta cordonte 35,054 133,034
Taza efechiva de impucsio 17 48% 3.95%

Cros asuntos relacionados con & impeeslo a la renta

ta)

{o}

(£}

Siluzcion tributaria-

De aceerdo con disposicionas legales, la autorfidad (rbutarta tiene la faciltad de revisar s declaradiones
def impuesto a i renta de la Compaiia, deqiro del plazo de hasta tres afos posteriores contados s partir
de la fecha de presenfacidn de fa declaraciin del mpuasto g 4 renta, Semprg y cuando baya cumglido
cpotunamente con s obiligacienes bibutantas.

b a Covnpanita no ha sido fiscalizada desde su constitucidn en of adito 2011,

Doterminacicn y pago del impuesto a la renta-
El imptesto a la renda de tla Compafla se deteiming sobre una base anuaf con cierre &l 31 de diciembre
fde cada peredo fiscal, aplicando a fas ulflidades gravables |3 ixza dol impiesto 2 1 renta vigente.

Las sooedades que transheran por o menes 2] 5% de su capital accionario a favor de ad menos of 20%
de sus Wahajadores, pueden diferir ef pago del impuesto a la ranta y ¢a =it anticipo por ef periodo de cinco

afins, con e} corespondients pago de nlersses.

Tasas del impuesto a la ranta-

La tarifa general de impuesto a Iz rents para sociedades serd del 22%.
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{d}

{e)

i

Cuando Ba padicipacion accionara de los acclonistas, soctos, pardicipes, constituyentes, beneficianoes o
similares =ean residentes o estabincidos en paraisos fscafes o regimenes de menor imposicidn y su
participacidn ses menor at 5%, el impuesto a2 la renta serd deterninado de manernp proporcional
aplicandd fa taifa deb 254% sobre |2 parte de fa participaciin que €5 de preopiedad de una persona natusal
o jigidica domicitizda en los mencionadas paralsos fiscalas, sobre fa diferencia se liguidard el mpuesto 2
Ia renta, & la tarifa del 25%.

Cuands la paticipacidn directa ¢ indirecla, individual o conjunta de personas naturgles o sociedades
demiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposickdn, sea igual 0 superior af 50% dsl
capital savial o de aguet gue corresponda & |8 naturaleza de la sociedad, se Fquidars e impussto 3 ka
reada, a la larifa del 25%. Lo mismo aplicars en e caso qun 1a sociedad incumpla ef deber de infonmar
snbra sus accionistas conforme fas disposiciones dnbutarias establecidas para el efecto.

Los ingrasos percibidos por personas canstitvidas o ubicadas en paraisos fiscales o judsdicciones de
renrar MPoscidn, o estan sigelas a regimenas fiscales preferentes, se les aplicant vna refencidn en fa
feente equivalenie a ta mdxima farifa prevista paras personas naturales (35%).

Anticipo de! impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobve la base de b3 daclasaciin det impuesto a la renta del afio onediato
anterion, aplicando ciedas poscentajes ai valor del aclive folal (menos ciedos somponenies), patrimonic
wilal, ingresos gravables y costos y gastos deducites. £F anticipo 2ard compensado con el impueesto a2
renta causado y no &5 susceplible de devolucion, salvo cazos de excepcion. En cazo de gue ol impuesto
& {2 remia causads fuere menore aF andicipo determinade, ef anticipo se conviere en impuesio a B8 renla
EELE LY

Dividendos en efactivo-

Conslituyen ingresos exeatos del impuesto a ta renta tos dividendos pagados a sociedades focales y a
sociedades del exledor gue Ao extén domiciliadas en paraisos Ascates, Los dividendos gue se distibuyan
a favor de personas naturales fesidentes en el Ecuader o a sociedades domiciliadas en paratsos fiscales
0 regimenes de menor inposicion, eslan sujetos & una retencidn e la usnte adicionst del impuesto 2 13
resta.

hmpieste a la Sallila de Divisas {I5D)-
El impruesio a ta 3alida de Divisas (180) es del 5% v grava a [0 sigquienta:

¥ 1@ translerencia o lraslado de divisas at exterior.

v Los pagos efectuados desde &f exterior, inclkizive aguelos reatizados con recwssos inancieros en gl
extesior de b3 persona nalurat o |2 sociedad o de tercenos.

¥ Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mnds de doce (12) meses.

v Las expofaciones de bienes y servickos generados en of Ecuador, efecluadaz por persondas
naturales o sociedades domiclliadas en et Ecuador, cuando las divisas coraspondientes a los pagos
por conceplo de dichas expodaciones ro ingsesen al Ecuador.

Estén qwentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150}

¥ Translerencias de dinero de hasta 1000 gue 1o iGciven pagos por consumos de tafgetas de Grddiio,
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¥ Pagos realizados al extarior por amorizacion de capital e inlereses de onédiios oforgados por
inskfuciones financieras internacionales, con un plage Mayos a un ano, destinados ai inanciamienta
de inversionas pievisias en ef Cadigo Organico de & Prodocoion, Comercio & versiones y gue
devenrguen intereses a las lasas refarencialfas.

¥ Pagos realizados gt exberior por parte de administradoias ¥ operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolie Econdmico (ZEDEY.

¥ Pagos realizados al exlerior por concepo da dividendos diskibiidos por sociedades naciongles o
extranjeras domicifiadas en @l Ecvador, después def pago del impuesto 2 Ia renta, a favor de olras
sociedades &xtfanferas o de personas naturates no fesidentes en e Ecuador, sierypve ¥ Guando ao
eskén domniciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de Menor imposicidn,

El Impuesto 8 f Salida de Bivisas {ISDY podra ser dtifizade coimg crédito ributario para ts delermigaciin
del impuesto a |a renta hastz por & afios, siempre quée haya sidg originado en la impertaciin de materias
pritnas, insuras y bignes de capital con |a fnalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
que consten &n g tistado emitido por &l Comitd de Politica Teitstara.

Reformas Tributarias-

Ef 28 de dictembra de 2014, se promulgd en e Suplemanto del Registro Oficial Me. 405 la Lay Crganica
de thoentives a 1a Producoidn y Pravencian det Fraude Fiscsl, B3 cual incluye, entne otros, cambios en &
Cadigo Tribularie, & Chdige Organico de la Produccidn, Gomergio € inversiones, la Ley de Régimen
Tribdario Interno y B3 Ley Reformnatonia para 1a Eguidad Tribubariz en el Ectiador,

Fostenorments, @ 31 de diciembre Je 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo Mo, 539 publicado en
& Suplemento del Registro Oficial Mo. 407, el Heglamernto a 3 Ley Orggnica de Incenlivos a la
Produccide ¥ Prevencién del Fravde Fiscal, mediante el cual se reformd, entre olras nomas, el
Reglamento para la Aplicacién de la bey do Regimen Tedbutano berno v e Regtaments def Impuesto &
Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientas:

- Cadiga Tributaric:
Se estzblece |& condicitn de los sustitutes del contribuyente como responsables del pago del
impteste a lg renta, a ks sociedades ecualorianas o los estsblecimientos permanentes en el
Ecuador cuyas acciones, pardicipaciones ¢ otros nstrementos de patimonio (incluyendo fos
derechos de 105 coptratos de exploracion y expiotacion de recursos nalurales no renovabies hayan
sl enajenadas de manera direcia o indirecta,

- Reformas a la Ley de Raégimen Tributario lnlemo (LETI):
Se ha clido coro ingreso gravade, los generados por fa enajenacion directa ¢ indirecta de
acciones, participaciones U otres derechos representalives de capital, U ofros derechos gue permitan
ta explaracion, explotacion, concesion o similares de sociedades domicitiadas en et Ecuador,

Se consideran ingrasos gravados, los dvidendos distribuidos 3 seciedades rsidentes en e exlernior
cuando el beneficiagio efeckivo sea una persona nalural resictente an el Ecuador.

Se elinina ta exoneracidn de fos rendimientos financierss por inversiones a plaze fijo en valores en
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renta figg y depdsitos a plazo mayar & un anfo para sociedades,

Se han establecido los siguiendes mites a las deducciones e gasios los ciates se  Jdefallan a
continuacidn:

* Fagos a partes refacionadas por conceplo de regallas, servicios enicos, administiativos, de
consultoria y simifares, se mitan al 2094 de ks base imponibie imas &f valor de dichos gastos.

* La deprecracion oofrespondiente af revallo de activos no &5 deducible, a padic ged afo 2015,

. Seran deducibles as remimeraciones, de acuendn a os fmites estatdecidos por el ministodo
rector del rabajo.

. Se permite ef reconocimionty de (s aclivos v pasivos por impuesios difardos de acuerdn a tos
casos y condicionas establecidas en ef Reglamento.

Reformas al Reglamenta def inpeesto a 12 Satida de Divisas:

La base impontbie det impussto & 1a salida de Jivisas — 150, en el caso de compensaciones o neleo
de cusnias, estarg consfittada por b totalidad de |la cperacidn. Cuando ef adguriante o conliatants
523 una entidad que goce de una sxencidn del impuesto a 18 salida de divisas — 15D, el impuesto
sera asumido po quien comercialios el bien o preste el senbcio.

Reofonnas a ta Ley Roformatosia para la Equidad Tributaria en ef Ecuador:

Se establece gua el Comitéd do Potllica Tributata diclard los segmentos, plazos y condiclonas para
poder beneficiarse de las exoneracionas del impuesto a ta salida de divisas — 150 con fespecto a los
pagos por amaortizacion de capital € intereses de préstamos de insktuciones fnancieras del extarior,
rendirmientos financierns, ganancias de capital y capital de inversiones que hubleren ingresado al
mercads de vatores del Ecuador;, v, aguetios provenionfas do inversiones en Htulos valores
destinados al lnanciarmiento de vivienda, microcredito @ inversionas previstas en f COPCE

Reformas a! Reglamento para la Ley do Régimen Tribitario fntarno:

Se afiaden las disposiciones reglamentanas a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de
Régirnen Tributasio Interno. Se han definido nuevos plazos para |z eliminacion de los crdditos
incobrabies,

4, CAPITAL 50CIAL

24

Capital emitido-
At 31 de dicienbre de 2014 y 2013, e capifal sociaf estaba constiluide poer 30,000 seciones ordinaras y
PTGV as Con Un valior nomingt de 1 cada una, iptalmanie pegadas y cuya composicion fue corno sigue:

A 31 da diclemnbre do 2014

MNanero de Participackin Caphat

Homibire de acclonista Pals scclonpes % emitido
Beencourt Machado César Antonia Venezuela 15,304 1% 15,3000
Publicis Growpe Hoddings BY Hulanda 14,700 $9% 14,700

30,004 100% 30,000
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En agasio de 24, Sosar Bellencowrd Machada oelebrd eoofrajos e wsefucte ¥ Sesidn e acclones con Antonio Trigo
y Paublicis Groupe Holtings B, e fos geo o treesfiicron 9,000 v 6,300 3cciones respeciivamente 8 tavae dal

mencionado accianisia.

b} Reservalegal-
La Ley requiers gue se transfiera & la reserva legal pos fo menos el 10% de ks ulilidad neta anual, hasta
que i3 reserva Hegue por o menos af 5000 del capital sockal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en sfectivo, excepto en casg de fiquidacidn de |2 Compafia, pero puede ulilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse.

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, Jos gastos administrativos se foimaban de i siguiente manera;

2014 Firg ks
Bueldos y benafliclos & cenpleadaos 1824810 1,800,861
Honmasios prafosionales 247,115 277,720
Alquilerag 170,563 125,368
Mateaislas y seminiatros 3,472 TEd, 822
Mardaianienta ar4t3 86,525
CHerss B1,650 30, BE0
Sarviclns de asesoria 54,437 £3,182
Huspedaja v liansparte 43,222 75,060
Depreclaciones ¥ anortizaciones 44,720 az.421
lepUCsts y contibuciones 31,146 LR 4L
Heeviclos basleos 19,667 45,745
Jubilzcion patronal v desahecio {War Mata 11{bj) LA 13,882
Partlcipacign a krabajadoes - 102, 504

2,749,504 2,934,164

16, INFORMACION BOBRE EL VALOR RACONASLE DE LO% INSTRUNENTOS FINANCIEROS
La Compania mide sus instrumentes financieros ai valor razonable on caga fecha del estado de situacidn
financiera.

£t valor razonable ez &l precio gue se recthirta por vender un activo o que =& pagaria al lransferir un pasivo e
una fransacodn ondenada enlee pariicipantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicion af valor
razonable se basa an &l supuesto de que i3 transaccidn pasa vender el aclivo o transforr af pagive tiene lugar,
¥a BER

- En &f mermads principal pasa & avkivd o pasivo, O
- En gusencia da un mercado principal, en el memado mas vontajoso para &l activo 0 pasivo.

EF menzado prncipal o mas ventajoso debe ser accasible por 1a Compafia,
£F vator razonable de un aclive o pasivo se mide utitizando fos supuestos que jos participantes en ef mercado
usadlan al ponere valor al active o pasivo, asumiendo gue (o3 participantes en ef mercado acldan en s mejor

intands eoondmics.

25



Notas a los estados financieros (continuacion)

26

La medicion $el valor razonahble de activos no fnancieros loma en consideracidn b capacidad de un
parficipante en el mercado pare genarar banaficios scondmices medianie o mayor y mejor usoe det aclivo o
vendiéndelo & otro participante en ef mercado que wsara el activo da la mefor manera posible.

La Compafifa wilize téenicas de valuacion que son apropiadas en s cirounstancias ¥ por as coates tieng
sufictente informacidn disponide para medic 2l valor razenabls, maximizando el uso de datos obeervables
refevantes y eninimizando € use de datos no obhservables.

Todgs tns activos y pasivos por fos chates se defermivan o revelan vafores razonabies en los estados
Gnancieres son olasificados dentre de ka jerarquia de valoe razonable desciita 3 conlinuacion, en base al aivel
nas Bajo de tos datos usados gue sean signitcativos para ba medicién af vaior razonable conto on todo!

Hival 1 - Precios cotizados (o ajustados) enmercados activos para aclives o pasives iénticos.
Mivel 2 - Téonicas de valeacion par bas cuales &l nivel mas bao de nformacidn gue es sigrifcalivo para 2
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Mivel 3 - Técnicas de valeacion por las cuales e eivel més bap de infoimadcidn gue es sighificativo paa 3
medicion al wator raronable ne es obaarvabla.

fara tos ackivos y pasivos gue son reconocides al valor razonabla en ios ealados financieros sobee una base
peclrrente, [& Compafila delermina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia rediante la revisidn de fa caleperizacidn al final de cada perfodo de reporte, Asimizme i3 gerencia
analiza Bos movirientos en fos valores de lgs polivos y pasivos que deben ser vatorizados de aceerdo con ks
pofdicas contables.

Para propdsiios de |38 mvelaciones de valor razonable, la Compafiia ha detemtinado fas clases de aclivos y
pasivos sobre 1o bese de su naluialezs, caracherlsticas y riesnas ¥ el nivel de fa jerargufa de valer razonable tal
coma s explicd anlerommente.

Los instremenlos nancieres al 31 de dictembre de 2014 v 2013 se fomaban de fa siguiente manesa:

Vaior en libros

4 2013
Aclvos financlaros
Efacliva en caja ¥ bancos 196, 392 624,854
Craentas por Colias cormerciaios 1,228,336 1,024,330

1,424,738 1,649,784

Fasivos financloros
Acraadores camcreiaics ¥ otras cuentas por pagar 477436 442 338
Crendas {r pagar a cniidades refacionadas 745,300 B13,535

1,292,745 1256873

Parz eslimar tos valores razongbies se ban ulilizado fos siguientes métodos ¥ suposiciones: Eb valor razonable
de efective en caja y bancos, incluyendo of pasivo fingnciero, cuentas por cobrar comerciales, cusntas por
pagar a pattes relacionadas, ofrgs cuenlas por cobray, acreedares comerviales y olfas cusntas por pagar se
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apraximan a sus importes en libros, et gran medida, por os veacimisntos & corto plazo de estos mnslrementos.

OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANGIERDS

Loz prncipales pasivas fnancieros de la Compaila, incluyen s aceeedoras comertiales y olras cuentss por
pagar y cuentas pos pagas a pades relacionadas, La finalidad principal de esios pasivos financieros es fitanciar
|3z operaciones da la Commpadia y ofrecer garantias en respaldo de sus cperaciones. La Compadhia cuenta con
cuentas por cobrar comercigles, cuentas por cobrar 8 entidades realcionadas, otras cuemlas por cobrar y
efectiva en caja y banaos que provienan diseciamente de sus operacionss,

Por |z naturaleza de sus actividades, 1a Companla se encuentra expuesta 8 los fesgos de mercadn, de crédilo
y de liguidez, fos cuales son manejades a través de un procese de identificacidn, mediciin ¥ monitores
continuo, coni sujecion a los Hmiles de rieego ¥ oftros controtes. Gale proceso de manejo de rdesgo as criico

para ia rentabilidad continua de la Compaiia.

E proceso indepandicnbe de contrab de riesgos no incluye riezgos de neqocio como cambios en ef medio
ambiente, tacnotogiz e industia. EStos son monitoreados a traves del proceso de planificacidn estratégica de i3
Coanpariia.

Estructura de gestidn tfe riesgos-
La estruclture de gestidin de ripegos fiene como base 2 gerencia de |a Compaiia, que €s fa responsable de
identificar y canirolar fos tesgos en coondinadhon con oleas dreas como s explica a continuacion:

{fy  Gerencia-
La gerencia es responsable del enfogque general para el inanejo de riesqos. La gerencia proporciona ios
pringipios para €l manejo de riesgos, asi como tas politicas elaboradas para &reas especificas, camo

riesgo de crédilo y resgo de lquidez.

(i) Tesorerla y linanzas-
El area de lesorerka vy fnanzas es mesponsablie de administear diaramente ef Buie de fondos de 13
Compafla, lomands en cuenta las politicas, procedimientos y HBmiles establecidos par 18 gerencia de la
Compafnia. Asimizmo, gestionan 1a obtencidn de lineas de crédile g entidades financieras cuando es
Recesans.

Blitigacion de riesqos-
Como paite det manejo total de resgos, la Companla avalia constanterments fos diferantes escenarios e
ifenfifica diferentes eslrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capitat

y de cradito.

La gerengia revisa y acuerda fas politicas pasa b3 gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

laz sEcciones siguienies:

a) Riosgo do mercado-
El riesgo de mercado es & desgo de que el vator raezonable o los Buos fuleios de efectivo de un
fnstromenta khanciero fleclben debide & 108 cambios en ios precios do mercadn, Log Dracios de mercado
frvglycran ef tesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado

inciuyen los depositos &n electivo.
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]}

c)

M Riesgo de lasa de inlerés-
Ef ripggo de tasa de interés es gf riesgo do que el valor razodaile o flujos de efactivio futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las lazas de interés de mercado, La Compafila
rane]a su riesga de tasa de interds principalmente con deudas con tasa de interés fija gue manliens
GON SU5 acstonisias. La Coinpadia no cusnta con dewda bapo &f manejo de lasa de interés varsiable.

Riesgo de crédita-

El resgo de cddito es el riesgo de que una coddfapans no pueda curnpliv con sus obligacicnes en
refgcicon con un insfeumento fnancigro ¢ oonfrato de vents, generando una pécdida financiera. bLa
Cormpaitfa esta exprasta a v rigsga de crédilo por sus actividades operativas (principalinente en cuentas
jaor cobrar).

Et nesgu de crédifo surge det efective en cgja y bancos, asi como fa exposicien al erodifo da ciantes, que
incluyen a los salos pendientes de fas cuenlas por cobrar ¥ 2 las ransaocionss comprometidas. La
Corpaiila manfiens cuenfas por cobrar 2 dislinias empresas y mantiens cuentas pendientes de cobro
smfisativas con empresas que mantienan ue altoe nivel de cafificacidn de crédilo.

Al 31 de diciembre de 2{M4, {3 geréncia ha eslimado que el monto maximo de riezge credificio al que se
encuentra expeesia fa Compadla asciende apreximadaments & 1,473 881 (1,675,309 af 31 de diciembre
de 2013), el cual reprasenta &1 valar en HBros de Ios aclivos Granciems (efeclivo en cafa ¥ Dancos,
deudores coenercialas v otras cuantas por cobrasn.

Riesgo de liguidez-

La Compafia moenileres & fesgo de un dEfict de fondos utiizando de manara recurcente un lujo de caja
proyeciado 2 corto y largo plazo. El objetive de Iz Compadfifa es mantenee una conkiniidad en [a
generacin de fondos.

Ei siquiente cuadro muestra el perfit de vencimientos de los pasivos financieros de 12 Cormaadifa sobao fa

hase de Ios pagos no descontados pravistos en (08 conlratos respeciivos.

Masz de 1 Mas do 3 Mis do &

HICS ¥ mcses y ngsas y
Enmenss menosde  monos de manos de
de 1 mes 3 meses 5 mosas 12 mesos Total
A 31 da diciambra de 2084
Acreadores corerciales y olias cuemas por pagar 410,685 A3.374 27,377 - 477 436
Cuentas poe pagar can paies relcionadas 37873 17,993 30,983 543,305 745,008
&4 65T 51T T8 365 A4A.258 1,222 745
Al 2 de diclembre de 2043
Acreedoses comerciales y olfas cuenias por pagar 422,050 5,999 14 924 - 442 BR&
Cuenlas per pagas con pastes felacionadas 76,056 T37H20 &13,985
408,071 5, 3451 14 924 Fa7.92% 1,256,873

Gastion e capital-

La Compahiia administra de manera sctiva wna base de capital para cuber ios fesgos inherenfes en sus
actividadas. Lo adecuado del capital de b3 Companiz es monitoreado usando, enire otras medidas, los ratios
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2%

estgblecidos por ta gerencia,

Leos objetivas de la Compania cuando mansja capital, que es un conceplo mas amplio gue o "Patrimanio neky”

aue s2 musstra e el estado de silnacidn financiera son:

{iy Salvaguaidar la capecidad de ba Compaiia para continuar operangn de maneca que continge brindandeo
Fetorno 8 dog soconistas ¥ benaficios 3 [os olros parkicipantas

it} Mantansr una Rende baze de capital para apoyar € desamolio de sus aclividades

Los saldos de pasivo y patrintonio v ses porcentafes de participacidn &l 31 de diciembye de 2004 y de 20173, son

COMD Sgie:
2014 Ve 2013 %
Totai paslwa 1,416,522 81 1,851,599 78
Total patzintohin KRN 313 1% 425,142 21
Total paghyo y patriponic |, 745,337 GAL1; 2077 741 100
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 1 de enero de 2015 y 1a fecha de emisidn de eslos estados Enancienes no 52 prdujeron evenlos que,

" ep opinion de fa gerencia de la Compafita, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados

tinancharos qua no g8 hayan revelado en los mismos, excepto por.

Ley Organica paia la Justicta Laboral vy Recapnocimdents del Tralralo en et Hogar-
Et 20 de abril de 2015 se publico en ef Tercer Suplemento de) Registro Oficial No. £83 12 Ley Qrgasica para la
Justicia Laboraf y Reconociniento ded Trabajo en el Hogar Las principales lemas que afectan a3 las compafias

s0n:

. Eliminacidn de kpas de contralo: por tigmpo ko, & prueha, ¥ enganchs.

. Las wilidades distribeidas a o8 {rabajadores, no podrdn exceder de wveinticuatro salafos basicos
unificados del trabaador en general, Bn caso de gue e valor de estas supere el monto sefatado, o
excedente serd enfregado al régimen de prastaciones solidarias de fa Seguridad Social.

. Para efectoe de responsabilidades laborales se consideraran empreszas vincitadas a ks porsonas
natirates, jurfdicas, patimonios auttnamos v ofras modatidades de asociaciin previstas en k3 ley,
domiciliadas an ef Ecuader, en fas que una de ollas participe directamente en ef capital de fa olra en al
menos un poicentaje equivatante al 25% del mismo y =erdn subsidiarizmente responsables, para os fines
de fas obligacionss conlratdas con s6s abajadoras o irabajadores.

. Ef minigteric reclor del frabajo podra establecer a bavds de acuendn ministerial Wimites a ks brechas
salarizies entre fa remuneracion mAxima de gerentes generales o altos directivos y 18 remuneragicn nias
brafa percibeda dentro de fa respactiva emipiresa.

. La bonificactdn por desahucio se pagard de manera obligalona en lodos 05 sasos en los cuales lemine
ta refacton kabarak.

. Las pensionas minimas de invalides, vejez vy de incapacidad permanenta tolal o absoiuta, se establecerd
da acierdo gl tiempo aportado, en proporcidn at salaro basico unilicade ¥ de acuerdo a la tabla delablada

enia Ley.



