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Informe de los auditores independientes 

Alas Acciuosstas ce PWI Comunicaciones def Ecuadar S A 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PWW Comunicaciones dej Ecuador S A (una sociedad 
anonima constituida ca ef Ecuador y subsidiaria da Publicls Groupe Holding BY que a su ves es sunsidiarla de 
nblicas Graupe en Francia) que comprenden et estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los 
corsespondientes estados de resultados Integrales de cambias en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
teremwiado en esa fecha, pa como el resumen de las pofíticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de to gerencia sobre los estados fmancieros 

£a Gerencia de fa Compaua es responsable de la preparación y presentación cazonatle de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno 
determuado como nkcesario por fa Gerencia para permib ta preparación de estados furaacieros que 40 
contengan distorsiones importantes debidas a feaudo o error 

Responsabilidad det auditor 

duestea responsabilidad es la de expresar una opinion sobre Jos estados Smancieros aduntos, basados e 
nuestra aucitona Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría las 
cuales requieren que cumplamos con requerimientos eticos plansfiquemos y realicemos Una aucitonia pora 
obtener certeza razonwble de silos estadas hnancieros no contienen distorsior es importantes 

Ung gudtoris comprende la ejecución de procedimentos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y 
las revelaciones presentadas cn fos estados financieros Los procedimientos setecsonadas dependen dol furia 
uel auditor que incluye la ovatuación del riesgo de que los estados tmaecergs contengan «istursiones 
importantes. detudas « fraude o error. A efe.fuar esta evaluación de siasgo el auditor toma en cansrderacian 
tos conteoles ¡nternos retevantes de la Compañíe, para la preparación y presentacion razonable de los estados 
fiaanciaros con el in de diseñar procedimientos de auditorta de acuecdo con la, circunstancias. pera no con el 
gruyósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno dc la Compañia Una auditoria Lambica. 
ancluye la evaluacion de sa los princioros de contabiidad aplicados son aprupsados y si fas estlmaciones contables 
sealizadas por la Gerencia son razonables as, como ua evaluación de fa presentación generat de fos estados 
financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria ob'enida es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
pwesira opinion de auditoría
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Opirion 

En nuestra opuruon los estados fmancieros mencionados en el primer parrafo presentan raconsblemente, en 
todos tos aspectos importantes ta situacion Ínanciera de PwWW Comunicaciones del Fevador SA dl 31 de 
diciombre de 2014 y los rosultados de sus operaciones los cambios en su patrimonio y sus flujas de efeulio 
por el año terminado en esa fecha, de conforenidad con las No! mas internacionales de Informacion Fisanciora 
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PWAW Comunicaciones del Ecuador S A 

Estado de situación financiera 
ALS de diciembre de 2014 
Expiesados en Dolares de E lA 

Activo 
Activo cornanto 
Elactiwo encaja y bancos. 
¡Cuentas por coliar comordates 
Cuentas por cotuar a entelades relguuonadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por cabras 
daastos pagados por antopado 
Total activo coriento 

Activo no comente 
Mejores, mobulano y equipos, neto 
Actos atoagihes 
Otros actas. 

ALbyO por mprestos diferidos 
Otal activo no contento 
Total activo 

A ¿0 
Snes Pala 

Representante Laya! Contra Furancigro 
Las notas adjuntas son parto Intagrente de los estos financieros 

  

Motas. 

1 

m2 

13 

Gros Y 

  
2019 

196 392 
1228,5%8 

42628 
8527 

14744 
560 

1.595.228 

  

103,862 

22:40 
12 907 

165109 
  

1788337 

Tobar Táros 
Contadora Gonoral 

20ts 

  

24% 
1.024,30 

26128 
202.27 

357% 
1881 187 

160104 
2506 
32340 
21514 

195,584 
  

2077741 

 



PWW Comunicaciones dei Ecuador 5, A 

  

tado de situacion financiera 
AL3% de diciembre da 2044 
Expresados on Délares de F YA 

Pasivo 
Paswo corriente 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas par pegar s entidades relacronadas 
Benehewos a empleados 
Impuestos por pagar 

ota) pasivo corriente 

Pasivo no corriente 
Benelinos a empleados 
Total pasivo a9 corriente 
Total pasivo 

Patrimonio 
Cagual cratido. 
Reserva tegal 
Resultados acumulados 
Total paírimomo 

Total pasiva y patrimonio 
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402 sas 
813585 
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125308 
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César Beltencourt Y ey Prato Tatiana Toteas 
Representante Legal Contraer pun 

Las notas adjuntas son pane Integrante de los estos financieras 
Contadora Genoral
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Estado de resultados tegrales 
Por el año temmmado ol 31 de dicombre de 2014 
Expresados an Dres do LUA 

ingresos de actuidanes ordenes 

Costos y gastos 
¡Costo e trabajo interna de agencia 
Gastos edmustrammos. 
(Pérdida) utiidad en operación 

Gastos financieros 

(Perdida) wáiidad antes de Impuesto a la renta 

Impuesto ola renta 
(Pérdida) utlidad nota delaño 

Oto resultado integral del año 
Ganancias actaonales 
Rosullado integral del año nelo de Impuestos 

ra Das Xx 
Cesar Betencor Vadiók Pisto 

Representante Legal ConwotorFanctero 
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PWiw Comunicaciones dei Ecuador S A 

Lstado de flujo de efectivo 
Por año ermano 11 de dctemere de 201 
Exgresados en Otras de E UA 
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Ajgotes para conti la ciis9d entes do Impuesto da renta von el efectivo neto 
últizado por las actuados de operación 

Deptecineianes 2 san 
Asoortcaciones 2257 6197 
"ttgacionos or henañaws cotas (9509 24.050 
Prodi para cuentas envrablas 18518 
Cambios votos am activos y pasivos, 
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ROSE 96868 
Laquesto a1a conto pagado (20958) (11586 
FEtsutivo neto provisto por las actividades de operación (022281) 380705 

Ftojos de efectivo actividados do aversión 
Adictos desata y equipo. er pan 
Electivo neto vtlizado en ins AcUvidades de Inversion (618) (2880 

(prsmtucióny aumento neto on lectivo en caja y ancos dema 307928 

Etectivo on ceja y hancos 
¡Salto nao del 390 216020 
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Cesar Batiencaurt — Valiana Jorres 
oprasentamo Legal Gontretelpinancier Contadora General 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de tos éstos Snancieros



PWW Comunicaciones del Ecuador $ A. 

Notas a los estados financieros 
Port año lermunado el 31 de diciembre de 2014 
Expresadas en Dólares de EU A 

1 OPERACIONES 
PAY Comunicaciones del Ecuador SA es una sociedad anonima consttuxda en el Ecuador el 18 de abal de 
2011 y es subacdaría de Publicis Groupe Holdag B. Y que a su vez es subsidiana de Publicis Groupe en 
Francia 

La dirección registrada de la Campaña es la Av Coruña N 29 02 y Bello Honzonte Quito - Ecuador 

La actwdad panarpal de la Compañía son los seracios de publicidad y el mercadeo 

Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador S A para el año terminado al 31 de diciembre 
de 2014 fueron aprobados y autorzados por la Gerencia para su emusión el 5 de junio de 2015, Estos estados 
financieros serán puestos a consideración de los accionisias y se espera que sean aprobados sin modificación 

Ley de Comunicacion 
El articulo 98 de la Ley de Comunicación emita por la Asamblea Nacional publicada en el Regrstro Oficial N* 
22 del 25 de janio de 2013, estableos que la publicadad que se difunda en tesitorio ecuatoriano a través de los 
medios de comunicación deberá ser producida por personas naturales o jurídicas ecuatoranas, cuya ttutandad 
de la mayorra del paquete accionano corresponda a personas ecuatorianas o extranjeros radicados legalmente 
en el Ecvador Como se menciona en la nota 14 la Compañía modificó su estructura accionaria dando 
cumplimiento a lo dispuesto en la ley antes mencionada 

2 BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dectaracion de cumplimento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

IMF) emtdas por el Consejo de Normas Intemacionales de 

  

infomación Financiera (en adelante 
Contabidad (en adelante International Accounting Standards Board IASB por su siglas en ingles) vigentes al 
31 de diciembre de 2014 

Baso do modicion- 
Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo histórico con excepción. 
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariates. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de EUA que es ta moneda de curso legal en Ecuador y la moneda 
funcional y de presentación de la Gorpasira 

Las politcas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que la 
Compaiva ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatonas para los periodos que se miciaron a 
part del 1 de enaro de 2014 como se describe a contiauación sir embargo debido a la estructura de la 
Compaña y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas no tuvo un efecto sigmiicatwo en



Notas a los estados financieros teontmuación: 

su posición financiera y resultados por fo tanto, no ha sido necesano modificar los estados financieras 
eomparatwos de la Compañia 

Las nuevas normas o modificaciones emidas, adoptadas por la Compañía son 

Entidades de inversion Modificaciones a las NIF 10, NUE 12 y NIC 27 
Estas modificaciones establecen ina excepción al requermianto da consatdacion para las entidades que 

  

úcumptan con la definición de "entidados de inversión segun ta AIIF 10 estados financieros consolidados y 
deben aplicarse en loma retroactiva con alguna exención por la transición La excepción a la 
consolidación requiere que las entidades de inversión contabilican las sutsidianas al valor sezonable com 
carios en resultados Estas modilcaciones no tienen efecto en la Compañía ya que no mantene 
inversiones 

Compensacion de actvos Iinancieros y pasivos fmancieros Modificaciones ada NIG 32 

  

Estas modificaciones aclaran el signvicado del témmo “actualmente tene wn derecho legal de 
compensación” y los enteros para los mecanismos de iguidación na simultanea para catficar ta 
compensación y debes apticarse de manera retraacíiva Estas modificaciones no tenen efecto sobre ta 
¡Compañía ya que no posee acuerdos de compensación 

- — Novación de derivados y continurdad de la contabilidad de coberturas Modificaciones a la NIC 39 
Estas modificaciones exmen de discontmuar la contabitidad de coberturas cuando la novación de un 
dervado designado como isirumento de cobertura reuna ciertos requistos y se requioro su aplicacion 
retsoacava Estas modiicaciones no lenen efecto sobre la Compañsa ya que no posee instrumentos 
dervados 

CANF 21 Gravamenes. 
La CINKF 21 aclara que una entidad reconoce un paso pOr un gravamen cuando ocurre la aciividad o el 
evento que da ongen at pago, según lo establezca la tegisiación pertmente Para un gravamen que se 
incurre al alcanzar Un Umbrat minimo la interpretacion aclara que no deberla anticiparse paso alguno 
antes de que se alcance ese umbral munimo especifico Se reguiere su aplicación relraaciwa La 
Compañta recanacs los gravámenes en función a la NIC 37 como lo establece la mtempretación 

Mejoras anvalas a las AUF Cielo 2010 2012 
En et ciclo de mejoras anuales a las NIF 2010-2012 el IASB emi rete modificaciones a sels normas, 
ente las que se incluyó una modificación a la NIF 13 Medición det vator razonable: La modificación a fa 
NIF 13 entsa en vigencia en forma inmediata paca fos períodos inciados a partr del 1 de enero de 2014 y 
aclara en los Fundamentos de las conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin 
tasas de interés explicitas pueden medirse por las importes de las facturas cuando el efecto de tos 
descuentos no sea sigaifcatwo Esta modificación a la NNF 13 no tiene efecto sobre la Compañía 

- — Mejoras anales a las NHF Ciclo 2011-2043 
En el ciclo da mejoras anuales a fas NIF 201f 2013 el 1ASB embiá cuatro modificaciones a cuatro 
normas, entre fas que se incluyó Una modificación a la NIE 1 Adopción por pimera vez de las Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera La modéicación a la NIF 1 entra en vigencia en foma 
inmediata para los periodos wucrados a pair del 1 de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de las 
Conclusiones que una entidad puede optar por aplicar una norma actual o una nueva norma que aún no



Notas a los estados financieros (contruacion) 

sea obligatona sw embargo, so pemmite la aplicación antrcpada Siempre que cualquiera de esas normas. 
se aplique de manera coherente en todos fos perlodas presentados en los primeros estados financieros 
de fa entidad emidas segun las NNF. Esta modificacion a la NIE + no tene efecto sobre la Compañía ya 
que prepara sus estados firancioros segun las NIF y no es un adoptante por primera vez 

3. RESUMENDE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Los principales poliicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguentes, 

tal 

(b) 

Efectivo on caja y bancos 
El efectivo en caja y hancos presentado en el estado de siuación financiera no esta sujeto a un nesgo 
sgnifcatwo de cambios en su valor 

Instrumentos flnancleros- 

Activos financieros 
Reconocimiento Inicial y medicion mscral 
Los aclvos financieros se clasifican al momento del reconocmiento acia! como activos financieras al 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar inversiones mantenidas 
hasta el vencimuento, actas financieros disponibles para la venta o como denvados designados como 
instrumentos de cobenura en una cobertura eficaz, según corresponda Tados tos actos financieros se 
reconocen incigtmonte por su valor tazonable más los costos de transaccion directamente alnbuiblos, 
excepto tas acliwos finangieros que sa contabiizan a valor razonable con cambios en resulados 

Medición Postorior — 
La medicion posteñor de tos achvos financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento Inicial 
La Compañía ha clasificado sus setos financieras como prestamos y cuentas por cobrar 

$) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellas setos Ánancieros con pagas fos y 
delermmables que no tienen cotización en el mercado activo Despues del reconacemiento inter, 
estos aciivos fmancieros se miden al costo amortizado uliizando el método de la tasa de interés 
etectva menos cualquier dofengro del valor El costo amórizado se calcula tomando en cuenta 
cualquier descuento o pama en la adquisición y las comisiones o los costas que son una parte 
integrante de la tasa de interés efectiva |-a amortización de [a tasa de interés efectiva se reconooo 
en el estado de tesultados como ingreso financiero en el estado de resultados Las pérdidas que 
resulten del deterioro del vafor se reconocen en el estado do resultados mtegrales como costos 
mancieros on el caso de los préstamos y como castas de ventas w otros gastos operalwos en el 
aso de tas cuentas por cobrar 

La Compañta mantiene en esta categoría efecto en caja y bancos cuentas por cobrar comerciales 
y cuentas por cobrar a entidados relacionadas 

Baja de activos fivancioros= 
Un acto financiero (o de corresponder parte de un actwo financiero o parte de un grupa de activos 
Enancieros similares) se de de baja en cuentas cuando



Notas a los estados financieros (continuación) 

« — Hayan expirado los derechos contracluates a secits los flujos de efecto generados por el activo 
« Se hayan transiesdo lps derechos contractuales sobre los fujos de efectwo generados por el activa, 

a se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la tatatdad de esos flujos de afecta sia 
una demora significatya a través de un acuerdo de transferencia y 

« — Se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
actwo 0 no se hayan m transfendo m retenido sustancialmente todos los nesgos y henefcias 
inherentes a la propiedad del activo pero se haya transferdo el control sobre el mismo 

Cuando se han transferido fos derechos contractuales de recir los flujos de efectivo generados por el 
actwo o se haya celebrado un acuerdo de transferencia la Compañia evalúa 51 ha retenido y en qué 
medida fos nesgos y benelicios interentes a la propiedad del activo Cuando la Compañía no ha 
transferido eu retenido sustancialmente tados los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. 
mu tampoco ha transtondo el control del mismo, la Compañía continua reconociendo contablemente el 
actyo transfendo en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo En ese caso la Compañía 
tambien reconoce el pasivo relacionado El activo Iransfendo y el paswo relacionado se nden de manera 
at que reflejen los derechos y obligaciones que ta Compañsa haya retenido 

Deterioro del valor de los activos financieros 
Al erre de cada penodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí existe alguna evidencia objeto 
do que un activo financiero o un grupo de actos financieros se encuentran detenorados en su valor Un 
deterioro del valor exste ss uno o más eventos ocurados después del reconocimiento inicial del activo (e! 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los fajos de efecto futuros estrados del 
actwo financiero o del grupo de activos financieros y ess Impacto negalwo puede estimarse de manera 
fable La evidencia de un detenoro del valor podna mclur entre otros, indicios tales como que los. 
deudores o un grupo de deudoies se encuentran con dífcullades financieras sigmiicalwas el 
incumplintento o mora en las pagos de capita! o mtereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra 
u otra forma de reorganización financiera o cuando datos absemables indiquen que exste una 
dismnución medible en las flujos de efectivo futuros estimados tales como cambios adversos en el 
estado de los pagos en imora o en tas condiciones económicas que se cortelacionan com las 
incumplmentos 

Deterioro de actos financieros contabilizados al costo amortizado» 
Para los aciwos firancieros contabilizados por su costa amortizado la Compañía primero evalua si extste 
alguna evidencia objeva de detenoro del valor para los activos fianciaros que son mdniduaimente 
significatwos, o de manera colecta para los actwos fiancieros que no resulten: individualmente 
signicatvos Si la Gompafira determina que no existe evulencra objetwa de deterioro del vatar para un 
activo nanciero evaluado de manera mdindual independientemento de su sgmficatudad incluirá ese 
actwo en un grupo de activos Imancresos con caracteristicas de riesgo de credito sinulares, y los evatuara 
de manera colecta para determinar si exsle deterioro de su valor Los activos que se evaluan de 
manera individual para determinar sí exste deteroro de su vator y para los cuales una pérdeda por 
detenoro se reconoce o ss sue reconociendo no se incluyen en la evaluación de detenoro del valor 
efectuada de manera colectiva 

El importe de cualguier pérdida por detenoco del valor identificada se mide como la diferencia entre e 
importe en libros det activo y el valor presente de los flujos de efectwo futuros estimados (excludas las 
pérdidas de cra futuras esperadas que aún no se hayan mcurído) El valor presente de los flos de



Notas a los estados financieros (conumsación) 

efecto futuros estados se descuenta a la tasa de interés efecta onginat de las actuos financieras Si 
un prestamo devenga una tasa de interes vanable la tasa de descuento para mede cualquier pérdida por 
detenoro del valor es la tasa de interés efeciwa actual 

Elimporte en bros del aclwo se reduve a través del usa de una cuenta de provisión par desvalonzación y 
la perdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados (registrados como Ingresos 
financieros en el estada de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido 
aplicando la lasa de interés ullizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medie la 
perdida pos detenoro def valor Los prestamos y la provisión por desvalonzación correspondiente se dan 
de baja cxando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantlas que sobre 
elos puétaran exustr se efectvzaron o dransfineran a la Compañra St en un ejercicio postenar el importe 
estado de la pérdida por detenoro del valor aumenta O distrnuyo debido a un evento que ocurre 
después de ftsberso reconocido el detenoro la pérdida por detenaro del valor reconocida antoriormente 
se aumenta o dsmmiye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización Sh pastenormente se 
“ecupera una partida que fue imputada a pérdida el recupero sa acredita como costos financieros en el 
estado de resultados. 

Pasivos tinancieros 
Reconocimiento y medición Inictal 
Los passos financieros denteo det alcance de la Nomia Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
údlasifican como pasivos financieros al valor razonable con electo en sesultados o préstamos y cuentas por 
pagar segun sea pelimente La Compara determna la clasificación de sus pasivos financieros en su 
reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieras se reconocen interalmente por su valor razonable y en el caso de los 
préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de lus costos de transacción directamente 
atmbuibles. 

A la fecha de los estados financieros la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasos según 
las categonas definidas en la NIC 39. como préstamos y cuentas par pagar 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañaa es parte de los acuerdos contracluales del 
instrumento 1os pasivos financieros son clasificados como abligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho irevocabla para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce 
meses después de la fecha de estado de situación Inanciera Los costos «e financiamiento se reconocen 
segun el onterio del devengado incluyendo tas comisiones relacionadas con la adquisicion del 
financiaruento 

Medición posterior» 
La medición posteror de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
contuación 

1) Préstamos y cuentas por pagar 
Despues de su reconocimiento inicial. tas deudas y préstamos que devengan interés se anden 
posteriormente por su costo amorizado, utizando et metodo de 1a tasa de interés efectiva Las
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panancias y pérdidas se reconocen en fos resultados cuando los pasivos se dan de baja así como a 
través del proceso de amortización de la tasa de interes afecta 

El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisición y 
las comisiones o costos que sean parte integrante de la (asa de mterés efectua. La amortización de 
la tasa de interes efectiva se reconoce como costos financieras en el estado de resultados 
integrales 

Baja de pasivos financioros- 
Un paso financiero es dado de baja cuando fa obligación especificada en el correspondiente contesto 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero exstente es reemplazado por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condones de un paso existente se modifican de 
manera sustancial tal permuta O modificación se trata como una baja del paso onginal y el 
reconocrmento de un nuevo pasivo y la diferencia entre los portes en Kbros respectivos se reconoce en 
el estado de resultados integrales 

Compensación de Instrumentos financioros» 
Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el 
importe neto en el estado de situación financiera (1) si extste un derecho actual legalmente exigible de 
compensar tos importes reconocidos, y (i) ss exste la intencion de Iguidartos por el imparte neto, o de 
realzar actvos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de los mstrumentos financieros 
La Compañía nde sus instrumantos financieros al valor razonablo en cada fecha del estado de silración 
financiera 

El vator razonable es et precio que se recbbria por vender un activo a que se pagana al transfer un 
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un acto o pasivo se mide utilizando tos supuestos que tas partupantes en el 
mercado usanaa al ponerte valor al activo o pasivo asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejor mterés económico. La Compañia uttiza técnicas de valuación que son apropradas en 
las excunstanias y por las cuales tene suficiente informacion dlspomble para medir al valor razonable 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

“ados fos activos y pasivos por los cuales se determinan o revetan valores razanables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descata a continuación en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean significafos para f3 mocición al valor razonable como un 
tado 

vel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos 1dónticos. 
Nivel 2. Técnicas de valuación por las cuales el mvet mas bajo de informacion que es significativo 
para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
Nivel 3. Técnicas de valvacion por tas cuales el nivel más bejo de miomación que es signifcalivo
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para la medición al valor razonable no es observable 

Pata los actos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base securrente Ja Compara detenmina si se han producido lranslerencias entra los diferentes nieles. 
dentro de la jerarquia mediante la revision de la calegonzación al final de cada perfado de reporte 
Astínismo, la gerencia anatiza los movimientos en los valores de los activos y pasos que deben ser 
valarizados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable ta Compaña ha determinado las clases de 
aciivos y pasios sobre la base de su naturaleza caractersticas y r1esgos y el nivel de la jerarquia de 
valos razonable (al como se explicó anteriormente 

Mejoras, mobikaro y equipos» 
as mejoras, nobiltano y equipos se presentan al costo de adquisicion menos depreciación acumulada y 
pérdida par detenoro cuando esta ultma corresponda 

Et costo inicial de las mejoras mobiliario y equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles 
e Impuestos de compra no reembolsables y cualquier costa necesario para poner dicho activo en 
operación y en el caso de activos que calíican el costo de fnanciarmento El precio de compra es el 
unporte totat pagado y el valor razonable de cualquier atra contraprestación entregada para adquirir el 
aciyo Dicho costo tambien Incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo 
incurrido en reemplazar partes de las mejoras mobitano y equipos siempre y cuando se complan con los 
entanos de reconocimiento, castigándose el valor en kbras del componente que se reemplaza. Los costos 
de reparación y mantenimiento putinanos son reconecidos como gastas segun se racurren 

Las brenes clasificados como mejoras, motitanio y equipos se deptecian en torma Íneal a lo fargo de su 
veda úti la que se expresa en años A continuación se presenta una descipción de tas estimaciones de 
vida uti para estos activos 

Años 
Mobltañio 10 
Equipos de estao 10 
Equipos de cómputo 2 
Mojoras en inruetls de terceros e 

€% Conforme eltiempo del contrato de arrendamiento 

La vida ut: valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados sí 
fuera necesario a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el 
penado de la depreciacion seas consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las 
partidas de mejoras, mobtiario y equipos. 

Una panida de mejoras mobifao y equipos es felirada al momento de ss disposición o cuando no se 
esperan beneficios económicos de su uso o disposición pasteror Cualquer ganancia n perdida que sua 
al momento del rebro del actwa fio (catcutada como la diferencia entre los mgresos por la venta y el vator 
enáibros del activo) es mcluida en el estado de resultados infegrates en el año en que se rotira el activo.
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Detertoro de activos no financieros 
La Compañta evalva a fin de cada año sí existe algún mdicio de que el valor de sus activos se ha 
detexworado S1 existe tal indicio la Compañía hace Un estimado del importe recuperable del activo El 
isporte recuperable del actwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso y as determunado para cada activo individual a menos que el actvo no genere fluos de caja que 
sean lesgamente independientes de otros activos o grupos de actos Cuando el valor en tiros de un 
cto excede su importe secuperable se considera que el activa ha perdido valor y as reducido a ese 
importe recuperable: Para deteminar el vator en uso los fos futuros estmados san descontados 4 su 
valor presente usando una tasa de descuento que refeja la evalación actual del mercado del vator del 
dinero en el tiempo y los nesgos específicos det achvo Para la determinación det valor razonable menos 
el costo de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado sí las hubiera St no pueden 
identificarse este hpo de operaciones, se utikza el modelo de valoracion que resulte más apropisdo Estos 
calculos se verifican contra muliplos de valoración cotizaciones de acciones y olros indicadores 
dispomdles de vator razonable Las perdidas por detenoro son reconocidos en el estado de resultados 
integrales 

Dicha evatuacion requiere el uso de esfimados y supuestos tales como los volimenes ext mversiones por 
realzar presupuestos de capital préstamos y tasas tanfas establecidas y costos operafivos 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 la Gerencwa de la Compañla considera que no exsten indicios del tipo 
operativo y/o económico que indiquen que el vato neto registrado como mejoras, mobiliario y equipos no 
puedan ser recuperados 

Activos Intangibles» 
Los actvos Intangibles adquindos se miden Imelalmente al costo Luego del reconocimiento micras, los. 
aciwos tangítles se segistean al costo menos la amortización actumulada y cualquier pesdida acumulada 
por detesioro del valor en caso de existir 

¡Como parte del intangible se reconoce 

Costos da software 
Las flesnass de los programas de cómputo adquridas se captalizan sobre la base de los costas 
ncuendos para adquitr o poner en uso e programa de cómputo especifico Estos costos se amortizan en 
3 años 

Arrendamientos" 
La detenminacion de si un acuerdo consítuye o incluye «n arrendamiento se basa en la esencia del 
acuerdo a la fecha de su celebración si el cumplimiento det acuerdo depende del uso de uno o mas 
oxvos especificos 0 si el acuerdo concede el derecho de uso del activo Incluso ss tal derecho no se 
encuentra especificado de manosa explicita en el acuerdo 

AL 91 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía mantiene bajo atrendarmento operativa el alquiter de las 
oficinas acrninistratvas 

Los pagos por arrendarmento operafivos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 
integratas en forma ingal a fo largo det plazo del arrendamiento
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no mantiene acreadamientos Inancieros 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes - 
Las cuentas por pagas comesponden a obigaciones extstentes a la fecha del balance surgidas como. 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera uma salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estmarfiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compañía tene una obligación presente (legal o Implica) 
conto resultado de un evento pasado es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estunación fable del importe de la nusma 
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación Fnarciera y se ajustan para reflejar ta 
mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Sr el efecto del valor temporal del ehnero es sigaificatu, las provisiones se descuentan uttizando unta tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda, los nesgos especificos det 
pasio Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del Lempo se 
reconoce conto un costo financiero en el estado de resultados ntograles 

Los pasos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable 
que se confinmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantíicados caso contrano soto se revela. 
la contmgenara en notas a los estados financieros, Los actos contingentes no se registras en los estados 
financieros, pero se sevetan en notas cuando su grado de contingencia es probable 

Benefictos a empleados= 
La Norma Intemacional de Infomación Financiera contempla tres categonas de retribuciones a los 
empleados 

a Retibbuciones a corto plezo a los empleados tales como sueldos salarios y contibbuciones de 
seguridad social, permisos remunerados y pemusos remunerados por enfermedad, partnipación en 
las ganancias o moentwos (51 se pagan dentro de las doces meses siguentes al cierre del ejercicro) 
y retrbuciones no monetarios (fates como asistencia médica, disfrute de casas vehículos y la: 
dtsposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos) 

b  Relnbuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y olras 
prestaciones por retiso 

6. Indemnizaciones por cierre de contrato 

¡Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la partopación de trabaradores 

La Compañía segun las teyes laborales vigentes mantene un plan ds beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio y se registran con cargo a resultados mtegrales 
del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 
fnanciera que se detemmna anualmente con base a estudios acluariates realizados por ln perto 
independiente. usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones 
de beneficios deflaidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estrados usando la
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1) 

tasa de interés determinada por el actuario 

Les suposiciones para determinar el estudio actuanal Incluyen determinaciones de tasas de descuento 
vanaciones en los sueldos y sotanos tasas de mortalidad edad soxo años de seracio Incrementa en al 
monto mimo de las pensiones jublares entre otros Debido al argo plazo que caracteriza a la reserva. 
para obtigaciones por beneficios post empleo la estimación está sujeta a vanaciones que podrian ser 
importantes. El efecto posttivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estiracionos, 
la Compañía registra en su totalidad como parte de los resultados del año en el perodo en el que ocurren 

Raconocimiento de ingresos 
El mgreso se reconoce en el periodo contable en el cual se brindo el seructo Se considera que se 
brindaron los senacios con ceferencia at mótodo de porcentaje de tenmaación” Independientamente de 51 
tas facturas fueron ermtidas al ciente o no, una vez que el resultado de la transaccion pueda ser estirado 
de manera confistdo: Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestación recitida o por 
recibir excluyendo descuentos rebajas y olros mpuestos a la venta 

Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que 
se pagan, y se registran an los periodos con los cuales sa relacionan 

Impuestos 
Impuesto a la renta corrtente 
El acto o pasivo por Impuesto a la renta comente es medido como et importe esperado que será 
recuperado de o pagada a las autoridades Inbutanas El impuesto a la renta es calculado sobre la bass 
de la iformacion financiera de la Compañta Las tasas de Impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas es el cálculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada aña 

La gerencia evalua periódicamente la posicion asumida en fas declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de siluaciones en las que fas leyes fibutarias son objeto de uterpretación 

impuesto a la renta diferido 
El impuesto a le renta para los pertodos futuros son recanaexdos usando el método del pasivo sake las. 
diferencias temporanas entre la base tributar y contable de los actvos y pasivos en la fecha del estado 
de situación finanaera 

Los pasivos por mpuesto diendo se reconacen para todas las diferencias temparanias imponibles 

Los actos por impuesto cherdo se reconocen para todas las diferencias tenporaras deducibles y por a 
compensación futura de créditos fiscales y perdelas inbutanas amortizables en ta medida en que sea 
ptobable la disponibiidad de ta utlidad tsibutaria futuca contra las cuates imputar esos créditos fiscales o 
pérdidas fributanas amortizables. 

El importe en libros de los actos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion 
financiera y so reduce en la medida en que ya no sea probable que exsta suficiente ganancia impositiva 
para perenitr que se utitcs la totalidad o una parte de dichos aciwos, Los actos por impuesto diendo no 
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida
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en que se tocne probable que la uttidad Intutana futura permita resuperss dichos activos 

Los actwos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas imposiivas que se espera sean de 
aplicación en el perrodo en el que el actwo se realice o el pasivo se cancele de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto difesdo relacionado con las partidas recanacidas fuera del resultado se reconoce fuera de 
este Las partidas de impuesto diendo se reconocen en corcelarión con la Kansacción subyacente, ya 
sea en el olro resultado integral o drectamente es el patrmoro 

Los activos y pasivos por impuesta difendo se compensan Sr exste un derecho legalmante exgitte de 
compeasar los actos imposttwas cornentes contsa los pasivos Imposifivos comentes, y silos impuestos 
difendos so relacionan con la asma entidad suyeta el impuesto y la misma autoridad tributaria 

Impuesto sobre las ventas 
Los mgresos de arisdades ortinatas, los gastos y los actos $e reconoces excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (e) Impuesto al Valor Agregado) salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de activos o en tna prestación de 
senacios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce como. 
parte del costo de adquisición del actwo o como parte del gasto según corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas. 

Etimparte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de 0 que corresponda pagar a la 
autondad fiscal se presenta como una cuemta por cobrar o tna cuenta por pagar en el estado de 
sísación fnanciera segun corresponda 

Eventos posterioros= 
Los eventos postenores al cierre del ejerció” que proveen mformación adicional sobre ta situación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 
en tos ostados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados financieras 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de los estados financieros de la Campaña requiere que la gerengs deba realizar jus, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los impores de ingresos, gastas actos y pasivos 
informados y la revelacion de pasivos contingentes al ciore del periodo sobre el que se intoma En esto 
sento, la incertidumbre sobre (ales suposiciones y estimaciones podra dar lugar en el futuro a resultados que 
podnan tequeñr de ajustes a los importes en libros de las activos o pasivos afectados 

La preparacion de los estados financieras incluye las siguientes juicios estmaciones y supuestos contables 
significativos
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Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertdumbres a 
la fecha de clone det fenodo sobre el que se informa que tenen un alto nesgo de ocasionar ajustes 
significalwos sobre los importes en ibros de los actwos y los pasos durante el próxmo ejercialo se describen 
a contmuacón La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros 
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros Sin embargo las crcunstancias y fas 
suposiciones scluates sobre los acontecimientos futuros podran vanar debido a cambios en el mercado o a 
excunstancias que suyas más allá del control de la Compañia Esos cambios se reflejan en las suposiciones en 
el momento en gue olas ocurren 

+ Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía reconoos peródicamente en los resultados mtegrates del año una estemación para cuentas 
Ímoobrables con respecto a su partafoko de clientes La estmacion se basa principalmente en la 
evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de fas 
mismos 

« Vida Gt de mejoras, mobiliario y equipos 
Las mejoras, mobiliario y equipos se registran al costo y Se deprecia en base al metodo de linea recta 
durante fa vida (nl estimada de dichos acíivos Cn aquettos casos en los que se puedan delemurar que lá 
vida úta ds los activos deberla dieminurse se deprecia el exceso entre es valor en libros neto y el valor de 
recuperación estado de acuerdo a la veda ul restante revisada. Factores fales como los combos en el 
uso planificado de las distintos activos podrian hacer que la vida ut de los activos se viera disminuida 
Las estimaciones se basan pancpalmente es las proyecciones de uso futuro de los actwos. 

+ Impuestos, 
Existen ¡acentidumbres con respecto a la intespretacion de regulaciones tsibutarias complejas a los 
cambias en tas normas Irtitanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro La Compañia cafouta provisiones, sobre la base de estimaciones razonables para fas postales 
consecuencias derivadas de las mspecciones realizadas por parte de la autoridad labutana El mporte de 
esas prowsiones se hasa en vanos factores, tales coma la experiencia en inspecciones tubulanas 
antenores de exstr y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones trbutanas realizadas 
por la Campaña y sus asesores legales Esas dhlerencias de interpretación pueden susgit en una gran 
vanedad de cuestiones, dependiendo de las excunstancias y condiciones exstentes en el lugar de 
donmcto de la Compañía 

+ Obligaciones por beneticos a empleados 
El valor presente de las obligaciones defirudas de planes de pensión y desahucio se detemna mediante 
valvaciones actuanates Las valuaciones actuanales anplican vanas suposiciones que podrlan difere de 
fos acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones «cluyen la 
determinacion de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los 
Aumentos luturos de fas pensiones Debito a la complendad do la valuación las suposiciones 
subyacentes y su ngluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicionas Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de corre del penodo sobre el que se informa 

Para ta dtesmnacion de la tasa de descuento el peto consideró las tasas de mterés de bonos emitidos 
por el Gobiemo en vista que en Ecuador no existe un mercado de valores ampho segun indlca el párrafo 
78 dela NIC 19
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Etindics de mortalidad ss basa en las tablas bromélacas de experencia ecuatoriana publicadas por el 
insttuto Ecvalosano de Segundad Social (ESS) segun Regisico Oficial No 650 del 28 de agosto de 
2002 Los aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los Índices de inacion faros 
esperados para el pass 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres mhorentos a las estimaciones necssanas para detemunar el importe de las 
provisiones los desembolsos reales pueden difenr de los importas reconocidas originalmente sobre la base de 
las estenaciones realizadas 

La determunación de ja cantidad a provistonar está basada en la mejor estenación de los desembolsos que será 
Acoesana pagar par la correspondiente obligación, tomando en consideración Lada la informacion dispomble a 
la fecha del estado de situación Imanciera incluyendo la opimón de expertos independientes tales como 
asesores legales y consultores 

Contingencias 
La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañia mantiene importantes fundamentos juridicos 
que sustentan su posicion y considera que tas pérdidas que podrian denvarse de las acciones legales no 
tendrán un impacto importante en los estados fnancieros Es posíbie sin embargo «ue los resultados futuros 
de las operaciones podrían verse afectadas por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias 
seguidas por la Compañsa 

CAMAIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
ta Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas 
por ellASB. pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014 La Compaña tiene la intención de adoptar 
estas normas segun corresponda cuando entren en vgenera 

Eocha efaciwa de 
Normas vigoncta 

Enmienda a la NIC 19 Beneñiios a los empleados — Planes dle beneficios definidos Aportaciones do 
empleados You de- 2044 
Eneriendo alas NAF 2 Pagos basados enseciones. Definición da a coria e mevoconidad 4 total de 2058 
Enmienda ala NT 9 Combinaciones de negocios. Coabiizacion te wa contraprestación comtmgente —— 1 dojulo de 2014 
Enmienda ala NU" d Segmentos de oporación Agtogación de segmentos de operacion Concilacion dol 
nia de activos de los segmentos y el ota de acavos de La aalldad 1 dojuloda 2014 
Enmienda a la NIC 16 y la MIO 28 Propledados planta y equpo y Acivos Intangibles (Método do 
evaluación revaluación proporcional do la deprociación amortización acumulada) de jano de 2014 
Femienda ala AIF 24 Insormación a sevelar sobre paros tolacionadas  Pacsonai gerencial clave + da julode 2014 
Enmienda a la IF 3 Combinaciones do nogocs. Formacion de scueados conjuntos 1 de jus de 2014 
Enmienda a la AF 13 Medición dol valor razonatie Apicacion 9 activos y pasivos financieros can 
posidiones compensados 1 da jul de 2014 
Enmienda ala NIC 40 Propudados de versión. Interetacion.con te NUF 3 Combinacionos do nogacios 1 dejutode 2014 
ar 14 Cuentas da difuwalentos de activitados ceguiadas Y de eneco de 2018 
Enmienda a la Aye 11 Acuemlos conyuntos  Contablizacion de Adquisiciones de Partelpaciones an 
'Operacionos Caruntas 1 de enero de 2018 
Comiendo a las NIC. 16 y MIC 78 Propretades, plante y equio y Activos intangibles. Aclaración de las 
métodos acagtables ve depreciación y amortización 1 de enero de 2016 
Enmienda ala UL 40 y la NIC 43 Propiedades planta y equipo y Agncultura Plantas pradustoras. 1 de enero de 2016 
Enmienda ala RN 27 Estados financieros separados Método de la participación 1 de enero de 2016 
Milk 16 ingresos de setvindes cxdmarios proverentes de curtratos con cunas, Y de enero 402017 
Nh 0 ostanentos financtros. de oneto do 2018



Notas a los estados fmancieros (contnuación) 

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas nomas slo hubiere en sus 
estados financieros, asi como en las revelaciones en tas notas a los estados financieros 

$ — EFEGTIVO EN CAJA Y BANCOS 
A131 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de electwo en caja y bancos se formaba de la sigunente manera 

2018 2013 

Elactivo en cala 1300 1552 
Bancos locales. (a) 195.092 6237302 

  

  

1BO92 624854 
  

  

(9). Lo Compañia nuaelieno sus cuontas comentes en dolares de E UA. en diersas entidades focates Los fondos son de 
laxo dispombaidad y no generan intereses, 

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL 91 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente 
«manera 

2014 2012 

Clientes 1,248,250 — 1024300 
Menos. 
Estimgcion para cuentas incobrables. 9.10) 

1228/3388 1024300 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales, neto de 
provisión es como sigue 

  
      

2014 20 
Total Deterierada — Moto Total Detororada Melo 

Corriente (hasta 30 das) — 1229,358 1208308 958198 958,196 
Vencida 
0861390 dis 59,134 56,134 
Mas de 120 19918 (19,518) 

1248250 — (19018) 1278308 1024390 11024 130 
  

Dutanto ef año 2014 el movimiento de ta estimación para cuentas mcobrables fue el siguiente 

201 
aldo alamo. 
Mas 
Pros 
Saldo al final 

  

ta
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8 — MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de mejoras mobifano y equipos se formaba de la siguiente 

  

    

inanera 

204 2013 
Depreciación Depreciación 

Costo — acumulada — Melo Costo — acumulada — Neto 
Equipo de computo ABLZI (MAZO) OZ INEA CI 1B.896) 32998 
Mejoras en inmuehtes 
do terceros 169,529 (MBD21) 47S08 1605z0 (109,73) — 59956 
Mbiiario 45194 (uta 20000 45,106 (11.578) 39,519 
Equipo de trabajo 24861 (6:88) 18:63 18/60 (4256) 14404 

204775 (2909H) 109852 378.594 (298400) 180108 
        

Durante tos años 2014 y 2013 et movimiento de mejoras mobiliaio y equipos fue el siguiente 

  

  

    

Mejoras en 
Equipos dle — inmuebles Equipo do 
computo — deterceros — Mobiliario trabajo Total 

Saldo at31 de dictombre de 2912 72768 35.579 36.038 14368 159748 

Adicsones 9300 51782 1758 72887 
apreciación 8789 (gr30 (sto) (ras (6220) 
Saldo at 31 de disiembre de 2013 32:348 50958 38519 14408 140,194 

Astciones e sas 
Depreciación (3,11) 12458) (510) 24 42513) 
Saldo 8131 de diciembre de 2014 920 47.508 29.000 18158 105.802 

  

9 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS GUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban 
de la siguiente manera 

2018 2019 
Proveedores (1) ATB5tO 491633 
Cuentas por pagar a empleados 92 1.355 

ATTE 482888 

  

1) Constituyen cuentes par pagar que no dovengan Intorasos y ebtérmo de credito oscia de 80 $80 dias prometio 

10. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas= 
(6 1) AL 31 de diciembre de 2014 las cuentas por cobrar a entidados relacionadas se se formaban 

¿rnospalmente por fos servicios prestados a MMS Comunincaciones de Venezuela S.A 

15



Notas a los estados financieros (conmuacion) 

(a 2) A131 de diciembre de 2014 y 2013 los saídos por pagar a entdades retacionadas se formaban de ta 
siguiente manera 

Por pagar 

Files 
Más Comunicaciones de Colomba SAS. 
Conse Francia 
Resources Costa Rica 
Peblcss Comunicaciones España 
Resources México 
Resources Puesto Rico 
Resources USA. 
MS Comunicaciones Chile SA 
Accionistas 
Pubhics Groype Holaa BV a 
“Trigo Bottoreourt Antonlo José — (1) 

Naturaleza de: 

Comercial 
Comercial 
Comarcas 
Comeroas 
Comordat 
Comeniat 
Comenias 
Comorclar 

Accioniste 
Accionista 

País 204 

Colonna 5582 
Francia 39,209 
Coste Rica 280 
España ame 
Meco 319 
Puerto Ko 1989 

USA 
Espada 

Hotanda 51500 
Portugal 71758 

745,300 
  

208 

19,263 
4.582 
5350 
2264 

10700 
3300 

522,198 
245592 
513,985 
  

61) Cosresponien pantipalmente prestamos pora capiel de trabajo y cuentas por pagar que tienen vencimientos 
mentes a un año Los préstamos generan e 1 3471% do interés an 

Los saldos pendientes at cierre del año no están garantizados. no devengan intereses con excepción de 
los préstamos con aceiomstas, y son liquidados en efectwo. No existen garantias entregadas por cuentas 
por pagar a entidades relacionadas 

ta3) Durante los años 2014 y 2013, so han efectuado tas siguientes transacciones con entidades 
relacionadas 

AñO 2054 
Fltates 
Conseñ Francia 
Resources Costa Rica 
Resources Puerto Fico 
Resources México 
Publtas Comunicación España 
Pues rafa 
Fusbicls Asociados 
MMS Comunicacionas Vaseeueta 
KMS Comunicaciones Colombia 
MMS Comuncaciones € le SA 
Lon Comargrications Mexigo SA de CV 
Accionistas 
Pabios Groupe Holding 8 V' 
Trigo Bentoscaurt Antonio Josá. 

15 

Exportacion 
do servicios 

54408 
2007 

Regalías y 
manojo do 
rotaciones   

57216 

39,758 

08,437 

  

Gastos 
Servicios 

Soporte — prestados — Mantenimiento 
contaba por y soporto 
Financiero — publicidad — tecnológico 

89220 15.587 
10,200 
17.082 

5.305 
5400 

71508 
103.289 
2:87 

Préstamos 
ein   

0917 
2224



Notas a los estados financieros (continuación) 

  
Ingresos Gastos 

Servicios: Mantent 
Regafiss y Soporte prestados — muentoy 

Exportación — mancjodo — comabto por soporte 
AñO 2013 desorvicios — rolacionos — fnanctoro — publicidad tecnotógica 
Estats 
Resgurces USA ams 
Conse Francia 4891 194557 
Resources Costa Rica 70.524 
Resources Meco 18,500 
Pots Comunicación España 32561 
MIS Comoncaciones Cte a 4988 
Lon Communications Mexico SA ue OY 2210 
Accronistas 
Pots ropa Hoting 8 Y 23 182 
Tego Bastorcaur Antonto José: 

  

(b) Administración y alta dirección 

Prestamos 
e intereses 

830 
977 

  

Las miembros de la alta administsación y demás personas que asumen la gestion de la Compañsa, 
incluyendo a la Gerencia General así. como los aceromstas que la representen no han participado al 31 
de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones nu habiluañes y/o relevantes 

(e)  Remunaraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La Gerencia clave de la Gompañta incluye a la Gerencia General y su stafí de gerentes y jefes de áreas 
de ventas admwnstración y finanzas 

Durante las añas 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fas beneficios no 
monetarios sueldos vanables beneficios sociales y otras bonificaciones de la Gerencia clave de la 
Compañía ascendieron a 545 772 y 450 495 respectwamente 

Durante los años 2014 y 2013 la Gerencia clave no recibió pagos por asesorías, m otros rubros por 
compensaciones asf como fampoco se mantienen atras leansacciones realizadas y que ao hayan sido. 
reveladas en sus notas 

Durante los años 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutwos y gerentes 

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(2) Corto plazo. 
Durante el año 2014 el movimiento de tos benefictos a empleados a corto plazo fue como sigue 

Saldo ProWt Sola 
STIZAS stones Pagos 351214 

  

Beneficios vocales TOJA3 482312 (458500) 79958 
Partcipacion de tssbagedores. 149,604 (43,609) 

219847 4B23t2  (S02200) 

  

    

Ed



Notas a los estados financieros (contnuación) 

Durante el año 2019 el movinriento de tos heneticas a empleados a corto plazo fue como sigue 

    

Saldo Pron Saldo 
FAZAZO siones Pagos 314218 

Benetiva coclalos 80632 — S7O407 — (583816)  76:203 
Peutcipacion de tabaladoros 1ATG1S 102908 (77006) 193,000 

      

207248 G73AZI (500822) 21087 
  

(b) Largo plazo 
Modiante resotución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Código 
del Trabajo sim perio de la que les comesponda según la Ley de Seguro Social Obigatono De 
conformutad con lo que menciona sí Código del Trabajo los empleados que por verntcnoo años o más 
hubieren prestado seracios continuada o mterumpidamente tendran derecho a ser jublados por sus 
empleadores Adicionalmente les empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años. 
y menos de vemticinco años de trabajo conto o Intermmpido tendrán derecho a ta parte proporcional 
de dicha jubilación 

As! también de acuerdo con el Código del Trabajo ta Compañía tendía un pasivo por indemnizaciones. 
“son los empleados qua se separen bajo ciertas cucunstancias Esta prousión cubre los beneficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio solaado por et empleador o por el trabajador el 
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalanto a la cltma remuneración 
mensual por cada uno de tos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

AL 91 de diciembre de 2014 y 2013, las abigaciones de largo píazo por beneficios a empleados se 
formaban de la siguiente manera 

  

    

2014 2013 
ubiación patronal 37H 30508 

Desatucio 300 59 
41880 30511 
    

La siguente tabla resume el movimiento de la prowisión y los componentes del gasto neto por jubilación 
patronal y desahucio reconocidos en el estado do resultados intogeales y el importe reconocido en el 
estado de situacion financiera, 

      

Jubitacion potronel Desahucio 
20142018 04 ona 

Saldo anto 30,568 28307 8003 000 
Gastos del periodo 
Costo tataral par seras actuales 15,999 17210 4190 4778 
Costo financiero 2140 1ES7 8D 
Flecto de reducciones y Inudaciones antipadas. (1612) AB) (ETS (302 
(Ganancia) perdida actuarial seconacióa. 1887 (4933) (3987) 396 
Saldo al final 30875 30508 8000 a 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

Los prinopales supuestos actuanales usados en la determinacion del pasivo por jubilación pattonal fueron 
tos siguientes 

2018 2013 
Tasa de Jescuento 054% 7.90% 
Tos esperada dle incaemonto salanal 3.00% 300% 
Futuco metemento se penslonos. 2.50% 2.50% 
“abía de rolacion (promedio) 1080% 290% 
Vida laboral prometo remanente 55 8s 
Tasa de moñidas e imuatutez TMIESS 4002 TMIESS 2002 

Un anáisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal sigalficatvo. que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios an ta suposición actuanal 
relevante que era razonsblemente posible al cierre det año 2014_se muestra a contrruación 

  

Joblación 
patronal Dasahucio 

Variación losa ie descuento 0 5% 5181 1219 
impacto "tasa de descuento 0.8%. 15% 159% 
Variación tasa de descuomto +0 5% (442) 41.040) 
trmpacio % Lasa de descuento 10.5% da a 
Variacon tasa de Incramonto salarial +0 5% 5345 1257 
Impacto Y tasa de lacromento salarial +0 5% 16% 16% 
Variación tasa do Inccomonto salanal 0 5% (4.504) (1084) 
Impacio% tasa de Incremento salarial 0.5% 0 e 

12 IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar- 
AL 3f de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar constituyen crédito tributario generado por el 
Impuesto al Valor Agregado y las retenciones en la fuente retenido por cientes, 

2014 2013 
Cróduo Mscal1VA retenido por cientes. 255 402275 
Ctbdo fiscal cetenciones ea a ueno por clentes. 28,074 

    

114748 202275 
    

Impuestos por pagar 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 tos mpuestos por pagas se formaban de ía siguiente manera 

2018 2018 
Impuesto ada reta (Ver Nota 13) 50.00 
Retenciones del Impuesto at valor agregado 10096 1709 
Retenciones dt puesto ala conta 29055 29704 
Impuesto ata solita de sisas TIGO 40905 

7094 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

43. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Un resumen del impuesto a la renta cocnente y diferdo cargado a resultados es como sigue 

    

2018 203 

Impuesto ata senta condeno 35805 199,098 
Impuesto etarenta ero 8607 asta 
(asta por Impuesto a ta renta delaño A2AT 120.400,    

b) Impuesto a la renta corriente 
Una conciliacion entre la ublidad según estados finanareros y la ufidad gravable es como sigue 

    

    

    

  

  

206 2058 

(Péctida) unidad antes deta provision pira puesto la 
tonta (50479 430.328 
ás (monos) 
tos ajustes (4.507) 
Gastos no dedunities 225885 — 173301 
¡Gastos ineurndos pora generar mgresos exentos 25.348 
ingresos exentos (43 588) 
Utindad gravable 103pte  DA7iS 
Tasalegal de puesto E 
Impuesto aa renta causado 20554 139.08 
Menos» Retenciones e la fuera (65508) — (70.018) 
Impuesto a la onta por (cobrar) y pagar (Vor Nota 12) Eaora 03000 

2) - Impuesto a la ranta difondo 
Elimpuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera 

Estado de situación —— Estado de rosutlado 
financiera ntegral 

2018 2013 2014 2013 
  

Diferencias temporanas. 

        

    

Provitón para ¡blación patronas 7482 67 (76 ta 
Impuesto ala sida de disas. ate 3.999 586 305 
Depreciación de mejoras, mobiñaco y equipos (850) 5F89 AB 5789 
Efecto on ol impuesto diferido en resultados eÑ0r 782 
Activo por Impuesto diterdo, neto 14907 24844 

Una conciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por 
la tasa de Impuesto a131 de diciembre es como sigue 

20



Notas a los estados financieros (continuación) 

2 

0 

  

  

204 

(Persia) utidad antes de4a provisión para impuesto a 
la conta (50.179) 
¿sto puesto lasonta ala tasa Ímposiiva sigonlo (11.038) 
Electo de impuesto de gestos no desucies. 
éterencias pemmsaentes) 49,595 
Efecto de otros qustes 00 
Efecto de impuesto de gastos wunutos para generos 
ingresos exentos (dierencias permanentes) ua 
Ajuste al acto porimpuesto diendo por diferencias 

temporanas 5607 
ingresos exentos (9578) 
Impuesto e la renta reconocido er an 

  

Tona electiva» 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de mpuesto fueran 

  

2014 
Vlad antes de promian para mpuesto a a renta (60,173) 
impuesta ala ronta corionte 35,004 
"asa afectiva de Impuesto 17145% 

  

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta 

0) 

15 

(9 

Suluacion tributaria- 
De acuerdo con disposiciones fegalos, la autoridad Inbutaria tiene la Facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañsa dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a partir 
de la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cxrando haya cumptdo 
oportunamente con las obligaciones tnbutarias 

La Compaña no ha sido fiscalizada desde su constitución en et año 2011 

Dotermamacion y pago del puesto a la renta- 
El impuesto a la reata de la Compañia se determina sobre una base ansia! con cierre al 31 de diciembre 
de cada pertodo fiscal aplicando a tas ulitdades gravables la (asa del impuesto a a renta vigente 

Las sociedades que transferan por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el 20% 
de sus rabajadores, pueden cifenr es pago del impuesto a la ranta y de su anticipo por el periodo de cinco 
años con el correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la ranta- 
La tana general de impuesto a la renta para sociedades sera del 22% 

2019 

430828 
  

sa 782 

38,200 

asma 
  

125.200 

2010 
30828 
193.098 
30.88% 
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4) 

te) 

0 

Cuando la patoipación acctonasa de los accionistas, socias, participes canshiuyentes, beneficianos o. 
sralares sean residentes o establacidos en pararsos fiscales 0 regimenes de menor Imposición y su 
portcpacion sea menor al 50% el impuesto a la renta será deteminado de manera proporcional 
aplicado la taifa det 25% sobre la parte de la partpación que es de propiedad de una persona natural 
o Juidica domictiada en los mencionados paralsos fiscales sobre la diferencia se hqurdará el impuesto 2 
ta renta, ala tana del 26% 

Cuaado la partipación directa 4 indirecta, individual o comunta de personas naturales o sociedades 
donuciladas en pararsos fiscales O regímenes de menor imposición, sea igual o supenor al 50% del 
capital social o de aquel que coresponda a lá naturaleza de la Sociedad, so ligudara el impuesto a la 
renta a la lanía del 25% Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad cumpla el deber de formar 
sobra sus acctomstas conforme fas disposiciones tbutanas establecidas para el efecto 

Los ingresos percibitos por personas constitudas a ubicadas en pararsos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición 0 están sujetas 9 regimenes fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la 
fuente equivalente a la máxima fan prevista para personas naturales (36%) 

Anticipo del impuesto a la renta= 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración det impuesto a la renta def año mmediato 
anteror aplicando ciertos porcentajes al valor del aclwo total (menos ciertos componentes), patrimomo. 
total mgresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sará compensado con el puesto a fa 
“senta causado y no es suscepuble de devolucion salvo casos de excepción En caso de que el impuesto 
a la renta causado fuere menor al antcipo determmado el anticipo se convierto en impuesto a fa renta 
inintano 

Dividendos en efectivo: 
Constituyen ingresos exentos del Impuosto a ta renta tas dividendos pagados a sociedades locales y a 
sociedades del exenar que no esten domiladas en pararsos fiscales Los dividendos gue se distibuyan 
a favor de persanas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domuiiadas en paraísos fiscales 
o regimenes de menor inposicion, estan sujetos a una retención en la fuente adinionat del impuesto a la 
renta 

Impuesto a la Salida de Divisas fISD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es det 8% y grava a lo sigurente 

Y La transferencia o traslado de divisas al extenor 
Y Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizadas con recursos financieros en el 

extestor de la persona natura! o la sociedad o de terceros 
Y Las importaciones pendientes de pago registradas por:más de doce (12) meses 
Y Las exportaciones de bienes y senicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas 

naturales o sociedades donadas en et Ecuador cuando las divisas correspondientes a los pagos 
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Están oxentos del Impuesto a a Salida de Divisas (50) 

Y Transferencias de dinero de hasta 1 000 que 10 Incluyen pagas por consumos de tagetas de crédito,
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1) 

Y Pagos reglizados al exterior por amorizacion de capital e intereses de créditos otorgados por 
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al frianciamiento. 
de inversiones provistas en el Código Orgánico de la Produccion Comerawo e Inversiones y que 
devenguen miereses a las tasas ceferencialos 

Y Pagos realizados al extenor por parte de admumistradotes y operadores do tas Zonas Especiales de 
Desarrolo Económico (ZEDE) 

Y Pagos realizados al extenor por concepto de dadendos distubudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domikadas en el Ecuadar despues del pago del impuesto a ta renta a favor de olras 
socedades extranjeras o de personas naterales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 
estén domiciliadas en pararsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El impuesto a fa Salida de Divsas (ISD) podra ser ullizado como crédito Inbutaro para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 afios siempre que haya sida anginado en la mportación de matenas 
prinas, msumos y bienes de capital con la finalidad de que sean mcorporados en procesos produciivos y 
que consten en ef histado emnido por el Cons de Política Tebutaia 

Reformas Tributarias 
EL 29 de diciembre de 2014 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficral No 405 la Loy Organica 
de Incentivos a la Producción y Prevención det Fraude Fiscal la cual mcluye entre otras, cambos en el 
Código Tebutano. el Código Organico de la Producción Comercio e Inverstones la Ley de Régmen 
Tabbutario Intesno y ta Ley Reformatora para ta Equrdad Tributaria en el Ecuador 

Postenormente el 31 de diciembre de 2014 se aprobó mediante Decieto Ejecutivo No 539 publicado en 
et Suplemento del Regslro Oficiat No 407 el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal. mediante el cual se reformó entre olras momas el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tabutano Interno y el Reglamento det Impuesto a ta 
Sata de Divsas 

as pracpales reformas tributarias son las siguientes. 

Código Tributario 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del 
impuesto a la renta a las sociedades ecuatonanas o los establecimientos permanentes en el 
Fovador cuyas acciones, particpaciones u otros instrumentos de patimamo (incluyendo los 
derechos de los contratos de exploración y explotación de recursos naturales no renovables) hayan 
sido enajenadas de manera directa o indirecta 

Reformas a la Ley de Regimen Tnbutario intemo (LAT 
Se ha inclurdo coma ingreso gravado tos generados por la ensjenación directa O indirecta de 
acciones participaciones u otros derechos representatwos de capital u olros «tarechos que permitan 
la exploración explotación conceson o simiares de sociedades domiciliadas en el Ecuador 

Se consideran mgresos gravados, los evidendos distribuidos a sociedades rasidentes en el exterior 
cuando el beneñrario efectivo sea una persona niatoral resiente en el Ecuador 

Se eftuuna ta exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fo en valores en
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senta fa y depóstos a plazo mayor a un año para sociedades 

Se han establecido los siguientes tímules a las deducciones de gastos los cuates se detallan a 
continuacion 

+ Pagos a partes relacionadas por concepío de regalías serieros técnicos administrativos de 
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base mmponibíe mas el valor de dichos gastos 

+ — La depreciación cortespondiente al revalio de activos no es deducible a parli del año 2015 

« Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites establecidos por el ministerio 
rector del trabajo 

«Se permite el seconocmiento de los activas y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a tos 
¡casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Retormas al Reglamento del Impuesto a la Satida de Divisas 
La base mponíble debmpuesto a la salida de divisas - SD en el caso de compensaciones o neteo 
de cuentas, estará consíituda por la totalidad de la operación Cuando et adquanente o contratante 
sea una entidad que goce de una exención dol puesto a la salida de divisas — ISD el impuesto 
sera asumido pos quien comercialice el bien o preste el servicio 

Reformas a la Ley Roformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador 
Se establece que el Contó de Poltica Tributaria dictará los segmentos, plazos y condiciones para 
poder benefrarse de las exoneraciones del impuesto a fa salida de divisas — ISD con respecto a los 
pagos por amortización de capital e mtereses de prestamos de instituciones fivanieras del exterior 
rendimientos Tnancieros ganancias de capital y capiial de inversiones que hubieren ingresado al 
mercado de valores del Ecuador, y aquellos prowententes de Inversienos en fltutos valores 
destinados al financiamiento de vwenda microcrédito e Inversiones previstas en el COPCI 

Reformas al Reglamento para la Loy de Régimen Tributario interno 
Ss añaden las disposiciones reglamentarias a fl de aplicar las refomias efectuadas a la Ley de 
Régimen Tnbutano Íntemo Se han defido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos 
incobrables 

14. CAPITAL SOCIAL 
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Capital emitido» 
AR 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social estaba constituido por 30 000 acciones ordmanas y 
normativas con un valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas y cuya composición fue como sgue 

AL31 de diciembre de 2014 
Múmorode — Partcipación — Capfat 

  
Nombre de acetonista Pale acciones % omitido 

Bextencourt Machado César Antorio —— Veneruela 15200 sm 15300 
Pablias Groupe Holéngs BY Holaa 1700 0% 14 700 

  

  

30.000 100% 30.000 
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En agosto de 4014 César Beltencou Machado celebro cnetatos ie usulruto y sesuán de acclonos con Antorio Trigo 
y Pablias Groupe Holtings EY en fos quo so transfiacron 9,000 y 6,300 acciones respectvamente a favor del 
mencionado sccionista 

b) Reserva legal 
La Ley reuero que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la utidad neta anual hasta 
que ta reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distibuwse como 
diudendas en efectivo excepto en caso de tiquidacian de la Compaña pero puede ullizarse para cubrir 
pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

15 GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 los gastos adirmistratwos se formaban de la siguiente manera 

  

2018 2018 

“Sueldos y benofilos a empleados. 1824810 1 /00w6t 
Honurasios prafosionalos 24716 297729 

Algurteres 170.558 te5,08 
Adatenalas y suminisiros 100472 119,822 

Atandaorimanto Posts 80,92 
ote 51,580 20,880 
Seras de asesora 51437 23182 
Hospeaja y tanspono 50222 75,550 
"epreciaciones y amortizaciones. 24780 9242 
Iexpuestos y contrbucienes. 31138 29.2% 
Secuelas básicos 15,567 43758 
blación patrona! y desstucio (Ver Nota Kb) 530 15802 
Partcipación a trabajadores 102,904 

2749504 2936104 
  

  

16. INFORMACIÓN SOBRE E£ VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
La Compañia mide sus instrumentos flnapcieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

£l valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaría al transfer un pasivo es 
una transacción onlenada entra partepantes de un mercado a la fecha de medición La medición al valor 
razonable se basa en et supuesto de que la transacción para vender el activo o translerir ol pasivo tene lugar 
ya sea 

En el mercado principal para el actwo o paso 0 
En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para sí acto o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible poria Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se míds utilizando tos supuestos que los partopantes en el mercado 
usaran al ponerte valor al actwo o paso asumendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor 
intorós económico. 

25
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La medición del valor rezongble de actas no financieras toma en consideración la capacidad de Un 
partopante en el mercado para generar benefitos económicos mediante el mayor y mejor uso del activa o 
vendiendolo a otro partspante en el mercado que usarta el activo de la mejor manera posible 

La Compañía víliza técnicas de valuacion que són apropiadas en fas crounstancias y por tas cuales tene: 
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable. maximizando el 1so de datos observables 
retevantes y enmimizando el uso de datos no observables 

Todos los aciwos y pasios por los cuales se detembran o revelan valores rezonables en los estados 
fnanceros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonahle desenta a continuacion en base al nivel 
más bajo de los datos usados que sean sgmficatwos para la snedición al valor razonable como un todo 

Hiwel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para actos o pasivos identicos 
Nivel 2. Técnicas de valvacion por tas cuates el nivel más bayo de momración que es significativo para la 

medicion al valor razonable es directa o indirectamente observablo 

Wivel 3. Técnicas de valuación por fas cuales el nivel más bajo de intormación que es significativo para la 
medición al valor cazonable no es obsorvabia 

Para los activos y pasos que son feconocidos al valor razonablo en los estados fnancieros sobre una base 
recurrente la Compañía determmna si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la 
jerarquia mediante la revisan de la categorización al fnal de cada pertodo de reporte Asimismo la gerencia 
analza los mowmientos en los valores de los activos y pasivas que deten ser vatorizados de acuerdo con fas. 
Políicas contables 

Para propósttos de las revelaciones de valos razonable la Compaña ha determinado las clases de activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza caracterisicas y nesgos y el nivel de la jerarquía de vator razonable tal 
como se explicó antenormente 

Los mstramentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formatan de la siguiente manera 

Velor en Nros 

    

2004 20ta 
Activos fuancloros 
Etaciivo on caja y bancos 196,302 — 624,854 
Cuentas por colar comerciales 1228338 — 1024:3% 

AZA TIO 1,649185 

Pasivos finantoros 
creadores comerciales y olras cuentas por pagar ATTAD6 442,598 
“Cuentas por pagar a cntidades refacionadas 745,309 — 812,995 

1222795 1258873 

Para estmar los valores razonables se han utlizado los siguientes métodos y suposiciones El valor razonable 
de efectwo en caja y bancos, incluyendo el paso financiero cuentas por cobrar comerciales cuentas por 
pagar a partes relacionadas otras cuentas por cobrar acresdores comerciales y otras cuentas por pagar se
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aproxmas a sus importes en libros en gran medida por los vencmientos a corto plazo de estos mstrumentos 

OBJETIVOS Y POLMTICAS DIE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prncipates pasivos fnancieros de la Compañía. incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar y cuentas pos pagar a pas relacionadas, La finalidad principal de estos pasivos finanareros es fivanciar 
las operaciones de la Compañia y ofrecer garantras en respaido de sus operaciones La Compañía cuenta con 
cuentas por cobras comerciales cuentas por cobrar a entidades cealosonadas, otras cuentas por cobrar y 
úefectwo en caja y bancos que provienen dreectamiente de sus operaciones 

Por la naturaleza de sus actwedades, la Compaña se encuentra expuesta a los nesgos de mercado de crédito 
y de líguudez, fos cuates son manejados a través de un proceso de identificación medición y momtoreo 
continuo con sujeción a los limites de nesgo y otros controles. Este proceso de manejo de nesgo es criico 
para la rentabilidad contmua de la Compañsa 

El proceso independiante de contral de nesgos no mcluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente tecnotagía e mdustaa Estos son monttoreados a través del proceso de plamficación estrategica de la 
Compaña 

Estructura de gestión de nesgos 
La estructura de gestión de nesgos tiene como base la gorencia de la Compañsa que es la responsable de 
identíicar y controlar los sesgos en coordinación cos otras Sreas como se explica a continuación 

6) Gerencia 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos. La gerencia proporciona los 
principios para el manejo de riesgos asi como las políticas elaboradas para areas especificas como. 
nesgo de credito y resgo de lquidez 

du) Tesorería y Inanzas 
El área de lesorerta y finanzas es responsable de administrar diariamente et fujo de fondos de ta 
Compañía. tomando en cuenta las polítcas, pracedirmentos y fimtes establecidos pos la gerencia de la 
Compañia Asimismo gestonas la obtención de Iineas de crédito a entidades financieras cuando es 
necesano 

Mitgacton de nesgos 
Como parte del manejo total de nesgos, la Compaña avala constantemente los «iforentes escananos e 
¡dentiica diferentes esísategías para manejar fas exposiciones resultantes de cambios de los nesgos de capita! 
y de crédito 

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos las que se resumen en 
las secciones siguientes 

a) Riosgo do mercado- 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los fijos futuros de efectvo de un 
instrumento financiero Nuctáen debido a los cambios en los precios de mercedo Los precios de mercado 
involucran el siesgo de tasas de interes Los instrumentos financieras afectados par el nesgo de mercado 
incluyen los depositas en electwo
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b 

5) 

(1 Riesgo de tasa de mlerés 
El niego de tasa de interés es el nosgo de que el valor razonable o flujos de efectwo futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en: las tasas de interés de mercado La Compañía 
maneja su riesgo de tasa de interés pancjpalmente con deudas con tasa de interés fja que mantiene 
con sus acelonistas La Compañía no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interes vanable 

Riesgo de crédito» 
Fl nesgo de crédito es el riesgo de que una conteaparte no pueda cumplic con sus obligaciones en. 
relación con un insttumento financiero O contrato de venta generando una pérdida financiera La 
Compañva esta expuesta a un riesgo de credito por sus actdades operatwas (principalmente en cuentas 
por cobrar) 

Etnesgo de crecilo surge del efectwo en caja y bancos asi como la exposicion al crógito de cientes, que 
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro 
significativas con empresas que mantienen La alto mvel de caficacion de credito 

AL 31 de distembre de 2014 la gerencia ha estimado que el monto máximo de nesgo credíiio el que se 
encuentra expuesta la Compañía asciende aproxmadamente a 1473 881 (1,875 209 al 31 de diciembre 
de 2013) el cual representa el vator en lbros de los actos financieros (efectivo en caja y bancos, 
deudores comerciales y otras cuentas por cobras) 

Riesgo de frquidez- 
La Compañía montorea el riesgo de un déficn de fondos utlizando de manera recurcente un flo de caja 
proyectado a corto y largo plazo El obyeiwa de la Compañía es mantener una contriudad en la 
¡generación de fondos 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la 
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos 

Másdo1 Másdo3  Másdo6 
mesy  mescsy  mososy 

Enwmenos — monos de monos do — monos de 

    

  

    

dotmes  3mesce  Gmoscs — 12mesos Teta 
431 do asciorabra de 2016 
Acreedores comercial y olas cuentas pas pagar E 477836 
Cuentas por pagar con partes retecionadas BOTS 17999 80988 540355 745,09 

SIAGST  STOT 108205 54826 1,222745 
A131 de diciembre de 2013 
Acteetioces comerciales y otras cuentas par pagar 472055 5909 14904 442.888 
Cuentas por pagar con partes selacionadas. 76,056 TarG0O 813988 

08.071 DIO 16924 757928 1266873 

Gestion de capital 
La Compañía admmistra de manera acia una base de capita" para cubxdr tos riesgos inherentes en sus. 
actidades Lo adecuado del captal de la Compaña es momtoreado usando entre otras medidas, fos ratios
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establecidos porta gerenota 

Los objetos de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el "Patnmonto noto 
que se muestra en el estado de situación financiera son 

4). Salvaguacdar la capacidad de la Compañra para continuar operando de manera que continue bandando 
fetoro a los accionistas y beneficios a los otros partcpantes 

41) Mantener una fuede base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Los saldos de pasivo y patrmonto y sus porcentajes de partcrpación al 34 de diciembre de 2014 y de 2013 son 

  

  

como sigue 

2014 2013 % 
Total pasivo 1 418,522 8 1851,509 m 
Total patrimonio 33085 19 426142 21 
Total pasivo y patrimonio 7AGSS7 100 ZO7ITAE 100 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 4 de enero de 2015 y la fecha de emisiún de estos estados Iinancioros no se produjeron eventos que, 
ea opmon de la gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto significatwo sobre dichos estados 
Inancioros que no ss hayan revelado en las mmsmos excepto por 

Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trahajo en el Hogar 
El 20 de abi de 2015 se publico en el Tercer Suplemento det Registro Oficial No 483 13 Ley Orgánico para la 
Justicia Laboral y Reconocimiento det Trabajo en el Hogar Los principales temas que afectan a las compañias 

« Eliminación de tipos de contrato por tiempo fjo a prueba y enganche 
+ Las utlidades distribuidas a los trabajadores mo podrán exceder de vembicuatro satartos básicos 

unificados del trabajador en general. En caso de que ef valor de estas supere el manto señalado el 
excedente será entregado al régimen de prestaciones solidarias de ta Seguridad Socral 

+ — Para efectos de responsabildades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas 
naturales jurdicas patasmontos autónomos y otras modalidades de asociación previstas en la ley 
domciladas on el Ecuador en las que una de allas parfiapo directamente en el capital de ta otra en al 
menos un porcentaje equivalente al 25% del sismo y seran subsidianamente responsables para los finos 
de las obligaciones contraídas con sus trabajadoras o trabajadores. 

+ Et munistenio reclor del frabajo podra estableces a través de scuonto mmusteríal fénites a las brechas 
salanales entre la remuneración másma de gerentes generales o altos duectwos y ta remuneración más 
baja peraítuda dentro de la respectiva empresa 

+ La bonificación por desahucio se pagará de manera obligatona en lodos los casos en los cuates lenrne. 
la relacion laboral 

« Las pensiones mínimas de invalidez vejez y de incapacidad permanente total o absoluta se establecera 
de acuerdo al tiempo eportado en proporción at salano básico umilicado y de acuerdo a la tabla detallada 
ento Ley 
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