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PWW Comunicaciones de Ecuador 5 A 

Estados financteros al 31 de diciembre de 2013 
junto con el informe de los auditores independientes 
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PYWW Comunicaciones del Couador 8 A 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2043 

junto con el informe de los auditores independientes 

Contenido 

Informe de los aucitores Independientes 
Estados Mnancioros 

Situacion financiera 
Rasultados miegrales 
Cambios en el patamomo 
Flujos de efecto 

dotas a los estados Ainancieros 

Y OPERACIONES 
2. BASES DI PRESENTACIÓN 
3 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

(9) Fleciioencajoy bancos. 
(6) Instumentos financieros 
(5) Megoras obio y equipos. 
(8) Deterigta de acivos 10 nancieros. 
(6) Actwos intangiles 
(Mo Artendamientos 
(6) Csontas purpagar proviscnes y pasos contmgontes 
(1) Beneñoios a emplezdos. 
¿1 Reconosimento do ngrnsos. 
9 Recunocansonto decostos y gastos 
0 impuestos 
0 Eventos poslencies 

USO DE JUICIOS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABELS SIGNEICATIVOS 
CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA, 
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 
OIRAS CUENTAS POR COBRAR 
HEJORAS MOBILIARIO Y EQUIPOS 

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 
11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
12 PARTES RELACIONADAS. 
13 — BENEFICIOS AEMPLEADOS 
14 IMPUESTOS 

€) Situación tubetana 
$b) Determinacion y pago del impuesto a la canta 
(9 Tasas delimpuesta ala scnta  
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Infotíe de los auditores independientes 

Atos Acriomistas de PWW Comunicaciones del Ecuador 5 A 

Homos suditado lor estados Hinancieras aejuntos de PWAW Comunicaiones del Ecuador 9 A (una soriered 
amonio constituida en el Tcuador y substctaria de Publicis Groupe Holding BY que a su vez es subsidiaria de 
Publicas Groupe en Francia) que comprenden el estado de situaron Iinanriera af 31 de ditrembre de 2013 y los 
corresporitentes estados de resuítados integrales. de cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el arto 
terminado en eso fecha si como el 1esumen de tas poklicas contables significativas y otras nolas explicotwas 

Responsabltidad de la gerencia sobre los estados financieras 

La gerencia de la Compahia es responsall de la preparicion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con tas Normas Internacionatos de farmación Financiera y de su contra! interno 
delermirdo como necesario par la gerencia para periti la preparación de estartos financieros que no 
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar tna opinion sobre los estados hmancieros adjuntas basado" cn 
nuestra auditoria Nuestra aublona tue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audilaria las 
cuales Icquieren que cumplarnas con requenmientos eticas plamiquemos y sealicemos una «udiloria para 
obtener certeza razonable de sHlos estados financieros no contienen distorsiones mmportantes 

Una autoria comprende la ejecucion de procedimientos para nétenes evidencie ie augiloría sobr fos saltos y 
las revelaciones presentadas en los estados fnancioros Los procediraientos seleccionados dependen cel juicio 
del auditor que incluye la evaluación dal nesgu de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debidas a Iraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo el auditor toma en consideracion 
lox controles internos relevantes de la Compañia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados 
Tínancieros con el fin ue diseñar procedimientos de aucitoría de acuorda core las circunstancias pero no con el 
proposito de expresar una opumon sobre la efectividad del control mterno de ta Compañía Una auditoria 
tambien incluye la evalsarion de si los principios de contataldad aplicados son aproprados y si las estimaciones 
contables realizadas por fa gerencta san razonables, asi coro una evalugeia de la presentación general de los 
estados financieros 

Constderamos que la evidcnesa de auditoria oblentda es suhiciente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestia opinion de auditoría 

 



0
0
9
0
5
1
0
0
0
8
9
0
4
 
9
0
6
9
0
4
0
4
4
7
0
8
8
4
4
4
4
4
4
0
6
g
d
 

  

EN 
Bulno aba es ring Cad 

Informe de los auditores independientes (continuacion) 

Opirian 

Fa nuestra opimón los eslados fmancieras mencionados en el pemer parrafo presenten razonables ente en 
tados los aspectos importantes to situación financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador 5 A al 31 08 
Mirsembre de 2013 y llos resultados dr sus nperaiones, tos cambios en su patrimomo y sus flujos de efecltva 
por el año fersamnadio en esa fecha 6e conforrmáad con los Normas Ink rnacionales de Información Financiera 

Lamst ¿o a ve 

RNAE No 462 

  

RNCPA No 21 333 

Quito Ecuador 
18 de julio de 2014
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ERARIO nmst ciones del Ecuaaedes O 

Estado de eiuecion mancisra 
Fprosados en Volasos de E YA. 

Astro 
Activo 

  

Jer 
Eleclivo en caja y hancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por antiapado 

Total activo corriente 

Activo no corcisnte 
Mejoras, moblsano y equipos neto 
Actos intangibles 
Otros actos 
Acto por mpuestos difendos 

Total activo no coniente 

Total activo 

a Yo 
litambtad o inc 

Rpasenaio Cog 

Hotss 

140) 

to 
140 

2013 

629,856 
1024 390 

20426 
202275 

3o/S 

1881197 

140194 
2,539 

32340 
21,514 

196,504 

2.077,71 

    

416928 
454 261 
29,55% 
99 098 

1297 826 

169 748 
3733 

20 080 
13 842 

202 408 
  

1 589,929 , 
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SARA Corsicaciones def usado: Y 

Estado de senacior nancieta 
Fspresados en Dólasos do F UA 

Pesivo y patrimowo 
Pasa oarriente 
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar " 
Cuentas pos pagar a panes relacionadas p 
Benelicios a empleados 13 
Impuestos par pagas a) 

Totah paslwa corriente 

Pasivo no comento 
Benaficios a empleados 13 

Total pasiva no correntz 

Total pasivo 

Patrimonio 
Capatel crudo 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 15 

Totat pasivo y patrmonto 

  

Las notas ecjuntes a los estados financieros son parte integrante de estos estados 
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2049 20a 

407,888 331 290 
813,986 182116 
219847 207 208 
198 388 132.808 

  

1812088 1453620 
  

2081 2041 

30476 

1,651,994 — 1482706 

  

30000 30.000 
15.000 

351142 86193 
    

428 142 148,193 

2077741 1509998 

  

: a 
Y 
hor 
ra 

Cesar Beftencou Tatana Tlares 
Representante Legal Controller Financidro Contadora Genera
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PMA? Gomera 

  

Estados de reeuliados muograles 

Exoresados en Dolares de E U A 

  

  

  

2019 

Ingresos de actidados ordinarias 20 4510384 

Costos y gastos 
Custo de Isabajo interno de agencia 3 (1123939) 
Gastos admetratwos Myis (2936164) 

Utilidad on operación 450 278 

Gastos finaneros (19450) 

nitidad antes de puesto 12 renta 430828 

Impuesto aa senta 148) (125365) 

Utilidad neto del año 305 482 

Otro sesultado integra! del aña 
Ganancias auluanales 4.597 

Resultado integral del año, noto de impuestos 310 009 

  

) , go , 
l US > Cliiechra Cesar Bettencourt 1ñay Pratk 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte miegranto de este estado 

Tatiana Torcas 
Contadora General 
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(318410) 
(254,540) 
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632035 

(151 792) 
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17248 

451488 
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PY Comunicaciones del Eruador $ A 

Estados de flujos de efectivo 
expresados en Dotares de F UA 

  

a — LN 

(liz. A A pan 

Las notas acjuntas a los estados financieros son parto imegrante ds estos estados 

  

  

2012 

502095 

au 
6105 
vr91o 

09:59 
17904 
(67.850) 
(a 
12.369 

(50) 
a] 

(ña son 
0165500) 
207258) 

(920744) 
(04919) 
(525,893) 
  

(20100) 
2010) 

(40.82% 

B62749 
416.28 
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PWW Comunicaciones del Ecuador $ A 

Notas a los estados francieros 
AI31 de diriembio de 2013 
Expresados en Dolares de EU A 

4 OPERACIONES 
PUYW Comunicaciones del Ecuador S A es una soutedad anóruraa constituida en el Foxador en el 18 de abol 
de 2011 y es subsidiana de Pablos Groupe Holding BV que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en 
francia 

La disección registrada de ta Compañía es la Ay Coruña N 29 02 y Bello Honzonte Quito - Fcuador 

a actividad principal de la Cormpaña sor los servicios do publicidad y el mercadeo 

Los estados fiancioros de PAWW Comunicaciones del Ecuador $ A. pura el año termuado al 31 de diciembre 
de 2013 fucron aprobados y autorizados poc la gerencia pare su "mision el 27 de mayo de 2014 Fotos 
estados financieras seran puestos a consideracion de los arciomistas y se espera que sean aprobados sin 
modificación 

Loy. de Comunicación 
De acuerdo al Registro Obcial N” 22 de la Ley de Comunicación emutda por la Asamblea Nacional Con fecha 25 
de jumo de 2013, y sogún la Decima Derava Disposicion Teemsitona, establece que para los medios de 
comunicacion de caracter nacional que pertenezcan a organizaciones 0 compañías extranjeras que tenga 
socios 9 acuontslas extranjeros y aquellas personas juridicas extranjeras que se hayan donmailiado en al 
Ecuador para gestiones modo de comucación hocial de carácter nacional apíicaran dependiendo de su 
situacion el siguiente procedimiento” 

1. Los accionistas socios o propielaros extcanjeros de los medos de comunicación soal de caracter 
nacional ya sean personas ssllirgles o juridicas que no residan legalmente en el tenitano ecuatoriano 
tengrán que enajenar ta totalidad de sus aculones participaciones p equivalentes a personas naturales y 
Jucdicas que sesidan legalmente en el Ecuador 

2. Las compaías extranjeras que tinicamente se encuentren domiciliadas en el Ecuador y a cayo cargo este 
la gestión de yn medio de comunicacion social de carácter nacional, deberán transfer el patrimoruo del 
medio de comunicacion a personas naturales 0 juridica ccuatonanas 0 personas naturales extranjeras 
que residan legalmente en el país con ta correspondiente autorización de la aulondad de 
telecomunicacionos cuando se trate de medias audiowsusles que sean concesionanos de una o mas 
Irecuencia de santo o televisón, 

El plazo para ajustarse a esta norma es de dos años contados a parte de la publicación de dicha Ley en el 
Registra Ofira! 

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION 
Los estados fiancistas sdjuntos han sudo preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
información Financiera (en adelante “AI'E") oeilidas por el Conselo de Normas Internacionales de 
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Notas a los estados imanaeros teontnuación, 

Contabilidad (Inicenaronal Accontng Stendarás Soard en adelante “ASS por sus siglas en males) vigentes 
¿431 de diciembre de 2013 

Los presentes estados hnancieros fan sida preparados en hase al costo dusto wo excopto para beneñosos a 
empleados a largo plazo que se valorzan on base a metodos actuaaalos (Véase Nota 3) a parta de las 
regstros de contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financteros se presentan en Dólares de 
T YA que es la moneda de curro legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de (2 Companta 

Las palítcas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años entewores excento quo la 
Campaña ta adontado tas aueyas NIF y NIC rovisadas que son obliystonas para los peaodos que se iman 
en o después uel 1 de enero de 2043, segun se describe a continuación sin ombargo dobido y la estructura de 
le Compafta y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas no tuvo efecto significativo su 
su posicion financiera y cosultados poc lo tanto no ha sido necasano snodifcar fos estados fnancicros 
comparatwos de ta Compañía 

Las nuevas nomas o modiicaciones erviidas adoptadas por ta Compañra son 

- — NIG-1 “Presentacion de tos elementos de otros resultados integrales - Modilicaciones a la NIC 1? 
ana ta agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI. por sus sitas 
en wiles) Los elementos que podran ser reclasificasios a resultados en un momento futuro se 
presentarán por separado de los elementos que nunca seran teclasificados — Esta moditcacion afecia 
unicamente a la presentación de estados financieros y 10 tiene efecto en la situación fmanciera o 
resultados de la Gompaña, 

NIG 1 Aclaracion del requerimionto de informacion comparativa Modificaciones a la NIC 4” 
Esta modificación aclara da diferencia ente la información comparalwa volualawa y el minimo de 
información comparativa requenda por ta norma La Compaña debe imclu información comparativa en 
las notes a los estados fMancieros cuando se ofrece voluntariamente informacion comparativa más ata 
del porlodo comparativo minimo requerido Fsta modificacion afecta unncamente a la presentación de 
estados fmencieros y no ana efecto en la situacion financiera o resullados de la Lompañta 

- — NIG49 “Beneficios a los empleados (mochicada)" 
La modicación efiauna la opcion de dife el reconocimento de las ganancias y perdida acluarales es 
decir el mecanismo del corredor Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son 
registrados en el estado de resultados integrales 

NIF 7 "instrumentos fsnaneteros Revelaciones = Compensacion de actos y pasivos financieros. 
(modificación)* 
La modificación requiere que las ontidados revelen fas impurles brutos suelos a derecños de 
compensación y la exposición neta que resulta: Esta información ayudará a ontendor el alcance 000 el 
que una entidad ha reflszado las posimones netas en sus costados Iinancieras y los efeulos de los 
derechos da compensación en dos derechos y las obligaciones de la entidad 

-  NUE-13 “Medición del valor razonable 
La NUF 13 establece una gula Única de onentacion para todas las mediciones al valor razonable da
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Notas a los estados financieros (commuación 

acuerdo con las HIM dando pavlas sohro coro efecluar dichas mediciones pero no cambia cuando una 
entidad wstá oblgada a tsat el valor sazonable. La NIF 13 define et valor razonable como Un procio de 
salda 

Coro parte del procoso de auticación de ta MF 3 13 Lompoña ho reovalvado sus politicas para la 
aneduión de los valores razonables de sus acinos y pasivas como cosultado de la aplicación de ta NIF 
13 la Compañía no fs afectado signiicativamente ta medicion del valor razonable de sus activas y 
pasivos: Asimemo se efectuaron rovelaciones adicionales en las notas máluduales de los activas y 
pasivos por los cuates se determinaron valores razonaales. 

Mejoras anuales a las NUF femiddas en mayo de 2012) 
LI lASB publico un adoranto de ias excdificaciones y mejoras a 'as NIF en mayo de 2012 Las 
¡modificaciones reslizadas a la NIC 1 NIC 16 NIC 32 NIC 34 y NOT 3 comprendidas en este cito de 
mejoras, no tienen tn efecto signifcatwo ex los estados Inacieros adjuntos 

Existen otras modificaciones como NIF 10. Fstados fimancieros cuasoldlados NIÑE $1 Acuerdos 
eomuntos y MIE 12 Informacion a revelar sobre partispaciones en otras entidades que también se 
aplican por prenera vez en el 2013 sin embargo éstas no tenen efecto alguno en los presentes estados 
Imancioros 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las prncipalos politcas de contabidad aplicadas por la Compañía en la proporación de sus estados 
aancieros son las siguientes 

tal 

o 

Efectivo en caja y banoos 
El efecto en caja y bancos prosentado en el estado de situación financiera no está sujeto a un riesgo 
significalwo de cambios en su valor 

Instrumentos financieros 
Activos financieros 
Reconocimiento tnlclal y medicion imictal 
Los activos financieros se clasifican al momento def reconocimiento lniral como actvos financieros al 
valor sazonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento, activos financicros disponibles para la venta o como dorivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cotertura eficaz, segun corresponda Todos los aclivos fnancieros se 
reconocen icralmente por su valor ¿azonabla más los costos de transaccion directamente atribuibles 
excapto los autivos Financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

Medicion Posterior = 
La medición postertes de los aclwos financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento. inicial 
La Compañía ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar 

  

¡ ¿ 
1 
4 

1 
: 
| 
i



6
4
0
4
0
4
0
9
0
9
0
4
4
 

4
4
d
4
4
0
6
4
4
 
a
d
a
 

A
 

  

    

Notas a los estados fmancicros icontinuación) 

% Prestamos y cusntes por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cabrar conasponden a aquellas acitvos financioios con pagos Mos y 
deserinsbles que ne tenen cofizacion en sl mercado aciwo: Despues del reconocimieato intoas 

  

estos aciwos Ínancieros se mides al costo amortizado utiizando el metodo de la jasa de interes   

efectiva menos ualquier deterioro def valor. El costo amorteado se usleuts tomando es cuenta 
cualguler descueto o pim en la adquisición y las comisiones o los costos que san una pare 
integrante de la tasa de antoros oletiva La aroulicación de ls tusa de merés efocuvs su seconueo 
en el estado de resultados como mgreso financiera en ol estado de rosllados. Las pérdidas que 
sesillen det deterioro del valor se reconocen en ef estado de resullados mtegrates como costos 
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas o oros gastos aperatwos en el 
¡020 de fas cantas por cobrar 

La Compañta manttene en esta categona efeciwo en caja y bancos cuentas por cobrar 
comerciales, y otras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros- 
Un sctwo financiero (o de corresponder, parte de un activo financiero O parte de un grupo de auivos 
financieros srmia es) se da de boja en cuentas cuenao 

<= Hayan exprado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efecto gencrados por el activo 
+ — Se hayan tracsferido los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo generados por el acto 

o ss haya asumido una obligación de pagar a un tescoro la totalidad de esos fujos de efecto sin 

  

una demora significalwa a través de un acuerdo de traasferencia y 
+ — Se hayan transferido sustarcialmente tados los slesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

aciwo o no 30 hayan af teansfendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del aclivo pero se haya transfendo el control sobre el mismo 

Cuando se han transfendo los derechos contractuales de recibir los flujos de efecto generados por el 
acto o se haya celebrado un acuerdo de hansferencia, la Compara evalua sí ha retenido y en qué 
medida los Hlesgos y beneficios iherentes a fa propiedad del activo Cuando fa Corapañta no ha 
transíendo ni retemdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios interentes a la propiedad del activo 
dx tampoco ha traasfendo el control del mismo la Compañta continua reconociendo contablemente el 
activo transferido en la medida de su impleacion continuada sobre el mismo En ese caso la Corspañía 
también reconoce el pasivo retacionado El activo transferido y el pasivo retacionado se miden de manera 
tal que ¿efljen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido 

Deterioro del valor de los aclivos financieros» 
Al cien de cada persado sobre el que se forma, la Compañaa evalua st existe alguna evidencia objetwa 
de que un actwo financiero o un grupo de actos financieros se encuentran detenorados en su valor Un 
delenaro del valor existe sr uno o mas eventos ocumdos despues del reconocimiento Ineral del activo (el 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los fos de afectivo futuros estimados del 
activo fmaaciero o del grupo de actvos fisancieros, y ese pacto negativo puede estimarse de manera 
fable La evidencia de un dotenoro del vato pora inclu entre tros dioios fales como que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dficulades financioras significatwas, el 
incumplimento o wnora on los pagos de capital o intereses la probablidad de que se declaren en quiebra 

a



Notas a los estados financieros (ontauacon) 

Y ola forma de reoigmuzarma fevanciora o cuando datos ciservabies indiquen que exste una 
dismnocon medible en los Mos de ofecto futuros estados. Lares como cambios aaversos en el 
estado de los payus 01 mora 9 en fas cambiciones sconómicas que se 00 retacioran con los 
incumplimientos. 

Deterioro rie activas financieros contabilizados af costo amortzado 
Para los aciwos financieras contabilizados po. su costo emmorticado. la Lompaña prmero svalga e existe 
alguna evidencia Objetwa de detenora def valor para los actos financieros que son iudwidualimente 
sigivicalivos O de manera colectwa para los actives fhanciaros que no resulten inddusimente 
significativas $1 la Compañia determuna quo no existe evidencia objetwa de deterioro del valor para un 
aulwo fmanuicro evaluado de manera mdividual mdependientemente de su signficatiidad mckurá ese 
activo en un qrupo de auliyos Imancieros con caracteristicas de t6sgo de credito siralaras y dos evaluará 
de manera colecta para determnar 1 exsle delenoro de Su yalor Los aciwos que se evaluan de 
manera mdlvidual para deteramén se existe dorenoro de su valor y para los cuales una pérdida por 
getenoro ss reconoce 1 5o sigue reconoriendo no se incluyen en la evaluacion de detenoro del vor 
efectuada de manera coleulwa 

  

Fl importo de cualquier perdida por detegoro del valor identticada se mude como la diferencia entre el 
importe en fbros del sxtwg y el valor presente de los flypos de efecto futuros estimados (excluidas las 
pérádas de credito fuluras esperadas que aun 10 se hayan incurndo) El valor presente de las Nujos de 
efecto futuros estmados se descuenta a la tasa de interes efectua orgnal de los acfivos financieros Sr 
Un préstamo devenga una tasa de mieres vanmble la Lasa de descuento para medr cuaiquier perdida por 
deterioro ge valor es ls tasa de mterés ofectwa actual 

Elimporte en bros del aciwo se reduso a través del uso de una cuenta de provision pos doesvalorzacion y 
la pérdida se reconges en el estado de resultados Lus nterosos ganados (registrados como Ingresos 
imancieros en el estado de fesuliados) se siguen devengando sobre el imporle en bros reducida 
aplicando la tasa de Interés utiizada para descontar fos flujos de efecío futuros a fas fines de meda la 
perdida por deterioro del valor Los préstamos y la provisión por desvalorización conespondiento so dan 
de baja cuando no existen expectalivas realistas de un recupero futoro y todas las garantias que sobre 
los pudieran exist so efsctizaron o transfineron a la Compañía St, en un ejercicio posteaos elimporte 
estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
aespues de haberse reconocido ef deteroro la pérdida por datenoro del vatos reconocida amtenormente 
se aumenta o disnmuye ajustando la cuenta de provision por desvalorización Si postenormente so. 

l 
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| 
[ recupera una pavlida que fue imputada a perdida el recupero se acredfa como costos financieros en al 

estao de resultados 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición intctal 
Los pasos financieros dentro del alcance de la Norma Intemaciona! de Contablidad (NIC) 39 se 
clasifican coro pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por 
pagar, según sea pertinente La Compañía dolormina la clasificacion de sus pasivos finanereros en su 
reconocemento Inicial , 

Todos los pasos financieros se reconocen imcialmente por su valor razonable y en el caso de los 
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Notas a los estados financieros teontnuacion) 

grestamos y cuentas por pagar se cortabiizan netos de los costos de 1sansaccion directamente 
slmbubtes 

Ala fecha do los estados financieros la Compañia clasifica sus mstremontos financieras pasivas segua 
las categonas delimdas en la NIG 39 como prestamos y euentas por pagar 

Los pasivos fisemcteros se ceconocen cuarido lo Compañia es paste de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los paswos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaza 2 menos que la 
Compafsa tenga el derecho irevacable para difenr el auveido de las obligaciones por mas de doce 
meses después de la focha de estada de situacion finanuera Los costos de financiamiento se reconocen 
sogún el calera del devengado incluyendo las comsiones relacionadas cow la adqurstorón del 
financiamiento 

Medición posterior 
La medicina postenor de pasivos financieros depende de su claslícacion tal como se detalla 3 
continuación 

1) — Prestamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento ¡cial las deudas y prestamos que devengan interás se muden 
posteriommente por su costo amorizado. Ulizando el método de la tasa de mteres efectva Las 
¡genaneras y pérdidas se reconocen en los resultados cuando fos pasos se dan de baja asi como a 
traves del proceso de amortización de la 1asa de intorós cfoctiva 

El costo amortzado ss calcula lomando en cuenta cualguar descuento e prima es la axlquesicion y 
las comisiones o costos que sean paste Integrante de la tasa de mteres efectiva La amortzacion de 
la desa de mteres efeciva se reconoce como coslos flancieros en el estado de resulados 
Integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo fnanciero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o J:aya expicado 

Cuando un paswo financiero exsstente es reemplazado por otro provemonte del mismo prostamusta bajo 
condiciones sustancialmente diferentes o a fas condiciones de un pasivo existente se modifican de 
manera sustancial tel perewta o modificación se traia coma una baja del pasivo orgial y el 
reconacimento de un nuevo pasivo y ta diferencia entre los importes en libras respectivos se reconoce en 
el estado de resultados integrales 

Compensación de instrumentos financleros- 
Los activos flxsacieros y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que 98 informa el 
anporte neto en el estado de situacion financiora () si existe Un derecho actual legalmente exgible de 
compensar los importes reconocidos y (i) ar existe la intencion de Iiquidarlos por el importe neto o de 
realizar actwos y cancelar los pasivos en forma sunullanes: 
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Notas a los estados financioros (continuacion) 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañía ratge sus mMstrumentos fnsacioros al valor razonable en cada fecha del estado de siuacion 
fmonuera 

El valor sazonable os el preco que se recibula por vender un acto 0 que se pagana al fiansferr un 
paso es una liansaccion ordenada entre particmantes as un mercado a la lecha de medicion 

El valor sazanable de un sclvo o paso se me ullicando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al aciwo o pasivo asunwendo que los participantes en el marcado 
aulean en su mejor mtviés economico La Compañía úlikza técnicas de valuación que san amopiadas en 
las rcunstencaas y por las exales ene suficionte informacion dispuiole para mode al valor razonable 
maxmuzando ol uso de dalos efssorvaties relevantes y uma ¡cando o uso de datos no observables. 

Tacos los actwos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables er los estados 
financieros son clasificados contro de la jerarquia de valor razonahte descrita a contmuación en base al 
nel mas bajo de los datos usados que sean Sianíicalios para la medicion al valor razonable como un 
todo 

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para aarvos o pasivos identicos 
Avel 2. Técnicas de valuacion por las cuales el nivel más bajo de informacion que es siguificativo 
¡ara la medición al vator razonable es directa o incirectamente observable 
Avel 3. Tecnicas de vatuación por las cueles el nivel más bajo de miormacion que es significativo 
parala medición al valor razonable no os observable 

Para los aciivos y pasos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurente la Compañía determea sí se han producido transferencias entre los diferentes ruvetes 
dentro de la jerarquía mediante la revision de la categonzación al Snat de ceda penodo de separe 
Asimismo la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y paswos que deben ser 
valorizados de acuordo con las politcas contables 

Para propósitos de tas revelaciones de valor razonable la Compañia ha detecnunado las clases de 
activos y pasos sobre la base de su naluraleza, caractensiuas y riesgos y el nel de la jerarquía de 
valor razonatte tal como se exphcó antonormente 

Mejoras, mobiltanio y equipos 
Las mejoras, mobitari y equipos se presentan al costo de adquisición menos depreciación acumulada y 
pérdida por detenoro cuando esta ultma corresponda 

El costo moi de las mejoras, mobikano y equipos comprende su precio de compra, incluyendo arancetes 
o impuestos de compra no ceombolsahles y cualquier costo necesarto para poner dicho alo en 
operacion y en el caso de activos que cabfican el costo de financiamiento El precio de compra es el 
inporte lotal pagado y el valor razonable de cvalquior otra contraprestación entregada para adqumr el 
activo Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo 
¡acudo en reemplazar partes de las mejoras. mohitano y equipos, srempre y cuando se usplan con los 
entarios do reconocimiento, castygandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos 
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Notas a los estados fINAncieros (ontacion) 

(a 

de reparación y mantenmsanto rulmanos Som reconocidos como gastas segun se incurren 

ass bionas clasificados como mejoras mobilano y equpos se deprecian en forma Ineat ato largo do su 
vida tt la que se expresa en años A comtmuacion se presenta (na descupcion de las estunaciones de 
vida ut para estos 4u100s 

Anos 
Mota 1 
Equipos e trabajo 10 
Equipos de computo 2 
Keoras qa inmuebi.s de terceros o 

+ Conta me eltiempo del contrato de prrenctam sto 

La vida úl! valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados son revisados y ajustados sí 
fuera necesario 3 la fecha de Lua estado de situación hnanciera para asegurar que el metodo y el 
perodo de la depreciacion sean consistentes con el benefnio economico y las expactatwas de vida de tas 
paridas de mejoras, anobliano y equipos 

Una partedo de mejoras: mobliano y equipos es relvada al momento de su disposicion w Luando no se 
esperan beneficios economicos de su uso o disposicion posterior Cualquier ganancia o perdida que suya 
al momento del retro det activo fio (calculada como la diferencia entre los ingresos por la vena y el vato 
en ibros dal activo) es mcluuda en el estado de resultados integrales, ex el año en que so solira el activo 

Deterloro de activos no financieros 
La Compañia evalta a fin de cada año sí existe algún dicio de que el valor de sus actos se ha 
deteriorado $1 exste tal indicio ta Compañra hace un estimado del importe recuperable del acimo El 
impor recupecáble del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso y es delermunado para cada actwo individual 3 menos que et activo no genere flyos do caja que 
sean targamcate indepensientes de olros activos o grupos de actos Cuando el valor en libros de un 
“actuo excede su importe recuporable se considera que el activa ha perdido valor y es reducido a ese 
importe recuporable Para determurar el valor en uso los flujos futuras estrados son descontados a su 
valor presente usanoo uns tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del 
dinero en el tempo y los lesgos especificos del activo Para la deleunnación del valor razonable menos 
el costo de venta se toman on cuenta operaciones secientes del mercado al las hubiera Si no pueden 
identificarse esto lipo de operaciones, se utliza el modeto de valoracion que resulte más apropiado Estos 
cálculos se verifican contra múltiplos de valoracion cotizaciones de acciones y otros indicadores 
dispobles de valor razonable Las pérdidas por deterioro son teconocidos en el estado de resultados 
imegrales 

Dicha evatuación requiere el uso de estados y supuestos tales como los volumenes on mversianes por 
realzar presupuestos de capital préstamos y tasas tarfas establecidas y costos operativas. 

134 de diciembre de 2013 y 2012 la gerencia de la Compañia consrdera que no existen indicios des tipo 
operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado como mejoras mobilano y equipos, 10 
puedan ser recuperados 
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Notas a los estados financieros (contmuacion) 

(o). Actwwos intangibles 
Los aciwos intangibles adquindos se mer 1 icioímente al costo Luego gel reconocimiento inicial los 
actos ntangibles se registran al vosto enenos la amortizsciuo acumulada y cosmquier perdia acurulaas 
por delenoro del valor en caso re ext 

Los activos intangibles con vidas ultes Ímtas se evalgan para dsterimnae 5 tuvieron sigún delenoro del 
velor siempre que exista un Indico de que el actwo Intanbe puchera haber suftsdo dicho derenioro 

Las ganancias o perdidas que surjan de la baja Un aclivo ntangiolo se men como la diferencia entre el 
greso neta procedente de la venta y el porte en faros dal acia. y se seconguen en el estado de 

  

resultados Integratos cuando se da de baja el activo 

amo parte del intangible se reconace 

Costos de soltwa,g 
Las licencias de los programas do cómputo adquridas se capializan sobre la base de los costos 
incurndos para adquínr o poner en uso el programa de cómputo especifica Estos costos se amartizan en 
3 años 

(0 Arcendamientos 
La determinación de st un acuerdo constituye 0 incluye un errendamiento se basa en la esencia del 
acuerdo a ía fecha de su cotobración sí es cumplimento det acuerdo depende del wso de Io o mas 
aciwos específicos o st et acuerdo concede el derecho de uso del activo incluso s: tal derecho no se 
encuentra especificado de manera expicata en el acuerdo 

AL 31 de dicigmbre de 2013 y 2012 ta Compañía mantiene bajo arrendamiento operativo el siquiter de las 
oficinas admumstratwas 

Los pagos por arrendamiento operatwos se reconiacan como gastos operalos en el estado de resultados 
integrales, en forma ineal a lo largo del plazo det arrendamiento 

A 31 de aiciembra de 2013 y 2012 la Gompaña no mantiene arrandamientos Inancicros. 

(9) Cuentas por pagar, provisrones y pasivos contingentes - 
Las cuentas por pagar corresponden a obigeciones exstentes a le fecha det balance surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salda de cecursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fablemente 

Las prowsiones son reconocidas cuando la Compañía tiene ¡ma obligación presente (legal o implica) 

  

cor resultado de un evento pasado es probable que la Compañia tenga que dosprenderss de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estenación fable del importe de la misma 
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sifuación Imanciara y se ajustan para reflejar la 
anejo estanacion que se tenga a osa fecha 

Stel efecto del valor temporal del dinero es sigraficatwo tas provisiones se descuentan uílizando una fasa 
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Notas a los estados fmancieros (continuacion) 

to 

e 

o 

actual de mercado antes de impuestos que 1eteja cando corresponda los nesgos especificos der 
pasivo Cuando se feconoce el descuento el aumento de ta prowsiop producto del paso dal tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resullados mteyrales, 

Los pastos contingentes son registrados mn tos mtados Inancieros cuendo se considera que es probable 
ue se confimen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantíicados caso contrario solo se revele: 
la contingencia en motas a los estados financieros Los actos Contngentes no se tegistran en los 
estados financieras, pero se sevctan en notas cuando su grado de contingencia es probable 

Bonoficios a empleados 
Le Norma Jntesmacional dle nformación Financiera contempla ties categonas de cetubuciones a los 
empleados 

4 Retbuciones a como plazo a los empleados tales como sueldos salarios y comtibuciones de 
segundad seciat permisos remunerados y permisos femunarados por enfermedad particpación om 
las ganancias O mentos (sÍ se pagan dentro de los doces meses siguentes al cierre del ejercicio) 
y retmbuciones no monclanos (tafes como asistencia merca disfrute de casas vehiculos y la 
disposición de bignes o servicios subvencronados o grstunos) 

b  Retabuciones a los empleados ietrados tales como prostaciones por pensiones y otras 
prestaciones por retro 

vu indemnizaciones por cierre de contrato 

Como parte de las benefrios de corto plazo se incluye la partapacion « trabajadores ta cual se calcula 
aplicando el 18% sobre la utlidad contable más los gastos no deducinles del ejercicio dicho cátculo ha 
sido establecido por la Gerensia Fmanciera y General 

La Compañia, según lss Jepes jaboralos vigentes, mantiene un plan de beneficios Jeflados gue 
corresponde a un plan de jubilación patrona! y desahucio y se registran con cargo a resultados mtegrales. 
dal año y su pasivo sopresenta el valor presente de la obligación á la fecha del estado de situacion. 
financiera, que se deterina ansalmonte con base a estudios acluanales reshizados por un perito 
independiente usando el método de unidad de crétito proyectado. El valor presento de las obligaciones 
e beneficios definidos se determina descontando fos flyos de salida de efectivo estmados usando la 
tasa de interés determnada par el actuano 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial Induyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salanos tasas de mortalidad edad soxo, años de sono :ncremento en ol 
monto mimo de las pensiones jubilares entre otros. Debido allargo plazo que caracterza a la resowa 
para obligaciones por beneficios post empleo la estimación esta sujeta a variaciones que podrían ser 
nportantes. Ti efecto, positwo o negatwo sobre las reservas denvadas por camblos en las estimaciones, 
da Compañía registra en su totatdad como parto de los resultados del año on el período en el que ocurten 

Reconocimiento de mgresos. 
El Ingreso se reconacs en el pertodo contable en et cual se brindo el semoto Se considera que se 
brindaron los senacias con soforancía al mélodo de "porcentae de lerminación” indopondientomente de sí 
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Notas a los estados Ímancieros (co inuación), 

1 

ó 

0 

las facturas fueron emudas al chente o na una yez que el cesultado ge la transaccaho pueda se, estirado 
de manesa contable Los mgresos sen medidos es velor razonable de la contaprestacion csubado y pue 
rocuhir excluyendo descuartos, rebajas y olros mpuestos a la venta 

Reconouimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen 4 medida que se deveagan Independientemento del momento en que 
se pagan y so registran en los sentados con los cuales se relacionan 

Impuestos 
Impuesto a ta renta cosriento 
El actwo o paso por impuesto a la sonta corriente es medido como el importe esperado que sera 
recuperado de o pagado a las autondades tbutarias El impuesto a ta esata es calculado sobre la base 
de la intomacios fnanciara de ta Compsíto Las tasas de impucsto a ta renta y regulaciones fiscalos 
empleadas en el cálculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalóa periodicamente le posición asunuda en las deciaraciones de impuosto a ta renta 
sespeclo de situaciones e las que las leyes tnbutaas sor objeto de inerprotación 

Impuesto a la renta diferido 
Etimpuesto a la renta para los periodos fituros son reconocidos usando el metodo del pasivo sobre las 
diferencias temporanas ente fa base tibutaria y contable de los actwos y pastos on la fecia del estado 
de saluacion Muranciera 

Los pasos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias lemporarias umpontblos 

Los actos porampuesto diferido se reconocen vara todas las diferencras temporarlas deducihles y por la 
componsacion futura de ceedios fiscales y perdidas ubutanas amortizables en la medida en que sea 
probable la disponixblad de la utictad fobutana futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales o. 
pérdidas tiíbutaras amortzables 

Etimporte en Kbos de las activas pos impuesto diferdo se sevisa en cada fecha del estado de situacion 
financiera y se reduce en fa medula en que ya no son probable que exista suficiente ganancia impositiva 
para permitr que se utlcs ta totalidad o una parte de dichos aclwos Los activos por impuesto dilendo no 
reconocidos se reevalván en cada fecha del estado de sítvacion financiera y se reconocen en la medida 
en que se torae probable que la uilidad tibutana futura permita rectiperar dichos aclivos 
Los acliwos y pasivos por impuesto difendo se ruiden a las tasas imposilivas que se espera sean de 
aplicación en el periodo en el que el acto se realica o ol pasivo se cancele de conformudad con fas 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera def ¡esuítado se reconoce fuera do 
éste Las partidas de mpuesio difendo se reconocen en corrolación con la transaccion subyacente ya 
sea en el otro resultado integral o directamento en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho Iegalmente exigible do 
compensar los activos impositivos cosientes contra los pasivos impositivos comentes. y los impuestos
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Notas a los estados financicros (continuacion) 

12 

difenidos se relacionan con da eresma entidad seta alimpuesto y la usen sutordad tributaria 

Impuesto sobre fas watas 
Los ingresos de actwidadas ordnanas tos gastos y los activos se reconocer 
cualquier upiuosto sobre las ventas (ej Impuesto al Valor Agregado) salvo 

  1 excluyendo etmporte de 

¡Cuando el impuesto sobre jas ventas mcurado en ua adquisición de actos o su ua prestacion de. 
servicios no resullo recuperable de la sutoudad Nscak, nn cuyo casa ese arpuosto se recorpue como 
parte del costo de adqueición del actwo o como parle del gasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrás y por pagar que ya esten expusadas meluyendo sl umporle ue impuestos 
sobre las ventas. 

Flimpore neto del impuesto sathe las ventas aue se espera recuperar do o eue corresponda pagar a la 
sutondad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar O una cuenta por pagar en cl estado de 
situacion financiera segua corresponda 

(N Eventos posteriores 
Los eventos postenores al signo del ejercicio que proveen información adiional sobe la stuacion 
finanuiera de la Compañia ala fecha dol estado de situacion fiancca (eventos de ayuste) son incluidas 
en los estados Anancieros Los eventos postonores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados francieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
ta preparación de los estados filancicras de la Compañía requiero so la gerencia deba realzar jucios 
estimaciones y suposiciones contebles que afecton los importes de Ingresos, gastos actos y pasos 
informados y la revelacion de pasos contugentes al cierre del penodo sobra el que se ifowna. Fn esto 
sentido fa incertdumbre sobre tales suposiciones y estursciones podre dar lugar en al faturo s resultados que 
podian requen de alustes alos importes en bros de los acIvoS n pasivos afectados 

La preparacion de los estados fnancieros incluye los siguientes juicios estimaciones y supuestos contables. 
signisicativos 

Estimaciones y suposiciones, 
Las suposiciones claves relacionadas con e futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a 
lo fecha de cierse del periodo sobre el que se Informa qua (nen un alto siesgo de acastonar apstes 
significativos sobre los importes en ros de los activos y los pasivos ducante el próximo ejercario se describen 
a contiuvación La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones comsiderando los parámetros 
disponibles al rromento de la preparación de los estados financieros Sin embargo fas cucunstancias y las 
suposiciones actuales sobre los acantecimientos futuros podran variar cibido a cambios 6n el mercado 0 2 
circunstancias que sunan mas alfá del contro! de fa Compara. Esos cambios 5e reflejan en las suposiciones 
en el momento en que ellos ocurren 

+ Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía teconoco perodicamerte en los resultados integrales del año una estación para cuentas 
incobrables con respecto a 8u portafalo de clientes La estmacion se basa pancipalmente en la 
evaluación de ta antiguedad de los saldos por cobrar y la probablidad rezonable de recuperacion de los 
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+ Vida ute mejoras mobilaru y oquipos 
Las mejoras: mobíiano y equipos se registran sl cosfo y se depsecia en baso al málodo de lea recta 
durante fa vida uíl estimada do dichos asiwos Fa aquellos casos en los que se puedan deterunar que 
la vida ul de los actwos debena dismmvrse se deprecia e* exceso entra el valor en ibas neto y el valor 
de recuperación estemado de acuerdo a da vida Unk rectante sevisada Factores tales corno los cambios en 
el uso planifcado de (os distintos achwos podran hacar que la vida uti de los aciivos se viera dismintida 
Las estimaciones se basan prinoppatmente en las proyecciones as uso fiduro de los activos 

+ impuestos 
Existen ncentiiambres con sespecto 2 la anterpretacion de regulaciones Intulañas complejas, a tos 
cambios en las normes tributanas y al monto y la oportunidad en que se genera es resultado gravable 
futuro, La Compañía calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables para las posibles 
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por pane do ta autoridad Inbutsua El importe de 
esas provisiones se basa en vanos farimos fees como la experiencia en inspecciones tnbutanas 
antenores de exslir y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tdbutarias realizadas 
por la Compadía y sus asesores legales. Esas diterencias de inforpretación pueden suwgrr en una gran 
vanedad de cuestones dependiendo de las crcestaneras y condiciones existentes en el lugar de 
dormiclio de la Compañe: 

+ Obligaciones por beneficias a empleados 
El valor presente de las obligaciones definidas de planes de pension y deseñucio se determina mediante 
valuaciones actuarales. Las valuaciones acluanales unplican vanas suposiciones que podrian difens de 
los acontecimientos que efeuivamente tendran tugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 
determinación de ía tasa de descuento tos aumontos sataíales futxos, los máices de mortalidad y dos 
aumentos futuros de las pensiones Ocbido a la complendad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, les obligaciones por beneficos deflados son 
extrangdamente sensiblos a los cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisen a 
vada fecha de clerre del periodo sobre el que se mfuma 

Para la determunación de la tasa do descuento el pento consideró las tasas de interes de bonos emitidos 
por el Gobterno en vista que en Ecuador no existe un mercado de valores amplro según indica el parrafo 
18 de la NIC 19 

El indico do modalidad so basa en las tablas biométucas de experiencia sevatonana publicadas por el 
tnstiuto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS) según Registro Oficial No 650 dol 28 de agosto de 
2002 Los aumentos Iulums de salanos y pensiones se basan en los indices de iftación (Ututos 
esperados para el pais 

Provisiones 
Oetudo a las incertidumbres intorentes a las estimaciones necesaras para determinar el importe de las 
provisiones los desembolsos reales pueden difenr de los mportes recenacidos oralmente sobre la base de 
las estimaciones resheadas 

La detemiinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de tos desembolsos que sera 
necesara pagar por la correspondiente oblgacion, tomando en consideración toda la mformación dispomble a 
la fecha del estado de situacion financiera incluyendo la opinion de expertos idependientes tales como 
asesores fegalos y consultores 
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Contriuencias 
1a gecencia y sus asesores legales consideran que ta ( ompañra mantiene mporianles fendamentos jurdicos 
que sustentan su posición y considera que las perdidas que podian dorivarso de las acciones legales 40. 
tendra un impacto importante en los estados financieros Ls posible Su embargo que los sesullados futuros. 
de las operaciones podrian verse alectadas por cambios on las estimaciones o es la elicaua de las estrategias. 

  

  

seguidas por la Compañra 

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCILRA 
La Compaña decidió no adoptar antiopadamente las siguientes normas e interpretacionos que 
tueson emidas por el ASA, pero que no son efectivas al 31 de ciciembre do 2013 

-  NIG3Z instrumentos Financieros Presentación — Compensación de activos y pasivos financiaros 
(modificacion 
Efectivo para penados que comiencen en o a parte del 1 de enero de 2014 1a modificacion precisa el 
significado de “cuenta artualmonte con un derecho legal de compensación" y los extenos de los 
mecarismos de solución no smuiáneas de las cámaras de compensación para tener derecho a la 
compensación Además esta enmienda aclara que para compensa dos o ás instrumentos financretos 
las entidades deben tenes Lp derecho de compensación que no puede eolar condado a un hecho 
foturo, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes excunstancias. () el curso normal de sus 
operaciones (1) un evento de incumplimuento y (H) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de 
cualquiera de las contrapartes 

- Nic 39" 
Efectiva para periodos que comiencen an o a part del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones 
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad ds coberturas cuando se da ta novación de 
un dervado designado como un Instrumento de cohertura que cumple con ciertos cuterios. 

  

'ovacion de dlerlvados y continuidad de la contalulidad de coberturas (modilicacionosY! 

- NFS Instrumentos financieros Clasificacion y Medicion" 
Esta norma no tiene Una fecha efectiva de entrada en vigencia La NIF 9 teñeja la pamora fase del 
trabajo def [ASE para el reemplazo de fa NIC 39 y se reriere a ía clasuicación y medicion de los activos 
foancreros tal corno sa definen en la NIC 39 La aprobacion de la primera fase de ta NI" 3 tendiá Un 
efecto sobre ta clasificación y medicion de los actyos financissos de la Compañta. pero potencialmente no 
tendrá mngún impacto sobre fa clasificación y medición de pasivos financieros Asimismo la NIF 9 
introduce nuevos requisitos para ta Lifizacion de ta contetidad de cobertura, con la finalidad de que ésta 
se encuentre alineada con lá gestión do nesgos de una compañta 

- — "Entidades de mversión" (modificaciones a la NUF 10, NIF 12 y MIC 27) 
Efectivas para pertodos que comiencen en o a park del Y de enero de 2014 Fstas modificaciones 
establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que calitcan como una eatlad ca 
aversión bayo los erterios de la II 10 La excepcion a la consolidación requiere que las entidades de 
mvorsión se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en cesullados. 

- — CINUF 21 “Gravamenes" 
Efectiva pata periodos que comencen es o a parte del + de enero de 2014 La CINIF 21 aclara que Lma 
entidad reconoce un pasiva por un gravamen cuando la aclidad que de lugar el pago, tal como se 
¡dentiica en la legislación perínento, se reaiza. Para un gravamen que se acta at alcanzar Un umbral 
mintro, la interpretación acjara que mngón pastvo debe ser muticipado antos de alcanzar el umbral 
mínimo especificado



Notas a los estados financieros tcontimación, 

Dn opi de la gerencia. la adopcion de dichas nor nas e mterpretaciones no tendra us efecto eignáicatevo es 
la posicion Ímancisra y cesultados de fa Compañas cuando entres on vigencia, así como tampoce en las. 
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revelaciones cequendas para sus estados financieros 

8 FFIGTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de nfecto en copa y bencos se formaba ae ta siguiente manera 

  

  

    

13 2012 

tecno en coo 1580 1200 
Baro louales (0) 2850 31526 

$240 asas 

(9) La Compoñta raanliene sus cuentas comintes en Delstes de E UA en duersas entrados locaias Los fondos san de 
hare eisponblidad y no gonaran intereses 

7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
A131 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de las cuentas por cobrar comesaralos se formaban le la siguiente 

Gentes 

Las cuentas por cobrar clica tas se presenten en US dolares no ganeran meresos y flenen wn periodo de 
credito de 45 a 60 dras aproximadamente 

AL 1 de diciombre de 2013 y 2012 fa apeura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales 
too como sigue 

  

  

  

34 de diciembre de 2013 

  

  

  

2013 

1 024 390 
  

  

z0t2 

954 351 

31 de diciembre do 2012 

    

  

Peteco Detarto 
tada rada 
coro fetos 

Total slonado) Neto Total siomado) Moto 

>orriente 958196 958198 885087 865,087 
toncida 

Je St 290 das 58,13 50134 59204 69264 
1,024 330 1024330 950351 954 351 
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Notas a los estados financieros (oontnuación) 

8, OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A131 de diciembre de 2013 y 2012 el sella de otras Luentas por robres se forrada do 15 guste manera 

Ouentas par cobrar a empleados 
Antapos a proesedores 
otros 

$ — MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

  

  

2059 amo 

20797 0,180 
508 1593 

1490 
20125 251 

AL 31 de dcieenbso de 2013 y 2012 el saldo de mejoras mobliano y equipos se formaba de la siguiente 

  

  

  

ancora 

2013 2012 
Deprecta: Depre 

ción ciación: 

Costo tada Neto Coste lada Mao 

Equipo de computo ABRAS (v1O:898) 32D 141881 (PO 113) 71708 
Mejoras en rimucbles de terceros 
Hototaria 45194 
Equipo de labo 15,560 

  

163529 (f03579) 50956 (01247 (66 174) 35570 
EAST) 35519 45194 (7156) 081098 
(4256) 14408 10:05 1368 

  

305207 (145979) 159748 
      

  

Durante los años 2013 y 2012 el movimiento de mejoras mobliauo y equipos Tue como sigue: 

  

  

  

Equipos de 
computo 

Saldo al31 de diciembre de 2011 95568 

Adiciones 10.28 
Depreciación as 
Saldo 9131 de diciembre de 2012 mires 

úAdcones 930 
Depreciación (48,789) 
Saldo.0131 de siclombre de 2013 230 

15 

  

  

  

      

Mejoras en Equipo de imuebles — Mobiliario 0 trabaja Total 
delerceros 

15808 A2,558 16960 — 291,925 

2:95 20160 
ar) (81432) 
26.573 159748 

61/82 - 1755 TR8O7 
(7.509) 51) 170 240 
50.956 32519 14.408 149,198 
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10 OTROS ACTIVOS 
£131 ae diciembre de 201 y 2012 el saldo do otros aciios corresponde a pagos. de garantias en   regadas por 
la Compara a terceros que se foumabas de la siguente manera 

  

  

2ota 2012 
abona Vian A. 13,000 
Ahinotians plaza 500 Inmogiazo $ A. 10,350 10340 
so Esppus Bonn 8000 5000 
Pauta Mofens de Luene? 4000 1000 
DosmitapS A. ro 

52340 20080 
  

41. ACRELDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de dicierbre de 2013 y 2012 el salón de acreororos comerciafes y atras cuentas por page: se furataban 
«le la siguiente manera 

EJ 20 

Proveedoros (1) MG158S 229508 
Cuenlas por paga 9 emplaados 1,388 

442888 331390 

  

  

  

(2) Consituyen cuentas por pagar qua no dovengon mtereses y el termo de crécito pscia da 60 a 160 ss promedia 

12 PARTES RELACIONADAS , 
(a). Saldos y transacciones con partos relacionadas : 

AL31 de diciembre ae 201 y 2012 los saluos por cobrar y pagar con partes refacionadas se formaban de: 
ta siguiente manera 1 

l 
1 
| 
: 

  

  

  

Haturaleza. 
deta 

relación Pas 209 2012 
Por pagar 

Fliatas , 
Conse Frans Comercial Francia 19,363 15335 
Resoucas USA, Comercial USA 10700 11092 
Publio Comuntacionas España Comercial España 8358 7188 
Resources Costa Fuga Cosmercaal — Costa Rica 4682 305 
tas Comunicaciones Che SA. Comerciel España. 3590 
Resqurces México Comercial México 230% 2469 
tas Comurncaciones de Vecezuela Comerciol— Venezuela 5389 

Accionistas 
Publicis Groupe Hold BY (0 Accionista — Hitanda 577108 an az 
Trigo Bottaroonst Antonio José — (2) Accionista — Portugal 240,568 

  

813985 182176 

7
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Notas a los estados Hnancieros (contntacon 

1) Salgo genarado por 

Eréstamos con venonuento en mmeyo del 2012 que devengan 
ustereses anuales de 1699 
Prestamos con wencamnonto er muya des 20.3 que desengan 
isresse asuales ds 2.07% 
Intereses 
Sumans recabrlos 

(2) saldo genasado por 

Prestamos con vencimueio en ragyo rel 2014 que dovongan 
irtgreses anuales de 25% 
Prestamos con vencamuonto en mayo de 2013 que devengan 
intereses anuales de 2.07% 
Inlesosas, 

1ransacciones signilicalivas 

Bao 

  

502198 
  

2013 

240548 

4.589 
245502 

  

are zrS 
8292 
12435 

405612 
  

2012 

227 
1617 

240568 

El sagutente cuadra muesira fas transacciones que so han reahizado con partes relacwonadas durante los 

    
  

años 2013 y 2012 

ingresos. Gastos 

Serdcios —— Manten 
Regañias y Soporto — prestados — mientoy 

Exportación — manejode — contable por soporte 
deserviciós — relaciones — Mimancioro — publicidad — tecnológico 

Aña 2013 
blas 
Resources USA 38251 
Conse Franca Ag01 13A5S7 
Resources Costo Rica 10204 
Resaurces Méxtco 19:00 
Publicas Comunicación España 33,661 
"ASS Comunicaciones Chile $4, 4.398 
¡on Cenmnunicanons Mexico SA de CV 2210 
Accionistas 
Pablcis Groome Hakdng 5 89,182 
Tao Betiescou Automo José 

18 

  

   

Préstamos 
9 Intereses 
  

a] 
19 

  

, 
i 
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tagresos Gastos 

Serstelos: —— Mtantond 
Regallas y Sapurto prestados — memtoy 

Exporiacion — manojode — contable por soporte — Prestamos 
deserdios — relaciones: — Imanciero — PUBlohdna — torpolagico o toreses 

AñO 2012 
Filiales 
Resources USA 4010 
Contes Francia 88321 
Resouices Lost Foo, 27018 
Resources México 48 030 
ubica Comunicación España 16,45 
¡AS Comurtcauones de Vensasele 53488 

Accionistas 
Pualcs Grompe Hokig 6 V 57550 481507 
1090 Rellescour Antonio Jose 240808 

19 

tb) Terminos y condiciones de transacciones con partos relacionadas 
Los saldos pendientes al crerre det aio no estan garantizados no devengan intereses con excepcion de 
los prestamos con acclomstas y son iguidados en efectivo. No extston garantias entregadas su secsidas 
pos cssentas par cobrar o pagar de pares relacionadas 

(c). Administracion y alta direccion» 
Los mierubros de la alta aximinsstración y demás personas que asumen la gestión de ta Compañla 
incluyendo a la gerencia general, ast como los accionistas que ta representen no han participado al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 en transécciones no habituales y/o setevantes 

(4) Remuneraciones y somponsaciones de la gerencra clave 
La gerencia clave de 13 Lompañta Incluyo a la gerencia general y su staffeto gerentes y Jofes de áreas de 
Ventas adminisicación y Enanzas 

Durante los años 2013 y 2012, los imparles reconondos como remuneraciones fjas beneficios mo 
monetarios, sueldos variables benefirios sociales y qtras bonticaciones de la gerencia clave de la 
Compañsa ascendieron a 450 496 y 278 $36 respectivamente 

Durante fos años 201% y 2012, la Gerenua clave no recibio pagos par asesorias AI oltas rubros por 
Compensaciones, as, como lampaco se mantienen olras transacciones resiizadas y que no hayan sido 
reveladas en sus nolas 

Durante los años 2043 y 2012 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes, 
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BENCTICIOS A EMPLEADOS 
(a) Cono plazo 

Durante el año 2013 ol moveriento de tos beneliros a empleados a cono plazo hue como ugue 

Saldo Pro Said 
SLIZIZ O siomos Pagos 4243 

  

Seaslizos 500185 BUS0D — B/0427 — (SR3816) 76,24% 
Partopacian de trabajadores MITGIG 1023894 (17006) tas0s 

  

  

POTZAS 872 (5604822) 219547 
  

  

Durante el año 2012 el movmuento de tos beneficros a empleados a corta plazo fus como sigue 

  

  

Saldo Proy Saldo, 
SLIZAS O siomos Pagos 301242 

Berefios soles óLaB0t 2d021O (880455) en32 
Paricpación de trabajadores 1716 Air 016 

    

28nA5ó — 30Bg05 (449091 207268 
  

  

(b) Largo plazo 
Mediante resolucion puicada es el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1989, la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadaros fienen derouho a ta jublación patconal mencionads en a" Codigo 
des Trabajo sin perjuiza de la que les corresponda segun fa Lay de Seguro Social Obligatoso Do 
confommtad con lo que escaciana el Codigo del Trabaje, los empleados que por veneno años o más 
hubieren prestado sermicios contmiiada o intermmprdamente tendran derecho a ser jubilados par sus 
empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte 
años y menos de velntiginca años de tsabajo conmua y intermumpido tensa derecho a la parte 
proporcional de dicha jubitación 

Así tambien de acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tendría un paso por maes asiónos 
con tos empleados que se separen bajo ciertas cucunstancias Esta provisión cubre los beneñesos de 
terminación de ta relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bontíicara al teabagador con el vemtianco por ciento del equivalente a ta ulima remuneracion 
inonsual por cada uno de los años de servicios prestados a la musma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 la obligación de largo plazo por beneícios a empleados se formaban. 
dela siguiente manera 

  

20ta 2012 

Juodación patronal 20508 25807 
Desahuco a96 636 

     



Notas a los estados financieros iconmacion, 

La siguente feb resume el movimiento de la provisión y tos componentes del gasto nato por ¡ublación 
úpalconal y desahucio teconociuas en el estano de resultados integrales y el importe reconocido en el 

  

estado ue situación financrera 

  

  

      

hibllación patronal Desahucio 
2013 LA 

lo atico ZABO? LOTE MS 23 
Gastos del periodo 
Costo det serwcaa en et pero actual APIO 13209 4773 78 
Costo financiero 1.887 75m 
Electo de resucciones y bquaciones sebas (7163 025) 
(Ganancia) perdida actuanal cecunocida (438) (A2Ó0p 0 

  

Sido Mal 30568 ¿3807 8943 
  

  

Los prinapalos supuestos actuanales usados on la determnación del pasivo por jubilacion patronal fueran 

    

  

los siguientes 

2013 2012 
Tasa de dosouento 700% 7 00% 

Tess esporada de mneremento salanal 300% 300% 
Foto incremento de pensignes. 250% 250% 
“abia co tstación (promedio) aso 890% 
Viga tatora! promedio remanerta 36 Bs 
Tasa de monaldad e wraldez. TMIESS 2002 TMÍESS2002 

Un análisis de sensibiidad pasa cada supuesto actuanal signiicalwo que muestra ta forma en que la 
obligacion por benefewos dofinidos haba sido afectada por los cambios en la supostión actuarial 
telegante que era razonablemente posible al ciere del aña 2013 se ivestra a continuación 

Subtación 
patronal Desahuero. 

Variación tasa de descuento 0 5% 3568 1,360 
Imaacia $6 tasa de descuento 69% 15% (s% 
Variación tasa de descuento +0 8% 14.008) (1168) 
Impacto 1 tasa de descuento +9 59% casa 109% 
Variación fas de Incremento salas! +0 5% ago rato 
empacio %taso de incremento salaral 40 5 16% 16% 

Variación tasa de motemerto salarial 0 5%, (16m (2) 
Impacto % tasa de incrementa satanal 0 5% 0) qua 

14. IMPUESTOS 
ta). Situación tributaria 

Do acuerdo con disposicionas legales 1a autondad intutana tiene la facultad de revisar as declaraciones 
del impuesto a ta renta de ta Comparta, dentro del plazo de hasta les años postenores conados 2 part 
de ta fecha de presentacion de la dectaracion del impuesto a la renta stempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones Inbutanas 

La Compañía no ha sido fiscalizada Hfesde su constitución en ol año 2044 

2 

      
E
o
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o 

de 

(a 

ter 

w 

Prtermmacion y pago del Impuesto a la renta 
El umpuesto ata senta de la Compañsa se determina sobre una base anual con ciexe af 14 de dictembre 
de cada periodo fiscal aplicando alas otidados Iubutables la Laso del impuesto a la renta 

Las somiedades que teansfleran porto menos el 5% do su capital accionano a favor de al menos el 20% 
de sus trabajadores pueden difesir el pago dol impuesto a la senta y de su anticipo por el pesrodo ge cinco 
años con el correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto ada senta= 
Las (asas del mpuosto a la renta son las siguentes 

Año dsc Porcentaje 

  

  

29% 

   
Fn caso de que la Compañía relnviega sus vitidados em ol país en fos térmmos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Regimen Enbutanio Interno. podra ubtener una seducuión en la jasa del 
impuesto a la senta de 10 puntos porcentiales sobre el monto renvertida sismpre y cuendo efectien el 
correspondiente aumento de cata? hasta el 31 de diciembre del sigurente año 

Anticipo det impuesto a la renta 
El antapo se detarmina sobre la base de la declaracion del impuesto a ta renta del año inmediata 
antarior aplicando «setos porcentajes al valor del actwo tofat (menos ciertos componentes) ptramiomo. , 
total ingresos gravablos y costos y gastos deducibles. El antinpo será compensado con el Impuesto a la ! 
renta sausado y no es suscepilble de devolución salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto 
a la renta causado fuero menor af anticipo determinado, el anticipo se Convierte en unpuesto a ta renta 
minimo. 

Dividendos en efectivo 
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del ; 
extenor que no esten domicifadas en paralsos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de 
personas natwales residentes an ol Feuador a a sociedades domucliadas en pararsos fiscales 0 
tegunenes de menor imposición están sujetas a retencion en ta fuente adiclonal del impuesto a la ronta 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente ! 
» La lransforencia o traslado de divsas al extenor 
« Los pagos efectuados desde el extenor ncluswe aquettos realizados con recursos financisros en 0 

extenor de la persona natural ola soiedad e de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) mesas 
= Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 

naturalas o sociedades domoltadas en el Ecuador cuendo las divisas correspondientes a los pagos. 
por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuador 

El impuesto a ía Salida de Diusas (ISO) es del 6%
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Notas a los estados financieros teontmuacion) 

Estan exentos do: Impuesto a lá Sada de Divisas (150) 
+ Tiansferoncias de dinero de hasta 1,000 que no mcluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito 
+ Pagos realizados al estenor poc amortización de capisl e mteroses de creditos plagados po, 

'msblucaos es financieras internacionales con un plazo mayor a uu año destinados al fmaaciamiento 
de inversiones previstas an el Cudigo Orgánico de ta Produce Comoraio e Inversiones y que 
devenguen interesas alas tasas referenciales. 

+ — Pagos realizados al exterior por perte de adawnistradores y operadores de 1as Zonas Especiales da 
sarrollo Económico (ZEDE) 

> Pagos reglizados al exteror por concepto de dsidisados dietribudos por sociedades nacionales 0 
extranjeras domohadas en el Couador despues del pago dot impuesto a Sa renta a favor de otras 
sociedadas exicanjecas 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no. 
esten domictados en pmralsos fiscales o Junseicciones de menor imposición 

El Impuesto e la Salida de Oiwsas (ISP) podra ser utsizado como crboio tribuiano para sa determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido engmado en la importación de materias 
primas. insumos y bones de capital con la Imalidad de que sean meoporados cr procesos productuns y 
que consten en el hstado ormitdo por el Con de Politica Tmbutama 

Cuentas por cobrar y pagar por Impuestos 
AI 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de impuestos par cobrar e impuestos por pagar se formaban 
de la siguiente manera 

  

  

  

201 E 
Por cobrar 
rédio Mscat ue IVA coteido po. olantes. 202275 3068 

202275 98698 
Por pagar 
Impuesto ala renta 53020 a53s0 
Retenciones del impuesto l vetar agregado 7709 4513 
Retenciones de impuesto ja rsola 28750 430% 
Impuesto ala sotéa de das. 40908 30109 

195.368 192,806 
    

Impuesto a %a renta reconocido en rosultados Integrales del año 
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta que se presentan en et estado de resultados integrales de 
los años 2012 y 2012 es como sigue 

  
  

203 2092 

Impuesto ala tenta comente 193008 180,768 
Impuesto aa senta der, (mera) 10t3 
Total gasto pormpuesto a ía canta del año 125086 15t782 
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Conciliauron del resultado contable tuibutario 
Las paridas «ue píncipalmente afectaron ls utlidad contable com da utilidad inbotatta 
determmacion del puesto a ls renta en los años 2013 y 2012 fnsron las siguiontos 

Usiidad anles de prcwston para impuesto a la recta 
Más gnonos) 
Castas no dledacabas 
Ovas deducciones 
Otros resullados bg ales. 
Ulcsad ibutabto 
Tasa de apunto 
Impuesto ala renta causado 

2013 
  

2301520 

158.34 

547 
corria 

>. 
15008 

2017 

632005 

20048 
(6418) 
1205 

056517 
7% 

150769 

para la 

AL31 e diciembre de 2013 y 2012 la determinacion det saldo del mpuesto a la renta por pagar fue 
como sague 

Previsón para mpuesto a a renta comerte: 
Menos Retenclanos en la fuente 
impuesta ala senta corno por pagar 

Impuesto diforido 
AL 91 de diciembre de 2013 y 2012 ta evolución del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o altono 
a sosultados es el siguiente 

201 

133038 
20018 

  

53,020 
  

Estado de situación 
financiera 

431 de diciembre de 

  

  

2013 

Diferencias tomporanas 
Erowsion para jubtacion patronal 8728 
impuesto ala solita de dnisas. 3509 
Depreciación — acelerada de mejoras 9 
vostalacionos arrendadas 5780 
Electo en el mpuesto drerido en resultados 
Acto por impuesto dterido neto. 29514 

Coneillación de la Lasa» 
Una recancación entro ol gasto por impuesto a la renta y ol producto de la unidad contable multiplicada. 
porta fasa de Impuesto es como sigue 

2012 

5238 
350% 

  

12,802 

2012 
  

150769 
109 618 
  

46,550 
  

Estado de resultados 
Ingreso (gasto) 

2013 
  

1488 
295 

5789 
7572 
  

AL 31 de diciembre de 
2012 

2402 
41:08) 

(210) 
(5019) 
 



Notas a fos estados fnancieros tontnuación) 

Uttdad antes dela provin pata puesto 9 la conta 
¡Gasfo mpuesto ata ronto la tasa poca mento 
(2015, 2% y 2012 22%) 
¡Gao Impuesto ata secta por olas sesulados 
integrales ala faso venia posa 
Electo de impuesto de gestos no Jeducaes. 
(alrencias permenentes) 
Electo de cami de tasa do impuesto diferido. 
"opuesto 213 sonta reconocida en resultados 

(Y Tasa ofectiva 
ALS1 de dia   

ttiaad antes de provision pata impuesto la renta 
Irpuesto a renta coriente 
Tasa eleciua de Impuesto 

Durante los años 2013 y 2012 ol cambio on las tasas ofertwas de impuesto fue como sugue 

tasa anpostiva legal 
Increcnanto por gastos no deducibles 
Olts resultados megrales 
Otras deducciones 
Tasa impositiva efectwa 

15 CAPITAL SOCIAL 
a) Capstal emtido- 

AL31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital soc estad constitudo por 30 000 acclones ordnanas y 
nomiinalwas con un valor noma! de £ cada una tolatraente pagadas y cuya composición fue como sigue 

203 

3032 

94782 

1,000 

29 504 

125,360 

bre de 2013 y 2012 las tasas efecivas de Impuesto fueron. 

2013 

068 
132098 
30 18% 
  

2013 

2% 
8.50% 
0.23% 

  

30.38% 

Número de 
Nombre de accionista pls aocones 

Pubicis Groupe Holdings EW Hoianda 21,000 
“Trgo Settescourt Antonio José Portugal 9,000 

20.500 

25 

  

2012 
  

632008 
  

145,368 

206 

5508 
EN 

  

151442 

2012 

632088 
460769 
2385% 
  

2012 

25 
1% 
0% 
031% 
  

2581% 
  

Participacion 

    

Capital 
embido 

21,900 
9,900 

30.000  
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b) Reserva logal 
La Loy roquiere que se lranshuera a lu reserva fegal par lo menos 91 10% de la utildad neta anal hasta 
ase la raserva llegue pur lo munos al 50% det cspllat socsal Dicta reserva no puede dstabirse como 
diudendos en efectivo. excepto cn caso de Ieyudación de la Compañra pero puede wlzarsa paca cubre 
párdidas de operaciones o pora capitatzarso 

16 GASTOS ADMINISTRATIVOS 

47 

28 

AL31 de diciembre de 2043 y 2012 fos gust 

  

s financieras se formaban de la siguiente manera 

  
200 2012 

Sueldos y benclicias a omplsados, 1A00g0r t6S1300 
Aiguores 105.368 186,863 
onoranos profesrnales 20m 164 458 
Aatonaea y Sumnstios masa vas 
Dupreciación (Ver Nota 9) 92421 51,297 
Partopanón a trabajadores 102.904 1716 
Hanteniruento 30925 53 198 
Hospedaje y trancporte 75.050 5409 
Impuestos y coalubeuones. 20224 65,577 
Servinos básicos 43745 sea 
Senvicios de asesona 63 182 28745 
Joblación paltonaly desahucio (Ver Nota 13D) 15.882 1700 
Otros 30.860 87% 

  

2996184 

  

INTORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS HNANCIEROS. 
El valor razonable es definido como et importo por el cual un esto podría ser mtescambiado o in pasivo 
hquidado entre partes conocedoras y dispuestos a cito en una transacción comente, bajo el supuesto de que la 
entidad es una empresa en tnarcha 

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado Iígudo y activo su precio estisulada en el 
mercado en una transacción real brida la mejor evidencia de su valor razonable: Cuando no se cuenta con el 
precio estipulado en el mercado 0 este no puedo ser Un lndisatvo del valor razonable del instrumento, para 
determinar dicho vator razonable se pueden ullizar el valor de mercado de otro Instrumento, sustancialmente 
simiar et análisis de fos descontados u oiras técnicas aphicables, las cuales se von afectadas de manera 
significativa por los supuestos utíizados Na obstante que la gerencia ha uliizado su mejor juicio en la 
estacion de dos valores sazonables de sus Instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho 
ostimado contteva cierto nivel de tragiidad Inherente Como resultado el walor razonable no puede ser 
indicativo del valor neto de realización o de liquidación de los instrumentos financieros 

A continuacion so puede ver una comparacion por subro de los valores en libros y los valores razonables de los 
instrunentos financieros de la Compañia que se presentan en los estados finsamteras 

 



      

19 

27 

importe en libros Válor razonable 
AL 34 do eletorabre de — AL Sido diciembre de 
20 2012 20 

Activos financieros 

  

ieciwo en oyo y bancas. G2A36d 3102 baba 10020 
Cuentas pos cobrar comerciales 1024340 954358 1024330 956351 
Olías cuemas pac cobrar 2012 27SS1 28125 21881 

    

11675308 120,920 — 1,979,909 1208828 
    

Pasivos financieros 
Actesdores comercals y otras cuentas por pagar GNDBBG MIO AABASS 38 SCD 

'Cuentes por pagar partes retacionadas SIOSES — TAZATS — G13985  7821% 

  

1DMGBIA 1113568 — 3286873 1113580 

Et valor razonable de las actwos y paswos financieros ss presenta por el mporte al que se pola canjear el 
tostraaato es sína ltansaccion carciente entre partes de comun acuerdo y no en una transacción forzada o de 
kiquidacion Para estar los valores razonables se han utirzado los siguientes metodos y suposiciones 

FE valor sazonmble de efeciwo en coja y bancos incluyendo el paswo financiero cuentas por cobrar 
comerciales cuentas por pagar 4 partes selacionadas otras cuentas por cobrar. acreedores comerciales y 
tras cuentas por pagar so aproxman a sus importes en libros en gran medida por tos vencimientos a corto 
plazo de estos mstsumentos 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCITROS 
Los prnerpales pasivos flagncjeros de la Compañra incluyen tos acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a parles retacionadas La finalidad pinoiat de estos pastos fancieros es inanciar 
las operaciones de la Compañia y ofrocor garantias cn respaldo de sus opersciones La Compañsa cuenta con 
cuentas por cobrar comerciales, oltas cuentes por cobrar y efectivo en ceja y bancos que provanen 
directamente de sus operaciones 

Por la naturaloza do sus actividades ta Compañía se encuentra expuesta «los nesgos de mercado, de crédito 
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identiicación medicion y montoreo 
continuo con sujecion a los hemtes de riosgo y otros controles: Este proceso de manejo de stesgo es csftico 
paraa renlabitlad contusua de la Compañía 

El proceso independiente de control de sesgos no meluye nesgos de negocio cono camblos en el medio 
ambiente, tecnología e andusina Estos son montoreados a través del proceso de planuicación estratégica de 
la Compañia 

Estructura de gestión de rlesgos 
La estuctura do gestión de nesgos tene como base la gerencia de la Compañra, que es la responsablo de 
¡dentíicar y controlarlos nesgos en coordinación con otras áreas como se explica a contuiuación 

(> Gerencia 
La geroncia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos La gorencia proporciona los
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principios para el manejo de riesgos as! como las poldicas elaboradas para áreas especificas. como 
nosgo de credito y aesgo de iquidez 

(1) Tesorera y finanzas 
El desa de tesorería y imanzas es responsable de administrar diariamente el fiyo de fondos de la 
Compañia, tomando en cuente las patiicas. procedimientos y llnutes establecidas por la gereacia de la 
Compañía Asimuseno gestonan la obtención de Iinsas de credito a entidades Naancioras cuando es 
nocesano 

Mitigación de rlesgos- 
Como parte del manejo lolas de sesgos ta Compañíla evatia constantemente tos diferentes escenaros e 
¡sientibca diferentes ostralegias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital 
y de crédito 

La gevencia rovisa y acuerda las políticas para la gostión de cada uno de estos nengos las quo se 1esumen en 
las secuones siguientes 

aj Riesgo de morcado= 
El nesga de mercado es el nesgo de que el valor razonabie o dos flujos hatos de efeciwo de un 
instrumento fnancioro fucidea debido a los cambios en fos precios de mercado Los precios de mercado 
'avolueran el mesgo de lasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado 
iecluyen los depositos en efectivo 

bl Ríesgo de tasa do intorés 
El sesgo de tasa de meses es el nesgo de que al valor tazanatle o tikyos de efeutivo futeroe de un 
instetmento financieso fluciucn debido « cambios on las tasas de mterés de mercado. La Lompaña 
maneja su nesgo de tasa de interés pracpalmente con deudas von tasa de interás Ma que mantiene 
on sus accionistas La Compañía 110 cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés voriable 

bj Riesgo de credito 
€l mesgo de crédito es el fiesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones Cn 
relacion con un iistrumento tinanciaro O contrato da venta generando una perdida financiera — La 
Compañia está expuesta a un nesgo de ceádilo por sus actmidades operatwas (principalmente en cuentas. 
por cobrar) 

El stesgo de credito surge del efectivo en ceja y bancos depositos en bancos e msttuciones financioras 
asi como la exposicion al credito de cientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por 
Cubrar y a tas iranisacelones comprometidas La Compañra mantiene cuentas por cobrar a distintas 
empresas y no mantiene cuentas pencientos de cabro significativas con maguna en particular 

AL 31 de dictembre de 2013. la gerencia ha estimado que el monta máximo de nesgo crediticio al que se 
encuentea expuesis la Campaña asciende aprommadamente e 1 675,308 (1 286 828 21 34 de Amenbre 
de 2012) el cual representa el valor ee libros de los actos Anancieros (bancos deudores comerciales y 
tras cuentas por cobrar) 
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0) Riesgo de hquider 
Fa Compañss anomtorea el sesgo de ue efes de fondos Ulizando de mane s recurrante us Mo de caja 
proyectado a nono y largo plazo El objeiwo de la Campaña ss mantener una contiuidad en le 
¡generación de fondos 

El siguiente cusaro muestra el poról de vena rentos de 10s pasos fisgucteros de la Compara sobre la 
bue de los pagos no descontados previstos en los cuniraios respectwos. 

Másdot Mardes  MásdoS 

  

      

  
    

  

  

mesy  mesesy — mesesy 
Enmenos > menos de monos de menos de 
detmes 3 Grmoses — 12meses Total 

A134 de diciembre de 2013 
Hereuaores con escifas y alias cuentos por paya 4799 5 50m 14994 407 588 
Gurunas por pagar con partes retacionsdas. 16056 157900 813985 

0000 598 14324 737979 1250873 
A13% do diciembre de 2012 
Agteedores comerciales y ovas puentas pur pagar 155,031 15232 16r 026 33150 
Cuentas gor pagar con partes relsconadas. 106403 802 GOrI A TORIO 

    

25189 18.22) 1 149,568       

La Compas no ha descontado los pagos en el cuado antenor considerando que este efecto no 0s 
significativo en su presentación 

Gestión de capital» 
La Compara adeurustsa de manera aciiva una base de usodal para cubre los riesgos inherentes en sus 
actwidades Lo adecuado del capital de la Comogñia es monitureado usando, entre otras medidas los ratos 
establecidos porfa gorencia 

Los otjetwos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patnmamo neto" 
que se muesisa en el estado de silsación financiera son 

19 - Salvaguardarla caprcidad de fa Compañía para contnuar operado de manera que contmue brirdando 
retorno a los acciamstas y beneficios a los atros pasteopantes 

(0 - Mantener una fuerte base de capita para apoyta el desarrollo de sus actividades 

Los saldos de pasivo y pateimonto y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 son 

  

como sigue 

2013 202 % 

Totaípaso 1,651,580 9 4480,708 » 
Total patarnomo 226 142 2 ti61a 7 
“Total pasivo y patrimonto 2OP7AL 190 1888828100 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

20, EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 dle enero de 2013 y ía fecha de emisión de estos estados financioros, no 
han ocurido otros hechos de carácter fnariciero o de wlra indole, que atecten en forma sranificaliva sus saldos. 
0 Intoiprelaciones. y 

(arado. 
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