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Informe de los auditores independientes

B o Arrinaistas de PWW Comunlcaciones del Eeuador 5. A

Ylaons suditada los estados fpancieros adjuntos de PWW Cognupicaciones O Ecuador S, AL (una sociedad
andwtima constibuids en el Fouador y subskdiaria de Publicis Graope Halding B, Y. que a su ves o5 sybsidiaria de
Publicis Graupe en Francia), gue compeanden gl estado de situacidn financiers &l 31 de diciernbre de 2083, y los
correspondientes estadns de resultados infedrales, de cambias e ef patrimenio ¥ de fhifos de ofecliva por el adio
terminadp en asa fecha, a5f como ol resumen de fas pobiicas contables signilicativas v afras solas explicativas.

Responsablidad de fa gerencka sobre tos estados financieros

La gerencia de la Compafifa es respansaidy de da preparacidn y preserdacion raronable de estos estados
fimancieros de acuerdo <on kas Mormas Inberpacionains do fnformacidén Fenamciera, v de su conbrob inlerno
delerminadse caomo necesario par b gefencia, para pennilll 5 preparacion de estados financieras qes ne
contengan disiorsiones importantes debidas 4 fraude o error.

Responsabilidad del audior

Nuestra responsabilidad e b2 de cxpresar gpa apinicn sobre es estados financiercs adjunlos, basados on
nuestra apditoria.  Muestry audilorna bee electuada de acuerdg con Mormas Inferpacionales de Auditaria, las
curales requieren gue cumplainos con requédmientos éticas, planifiquemos y realicemos una awdiloris para
oblener certeza rozonable de silas estades financieros no coalienen distorsiones inportantes.

Lna anditora comprende |a ejecucion de gocedinientos para obfener evidenciz e awditondd sobr fos sJiies v
las revelaciones presentadsas en bos estados financieens, Los procedimientos seleccionados dependen del juicka
de! auditor, gue incluye g evaluacidn det ricsgo de gue los estados financieros contengan distarsiones
tmpartantes, debidas a Haude o earan, Al efectear esta evaleacian de riesga, ef auditar Bama en consideracian
tos controfes internos relevanles de la Compafids, para b2 preparacion y presentacidn razonable de [os estados
financieras, con ef fin de disefar procedimentos de guditons de aowerde coure i85 circonstancias, pere po con gi
proposo do cxpresar umd opinidn sobre b efectividad del cosdrol interno de s Companfa.  Upa auditaria
tambitn inchuye [a evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son aprogiados y =i §as patimaciones
carlables reafizadas por B gerencia sun Yazonables, asi como una svaluacioe de la presentacion generdl do fos
estadas financieros.

Consideramos gue B evidencia de audiloria obtenida es suficiende y apropiada para proporcionar una base para
reesbia opinidn de audilar(a,
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Informe de los auditores independientes (continuacion) .
Opinidn

Fa nuestra opinddn, los eslados fieancieros mencionades en of primer pdrrsfo presenian razonablemente,
tawdos los aspectos Bmpartantes, iz siuacidn financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador 5, A, @l 31 de
dicternbre de 2013, y lus resultades de sus operaciones, fos cambios en su pairimonio v sus Heos de sfeclivo

por el afie ferminada en esa fecha, de conflormidad caon 1as Normas Internacionales de Infonnacian Financiera,
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FAARE Cnmnpnicscinnas sel Boaador B 5

Eeiado de siuacion financisra
Lxpresados en PDaolares de ELLA

Auliva

Aciivo Sonviende:

Efectivo en ¢ajay hancos

Cusnlas por cobrar comerciylss
iras cuentas por cobra

BraplIestos por FEcwparar

Gastos pagades por anticipards

Total acfivg cotriente

Acliva na corrisnis!

fiejoras, mobifiano ¥ cquipos, nelo
Activoz danoibles

{Hros activos

Activa por inpuestos dieridos
Total actlve ne candents

Toial activa

u,( ééamxlowwu'/

Palss 213 2o
[+ #24 854 316,926
T 1,024 330 154,261
B i 27,551
14(g] 202,275 05 598
3.5?3 -
1 A5, 1bf 1,3597 25

& 140,194 169,748
29346 3,733

10 32,340 20080
140 21,514 13,842
195,584 202 A3

2,077,741 1,589,829

Cesar Beltencourt
Representamnte Legal

Las notas adjuntas a los eslades financistos soa parke integr

e e

Taliana Tdwes
‘“_ Comladora Generdl

le de eslos estados,
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ERARAF Cropnide aninre el Bousdnr B4,

Estado da siluacion imanciars
Fypresadeos en Ddlamos de FLLA

Poiza 20%3 2002
Fesivo ¥ patrimonia
Fagihvo garriens.
Acresdires comerciales y olras cusnias por pagar 11 443 HBE 331,280
Capendas pan papar A panes relacionadas i¥) H135,565 T2 1FG
Beneficios a empleadas "2 215,847 207,248
impuEstos por pagar 144g) 135,365 132,803
Totzh paslvo cormienis 1812 054 1,453 G20
o — — -I
!
Fasivo no coerignkc. |
Benaficios = empleados 13 591 I Wt :
Yotal pasive no coTrisnts 39,0611 FHLETE ;
Tatal pasivo 1,651,699 1,483,796
Patrimanio;
Capitzl cilida 300 30,040
Regerva fegal 1% DO -
Resulados acumulades 381,142 aa,133
Tota! patrimonio 425,142 116,133
Total pasivo y palrimonio 2077744

{0
.
L
i a

b —

1 520,920

——TTTE

Guauaga il

- P 1

Cesar BeHencourt
Representania Legal

Tatemva T rés

Conirolier Firancisro Contadora t3eneral

Las notas edjunias & fos cstades ARancieres son parte integrante de eslos eglados.
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Estados de rsauliados inlegrales
Fuprasados =n Ddlares de ELEA

otes 2042 203
Ingresos de actividades oidinarias )] 4,510,381 4 BEYT
Lostos ¥ gasioar
Cosko de rabajo inferno de ageoncia 34) (1,122,938} (1818450
Gastos sdminietralivas iy v 18 (2935, 164) (2 GR4 840
titilidad on opers el o 450,278 Gd&212
Gaghos fincieros {19,450} (24,177
Uritidad antez de= inpucsto 2 12 renta 4230 828 G32,035
Hmpucsto 8 19 senla 14{h (125,365} (161,782
Lrtijidad neto del afo 305 462 #50,253
Ciro resultzdo integral def ana:
Gianancias aclUariates 4547 1,245
Resutlado integrzl det afo, noto de impucstoes 10,004 £51 483
;A
7
fr’ R - N s “\.
C ((m(l elQyoa il
. Cesar Beltencul:th hdfidy Prat ' Taliana Toaes
Representants Lenaf Conkroller Financiero Coniadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare infegrante de aste estado.
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YWY Comimmicaciones de! Fouador 5. A,

Estados de flujos de efectivo
Expresados en Dofares e .U A

13 Wz

Flujos de efeclive de actividades de operacid:
lilidad sntes da impuesto & 13 r=ola 430523 §32.035
Afusies psea conciliar b oiifidad antes de inpuesto a ta ranta can et efective nalo Previsto
por dctividades de operacidn-
Depreciacion 92,41 95 457
Amariizacicre G157 6,195
Obligacivnes por beneicios defcidos 24480 17,210
Cimbios netes en aclivos y pashios-
LAsrrEntad dismisiucidn & SenTas [WKar CoblEr camsmakas |G SF LI
Chsntitucidn en oires cuenlas par cobrar 1,426 17,474
[AUmENE) an impueshos per ecloerar [103,577) [&F 550}
(EumEnia) BN achvos injangibles [® 4550
CaLrnendo] disniucion & gasios PaQRENS bon 2ifTpaurs (RSFE] 12,368
{BImen1s) en olics aciivas {12,240} (240
Anrmenio fhsmninecicnd @ asdeadores comerciales y odas cusnlas po pag 111,405 (925, 329)
Aumenio dismnucidng en cienlas por pagar o padtes refacicnadas 1811 (342611
Aurnenke fisinmocidng en lenelins a empleados 2,391 G, 5E0Y
{EAsminucian) en impuestos nor pagar (14,503 {207 268

495,663 (420,744}
lmplreslo & Fa renla pagada {t15,805) (104 919
Efectivo nota provisto por (Wilizada er)] actividades de opoeracidn 380,725 1525663}
Flujos do afeclive o actividades de inversian:
Aqivinnes de mphiliarn y eqQuipo {72.857) 120, 160)
Efecliva nelo (utifizada en) actividades do [nyersian {72 BRT) {20, 160)
Avrtrecilo {diseknueidnl noto on ofectivo en cafa y banweos 307,526 1545 521
Elacllvo an tafz ¥ bancos:
Salda al Inicio del ano 36926 EBZ 745
Saldo 21 finzl def 2o 824,554 116,525

/ i ;
i see e E?
[t iteedlo apeinn L 1 . x
s 7 o .
CegarRettencourd Yodnﬁf‘ﬁram atiana Tomes
Hopresentante Legar Coniroliar Financioro Cantadora General

Las notas adjunias a los estados AnAncieros son parg ictegrants da estos estados.
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PWWY Comunicaciones del Ecuador 8. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expressdaes en alares de £5LA.

1. OPERACIHONES
PN Cormunicaciones del Ecuador 5. A es una socisdad andnima constifuida @n el Fouadar en e §6 e ab
ge 2011 y es sybsidiana Jde Publicis Groupe Holding B. V. giue & su vez &5 subsithara de Publleis Groupe en

Francia.

L& direccion registrada de fa Compatia es la Ay, Corufia N 28-02 y Bello Hoeizante Qi - Ecuador

Lo actividad principal de fa Corapafia sor los servicios de publicidad y el mercadoa.

Loz estados financiercs de PYWWY Comurticacionas del Ecuador S A, pma gl aie lenminado al 31 de diciembra
e 203, fupron sgrobedos v sulmitados por o gerencia para se emision sl 27 de roayo de 2088 Eslog

eslados fekncieros serdn puesios a consideracion de 0% Accionisias v 5& 50698 que sean gprobados sih

madificacian.

Loy de Comunicasian:

Oe gouerdo 8 Regisho Ohcial M7 22 de la Ley de Comunicaciin cmitida por 2 Asamblea Macionzt cod fecha 25
de junic de 2013, y segin @ O&cma Qotava Qisposicion Traosilods, csfablece gque para los medios de
Comunicacion de caracler nacionst Gue perenazcan 3 Ofganizaciones 0 compafas exfranjeras quc EN0a
SOCIOS, © ACGignislas extranjeros) ¥, aquetlas personas juridicas exdranieras gue se hayan domiciiado eno o
Ecuadar para gestionae medin de comuuucaciin kacial de coracter nacionall apicaraa, dependiendy de gu

siuaclon € siguiente procedimlanto

1. Loz accionistas, socics o propigtaios extraneros de los medios de comunicacion social de cardolsy
hacianal, ya gean persanas felirales o juridicas que ng residan legalmente ey gl teritodo ecoatoniana
tendran gque enajenar ja tofalidad de sus acclones, paricipaciones o equivalentes, a gersonas naturales o
Jjuridicas gue residan tegafments en el Esuadar,

#.  Las compahias exdranjeras que tinicamenle se encuentren domiciliadas en el Ecuador y o euyo cango estg
ta gestion do un medio de comiticaciin sockal de cardtter nacionat, deberdn transferir ef paldimonio del
medic de comuynicacin a porsonas naterales o jaridicss ccuatofanas © peisohas nadurales extranjesas
gue residan legaimente en B pals, con 3 corespondiente autofizaciin de la autoridad de
telecomunicaciones cuando e trate de medios avdiovisuales nie sean concesionarios de LR o mas
frecuansia de radio o tetevisite,

El plazg para ajustarse & £508 ngrma es de dos ados contados a paric de la peblicacehs de dicha Ley e &
Registra Oficiaf,

3. BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION
Los estades fmancieras sdiuntos han sido prepsrades de scperde con Jes Nosmas Isternacipnales de
tnformacion Fipsnciera (en sdelants NI, amitidas por e Consele de MNofinas Internacionates de




EE B A RN EREAEESEEARNEAERERENS SR RRER R ER

MNotas a los estados financisros wontinuacicn

Corabilidad (Interaational Accounting Standards Board en adelante 458" por sus siglas en ingiés), vigeittas
ab At de diclembre de 2013,

Los presenies estadoes fnancieros ban sido greparados on base al costo histdeico excepto para beneficios g
empleadns & lango plozo que se valorizan o base a mélodos aclugdiabes (Wease Mota 3, & parlis de oy
registros de contabilidad manisnides por la Compania. Los estados fnancieros se presentan en Ddtares oo
EELE que oz 1o moneds d Uiz legal en Eceador y moneds Awsions] da presentacn de T2 Companiia.

1.25 potiicas de contabilidad adoptadas son consisterdes con las aplicadas en afios anteriores, wxceho guo ta
Compafia ha adoptado §as ausvas NI y BIC covisados que son abligstmias para s pediodos que se inicisn
en o después del 1 de enaro de 2003, seqon se descrine & conlinuacidn; 5in ciabarge, dobids o la estrucliaa de
lz Compafia ¥ 2 naturalera ¢o sus cperacionss, 1a adopcidn de dichas normas no uve efecto significativ aa
sl posicion financiers y oesultados; por lo tapto, no ba S0 necesario modificer fos estados financicros

comgaratives de 2 Comparkia.
Eas nuevas nornas o medBcaciones nvtidas, adoptadas por la Compadia son:

- HIC 1 “Presentacion de los elementos de otras resullados integrales - Modilcacianes a {z NIG 1°
Cambia b agrepacian ¢ fos slemenios presentades en Otros Resuliados injogrates (OC] par sus siglas
en ingkes). Los ehemenios que podiian ser reclasiicades a rescltados en un momento fUiurs e
proacnbaran por separado de los elemantos que nunca serdn raclasificados.  Esta moditicacion afecta
dnmicaments a ia preseniacion de estados hnancieros y g biene sfecto en ta siluacion finangiera o

resultados de a3 ComgaiiisE,

HIG 1 “Aclaracian del requerdmionte de informacion comparatlva -- Madificaciones a la B¢ 1

Esla nodificacion aclara 1a diferzneia enlie 8 iaformacién comparativa weladana y o minimo de
informacidn comparativa requenida por i nomma. La Compadia debe incibr wformacidn comparativa ey
faa nofas a los estados financieros cuando se oifece volunlaniamente informacion comparativa mas ala
del parlado comparative minimo requedds.  Sata modificacion afecta anicamests a ba presentacion dge

eslados (nancieros y ne lione efeclo en la situacidn knandcera o resaltados de B8 Companiia.

- WIC 19 "Beneficlos & 105 empleados (modificada)”
La modifcacidn eliming [a opcidn de ditertr el reconecinsiento da tas ganancias y perdids acluaniales; es
decir, ef macanismo del correder. Todes oz camblos et ¢f vakor de |os planes de beneficios definidos sen
registrados en el estads de resublados integrales.

- NIIF 7 “instrumentos linancleroes: Revelaciones - Compensacion de actives y pasives financleros
(modificacidn}”
La mogdificacion reguiere que ks ontidades revelen fos inporles brutos sejelos a derechos de
corpensacian y I8 exXposicion neta que resulia. Esta informacitn aywdara 3 onlender et aleance can ¢l
que une anlidad ha rellejado fas pusicionss netas e sus efados financieros y los efectns do fos
derechos da compensacldin en 10 derechos y fas obligaciones de la entidad.

- MHF 13 "Mediclan de valor razonable”
La MNHF 13 estalileoe und gula dnica de orerlaciin para das las mediciones al valor razonalbie oo

e
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Notas a los estados financieros continuacian)

acyerde con las WIE, dande pautas sobre edrne efecluar dichas mediciones; pero na camiiz cuanda una
enfidad esla obligada 2 usad el walar razcnatie, £a MIF 12 defire et valor razorable coma un precio dg

salida.

Coma parte d&el procesn de aelicacién de o MEHF §3, fa Compefia ha recvaluado sius polilicas pera o
pediclon de los valdes razonables de sus aclivos y pasivos; como resliade de b aplicacidn de o MIEF
13, la Compafia no hea alectado significativamente ta madicion del valor razonable ds sus activos y
pasivos Asimismo, s efectuaron rovelaciones adicionalss en lazs notas ndividuales de 05 achivos

pasives por lag cuddes se detenninaren valores razonanles.

Mejoras anuales a ks NIlF femitldas en mayo de 2012)

El 1A5E pubich un adeianin de jas modficacrones y mejoras & tas WIE &0 omayo de 2002) Las
madificaciones realZadas a la MIC 1, NIC 16, NIS 32, MIC 34 v NHC 3, cangrendidas en este cicle de
miEjoras, no tienen wn efecte significativo en fos estados financieros adjuntos.

Existen ofrms modificacionss como: MIF 100 Estackes financieros coosolidados, NI 11 Acuerdos
comuntos, y MIIF 12 Informacion a revelar sobee panicipacionss en olra$ enlidades, gue tambien se
apiican por primera vee en g 2013, sin embargo @stas no licnen ¢iectn algling an 0§ presentes estados

financinoros,

RESUIMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

ias principales poltichs de confalrbidad aplicadas por la Compafia on la proparacion de sus estacdos
fitarciaras son las sigulenies:

: .

{i}

Lfeclvo en caja y bancos-
Bl efeclive en caja ¥ bances presentado en el estado de situacion financicra no esld sUjsio & un desgo

significalive de cambios en su vEIor

instrumentos fnangieros-

Activos financieros

Reconochnlento intslal y medicion inictal

Los acthros financieros se clasitoan al momento del reconooiminnte nica somo actos fienciercs &
waior razgnable con cambios en resuitados, préstamos y cuenias por cobrar, inversiones mandenidas
hasta ef vencimiznto, acfivas financicros disponitdes pare la venta, o come denivados dasiqnadns nomon
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresgonda. Todos los aclivos financieros se
reconacen imcialfents por s¢ valor razonablo Mas 10s coslos de Uensaccion directaments atripuibiles,
excaplo 108 activas BNAncks o8 gUe e contabilizan at valor razonable oo cambios en resuflados.

Medicion Posterior -
La medicidn posterior de los aclivos financieros depende de fa clasificacion en el reconecimiento inicial,
La Compadta ha ¢lasificads sus actives fnancieros como prastamaos ¥ clentas por cobrar,

JERTEFFNET
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Notas a los estados Rancieros {sentinuacisn

i Préstamos y cusnios por oobyar
Log préstamas y cuanias por cobirarn, comesponden a aguelins aciivas financicies con pagoes Hos vy
determinabies quo ne ticnen cofizacidn an o mercadg aclivo, Despoés del reconosimignto inicas,
astos aclivos {inanciercs =& miden al costo amofdizado wtikizendo = melodo de te iase de= inlerés
efecliva, menos coalquiar deteriorm def valor, Bl costo amortizade 8 caloula lomanco g0 ouenla
cuatguler descoemo o pama en la adauisicidn, y 1as comsionss o 108 Costos gue so8 una pade
imegrants de s jeza de intards ofectiva, La amorlizacidn de Iz laga de interes efectiva so reconuos
en gl estade de resulfados como ingreso financiao en ¢l eslado de resullades. Bas pogidas guo
faslblen gt deleriore del valor se reconocen en ef estado de resulfados integrales como coslos
financicros en a8l caso de s préslamos v como costos de venkss o ooz fastos operalivos 2n el

casn dge fas cuenlas por cobrar,

La Compafita mantiene eq ests calegoria: efeclive en cajp vy bancos, cuemstas por cobear

comneeciales, y otras cusentas por cobrar.,

Baja da aclivos financieras-
lJn aclivo financiers (o, de corraspondor, parte de un aoivo financieng o parte de an gruse de acivos

financipens simifares) se da de baja en cusntas cuando:

. Hayan expirada ios derechos contractuales a recibir log 1lujos de efective generados por ef aciivo,;

® Sa hayan iraesfenda los derechas contraciuaies sehre los Mujos de efeclivo generados por 2l activa,
% &¢ haya azumido une obligacidn de pagar 4 un tercero la totalidad de esos Aujes de efective sin
tna demora significativa, a Waves a2 U acusrdeo de lransfersncia, v,

) Se hayan translerido sustancialmente todes los fiesgos y beneficios inkerentes a fa propiedad det
activa; 0 na e hayair of teansferido ni relenide sustancialmente odos los riesgos v bhensdicios

inherentes a ls propiedad del aclive, pero se haya transferido &t confecl sobre el misma.

Cuando s& han fransferido los darechos contrachsales de recibic los fujos de efective generados por el
aulive, 0 s haya celebrado un acuerdo de kansfersncia, la Companis evaida si ha retenido, y oen qué
medida, fos desgos y beneficios inherentes a la propiedad dal activo, Cusodo fa Coropalifa no ha
transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y Bencficios inherentes a fa propiedad del activo,
i Lmpoco ha trapsferido ef controb def misme, |2 Compafifa continda reconociends contablernarie e
aclivo transfetde en la medida de su implicacién continuada soabre el mismo. En ese case, B Companita
también reconocs & pasivo refacionado, El activo bansferido v el pasivo refacionado o miden 4o manera
131 gua reflejen ios derechos y obligaciones gie [& Coinpadiia haya relenida,

Deterioro del vator de los aclivos financieros.

Al ciene de cada pericdo sobre el gue s¢ informa, |2 Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva
de gue un activo Bnanciero o an gewpa de gelivos inancieros se encueniran delertorados en su valor. Un
deterione dal yvalor existe sfEno o mas eventos oconidas despoes del reconocirniznto nicat del activo (&
evento que ¢ausa fa pordida) tieren impacto negativo sobrg los fiiios de efeclivo fiiuras esfmados del
activo financiero o def grupo de activos financieros, y ese impacilo negativo pusde cslimarse de manera
fiabie, Lo evidancia de un detedoro del vakol podiia inclioie, entee olros, indicios tales como gue los
deudores o wn grupo de deddores se enceeniran con dificultades finpncicras  significativas, e

ieuerrepkmiento oomara en los pagos de capitad o intereses, la probabifldad de gue se declaren en quisbra
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U ogtra forme de reargdizacion financiera, o ceandn dslos ohzervablies indipeen que exisle una

LT e T e

dizrinpcion medicle en los Mes de cioctive fuluros estmatos, [@ies como cambios adversos en &l
sstado de los pagus o mora o en fas candicionses eSondiicas gue se correlamanan con los

incumgplrmisnios

Beterioro de activos fiancieros contabiizados al cosfo amotizadn-

Para los activos financieras conlabilizados por su coste smoidizads, s Compafia pimero svelka i esise
alguna evidencia objetiva de detetiore ded vaior para log activos financioros que son individoalineste
significsptivos, o de Inangra colectiva pard los aclives financicroz que no resclen individusbeenie
significativas. 31 l& Compania detenming qlee no axisin ovidenciz objetive da deterioro del walar gara un
aclive firancicro evaiuady de ynanere individual, independientemente de su significatividad, inclaird ose
activo en un grupo de aclivos financizros can caraclerislicas de dgsgo de orédio sirnflaras, ¥ 10s evaliuand
de manerz colecliva para determnar s eaisle delenome de so valor, Los activos gue se evaliaan de
manesa ndividuat pora Qatenniemn st e¥isle detghorg de su valor y pars los cuales unag pdrdida por

deteriora g8 reconuce 0 e siguée econociendo, No 58 NCiuyen g la evelitagion de detedoro del valor

elacluada de manera cofecliva.

= ran

Ft irmporte de cualquier perdids por detegiorg ded valor identilicada se mide come & diferendia entre 8]
imperte en fibros del welivn y ol valor presente de los tiejos de efective Tures estimados {exciuidas |43
perdidas de credito Riuras esperadss gue adn oo s baysdn incurnido). Bl valor peesente de log flupoes de
efectivo futuros estimades se descuenta & 17 tasa de inlerés efectiva origingt de los acfivos Enancieros. Si
Ur préstamo devenga ung tosa de interés variable, b sy de desarento pana medir culquier perdids por
deteriorg del valor es i tasa ds interés olactiva actual.

El intporie en libros del active se reduce a través del uso de una cuznla de provision pos desvalerizacion y
b perdida s reconoce en el eslado de resultados, Eos inlorgses ganados (regishiados como ingresns
financizros =n el estado de ¢esullados) se siguen devengando sobre ef impore e Blros reducido,
apticando 14 tasa de ierds wtitizada para descordar fos fujos d2 efeclivo fiufuras a os fnes de medi s
perdida por detedoro def vafor, Los préstamos v la provision por desvalgrizacion coreespondisenis, =@ dan
de baja cuando no &xisten expectalivas realistas de un recupero fuelero v todas kag garantias que sobre
clios perdieran exislir 5@ ofectivizaror © Iransfitigron & la Compafla, 5 en un ejercicio postedod, & impore
estimado de la pérdida por deteriore del vafor awmenta o disminuye debida & Ui evenlo gue ocuwre
después de haberse reconocido ef deterioro, |z pérdidga por deferioro del valor reconocida ameriormente

ge puments o disiniuye ajustendo 3 cuenta de provision por desvalorizacién, Si postericements s¢
recliged ki patida oue luc imputada a perdida, ef recupere se acreditz soma costos financieros en el L
askadg di resuitados.

Pazivos financieros

Reconocimiento y medician iivlclal
Los pasivas financiefos dantro del alcance de la Morma nternacional de Contabilidad {NIC) 39 se
Glasificasn Song pasivos Ehancieres sl valer razonable con efects en resultados o préstames y cuentas por
pagar, seqin sea peritnente. La Compafiia determina fa clasificacion de sus pasivos financieros en su i
reconocimiento Incial. :

Todos fos pasivos finafcieros e reconocen niclalmende por su valor razonatte y, en el cass e los
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Notas a los estados financieros (continuacion)

gréstamos y cusnlas por pagar s cordabiiizan netos de los coslo: de frpnsaccion dirgoctanisnte

alrisuibtes.

M By fecha de los estados financieros, 1a Compahia Clasiice sus mstrumentos finangieros pasias segln

lzs calegerins definidas en la MG 39 como: préstsmos y cusntas por pagar.

oz pasivos finemcierns 58 feconncen cuande |5 Compania s pale de los souerdos confractusles dsl
insyumento. Los pasiwas fhancienas son clasificsdos coino obligscienss a corlo plazo & menos que
Comparsia tznga @ derecha imrevocabie parg difers el aoseido de las obligaciones por mas de doce
resas despuds de la fechs de estada de situaclds fiaacicra. oz coslos d2 financiamisnic se reconocen
sogin gl gitero del devengads, incluyengo ks comisiones retacionadas oo la adgoisicinn el

fAnznciamianic.

Madicidn posterior-
Lo redicion postenor de pasios financieros dependes de su clasifcacion, [l como sq delsla 5

conbinuacicn:

iy Prestamos y cuenias por pagar
Despuds de %) reconocimiento inicial, las dewdza y préstamos que devengan inteiés se miden
posionoimente por su cgsto amcrtizacds, ulilicando ef mélode de |8 tasa de interés efechiva. Las
ganangias ¥ penlidas se reconaten en los resuftados cuando tos pasives ae ¢an de baja, asi coma 3

través del proceso de amortizacion de 12 {asa de intecds efectiva,

El costo amertizado se calcula fomando en cuenta cualguiar descuenlo O prta en la sdguisicion y
las crumisinfes o coslos que sean paie Integrante de ia tase de inferés efectiva. La amortizacion de
la izsa de interés efecliva se reconoce como ocostos finamcieros en el estado de resuftadns
intagrales.

EBaja de pasivos finangipros-
Un paslve financiere es dade de baja cuando Iz obligacion especificada en ¢f correspondicnte conirato
haya sido pagada o cancelada, o haya expieada,

Cuando vn pasivo finarciers existente es reemplazada per otro proveniente del mismo prosiamista bajo
condiciones swstanvialinents diferentes, o =i las condiciones ds unr pasive ewdslante se modifican de
marera seatancial, fl permida o modificacién se trala como una bajs det pasivo original ¥ o«
reconarimiento de un nuevs pasivo, ¥ b diferenciz entre fos importes en libros respectivos se recanoge en
o] estadn de resulfados integrales.

Compensackan de instrumentos flhanclercs-

Les activos fitancierns y pasivas financieros son objels de compensacion de manera gue se informa e
importe neto en el eslado de siluacién financiera, (i} si exisle un derecho aclual legaimente exdgible de
compensar los importes reconocides, y (i} sf exisie fa intencién de Equidaros por el fmporte nelw, o de
realizar activos y cancelar [os pasives an forma sirmullanss.

[P}
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Notas a los estados financierns (continuacion)

YWalor razonable de los Insteumentos financleros-
La Compais mide sus instromentos Bnancieres al valer rezosable en cada fecha dol eslado d2 skuacian

fnsoiens,

El valor razonabie o8 ol precio que se recibirla por vender un active o gue s¢ pagaria al banshedr un

pasivo en una liansaccion grdenada enire particinanias de un Mmercads a da fecha de medicida,

£l valor sazonabie de un aclivo © pasve se mide uldizands los supuestes que los paricipant2s en el
mercade oxarian gl posigtle valos al aclivo o pasive, asundends gue los partipantes en @ morcadao
putdan en au mejo imleeds econdmico. La Companls wiliza 1&cmeas de vsluscidn gqee son apropiadas en
las circunsiancias ¥ por iEs cuales tiens suficiente informacion disponiBle paea mixdic b valor razonable,

maximizands ol uso de dalps abmenvables relsvantes v emimoiizands of uso do dafos no obaenreatles.

Todos fos gctivas ¥ pasivos por los cusles s determinan o revelan valures raronables en o= estados
financieres son clasificados deniro de fa jerarquia de valor raZopgbie, descrila a conlinuacién, €0 baze al
nivel mAs bajo de [os datts usados que sean sianficalivos para |a medicidn al valor casonable cormno un

fnda:

- Mivel 1 - Precios colizados (oo ajustados) en mercados ackivos para achvos o pasivos idénticos,

- Mivel 2 - Tecnicas Jde valuacin por fas cuales e nivel mds hajp de informacion ghe &5 significative
para b medician at valor razonaile es directa o indireciamente obsenalls,

- Mivel 3 - Tecnicas d2 valuacidn per [as cuzles ef plvel Mas bajo de informacion gue 5 significativo
para la medicign al valor eazoenatila no g5 phacrvable.

Para ns aclivos y pasives que s$on reconacidos 2l valer razenable en 1os estados financieros sobrg wna
bBase recumenie, B Compafia delenming §i 2 han produsido ansferencias entre los diferentes nivelos
dendiy e |2 jerarquia medlante la revision de o calegorizavide gl ot de ceda pediodo de faporte.
Asimisrna, 3 gerencia analiza los movimientos en §05 vaiones de los aclives y pasivos (ue deben ser

valorizados de acuerdo con las paliticas contablas.

Para propdsilos de tas revelaciones de valor razenable, 1a Compania ha delerminado las clases de
activos v pasivos sobre la base de suU naturaloza, caracleristivas y riesgos v € nivel de fa feraiiia de

valoy razonahie (af como se explicd anterigrmente.

Mejoras, mobiliaric y equipos-
Las mejoras, mobilado ¥ equipps se presentan &b costo da adguisicien menos depreciacion acumaaiads y
pérdida por datenors cuando esia GHima corresponda,

£l coste inicial de las mejoras, mobilado y equipos comprande su precio de compra, incluyendo arancetes
@ impuesios de compea po ceembolsables y cualquier cosle necesanio para poner dicho adlivo on
operacidn y, en &f caso e achivos gue cabifican, e costo d2 financiamients. Ef precio de compra es =l
impole Wotal pagade ¥ ef vator razonable de cualguicr ofra contraprestacidn entregada para adguirir of
active, Dicho costo tambisgn incluye & desembolso relzcionado con una mejora sustancial ¥ & aosto
itcuirido eneempfazar partes de [as mejoras, moliiflans y equipos, siempre y cuande se complian con fos

criteeips de reconocimisgnlo, castigidndose el valor en libros del compxtonte que se rcemplaza. Loz costos
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de reparacian y mantenimiznte rulinanos soh 12c0nociclos como gastos senin S8 incurren.

lirs bianes clasiicadns coma  Mmgjeras, mokiliano y equipes £2 deprecian eo forma linead, a bo laroe 4e su
wida A, fa que se expresa en afes. A continuacidn se prasentd dna descripoion de lzs estimaciongs do

yida 1l para estos Achivos:

HR0s
Matiiia iy 1]
Equipns de trabaje i6
Equipos de compyio 3

NIEJUTES e inmuebe s €2 beroeros [
{*] Condozrms el ticmpo del contrato de asrendamicnio

La wida atil, valores resichuzles v ef metodo de deprecialin selétoinnados son Tovisados v ajusiados H
fuera necesano, a to fecha de cada estado de situacidén fnanciera pars asegurss que @ mdtodo y el
pertodn de la depeeciacién sean consistentes con el benslicie econdrmica v las oxpectativos da vido de fas

parirdas de mejoas, mebiliaro y equipss.

U partida de meforas, mobiliario y equipos es retitada al momenio de su deposiciie: o cushdo no se
esperan beneficios econdmices de su uso o disposicion postsrior. Cuslguier ganancia o pérdida que U
al momento det retire det activo fije {calowiads como $a diferencla cobre los ingresos por b venia y ol vator

¢ [thios dal activo) es incliida @n €l esiada ce resuliados infegrales en f afie en que se retira =l activo.

Deterlpra de actives no financleres-

La Coenpafiia evalia & fin de cada afo § existe algln indicio de que el valor de sus aciiyos se ha
deterdorado. S exisie tai imdicio, {8 Compania hace un estimsdo del @npoerte recuscrable del adlive. El
impoe recupecable del aciivoe es el mayor entee su vator razonable menos los costos de venlta y s valor
e UeD, Y es delerminade para cada activo ndividual, 8 mengs gua et aclivo no generes flujos de caja que
sexn largamente independimdes de olros activos o grupos de aclivos. Cuanda &) valor on tibros de un
active exeeds su impoere recuperable, se considera gue & ackivo ha perdido vator y es reducida a ese
importe recugorable. Para determinar €l valor en usa, los fujos futuras estimados son descontados a su
vabor presente usando uks tass de descuenio que reflefa da evaluacion actual del mercado del valor del
dietara en el Uempo y ks fesgos especificos def active. Para & delenminacién del vaior razonable menas
el costo de vents, se tinan en cuenta operaciones recienbss oel mercadn, &l s hobiera. 3 no pueden
idantificarse este fpo de operacionss, se wlifiza e modetn de valoracion que resulte mas apfopiado. Estos
ciloulps e venfican contra milplos de waloracidn, cotizaciones de accionss v otros indicadores
disponibles de valor caronable, Los pérdidas por deleriors son feconccidos en e estado de resultados

integrales.

Dicha evaluacitn requiere gl uso de estimados y supuestos 1ales comg os voltmenes en inversianes por
realizar, presupuestos de capital, présiamos v lasas, tarifas establecidas v costos operativos.

A1 31 de diclembre de 2013 v 2012, is gerencia de |2 Compadia considera gue o existen indicies ded tioo
nperalivo yio econdmice gue kdiguen gue el valor neto registrado como mejoras, mobiliafio ¥ equipos, mo
peadan ser reciperados.

ety
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Notas a {os estados financieros cantinuacion)

ta)  Activos inlangibles-
Los aclivos intangibles sdguindos se miden inicinimente ol costo.  Luego del recongoimiento incial, 1od
actives inlangibies se regislran al cosbe menos | ametizscos scumubada v coaiquier péndids adunnuiada

o delerinie del vador, an casg ne existin,

Los actives intengibles con vidas dtites finitas se evaldan para determing: s fuviaron aigdn delerioro del :

valor ziempre que exista un indeie de gus o active intanaitle pediera habser sufnido dicho deteriono,
Las ganancias o pérdidas que sunan do la bajs un activa inanginle se miden como ja diferencia entre &
ingreso neta procedenta de k2 wventa y el importe en hros def active, ¥ 20 reconaeen en & estado do {

resultados integrales cuando se da de baja &l aclive.

Come parte del intengsbie se recopnces

Coslos de sofhware

Las licenciezs de o pogiamas de odmpulo adowindas se caplalizan sobre la base e 03 costos

incuridos para adquirir o poner en uso €l programa de compute especifico. Esios costos s& ansardizan en

3 afios.

(1 Arrenilamlentos. i
i= determinzcion de st un acuerde constluye o incluye un arrendamiento se besa en la esencia def
acucrin & fa fecha de s colobracidn, st el cumplinnierito de! acuerds depende del uso de une o nas
actives especificos, o st ef acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho o s2

encughtra especificacn do manera explicita on of acuerdo.

Al 31 de dicigintirre de 2013 y 2012, fa Compaiia mantiens bajo arrendamienis eparalivo el aigisiier de fas

aficinas adminisirativas.

Los pagos por arendamients operativos se reconocen comg gastos operalivos en o estady de resuitados

integralas, en forma jineal a lo large de plazo det arrendamiento.

Al 3 de digiembra de 2053 v 2012, fa Compania no aranliene arrondamicries fnanoicios.

(9) Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes -
Las cuenias por pagar corespenden a obkgaciones existentes a8 |z fecha def bafance, surgldas como
CONSCCURNGE de sucesas pasades parg cuya cancedacion se espera una salida de recussos y GLyo
importe y operunidad se puede esiimar Baplemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Companis tiene ona obligacidn presente (legal o inplicita)
como resultado de un events pasada, es probable qgue |z Compafiia tenga que desprenderse de recursos
pama cancelar las obligagignes y cuandn pusda hacerse vna estimacidn fizble del importe de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado da sifeacion financierg vy e ajustan para reflejar fa
iejar estimacidn que s& engd a osa fecha,

Si el efecto del valar lemporal daf dinen es significalivo, las provisiones se descuentan elilizando una lasa .
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aclual de mercado pnies de impuesios gque sleje, asando corresponcds, ios Hesgoes especihoos det
pasiva, Cuando 58 reconoce & descueno, el aumente de b provisidn prodocto g2l paso ded liempo se

recOnDeE Comic U cosie financiero en el estazdo de resulladus mbsgrales

Los pasivoes contingcates son repistredos v s estadas nencieros cupndo se eonsidera que &5 probabla
que se confiinen en el Banpe v pueden ser rasonablemente coanblichdes: caka oontrario $oio se revels
la cordingencia en nolss & los esfados financieros. Los activos Contingentes no se regisiran en los

estadns fiancieros, pewr se fovetan en notas cuando su grado de conlingancia es probatls,

Roncficios o empleados.

Le Morma inteinacional de Infocracion Financiera contermpld fres caiegoriss de rstiibucionss 2 [os

e nyalealos:

&, Refribuciones 8 coile plaro & Jos emploodos tales como sweldes, salaies y confibuciones de
seguridad sociat, pormisos remunerades v pelmsos feimuneradss por enfermeadad, paiicipaoids pit
a5 ganancias o incentivos (51 56 pagan dantro g tos doces meses siguientes al cierre del ajerciciog
¥ reffibucionss no ototwios (tefes como asislencia médica, dislhde de casas, vehiculos ¢ b

disposicion de bignes o senvicios subvendcicenados o gratutos).

b, Retribucldes & los empleados etrados, lales oMo prestaciones por pensiones y o olras

prestaciones por retira,
¢ Indemnizaciones por cierre de contrato,

Como paic de los benefcios de coflo plazo se incluye 1a paricipacidn o trabajadares, ta cual se calouls
aplicands € 15% sobre I3 Wiidad contable mads los gastos no deducinies del ejercicio, dicho catouio ba

sido estabiecido por by Gerencia Financiera y (3eneral

La Compaita, segin lss fewes laborales wigenkes, manliene un plan de bereficios definidos gue
corresponde & un pan de jubilacion palrenat y desahucio, ¥ 52 regisiian con cargd a resultados integrales
del afio ¥y a0 pasive fppresenta el vator prasenle de [3 obligacidn 5 la fecha del estade d2 giluacion
financieta, qua se detennina aneaimente con basc a estudios acluardzies realizades por un perda
independients, usando o métoda de unidad de crédite proyectado. B valer presenie de las obligaciones
de beneficlos definides se delermina descontando fos flujos de sallds de efective estimados usando &
tasa de inleras dederminada por el achuanio.

Las suposiciones para determinar ef eshrdio actuardal [ncluyen deteiminaciones de tasas de descusnio,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortafidad, edad, sexe, afos de sanicio, incremento en ¢l
monto minimo de fas pensiones jubliares, entre ofros. Debido at large plaze que caracteriza & la reseiva
para obfigaciones poy beneficios post cmplen, la eslintagion esid sujela a variaclonss que podrian ser
imgortanes. &l efecio, positive o negativo sobre |as reservas derivadas por cambios en s esfimacioneas,
{a Compafifa registra en su totatidad camo parte de fos resuliados del ado en o poriado en el que oclren,

Roconocimionto de ingresos-
El Ingreso se reconace en el periodo coniable en ef coral se Brindd el servicio. Se considera que se
biindaron los senvicios con refarancia al métodae Je "porcentaje de ferminacian”, indopendicnemente de i




WU U B P H BB W WP N YW

Motas a los estados financieros wcontinuasisn

Ik

(i

{k)

las Facturas Bogron emitidas al chiene 0 no, wna yez gue el fesuitade de la transacoin puicda ser sslimadao
de manesa confioble. Los mgresos son medidos s vslor rezonabie e fz confraprostacion recibids O (e

recibin, excluyendo destuentos, rebajas v elros impuesios 2 12 venta,

Feconadcitriento Ot costos ¢ gasios-
Los coslos v gaslos s reconocen 3 medida que se devengan, independiememenie del momento & quse

58 pagan, ¥ S0 regiskan en oz periodos con los cuadles se relaciahan,

Impuestos-

bnpuesto a ia renla fofricnic

E| aclive o pasive por impuesto a ko ronte coiriente es medido come el impore espzrade gue serd
recuperadn o, o pegado a las outonidades tibutarias. Bl fmpuesto g b eeala s calculado sobre la base
de la infornacids ianciera de fa Sompattia, LAas 1asas &2 impucsty a da renta y requlzcienss fiscales
empleadas er e colcuin de dizhos impotes son ks gue es12n vigenies a la lecha de cierre de cada ofio.

La gerenciz evalda periodicaments l& posicion asuntda en |3s deciaraciones de iippuesto a k3 rents

cespasln de sHUACIOnReEs B las que [as leyes tribuladias son olbjeto 36 imsrpretaciog.

imptesio a la renta diferido
Ef impuesko & la renta para los ceriodos fuleros son reconocidos usando el metodo d2l pasivo sobre s
diferencias temporariss enlig ks base tibetana y contable d2 [os adtives y pasives on la fecha del estado

de siluacidn filanciera.
Los paswos por inpuasto diferdo s& reconocen para (0das las diferencias temporarkas impontbias.

Los gohivos por impuesto diferide se reconecen para bodas las difetencias temporarlas deducibles v por la
compenzaciin future de cbditos iscales ¥y pérdidas fibutarias amerieables, en fa medida en 4usg 583
probable ta disposilidad o la elilidad Esbutana fulira conlra las cpales imputar gsos créditos fiscales o
perditdas tributaias amaodizables.

Bt importe &n kbios o los aclives pos mpueste difendo se sevisa on cada fecha del estado de situacion
financiera y e redirce en fa medida en gl ya 1o 508 probabie que exista sulicients ganancis impositiva
para permilir gue s ulilice i totalkdad o una pare de dichos aclivas. Los aclives por impuesto ditedds ro
reconacidos s reevalian en cada fecha del estado de siteaciin financiera y 5o reconocen en |a redida
en gque se tame probable que B otitidad tributaria fulera permita recuperar dichos aglivos.

Los aclivos y pasivos por impuests diferido s2 miden a las tasas imposifivas que se e3pera sean de
aplicasddn en el pericds en ef gue el active se reskce o of pasivo se cancele, de conformidad con fas

dizposiciones legales viganies,

El impuesio difendo refacionado con las parfidas reconocidas Ay def resuflads se recoroce fimag @0
éste, Las pardidas de impuesto difendo se reconocen en cormelacion con s transaccion subyacenie, ya
sea en ef giro resuliado intagral o directamento on ol patrimonio.

Los actives y pasivos por impueesto diferido se compeansan & existe un dorocho cgaimente exigible do

compensar los activos impositivos cosrfentes contra los pasivos imposi§vos corisnles, y si les impuesios
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diferidas se relacionan eon i irsma entidzad sujeta al inmgsussho v la isma avtondad rbulariz.

presio sobre s vontss
Los ingresns de aclividades ordinarias, ios gasios v los aclivos se reconocen exciuyendg ei imporie de
chalguier rnplaesto sobre las ventas {of. Impuesie al Valor Agregado), saive:

Cuando o tmpuests sabre fas ventas inouride en wid goguisicidn de activos o 20 vha prestacicn de
saryicios no rasulte recupirable de la aoloidad fiscal e cuyc casa e5e TRpUESsis S8 reconoue oMo
parte del coslo de adgquisicion del active o como parle del gasio, segin corresgonda;

- Las cuenips por cobrad ¥ pog pager gue ya esten exprasadas incluyendo sl unporls de impuestos

solire 1as venlas.

El impozie neto del Impuastn solwe fas vontas que se espera recupaeral o, o Gue comesponda pagar 2 |a
aulondad fiscal, se presenta como und cuenta por Cobfar o una cuenfa por pagsr en el estado de

situacion financied, seqln COFrespoads.

{i  Ewentos posterioies-
Log evenlos posteriores & Slpreg def ejercicio gue proveen infermacion adicional s0%re la sHUACGN
fitanciera o la Compadiia & [A fecha del estado de situaciin inancicea {eventas de gjuste) son incluidos
en fos esfados financieros. Los eventos postenores imporantes que ng son evenkos de aiuste son
expueshtos &n nokas a los estados ranvieros,

US0 PE JUICIOE, ESTEMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Lo preparacion do tos estades financicros de la Compafiia reguicre que fa gerencia deba rgalizar juacios,
estinaciones y supogiciones comtables que afectan los impores de ingresos, gastos, activoes y pasivos
tnformados y ka revelacion de pasives contingentes al cierre def periede sobre of que s& infoima, En este
santide, fa incerfidumbreg §obne 285 suposicrmies ¥y esthindciones podifs dar g et of futund 5 resuftados que
podiian requerc de alestes 3 ins importes en broy de los activos o pasivos afectados,

La preparacion de los eslados financierns incluye tos siguienies juicios, estimacianes y suguestos condables
signiticativas:

Estimaciones y SUzH0SIGNS:
Las sUpcsiciones claves relacinadas con f future v otras fuentes claves de esiimacionas de jingertidumbres a

la fecha de cierre ded perodo =obre ef que se Infarma, gue fienen un abte desao d¢ ocasionar apustes
significaiivos sobre log importes en Hbros de ios aclives v los pasivos durante @ proxinmo sierditio, se describen
a conliceacidn,  La Compafla ba basado sus suposiciones y astimaciones considerando los pardmetros
disponities al momento de la predacacidn de los estados fnancieros.  Sin embargo, fas ticenstancias y B35
suposiCiones actuales sobie o8 aconlacimientos fuluros podiian variar debido s cambios en el mercada o 2
circunstancias gue surfjan mas akd del controt da B Compaiia. Esos canlins e reflefan en fas suposicionss
en el momento an que eflas ogurmen.

»  Estimacién para cuenias incobralles;
La Companla teconace pertodicamente en los resullados ilegrales del afc una estimacion para cuenias
icobrablas con respectd 3 s portafalio de clientas. la estimacién se basa pincipalmende en ia
evaluaciin do ba antigiedad de los saldas por cobrar ¥ la probabifidad raeonabic de rmoogperacidn de los

MHsmos.
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- Vida {td de mejoras, mobiliak y eguipos.
Las mejoras, mogifiario y equipos se regislian 5l cosio y se depsecia on base &l métods de linea recla
durante ta vida 06l estimada de dgichaz anlives, B aquellos cezos en los que se puedan deleminar fque
la vida 38 de los actives deberia disminuise, se depredia ! exceso entrc of valor en Ibros neto y el vilos
de recuperacion estimado, de acucrdo a fa vida 0k resdanie sevisada Fadores {sdes cormo los cambios en
gl usg glandficado de (o5 distintos acivos podrian hacar qua Ba vida Qb de los aoiivos =e viera dismingida.
Las estimacioaes s¢ basan prncipaiments en las proyecciones de usa Tuluro de los activos

- Empuesios:

Esisten ncrtidombres con respecto 2 13 interprefacion de regulacioncs bributadas cotoplejas, a fos
cambios en fas normas tributarias y al mords ¥ 132 opotuticad en gque s genera ef resuftade gravable
fuburg, L Compafis caloula provisiones, sobee |2 base de estimaciones razonables, para |As posibles
consecUuencias denvadas de las inspecciones reafizadas par pane 90 Ja auloridad tribelmia, £ inposte de
B5as provisiones se Dasa en varios facknas, lales como 4 esperiegncra 8n inspecciones tributarias
anteriores de exiglir, ¥ en las diterenles inferpretaciones acerca do kas regulaciones tibsatarias realizadas
por fa Compadka y sus psesores legales. Esas ditercnoias de infarpretaciin pueden s en una gran
vasiedad de coesiionss, dependiendo de [as circanstancias y condicionss existenies &n el luga de
demicilio de la Companiz.

’ Chbligacicnes por beneficias a empleados:

El valor presente de las obligaciones definidas ¢e plangs de pensiden vy desahucie se determina medianis
valuacionas aclesnales, Las valuaciongs acluarniales implican varnkas sugposiciones que podrian diferir de
los acentecimientos gue efeclivamente tendran tugar en el futurg, Esztas suposiciones incheyen la
determtinacitn de fa tasa de descuento, bos aunonies salatales faluoes, 105 inchces de modafdad y ios
oumenlos Ridgros de laz pensiones. Osbigo a Ja complejidad Je & valwacidn, las suposicionss
subyacentes y sy naturaleza de Jargoe plage, las  obligaciones por benefcios  defieidos  son
autredreadaments sensibies & s cRimbios en eslas suposiciones. Todas estas suposcionss se revisan a
Gcada fecha de cierre del pericdd sobre o guee se mforma.

Fara |2 deteqminacidn de & iaza da descuento, el peribo oonsiderd fas lasas de interés de bonos emitidos
por gf Golierna, en vista gue et Echadar no existe un mercado de valores amplio segdn indica el parralo
7% de la NIC 19

El indice do nofdalidad 50 basa en s lablas biomélicas de sxperiencia ecuatorana publicadas por e
Enstitulo Ecuslorisno de Seguridad Socigl (IESS) segin Registro Oficial Mo, 550 del 28 de agosto de
2002, los aumentos Ruturos de salarios y pensionas se basan en los indices de inflacion Aluios
esperados para el pais.

Provisiones-

Oebido a fas incedidunibres inherentes a las esimaciones necesarias para delerminar el impore de fas
provisiones, fos desembofsns reales pueden diferr da los importes recanocidos oaginaimente sobre & base de
tas estimaciones realizadas,

La deteerminacion de la caniidad a provisionar estd basads en la mejor eatimacién de los desembolsos gue serd
Nevesans pagar por fa correspondiants obligacion, tomando en consideracion oda ta nformacidn diaponible 3
l# fecha del eslado de situacidn finznciera, incluyendn k3 apinlén de expertos independientss tales como
asesores iogales y consuliores.

NI
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Conlinpencigs-

l.a geeencin y sUs asesores legafes consideran que % Compafia mantiene imporlanles fundamenios juriheos
que suslentsn su posicidn ¥ oconsiders gque las péedidas que podiist donvamse e lbas sooones fegales, no
tendran un impacte mgoiaate &0 fos sstados financieros. ts posible, s embargn, que {os resultados fuleres
de a5 oparaciones podian verse alectadas por cambios en las estimaciones o en [z eficacia de ks esieabrgins
sigitidas por la Compaiia,

CAMIZIOS BN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACHIN FINANCIERA
La Copmparda decidid no adoptar anticipadarnente las siguiehles normas e interpretaciones gue
fueron emitidas por et IASE, pera gue no son efeclivas at 31 de diciembre de 20135

“ NIG 32 *Instrumenlos Finansierps: Presentacion -~ Compensacion de activas ¥ pasivas financieros
{incdificacion)™
Efecliva pars periodos gque comiencen en o & parlis det 1 de enero de 2014, La modificacion precisa f
signtficade de "cuema ectualnonte con un derecho egael de compensacion” y los orlenos de los
recanises g solicidn fo simaltdneas de lag GAmadas de comupensacién para tener derecho a la
compensacion. Ademds, ¢sta enmiends aclars que para compensal dos o més instrumentos financieros,
lags enfidades deben snes e dorecho de compensacion que no poede eslar cohdicnnsdn 3 oo hecho
fftiri, y debe aer de ouin@lrnianto oblgafonio las siguientes oircunstancias: {) & curse normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplirmicnta, y {iH1) en caso de insolvencia o guisbra de la enfidad o de
cuglgolera de tas contraparias,

~  NIE 39 "Novacion de derlvados y conlinuidad de la contaiilidad de coborturas (modilicacionesy”
Efecliva para periodos que cotiencen on o a parlic del 1 de enero de 2004, Estas modiicaciones
proporcionan una excepcion para suspender fa contabilidad de coberuras cuando s& da la navacian de
v derivadg designado commo @n strumento de cobertura guee cunple con clerlos critefns.

- HIF 8 "Instrimentos financieros: Clasificacion y Medlclan®”

Esla norma no tiens Wsa fecha efpclive de enfrada en vigenciz, La NHF 9 refleja Ba primera fase del
irabaie def (ASE paca el reempiaze de fa MIC 39y se reflere 3 i clasificacidn y medicidn g (08 SGiaos
firancieros tal como se definen en la MIC 32 La aprobacion de b primera fase de la M 9 tendid un
efecto sobre Ya clasifivaddn y medicién de los activos financiesos de fa Compaitia, pero potencialmente no
tendra ningln tmpacto scbre b clasifcacion ¥ medicidn do pasivos financieros. Asimisma, 12 MILF 8
inteoduce nURVOS Tequisites para B3 vtitizackon de ta contubifidad de coberlura, con la finalidad de que ésta
se encuentre atineada con § geslitn de ficsgos de una compariiz.

- "Enlldades de inversith" {madiffeaciones a la NHF 10, MIF 12 y NIG 27)
Efeclivas para petiodos que comiencen en o a partlh ded 1 de ener de 2074, Fstas modificaciones
esiablecen una excepeion &l requeritienio de consalidar a enlidadss que calilican como una ealidad de
iwversiin bajo los orilerios de da WIEE t0. La excepcitn 2 B3 consolidacibs requiere gee |35 enlidades de
inwirsidn se regisiren como svbsidiarias & su valor razonable con caimbios en resuffados.

- CIMIF 21 “Gravamenes"
Efectiva para periodos que comiencen en o & padic det 1 de enero de 2014, La CINBF 21 aclara que una
entidad reconGce i pasivh por on gravamen ceando |3 aclividad que de fugar al pago, tal como se
ifertifica en |o legislacian periinenle, se reafiza. Para un gravamen gue se activa at alcanzar un umdbial
minitno, 1a interpretacion adlara que nindln pasive debe ser snlicipade antes de alcanzar el umbrat
riEng especiicadg.
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Crr opinidn de 13 psrencia, 4 adopsion de @ichas noenss & interpretacicnss no tendsd un efecio signifieativo en
la peszicidn financiers v resuitados de la Compadis cuande eabren en vigoeiscia, sl oome E@mpoco on lzs
revelaciones jenueidas para sos csfadas financieros,

6. EFECTRVD EN CAJA Y BAMCOS
AE 3T de diclzmbre de 20713 y 2092, &l saldo de sfectivo en cain y bencos se fommaba de 1p stquienie manara:

20%3 2012
Lioehiva en cala 1,652 1,200
Bancos loczlzs (&) £21,502 315,626

924,054 36,220

{ay La Compafiia manliens sus cueatas coviznles en Dolages de EU A, en diversas entiklades locaies. Los fondos san da

lite disponibilidad y no goaortan inkereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
&) 31 da diciembre de 2093 y 2012, &l salde de las ceentas por gobrar comeciaios s fonmalman e la siguicate

manera:

2013 FUL ¥

Clienias 1.0:24, 333 954,251

{as cuentas por cobrar clonles se presentan en US ddlares, no generan intereses y fienen un perodo de

crédito de 45 a 60 dias aproximadameants.

Al 31 de diciombre de 2013 y 2012, {3 apedura por vencimiente del salde de cuentas por cobrar comerciales

PR UMD SHigpLie

31 de diciembre de 2013 31 de diciernlira de 2012
Delerig- Belarlo-
ragda rada
[pravi- {provi=
Tolat slonada) Nela Tolal sianado} Meio
Cerriente 953,195 - 858195 SEDOET . 565,037
Yenchfa
Be 61 a 90 dias 66,1354 - BE, 134 oo 264 - 59,264
1,024,330 < 1024550 954,351 . 954,351
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8. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
£ 31 de diciembre de 2013 ¢ 2052, ¢ selio s obrag cusnlas por coliers e formata do la siquisnte manesy:

A3 A2
Cuandas po sabrar a emolaslos HTi7 0,180 ?
Anficipns a praveedorss 4,408 15,103
Oitras - 1,440
26,125 2F5E
3
i
T MEJORAS, MOBILLARID Y EQLHPOS
AF 31 de dicieehse de 2093 y 2012, el salde de mejoias, mobilizric ¥ equipos se formaba de B siguients
FaRea,
A3 201z
Baprecla- Depre- _
clén ciacidn 3
RACUAIU- acumu- E
Coste  lada Weto Coste lada Meto &
nuipa de comgutes 151,211 {118,5856) 32NsE t41.881 (P 113 71,768 1
Majoras en inrmcebies de ereeros 163,525  [t03.573) 59,855 EQ1, 747 5, E7d) 35,573
Motiaria 45194  {116Y5) 33519 45184 (7,i56) 23,038
Cyuipo g rabajo 18,4680 14,256) 14,404 16,205 12,5360] t-
S L
B ESd  (ZIBA00) 140,184 305727 (1450974 155,743 i
Duranie los afos 2043 v 202 & movimients de mejoras, mobiifaio y equipos fue comng sigue:
Enui ¢ Maloras et Equion da
I FPulr]
pDs €8 inmdehles Marbiliarlo qs )
CORT ke lrabaja Totat
de lercercs s
Satdo al 31 de dicismbra de 2011 45,558 75,848 42 550 16,060 231,025 _3
i
Adiginnes 10,025 2,135 - . 20,184 ?j
Deprecicion [12,8t5) [42,411) {4,520 {1,691) (91,437 L
Sakdo al # de diciambrg de 2012 ¥1,768 35,573 38,038 14,368 154,744 ,
Adicisnas 9,334 81,782 . 1,755 72,857 E
Depreciacian {48 73] {37 509 {4,513} (72 {9RdRn ¥
Salda al M1 de diclembre de 2013 32315 69,955 1619 14,404 40,194
114
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il OTROE ACTIVMOE
£l 31 e diciernbre de 2013 v 2012, ¢ $aldo de olros aclivos cormesnonde a pagoes O gaanbize entregsdss por

la Compadis & ledcaencs que se foumakan de |z sigusnte masera:

2013 Mz
Jzbaneila Wilzan 5.8 15,000 -
infnobitiaria plazs S50 Inmeplaze 5 A 10,340 100,240
Hirko Bippus Bonwi £,0610 el
Pzulina Majeus de Burnes KICL] 3,000
DesmilCorp 3. A, _ an
32,540 20,080

i1, ACREEDORES COMERGCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A 31 de diciernbre de 2013 y 202, el saldn da acreodones comercafes v ofras cieftas por paga: 5@ faaaban

tle 12 siguicnte manersy;

il 212
Fravaedoros {1) 441,533 29,586
Cuenlas pof pagas 8 emploados 1,358 180

442 BES 331,380

(13 Gensfituyen cucitzs por pagas que no devengan intereses ¥ el tuning de crédite pscita or G0 a 180 4as premaodis,

12. PARTES RELACIONADAS
{a} Sakdos y transacciones con partes relacionadas-
Ak 31 de diciembre de 2083 y 2012, los saides por cebrae y pagar con partes refacionadas se famaban de
1a siguiente marera;

Naturaleza
de fa
relacidn Pais 2atd 12
Par pagar:
Fliiates:
Conseil Feancia Comercial Feanclz 19,363 15,330
Resawices USA Coreercial LSA 16, 7A B2
Publiciz Comunicacrknes Espana Coemercsal Espana 5359 T EES
Resaurees Coata Rica Cwmcial — Coala Rica 4 582 1,865
W% Comunicaciones Chile 54 Comercizl Espafta 3,880
Resaurces hiéxica Comercial MLt 2,251 2464
KIS Cormuniaciones d8 Yenezuela Comercial  Venezuslz - £ 389
Acpianistas!
Publicis Gioupe Holding B.Y, (1 Arcionisha Hiplands 527,194 AD5 B4
Triga Bettorcoust Antonio Jose (2] Aocionisia Fortugal 245,532 240,648

813,985 182176

7
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Erésianmcs con waacintienio en mayas gel 2014 que davengan
iterases anuales de §65%

Préstadios con vENcaaesntn &n Muys dok 2053 que devengan
inereses aguales de 2,00%

Imereses

Soicios recibros

Salklo cenzredo pas

Préstamos con venciminnio 8n maya el 2014 que dovendan
interests anvales da 2.01%
Prasiarmns con weacimienla en mayg de 2013 que devengan
inferasuyg & oales g 2,07%

lealez g eesres

Transacciones sighilicalivas

2013 0t2
453 567
4FFETS
B,ED1 6237
79,200 12,435
B2 164 455 542
2043 2012
240,645
- E#meaT
4 A5 7EIT
245,532 FAD 548

£ siguienie cuadra mueslra fas transaceiones qus =6 Ran realizade con partes relaconatdas duraste los

afios 2013 y 201 2;
ingresos Gaslos
Serviclos Manteni-
Regalias y Soaroela prestados mlente y
Exporlasin mangic de cintable par soperis
de seryliios reiaciones Tista e o publicidad  tecnoldgico
Adta 2013
Fiflaies:
Resources 54 - - 32251
Coenseit Frzncia 4 &1 134,667 - -
Resources Cosla Rica - - FLEE
Resoyrces Mexico - - - 148 504}
Fubiticis Comuenicacidn Espaia - 31,641 - - -
MMT Comunlsaclonas Chile 5.4, - - 4533 -
Linpn Camenusications Mexeo SA dz GV - 2210 -
Acclonistas
Fulrlisis Groupe Holding BAL - 83,142 - - -
Trign Beliercour, Antonis Josg . - _ . .
18
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e S0 Sasias
Hervicios B anbond.
Regatias ¥ Sopurts prasiadas mieeta y
Ex podlacion: mianea e contable 1o sopare Préstamos
o servichas refpianes finanrciers perdigidad  tecanhigico & intoreses
Afs 2092
Fifiales:
Resouices LSA - 4B,184 -
Conzeil Francs B8]
Resources Casta Rica - ey
Hesadress Maxico 13,730 -
Pubiicis Comunicacian Espans 505, 70
BAM S Camurnsca tiones de Yanazssla 55 480 - .
Accionlstas
Fuslicis Gronpe Haolding B Y 0, 5Bad 463,507
- - 240645

Triao fetltercour? frionio José

W H Y Y Y T Y EEEE TR E R BT W W W M D I R E D W W N E S R o

{br}

fc)

ful}

19

Términos ¥ condiciones de lransacciones can partos relacionadas-

Log saidos pendientes a1 cierre ded afig no estan garenlizades, no devengan infereses LON gxcapoidn de
los préstamos ot agoionislas, i 500 lguidedos en efectivo, Mo existon Qarantias enlregadas ni secitidas
Py creenlas por cobrae o pagar de pastes relacionadas

Administracion y alta dircccide-

Log miembros de 13 alz sdministracion y demds porsonas gue asumen |z gestion de o Cempafla,
inCluyendo a ka gerencia genardl, asi como los actionistas que ta reprasenies, no han padicipado al 31 de
dicigrnbire de 2042 v 2012 en transecciones no hobituales ya relevanies,

Remuperaciones y gompensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de jg Compadla incliye a k3 gerencia goneral y se staff de gerentes y jofes de dteas des
Wentas, administeacian y knanzas,

Fhiranto 1oz sfos 2043 y 2012, los impores reconocidos come femunperacicnes fijas. benoficios no
monetarios, sueldos yadables, bensficios sociales y ohas honiicaciones de la gerenciy clave de fa
Compania, ascendieron a 450,405 ¥ 278 536 respectivaimente,

Duraple ios 2oz 2000 y 2042, B Gerencia lave no recibid pagos por asesorias, Ai ottas rubros por
COMpeEnsacionss, asi comeo lampoot se apanlicnen otrag ransacoiones eeglizadas y que no hayan sido

refetadas en sus nolas,

Durante fog afins 2613 y 2012 no s& han pagado indemiizaciones a ejecutivos ¥ gerentes,
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BENEFICHDD & EMPLEADDS
(g} Corta plaso:

Durznte el anio 2013, o movirdenls de ios henelicios 2 empleedos 9 colld plaze e come sioure:

Salda Prayi Gafde

1242 siones Pagos 4213
Seviehiciay socilas Bl £32 50 427 {503,014} T 243
Particinacian de trobajadora= {1741 102 994 {77.006) 143 B

LT 248 EF3 a7 |a0, 822 210847

Ehgrante ef ana 2012, el rovintiento de jos beneficios 2 empleados & colo plRzo fue como sigus:

Haldo o Saldo

A2 siongs Pagos MaAaade
Esnehcios sociaes G2 A0 245279 [ganahny 23632
Farficipacidn de trebajadores - 117 616 - 117 G616

285 A5 366,890 (440.505] 20724

(b} Largo plaza:

Mediznte resclycién pubicada en &l Registro Oficial Ne. 421 del 78 ¢e enerc de 1983, [a Core Suprema
de Justicia dispuse que los trabajadores fisnen derechs a fa jubilacion palendl mencionads en of Cadigo
det Trabajo, sin paricio de 3 ges fes comesponda segun ke Ley de Segure Social Obligatosic. e
corfematad oo ke g seevicinea & Cadga ded Trabaio, fos empleados que por weinticines pR0E O mas
nubieren prestadn sorvicios continesda o inlerempidaments, lendran derecha g sor jubilados por suas
arpHeadores.  Adicionshnents, 105 empleados gue 2 2 feche de so dezpide hubieran complido veinte
AROE ¥ mMenos de veinticineo afos Je Wabajo coninua o imerrumpido, bendrde derecho a fa parle
proposeienal da dicha jubitaciin,

Asi tambign de acuerdo cen el Codigo def Trabajo, fa Comparlis temorE em pagieg gor imdemunsssiones
con dos empleados gue se separen o cleras cireunstapcias. Esta provisidh cubre los beneficios de
leiminacién de ta refacion laboral por desshucio solictado por el empleador o por b lrabajador, el
empleador bonificara ak keabajador con el veinticnes por cienta de! equivalente g fa ditima rermeneracion
mensusl por cada uno de fos afos de senvicios prestados & 1z misma empresa 0 ampleador,

Al 31 de dicfembre de 20H3 y 2012 la obligacidn de largo plage por beneficios o empleados se fonmaban

de la siguiente manera;

2013 2M2
Hundlacian patramal 0,563 23,80}
Desahucio 1943 6,364
S0E1Y 3TE

-

4 41 e e e bt R
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La siguiente 2hla resurme & moviniento de la provision y tos componentes del gasto reto par juhilacion
patrongl ¥y desghucio feconocicos @n o estado de resiliados integrales v ¢ importe recopocife En el

estado de stuEcion financiera;

Jubliacion patranal Oesahilcio
3 2012 2013 2012

Gzlde ol inicio FaE07 11073 £,3EY 2 43R
Gasios dat parioda;

Cosin det sasvicia s &4 pericdo actikal 17.210 15,209 4773 3,755
Cozia financiers 1667 T7h 440 171
Efecta de redussionsas y fquidacicnes anticipadas [F.153) . L3 0E5)
{anancia) pacdida actparial reconocida; (4,535} 31,250 I8k @
Baldn final 30,568 23807 3,843 3,359

Los principalcs sppeesios acluariales usgdos on la determinaciin def pasivo por jubilacion patronal oo

los siguienies:

2043 2012
Taza de discuertto .00 7.00%
Tasd asparadd Je imorentente salavial 2005, 3.00%
Furlue o incraingnto de pensiones Z,90% 2.50%
Tabla de ratacién {promedio] B50%: 2.80%
Wida fabora! promedio remananis 3.4 B4
Tasa de menalidsd e invalides THIIESS 2062 TM 55 2002

Lin andlisis de sensibitiiad posa cada supsesto zctuarial significativo, gue muestra 1a fonma 20 gie 1o
ohiigacion por beneficioz dofinidos habria sido afectada por los cambios en la suposicidn actiaris(
pelevante gie era rezoaablemente pesiole al ciere del afo 213, se maestra a continuscidn;

Juntiacian
patronak Desalcie
VYariacion 1asa d2 descuenta -0.5% 4 668 1,360
Imaacts 4 taga de descuenty -0 5% 4% £5%
Vatiackin lasa de descusnte #0.5% 14.6413) 11,168
Impacia 5% tasa Je descusnte +5 5% [13%) {13%}
Variazion Eass de Increments salarial +0.5% 4 34 1410
Impacks % tasa de incamanto salarial +0.5% 8% 16%
Wariacitnt 1asa de incrementa satarial -0.5% {4167 (125
Imoacty % tasa de incrementa satagial «0.5% [#45%) Aty

14, IMPUESTOS
{a} Siaactan tributara.
Rrer acuetdo con disposicionas legales, a actondad triutaria liene | facuiad de revisar las declaraciones
del mmpuesto 8 1a renta de la Compafia, deniro def plazo de hasta bres 200s postedores comlades a poartic
de la fecha de prasentacidn de la declaracion ded impuests & la renta, siempre y cuande haya curmplide
oportenamente con s abligaciones kibelaias,

La Compadila ng ha sido fiscalizada desds su conslitucidn en ol adio 2011,

a1

fa e e —— b T
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Drlarminacian y pago del lmpuiesto a 1a renta-
El impuasts & Ta enla de la Compania se deleiming solire una base anual cen ciea & 31 de dicjembieg

de cada periodo tseal, aplicando a las eifidades Bibulables 12 s dal jnpesto a la renta,

Las socicdades que fransfieran por to manos el 5% de su capital aocionario a favar de al menos ef 20%
tfe sus trabajadores, pusden diferdr ol pago dal impuasto a la renda y de su anticipo por el pediodu de cinco

afos, con el corespondiznie pago de interescs.

Tazag det bnpuesto 2 12 renla-

Las tzsas del mpuesto a 1a renta son fas siguientes:

Afia fizcal Parcants|e
e 5%
2013 en adzlanle A2

En caso de que fa Compaig reinviends sug utilidades en ol pais ent los WErmings y condiciomess gue
establece la Ley Organica de Regimen Tribulario Inlerno, podris obtener una reduccidn en B jasa del
inpueesto a a renta de 10 puatos porceniusles sobre el monto reinverlido, stompre y cusndo efectien =1

correspondlente armento do capital kazla el 31 de diciembie del siguisnie afo.

Anlicipo del impueesto a la renta-

El anticipe s detanmina sobre fa base de la declaracion del mpoesto 3 b rends del 2o hmediato
antaror, apticande cierdos porcentajes atb valar el acliva tnfal [menes ciertos compoaentes), patrimenio
Wiz, ingreses gravables y costos v gaslos deducibles. Ef anticipo serd compansada con ef implesto a la
renta causado v no es suscepilble de devalucidin, salvo cases de eecepoidn. En cago de gue el impueslo
a Iz rentz causadn fuers menor af ardicipo deferminadoe, e anticipo se caonwvierle en bnpaesto 3 ks renla

e nEeTees.

Dividendus en efectivo-

Zon oxentns dal impuesta a k3 renta bos dividendos pagados a sociedades locales y 2 sociedades del
exterior que no estén domlciiadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distibuyan a favor de
personas natwales fesidenles an el Ecuader o 3 sociedades domicilizdas en pargisas fiscales o
regimenss da menor inposicisn, estan sujelos a retencidn en fa fuente adiclonal del impuesto a ba renta.

hmpuesto & la Sallda de Divisas {(13D})-

El impuesta a ta salida de divisas, grava a lo sigiients:

. i.a lransferencia o traslado de divisas af extenor.

«  Los pagos ofecliiados desde el exterior, inclusive aquefios reglizados con recursos financienss en of
exterior de ta persona natural o 1a =ociedad o de terceros.

. Las imporaclenes peidientes de pago registradas por ipds de doce (12) mesas.

. Las expozciones de blanes y servicios generados en e Ecuedof, efectuadas por personas
nafuraias o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuoando fas divisas correspondientas a los pages
por conceplo de dichas exporlaclones ro thgeesen al Ecvador,

EE Impuesto a fa Salida de Divisas (50} es del 5%,

i,
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ta)

{h)

Eotén exentos dif Impueske a la Satida de Dvisas {150):

L]

L]

Tiansfesoncias de diners da hasta 1,000 que no incluyel pados pof consumos de lafotas do orédilo.
Pages qeatipadoz ol exisror por amodizecion de capilsl o intereses de crédites ologgados por
instituciones Rhancieras intermaciunales, con U plazo mayor a ue afo, destinados al inascianichio
de inversiones provistas en el Codigo Grganico de ta Producoiin, Comomio e nvessioess ¥ guo
devenguEn INEreses & 1as lasas eferendiales,

Pagas reafizados al exledor poe parte de administradores y opeadares de jas Zonas Especiales de
Desarrolle Econdmicn (£EDE].

Papos realizades af extonior por concepio de dividendos disribudes por sociedades nacionales o
extranjeias domicitiadas en al Couador, despucs el pago dot impuesta & & renla, & Tavor de otras
sociedados cuitanieas 0 de persenas natarales no essidentss en el Ecuador, siempre y cuando no

esién domicliados en paialsos fiacales o jurisdicciones Je moand mmposicion.

El Impyesta & la Safida de Dwisas {157 podd ser utifizado ¢oma crédiie tribularic para s determinucion

del impuesto @ ka renta hasta por 5 afios, siempre gus haye side eriginade on ta importacion de materias

primas, insumes y bienes de capiizl can la finalidad de que sean incoipoeados o procceos produciivos ¥

guc consten en & kslado emidido por el Comite de Polltica Tribudars,

Cuentas por cobrar ¥ pagad’ per Hnpucsios-
Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 202, o saldo de impusestos por cobrarl & mpuestos por pagar ¢ formaban

de fa siguiente manera:

=13 212
Por cobrar:
Cradito fiscat die IVA fetanice por clizntes 202,275 98,038
22 275 a8 Go8
Por pagar:
lmpuesto a ks renka C3,020 45,851
Reten ciore: det mpaesty at valio: agreyads 7,703 4813
Raterciones de imouests 2 |z ranla 23,754 43034
fnpueslo a la satida de dvizas 40,965 305

135,363 132,806

Impuesto 2 1a rerda recorocido on resultados Intearates del ano-

Los gaslos {ingresos) por inpuesta a la reris que se presentan en ef estado de resuitados integrales da

fos afies 2013 y 2012, 08 como sigue:

H3 N1z
fmpuasio a ka fenls cormsnte 133035 150,769
Impuasis aa renta diferidg (P EF2) t0E3

Tokat gasto por impuesto g i3 venla del afo 128,355 15t 72

B T
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(i}

{x)

Consllfacion ded resullada contable-tribatario-

Las panias qus pincipalmenis sfectaron Is oodldad  contabtle con $s dlilicad ribuiztia, para @

getermincidn del impueste 3 s rerla &0 fes afes 2078y A2 Daaron 1as sigieaios

013 212

Ulidad anles de provisicn fara impuesia 4 |4 reald A0, 83 BI2,055
KNas pmenos)-

Gashes na fladucabias 169,349 EAR-T)
Dirps deducgignes {8.411]
Otros resullados iahegiales 5547 1,245
Hehidad bribulable Bog, LY BRG 49T
Taua de Bnpseste e T
puasto a la renta causado 133,058 TR0, 700

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la deleqminacitn det szldo del impuesto g [3 renta por gagar Tue

CO4TE0 S3gue;

2093 209z
Provissdn pala impuesta aa renta corignte 33035 156,769
WManos- Retenslones e la fuents FO046 1044919
frepuesio a la fenta carrante por pagar 53420 45,650

fmpueste diferido-

Al 31 de diciembre de 2053 y 2012, & evolucidn el activo y pasivoe par impueesio difeddo {cargo) o abono

a resUlkados gs el sigutents;

Estado de siuacisn
financiera

Eslado de resultados
Ingresa [pastol

Al 31 de diciembine de

Al 31 de diciembre e

2013 2012 2013 HH2
Difercnclas temiporarias:
Pravision para jubitacion patronz| 5,726 5235 t 488 2,402
Impueste A 3 salkla de divisasz 5,959 3,604 285 {1,405)
Depreciacion. zcelerada  de mejores a2
instalaciones arcendadas 0,789 Ll [2.410}
Efecto en el impuesto difefido &0 resuliados TETZ {3,013}
Activa por impuresta diferida, neto 21,514 13842

Concltackdn de fa lasa-

Una recancifizoion endre of gasto por impucsto a la renta vy ef producto de 1z uilidad contable mmultiplicads

por |2 tasa de mpuesto, B8 CoOmo siue:
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LHilidad amas d2 la provisicn para impuests a la renla 130,828 GIZ O35

Ciasko impuestn a fa rontd a la tasd engosidiva viee s
FRNED, 23% y FHTZ. 20N 4, Fal 145 368
Gasio impussto A ta reala por alrgs esulladdas

integralas a ka {asa wgenle mposiliva i,000 286
Cfecto de anpuesio de gaslos no decducilas

(difasenciss permanenies}) 9,954 5,609
Efecte de cambin de 1asa g2 inpueesto difaride - 514
Trapueslo 2 12 4omda recanecido en resulados 125,386 157,412

{iv Tasa cfectiva-

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, |as tasas efeclives de impleslo fueron

13 2012
Utilidad antes te provision para impoesto a la renta 430 5E8 532038
Impureslo a ka renta corrente 133028 50,769
Tasg elecliva de Impuesto A0.BHEY% 23.85%:

Ourante ing afios 2013 y 2012 of cambio on Jas tasas efeclivas de Impuesto fue comea sigie:

2913 012
Tasa impasltiva kxaal 22% 237
fncremnanto pot gastos no deducivies B.65% 1.11%
Oleas resulladas indegrales 0.23% 0.05%%
Obras dadusciones - -0.31%
Tasa inpositiva efectiva 0885 2581%

15, CAPITAL SOCFAL
a)  Capital emitido-
Al de diciembre de 2M3 y 2012, & capilal socisd eslabs conslituido por 30,000 acclones ordinaias v
renunalivas con urt valer nominal de 1 cada ena, olaimente pagadas ¥ cuya composichdn fe como sigue;

Mimero de Parilcipagidn Capija

Hombre da accianista Puls acgiones o emitide
Pulficts Groupe Haldings 8. Holanda 21,000 TO% 21,000
Trigo Beflercoen Antonio José Fortugal 9,000 A% 4,000
0,800 160% IR

25
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v} Reserva legal-
La Loy requiere que s Uansfisea a la reserva fegal por lo menos o 10% de 2 olifidad nsta anusl, hasks
qgue o reserya Fague pol o ownos al G0% del capilst socsi Dicha resenvd no pueds distibuirse Gomo
dividendos en efeclivi, excepto en caso de figudacion de la Compania, pers puede Hlizarse paca culi

périfidas de operacionas o para capitalizarse.

GASTOS ADMINISTRATROS
AEDT de diciembre de 2083 y 2012, los gastos Enancipios 5¢ Ramaban de s sigeisnte maneias

2013 2012
Sugldos y bencheins a smpizados 1,400,561 t.ERT 320
Ak usleres [85, 366 136,853
honoranos profesionales 277704 164,458
thediniiang 3 SUMEIEEDE Phh B 33,55
Bopreciacian  {Wer Nota 9) 07 421 54,437
Participacian 4 frabzjsdofes 02 £y SRS
REandsatiroienla 3G 926 33, 148
Flatpodaje y branspede 76,050 B, 9E0
trrepuestos y conlrebeciones 26224 B5,5TF
Servicros bisicos 43745 41 241
Senvicios de 2585000 83,182 24 a5
Jubilacian patronal ¥ desshugio (Mer Nota 13(b)) 13 8da 17818
Olras 30,360 5,741

25936 164 2,554 540

INFORMACION SGERE EL VALDR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTDS FINANCIEROS

El valor razonable es definido comeo e importe por 2 ceal un gctivo podria ser intorcambiada o un pasivag
liquidada enire partes conocedoras v dispuestas a eifo cn wna Hansacciin coriente, bajo ef supueste de que la
enlidad &5 una empresa 90 marsha,

Cuando un insiramedto inanclers es comercializado en un mercado [guida y aclive, su predie estiputado en el
mercado en una transaccidn rogl brintda ia mejor evidencia de su valor razonable, Cuando no se cuenta con el
precio estipuiado en el mescado o este noe purede ser un ndicalivo del valor razonable del nstrimento, para
determinai dicho valor razonzble se pueden wifizar € vator de mercado de oteg instiuments, susiancigloents
similar, el andlisls de flijos descontados u oiras téonicas aplicables; las cuales se von afectadas de mansra
significativa por fos supdestos wiiizados. No obstante gue B gerencia ha ollizado sy misjor juicio en fa
estimacion da los valores fazonabies de sus tnstrumentos Bnancieros, cualquier tecnica para efeclvar dicho
estimade confleva ciodo nivel de fragiidad herente. Como resullade, ef valtr razonsble no pueds ser
indicativo def valor nelo de realizacidn ¢ de liguidacion oe dos instrumentos Thancienas.

A conkinuacion s puede ver und comparactian por rsbro de los valeres en fbros y los valores razonables de fos
instnenentos fnancieros da 1a Compaifa gue se presentan an ios estados inancieros:
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brpotie e fibros Valor ravonnble

Al 33 de dicierabee do Al 37 de dlclembrs de

PR K 2012 093 2092
Activoe financieros
Fieclive en caja y banzos G2q 454 316,926 B2a 5hd 316 524
Cuentas poy colbral nomerciaias 1,024,330 954,352 §.024.350 a5d 351
{heas cuentas por echar 26,125 ¥7,551 2B, 125 HhA1

1675305 12284820 1673309 1258625

Pasivos financieros
ACresdares Comercidles y oliss Cleatas [f prHQar il BRE A35 290 J42 REd 3dv 340
Curntas pof pagar & parkes redacionadas 813,980 TH2, 376 513,955 THR 170

1,256,871 113866 SESAAYE 1113 5EBE

Ef valor rezonable d= los achivos y pasivas financieros se presania por & importe al gue se podila canjear al
instraenento en gna ansaccion comienle entre partes, de oot 2euerde ¥ Ne an una ansaccidn farzads o de

figridacion. Para estimad los valores razonables se han uilizado fos siguientes mélodos ¥ suposiciones!

EE valor razoneble de efoctive en cejo y bencos, incleyendo el pasive financrero, cuenlas por cobrar
cometciales, cuesnlas por pagar @ partes selacionadas, oiras  cecnkas por cotwar,  acrecdores comercizles y
olras cuenkas por pagar && aproxinan 8 sus importes &n kbros, en gean medida, por fos vencitnientos a Goro

plazo de eslos inskumentos.

ORJETVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivoes financierns de la Compadia, incluyen las acreedores comerciales y otras cuenlas por
papar y cucntas por pagar 2 parles redacionadas. La fnakdad principat de estos pasivos financieras e2 inanciar
l#% operacicnes de la Compadifa y ofrecar garantias on respalkic de sz operacipnes. La Compania cuenta con
cuenkas por cobrar Sericrciaies, otras cuenlss por cobrar, vy efeclivo en coja vy bancos Gue provianen

direclaments de sus operacionas.

For ia naturalzza do sus actividades, fa Compaitia se encoentrs expuesty = fos riesgos de mercado, de créedifo
¥ te lquidez, fos cuales son mangjados a Wavés de un proceso de idendilicacion, medicion y monitoreo
coittinue, con sujecidn a los Emites de fesgo ¥ alos conbioles, Esle proceso de mangjo de rtesgo e Corftico
para ja rentabiid=d continua de fa Compania.

El preceso independiente de conlrol de riesgos no incluye tesgos de negoclo como camblos en ¢ medio
ambienta, lecnolegla g industia.  Esloes sob menitoreadss a traves del proceso de planificacidn estatégica de

l& Compafiia.

Estrictura de geslidn oe Nesgos-
La csbamtura s gestitn de riesgos tiene como base |z gerencia de fa Compadiz, que es fa responsable de
identificar y conlrolar los desgos b coordinadciin son olras dreas como se explica a continuaciin:

(h {Gerencia-

La gergngia es responsable del enfoque genesal para ef mancjo de riesqgos. La gorancia proporciona los
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principioa parg el maneo gée riosgos, 25 oome los podicas elaboradas para dreas aspecificas, comd

rioson de vrédilo y Aesgo de iquigez.

Tesoreria y finanzas-

El &req oe tesoreria ¥ finanzes ¢ responssble de administrae diarizments ol Sujn d= fendos de |2
Compafita, tmando en cuentz las potiicas, procedimientns ¥ limiles establecidos por la gerencia de |a
Comnpanita. Asimising, peslicnan |2 obtencidn de linsss de2 oréditn @ enfidades financieras cuando &%

ARLSEa0.

Mitigacion de rlesgos-

Camo pate dof mansgo ole de rdesgos, 12 Compafila evolda consianenente tog difereates escenarios o

idenitfica diferentes eslralesias para mansjar 188 cxposicionas resultantes de camblos de f0s riesgos dz capital
y e crédito.

La gerencia revisa y aceerdy ks pofiticas pera la gostidn de cada uno e estos riesgos, [% e 5@ feswnen 20

s SGOLIONes siquientes:

aj

o}

Riesgo de mmercado-

Ei Aesgn de mercade es el riesgo de Gue ¢l valor razonabie o los flujos RS de efectivo de un
instramenio financico flugtdien debido @ los cembios en fos precios de mecado. Los precios de mergado
involucran of rigago de lasas de interés.  Los instrumentos finandieros afectadoe por e iesyo de mercada

incluyen os depositos en efeciivg,

{ii Rlesgo de ta=a do interés-
£l riesgr de taso de ineres es el Mes0 da gue al valod fadaiable o thaioe de eleclive e da wn
inslrernete finsnciesn fucioen debids & cambios an las tasas de interdés e mercado. Ba Compeiiia
maneia =u rfesa 4o ksa de inferés principalinente con dewdas con tasa de interés fja que mantiens
onn sUs accionistas. La Compafia 0 cuenia con deeda bajo el maneju de tasa de interés vanable,

Riesgo de credito-

£\ risagh oo Crddh0 es Ef heRgn de U Ura corifapants RO pueda cumplr con sus oblgaciongs N
relacion cop uk itstrumento tnanciaro O contrato do vesla, generando una perdida Bnanciera. La
Compafia estd axpuesta 4 ue gesga de cedite por sus polividades operativas {pinctpalmente en cuentas
for cobrar).

El siesgn de crédito surge del efeclivo ¢h caia v hancos, depdaitos en bancos e instiuciones financieras,
asi come |3 exposicldn al crédilo de clientes, que incluyen s los saldos pendientes de fes cuentas por
cobrar ¥ a as transacclones comprometidas. La Compaiia mantiene cuentas por cobrae a distintas
cmyiresas y no mantiene cusdlas pendientos de cobro significallvas con ninguna et particular.

Al 31 de digiembre de 213, la gerencia e estimado qua e monto m&dno de desgo credificio al que s
encitenta expuesia la Compaiia asciende amovmadaments & 1 875300 {1 2098 228 2% 31 de dowemibie
da 2012), &l cval representa el valor en ioros de los actives Anancleros {hancos, deudores comerciaies y
olras evenlas por cobrar).
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¢y Riesgo de Hguolder-
§ A Compaiis mopitores el pesgo de un deficd de furetos wilizando de manece regpmente as fluio de caja

peoyeciado A codo y koo piaze. Bl ebiglve de B Compafia es nandenet una contindilag en |z

gene1acidn de fondos.

El siguiegnis cuadgrg musstra el poel de vencimizntos de tog pasives financieros do la Sompaiia sobre 1a

brasee de s panos no degrontados Dravistos en los cunlraios respectivos

Mlas e 1 itis de 3 Mis do &
Mmes y meses y mesas y
Enmenss  Mmenos d: monos g rmencs de

de 1 mes 3 meses & Meses 12 mesexs Tirtad
Al 3§ de dictembre e 205
Fespcfores comerciales v olras clenas por payar 472 035 5940 14 974 - &¢ BEG
Cuenlas pod pagar con pares relacionsdas 76,006 - - 737520 813985
A58 3 0549 14,924 FETR 1,256,871
A1 3 da diclenthre de 2012
Arrepdores comengizles ¥ olfas OMENSAS FUT payD 145,41 - §3,232 167,726 331,394
Cusntas gor pager con paites rekncionadas 106,403 8002 - L7, TRZATY
) A LRy - A G25497 1,143,555

La Compaiiz na ha descontads 0% pagos en el cuado saberior considerande gue este efects no o3

sigraficativo en su presentactan
Gestidn de capital-
La Compaiiz admitisira de manerg acliva vng base de Gapidal para cubrie o2 rigsgos inhereates &0 gus

actividadrs. Lo adecyacn del capital de by Companig es monitoreado vsando, ankie olras medidas, ios ralios

establecidos por fa Gorencia.

Los objetivos de ks Companiia cuands maneja capilal, que es un concepto mas ampiio gue ef "Patrimaonic neto”

e g2 muestra en el estada de situacidn financiera son:

{l Salvaguardar iy cappcidad de i Cowpafiia pars continuar operando de maners gue continde Brisdando
retorno a los atcionistas v beneficios a los oiros padficipantes

(B Mantener una fuerts base de capilal para apoya el desarmilo de sus adividades.

tos saldos de pasivo y patrimonio y sus porceniaies de participacion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, son

COTH) SIQUE:
2013 E 2012 %
Futal pasive it 898 R § 480,758 83
Tatal patiicnenig 426,142 2t 196,133 7
Tofal pasivoe y patrimenio 2077, 741 1643 1,599,820 100

TS o
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20, EVENTOS SUBSECUENTES
En &l periodo comprendido enbie @l 1 ¢e enaro d= 2013 v B f=cha de emisidn de estos esiados financléros, no

har euiride olros heahos de caracler linanceio o deolm indole, gue alecten en forma sowficative sus saldos
o Intrrpralaciones.

(o € 1)
| Qsausond ok




’ e
z
&

o A O T

FE



