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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Tel; +593 2 255 5553
Andalucia y Cordero Fax:+593 2 255 4044
Edificio Cyede, Tercer Piso ey.com

Building a better P.0. Box 17-17-835

working world Quito-Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de PWW Comunicaciones del Ecuador 5. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. (una
sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Publicis Groupe Holding B. V. que a su vez es
subsidiaria de Publicis Groupe en Francia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que
la gerencia determine como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Informe de les auditores independientes (continuacién)

QOpinidn de auditoria

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, |a situacién financiera de PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. al 31
de diciembre de 2012, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera.

Otro asunto

7. Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador. S. A. al 31 de diciembre de 2011, no fueron
auditados y se presentan para fines comparativos, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

%\W\S‘\ Q\P’Q’ “‘W\%

RNAE No. 462

R )
——

Betsi iglesias Tinoco
RNCPA No. 21.333

Quito, Ecuador
& de noviembre de 2013

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en cajay bancos

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Mejoras, mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles

Otros activos no corrientes

Activo por impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total activo

Notas

10
14(j)

(*) Saldos por el periodo comprendido del 18 de abril al 31 de diciembre de 2011.

7

(4

Z&ﬂ{.éi ;,4,;&;/_/’\/

Cesar Bettencourt
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

o

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

g(mmj\c@ﬁ |

Tatiana Torres |

2011(*%)
2012 No auditados
316,926 862,749
954,351 1,663,684
27 561 45,525
98,698 30,848
- 12,369
1,397,526 2:6185,176
159,748 231,025
8,733 13,239
20,080 19,740
13,842 14,855
202,403 278,859
1,699,929 2,894,034
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estados de situacién financiera
Expresados en Dolares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

2011(%)

Notas 2012 No auditados
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 331,390 1,260,719
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12 782,176 867,137
Beneficios a empleados 13 207,248 823,808
Impuestos por pagar 14(q) 132,806 294 224
Total pasivo corriente 1,453,620 3,245,888
Pasivo no corriente:
Obligacion por beneficios definidos g 13 30,176 13,511
Total pasivo no corriente 30,176 13,511
Total pasivo 1,483,796 3,259,399
Patrimonio:
Capital social 16 30,000 30,000
Utilidades retenidas 86,133 (395,365)
Total patrimonio 116,133 (365,365)
Total pasivo y patrimonio 1,599,929 2,894,034

(*) Saldos por el periodo comprendido del 18 de abril al 31 de diciembre de 2011,

/
~ & - i f/r— \
e S IW/ (@UKU..UI Lt L\ ;
Cesar Bettencourt / Tatidna Torres
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias

Costos y gastos:
Costo de trabajo interno de agencia
Gastos administrativos

Utilidad en operacion

Otros ingresos operativos
Gastos financieros
Otros gastos operativos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Utilidad (pérdida) neto del periodo

Otro resultado integral
Ganancia (pérdidas) actuariales
Efecto de impuesto a la renta

Otro resultado integral neto de impuesto

Resultado integral neto del periodo

Notas

3(i)

30)
3() y 17

14(i)
14())

(*) Saldos por el periodo comprendido del 18 de abril al 31 de diciembre de 2011.

2011(*)
2012 No auditados
4,619,171 2,071,798
(1,318,419) (774,407)
(2,655,034) (1,688,817)
645,718 (391,426)
4,045 -
(14,177) (5,132)
(3,551) (151)
632,035 (396,709)
(150,483) -
(726) 12,419
480,826 (384,290)
1,245 (13,511)
(573) 2,436
672 (11,075)
481,498 (395,365)

(A éémgba z..”” _lAfioua} LLGL

Cesar Bettencourt

Tatiana Torres
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 18 de abril de 2011

Mas (menos):

Aporte inicial de accionistas
Pérdida neta

Oftros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2011, no audiﬁdos

Mas (menos):
Utilidad neta
Otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2012

f - )
f o i

Utilida-
des Total
Capital acumu- patri-
social ladas monio
30,000 - 30,000
- (384,290) (384,290)
- (11,075) (11,075)
30,000 (395,365) (365,365)
- 481,498 481,498
- 672 672
30,000 86,133 116,113

(@ﬂiw{m t_u/Ql

Cesar Bettencourt
Representante Legal

| T Tatiana Torrés
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion-

Depreciacion

Amortizacion

Obligaciones por beneficios definidos

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar

(Aumento) en impuestos por recuperar

(Aumento) en activos intangibles )

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
(Aumento) en otros activos no corrientes ’

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas
(Disminucion) aumento en beneficios a empleados

(Disminucion) aumento en impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario y equipo
Aporte de capital

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos

(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del aio

Saldo al final del afo

(*) Saldos por el perigdo, comprendido del 18 de abril al 31 de diciembre de 2011.

2011(%)
2012 No auditados
632,035 (396,709)
91,437 54,542
6,195 3,661
17,910
709,333 (1,663,684)
17,974 (45,525)
(67,850) (30,848)
(1,689) (16,900)
12,369 (12,369)
(340) (19,740)
(929,329) 1,260,719
(84,961) 167,501
(616,560) 823,808
(207,268) 294,224
(420,744) 418,680
(104,919) -
(525,663) 418,680
(20,160) (285,567)
- 30,000
(20,160) (255,567)
699,636
(545,823) 862,749
862,749 -
316,926 862,749

7 lgianale )

Cesar Bettencourt 1 Tatiana Torres
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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PWW Comunicaciones del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES )
PWW Comunicaciones del Ecuador S. A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en el 18 de abril

de 2011 y es subsidiaria de Publicis Groupe Holding B. V. que a su vez es subsidiaria de Publicis Groupe en
Francia.

La direccion registrada de la Compaiiia es la Av. Doce de octubre No. N24-593 y Francisco Salazar. Edificio
Plaza 2000. Quito — Ecuador.

La actividad principal de la Compafia son los servicios de publicidad y el mercadeo.

Los estados financieros de PWW Comunicaciones del Ecuador S. A., para el afio terminado al 31 de diciembre
de 2012, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de octubre de 2013. Estos

estados financieros seran puestas a consideracion de los accionistas y se espera que sean aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF*), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (International Accounting Standards Board en adelante “IASB” por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2012.

Responsabilidad de la informacion-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y representa la adopcion integra, explicita y
sin reserva de las referidas normas internacionales.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico excepto para beneficios a
empleados a largo plazo (beneficios post-empleo) que se valorizan en base a métodos actuariales (Véase Nota
3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan

en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{a) Efectivo en cajay bancos-

(b)

El efective en caja y bancos presentado en el estado de sHuacion financiera no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

i}

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién inicial

Los activos financiercs dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento, actives financieros
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial, y cuando es
apropiado, revaliia esta determinacidn al final de cada afo.

Todos los activos financieres son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender ef activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas a cobrar, todos éstos clasificados como préstamos y cuentas por
cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. La Compafiia ha
clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar. La medicion posterior para
estos activos es como sigue:

Préstamos y cuentas por cobrar

L os présiamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente o en un futuro préxime y no tienen riesgoes de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el usc del método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detericro del valor, E
costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconcce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valer se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo contindia reconociéndose en la medida de la implicacion
continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compania evalta en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de actives financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno 0 méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida ocurrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos que se evalGan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, vy
para los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o se sigus reconcciendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo ias pérdidas de crédito futuras esperadas y gue alin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en e} estado de resuliados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiera en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior,
el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se
recupera una partida gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NiC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos vy
cuentas por pagar, seglin sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, v en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de |la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas, todos estos pasivos clasificados como préstamos y
cuentas por pagar

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Companiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdoe de las cbiigaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicion posterior-

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. La Compafiia ha
clasificado sus pasivos financieros como préstamos y cuentas por pagar. La medicion posterior para
estos pasivos es como sigue:
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i)

(iv)

(c)

Présfamos y cuenias por pagar

Desgpués de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
de la tasa de interés efectiva. E! costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en et correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o medificacidon se trata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, y |a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados ihtegrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y ia gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cofizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de tfransaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, e valor razonable
se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden ingluir la comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u ofros modeios de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

En la Nota 18, se brinda informacidén sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cdmo se valorizan.

Mejoras, mobiliario y equipos-
Las mejoras, mobiliario y equipos se presentan al costo de adquisicidn menos depreciacién acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las mejoras, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{d)

e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion vy, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiente. Bl precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir ef
activo. Diche costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las mejoras, moebiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza, Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios sorr reconocidos como gastos segin se incurren.

Los bienes clasificados como mejoras, mobiliario ¥ equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Util, ia que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida util para estos activos:

Afios
Mobiliario 10
Eqguipos de trabajo 10
Equipos de computo 3
Mejoras en inmuebles de terceros ()

{*) Conforme a tiempo del contrato de arrendamiento

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
pericdo de la depreciacion sean consisientes con el beneficic econGmico y las expectativas de vida de las
partidas de mejoras, instalaciones, mobiliario y equipos.

Una partida de mejoras, instalaciones, mobiliario v equipos es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calcutada como la diferencia entre los ingresos por
la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afo en que
se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalda a fin de cada afic si existe algun indicio de que el valor de sus actives se ha
deteriorado, Si existe tal indicio, la Compatia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada aclivo individual, a menos gue el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
aclivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados scon descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los resgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercadgo, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operacicnes, s¢ uiiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra mdltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y ofros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detericro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.
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Notas a ios estados financieros (continuacion)

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y cosios operativos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo yfo econdmice que indiquen que el valor neto registrado como mejoras, instalaciones, mobiliario
y equipos, no puedan ser recuperados. ‘

Acftivos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconacimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evailan para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de gue el activo intangible pudiera haber sufride dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en &l estado de
resultados integrales cuandoc se da de baja el active.

Como parte del intangible se reconoce:

Costos de software

t.as licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos costos se amortizan en
3 afios.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, 0 si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia mantiene bajo arrendamiento operativo el alquiler de las
oficinas administrativas.

Los pagos por arrendamiento operatives se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene arrendamientos financieros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -

Las cuentas por pagar corresponden a obligacicnes existentes a [a fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente,
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(h)

Las provisiones son teconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que ja Compafia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los

empleados:

a. Retribuciones a corfo plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y confribuciones de
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerades por enfermedad, participacion en
las ganancias ¢ incentivos (si se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre dei ejercicio}
y retribuciones no monetarios (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicidn de bienes o servicios subvencionades o gratuitos).

b. Refribuciones a Jos empleados retirados, fales como prestaciones por pensiones y otras
prestaciones por retiro,

¢. Indemnizaciones por cierre de contrato.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, la cual se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

La Compafia, segin las leyes [aborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afic y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés determinada por el actuario.

l.as suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
maonto minimo de fas pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estad sujeta a variaciones que podrian ser
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importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
la Compariia registra en su totalidad como parte de los resultados del afio en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

El ingreso se reconoce en & periodo contable en el cual se brind6 el servicio. Se considera que se
brindaron los servicios con referencia al metodo de “porcentaje de terminacion”, independientemente de si
fas facturas fueron emitidas al cliente o no, una vez que el resultado de la transaccion pueda ser estimado
de manera confiable. Los ingresos son medido al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, excluyendo descuentos, rebajas y oltros impuestos a la venta.

Recenocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido come ef importe esperado que serd
recuperado de, o pagado'a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periodicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo scbre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable Ja disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permifir gue se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconccidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en fa medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el pericdo en el gue el activo se realice o €l pasive se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre los ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

() Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos:

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian varias debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones
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en el momento en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas incobrables
La Compafifa reconoce periédicamente en los resultados integrales del afic una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes.

La estimacién se basa principalmente en la evaluacién de |la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Vida Gtil de mejoras, mobiliario y equipos

Las mejoras, instalaciones, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida 0fil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida il de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los aciivos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas fributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiila y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacian pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafia.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones definidas de planes de pensién y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones acluariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y fos aumentos futurcs de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos del gobierno, y
que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas cbligaciones por
planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en [as tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin Registro Cficiai No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesaria pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a
la fecha del estado de situacion ﬁnanciera,,indluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Contingencias

La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compaiia tiene importantes fundamentos juridicos que
sustentan su posicion y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso, no tendran
un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las

operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de
este procedimiento.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Otras normas y enmiendas emitidas pero que atin no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compaiiia prevé que no le seran aplicables en el
futuro, se resumen como sigue:

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes modificaciones.efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

° NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas
para los primeros adoptantes

e  NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopci6n de estas normas se describe a continuacion:

° NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el
modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. La Compania no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene impacto en la
presentacion de sus estados financieros.
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° NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proporciond orientacién sobre como una
entidad debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La modificacion no fiene impaclo en la
Compaiiia. A .

° NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no se han dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafiia entienda
la relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningdn
impacto en la presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas Internacionales de Informacion Financieras emitidas atn no vigentes
A continuacion se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Companfia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

° NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados integrales. Los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compafiia o en los
resultados. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julio de 2012.

® NIIF 9 instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el |ASB
emitidé la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectlen revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compafia a esta NIIF. La Compafiia evaluara su impacto final,
cuando la norma finalmente incluya todas las revisiones y sea emitida.
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NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacién del método
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccidn.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el _sighiﬁcado de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de los sistemas de
compensacion de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion bruta que no son
simultaneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempeno de la

Compania y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014,

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacién requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion dtil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros
reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o resultados de la

Compafiia y serédn efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013.

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia estd evaluando el impacto en su
posicion financiera y desempefo, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los

estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro,
son las siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en ofras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
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5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

= NIIF 1 Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera
dejado de aplicar NIIF. <

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacion comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacion comparativa
minima requerida es el periodo anterior.

o NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

. NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12.

. NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2012 2011
Efectivo en caja 1,300 -
Bancos locales (a) 315,626 862,749
316,926 862,749

(a) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se desglosan como sigue:

2012 2011

Clientes 954,351 1,663,684
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Las cuentas por cobrar clientes se presentan en US doélares, no generan intereses y tienen un periodo de

crédito de 45 a 60 dias aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
I
31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
= \
Deteria- Deterio- |
rada rada
(provi- (provi-
Total sionado) Neto Total sionado) Neto
Corriente 885,087 - 885,087 1,663,684 - 1,663,684
Vencida
De 61 a 90 dias 69,264 - 69,264 - - -
954,351 - 954,351 1,663,684 - 1,663,684

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar a empleados

Otros

9. MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de mejoras, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente

manera:

Equipo de cémputo

Mejoras en inmuebles de terceros
Mobiliario

Equipo de trabajo

Al 31 de diciembre de 2012

2012 2011
|
15,931 . |
10,180 1,622 |
1,440 43,903 |
\
27,551 45,525

Al 31 de diciembre de 2011

Deprecia- Depre- I

cién ciacion \

acumu- acumu- :

Costo lada Neto Costo lada Neto |
141,881 (70,113) 71,768 123,856 - (27,298) 96,558
101,747 (66,174) 35,573 99,612 (23,763) 75,849
45,194 (7,1586) 38,038 45,194 (2,636) 42,558
16,905 (2,538) 14,369 16,905 (845) 16,060
305,727 (145,979) 159,748 285,567 (54,542) 231,025

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de mejoras, mobiliario y equipos fue como sigue: }
|

16
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Mejoras
en
Equipo inmuebles Equipo
de de Mobi- de
computo  terceros liario trabajo Total
Costo:
Saldo al 18 de abril de 2011 = ' - & S =
Adiciones 123,856 99,612 45,194 16,905 285,567
Saldo al 31 de diciembre de 2011 © 123,856 99,612 45,194 16,905 285,567
Adiciones 18,025 2,135 - - 20,160
Saldo al 31 de diciembre de 2012 141,881 101,747 45,194 16,905 305,727
Depreciacién acumulada:
Saldo al 18 de abril de 2011 - - - - -
Depreciacion del periodo (27,298) (23,763) (2,636) (845) (54,542)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (27,298) (23,763) (2,636) (845) (54,542)
Depreciacion del periodo (42,815) (42,411) (4,520) (1,691)  (91,437)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (70,113) (66,174) (7,1586) (2,536) (145,979)
Valor neto en libros ) 71,768 35,573 38,038 14,369 159,748

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

11.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de ofros activos no corrientes corresponde a las garantias

entregadas por la Companiia a terceros se desglosa como sigue:

2012 2011
Inmabiliaria plaza 500 Inmoplaza S.A. 10,340 10,340
Mirko Bippus Bonini 6,000 6,000
Paulina Mateus de Bumeo 3,000 3,000
DosmilCorp S. A. 740 400
20,080 19,740

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2012 2011
Proveedores (1) 329,586 1,217,704
Cuentas por pagar a empleados 1,804 43,015
331,390 1,260,719
(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito oscila de 60 a 180 dias promedio.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Por pagar:

Filiales:

Resources USA

Canseil Francia

Resources Costa Rica

Resources México

MMS Comunicaciones de Venezuela
Publicis Comunicaciones Espana
Accionistas:

Publicis Groupe Holding B.V. (1)
Trigo Bettercourt Antonio José (2)

(1) Saldo generado por:

Préstamos con vencimiento en mayo del 2012 que devengan

intereses anuales de 1,73%

Préstamos con vencimiento en mayo de 2013 que devengan

intereses anuales de 2,07%
Intereses
Servicios recibidos

(2) Saldo generado por:

Préstamos con vencimiento en mayo del 2012 que devengan

intereses anuales de 1,73%

Préstamos con vencimiento en mayo de 2013 que devengan

intereses anuales de 2,07%
Intereses

Transacciones significativas

El siguiente cuadro muestra las transacciones que se han realizado con partes relacionadas durante los

anos 2012 y 2011:

Naturaleza
31 de diciembre de
de la
relacion Pais 2012 2011
Comercial USA 11,672 54,129
Comercial Francia 15,335 50,462
Comercial  Costa Rica 3,865 -
Comercial México 2,469 7,585
Comercial Venezuela 5,359 47,858
Comercial Espana 7,186 -
Accionista Holanda 495,642 474,132
Accionista Portugal 240,648 232,971
782,176 867,137
2012 2011
469,000
477,275 -
6,232 5,132
12,135 -
495,642 474,132
2012 2011
230,636
232,971 -
7,677 2:335
240,648 232,971

———l
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(b)

(c)

(d)

Manteni-
Regalias y Soporte miento y
manejo de contable soporte Préstamos e
relaciones financiero tecnolégico intereses

Ao 2012

Filiales:

Resources USA - - 48,184 -
Conseil Francia N 86,181 - - -
Resources Costa Rica . - 27,018 - -
Resources México - 13,730 - -
Publicis Comunicacion Espana 16,785 - - -
MMS Comunicaciones de Venezuela 63,480 - - -

Accionistas
Publicis Groupe Holding B.V. 57,550 - - 483,507
Trigo Bettercourt Antonio José - - - 240,648

Afio 2011

Filiales: -
Resources USA : - - 54,129 -
Conseil Francia . 50,462 - - -
Resources Costa Rica - - - -
Resources México - 7,585 -

Publicis Comunicacién Espafia - - L &
MMS Comunicaciones de Venezuela 47,858 - -

Accionistas
Publicis Groupe Holding B.V. - - = 474,132
Trigo Bettercourt Antonio José - = = 232,971

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas-

Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demdas personas que asumen la gestion de la Compainia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la Compafia incluye a la gerencia general y su staff de gerentes y jefes de areas de:
Ventas, administracion y finanzas.

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la
Compaiiia, ascendieron a 278,536 y 193,810 respectivamente.
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Durante los afios 2012 y 2011, la Gerencia clave no recibié pagos por asesorias, ni otros rubros por
compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido
reveladas en sus notas.

Durante los afios 2012 y 2011 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo

31.12.11 siones Pagos 311212
Beneficios sociales 823,808 249,279 (983,455) 89,632
Participacion a trabajadores - 117,616 - 117,616

285,858 366,895 (445,505) 207,248

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo

18.04.11 siones Pagos 31121
Beneficios sociales - 883,384 (59,576) 823,808

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gque los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la obligacién de largo plazo por beneficios a empleados es como
sigue:
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2012 2011
Jubilacién patronal 23,807 11,073
Desahucio 6,369 2,438
30,176 13,511

La siguiente tabla resume el movimiento de 1a provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el -estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2012 2011 2012 2011
Saldo al inicio 11,073 - 2,438 -
Gastos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 13,209 - 3,755 -
Costo financiero 775 - 171 -
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (1,250) 11,073 5 2,438
Saldo final ) 23,807 11,073 6,369 2,438

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal fueron
los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.4 8.3
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

IMPUESTOS

(@)

(b)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
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(c)

(d)

(e)

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal 7 Porcentaje

2011 24%

2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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(9)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al

5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Por cobrar:
Retenciones en la fuente - 30,848
Crédito fiscal de IVA retenido por clientes 98,698 =

98,698 30,848
Por pagar:
Impuesto a la renta 45,850 -
Impuesto al valor agregado - 137,939
Retenciones del impuesto al valor agregado 4,813 2,756
Retenciones de impuesto a la renta 43,034 110,012
Impuesto a la salida de divisas 39,109 43,517

132,806 294,224




Notas a los estados financieros (continuacion)

(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del ano-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de
los afios 2012 y de 2011 se componen de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente ’ (150,769) -
Impuesto a la renta diferido (1,013) 14,855
Total gasto por impuesto a la renta del afo (151,782) 14,855

(i) Conciliaciéon del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable, para la
determinacién del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron las siguientes:

2012 2011
Utilidad (pérdida) contable. 633,280 (410,220)
Ajustes posteriores a la declaracién de impuesto a la
renta - 206,979
Utilidad (pérdida) declarada 633,280 (203,241)
Mas (menos)- Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles . 30,646 192,764
Otras deducciones (8,411) -
Utilidad tributable 655,515 (10,477)
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado 150,769 2

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2012 2011
Provision para impuesto a la renta corriente 150,769 -
Menos- Retenciones en la fuente 104,919 30,848
Impuesto a la renta corriente por pagar (recuperar) 45,850 (30,848)

(i) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono
a resultados es el siguiente:
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Estado de situacidn Estado de resultados
financiera ingreso {gasto)

Al 21 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2012 2011 2012 2011
Diferencias Temporarias:
Provision para jubilacion patronal 5,238 2,436 2,802 2,436
Impuesto a la salfida de divisas - 8,604 10,008 (1,405) 10,009
Amoartizacidn de perdidas tributarias . - 2,410 (2,410} 2,410
Efecto en el impuesto diferido en resuitados {1,013) 14,8553
Activo por impuesto diferido, neto 13,842 14,855

(k) Conciliacion de la tasa-
Una reconciliacidn entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utifidad contable multiplicada

por Ia tasa de impuesto, es como sigue:

2012 2011
Utilidad contable 633,280 (410,220}
Ajustes posteriores a la déclaracién de impuesto a la
renta . - 206,979
Utilidad dectarada 633,280 {203,241}
Gasto impuesto a la renta a 1a fasa impositiva vigente 145,654 -
Efecto de impuesto de gastos no deducibles
(diferencias permanentes) 7,050 -
Efecto de cambio de tasa de impuesto diferido {1,935) -
Impuesio a \a renta reconccido en resullados 150,709 -

() Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impueste fueron:

2012 2011
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 633,280 {410,220}
Impuesto a la renta corriente 150,768 -
Tasa efectiva de impuesto 23.81% -

Durante los afios 2012 y 2011 el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2012 2011
Tasa impositiva legal 23% 24%
incremento por gastos no deducibles 1.11% -
Otras deducibles 0.31% -
Tasa impositiva efectiva 23.81% -
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REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:

° Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

° Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucién por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

De conformidad con el Art. 2 del Decreto Ejecutivo 1180, Registro Oficial 727, 19 de junio de 2012 incuido
en las normas del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se suspende el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas las transferencias o envios efectuados al exterior y los pasos realizados
desde el exterior, relativos a importaciones realizadas a regimenes aduaneros especiales de mercancia
destinadas a la exportacion.

e Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; y, '

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 30,000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del capital pagado fue como sigue:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Porcentaje Porcentaje

total de total de

Valor partici- Valor partici-

Accionistas Pais nominal pacién nominal pacion
Publicis Groupe Holdings B.V Holanda 21,000 70 21,000 74
Trigo Bettercourt Antonio José Portugal 9,000 30 9,000 26
30,000 100 30,000 100
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GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Sueldos y beneficios a empleados 1,661,390 1,051,466
Alguileres h 186,853 87,455
Honorarios profesionales - 164,458 47,089
Materiales y suministros 133,385 94,634
Depreciacién  (Ver Nota 9) 91,437 54,542
Participacion a trabajadores 117,616 -
Mantenimiento 83,198 37,806
Hospedaje y transporte 64,889 92,132
Impuestos y contribuciones 65,977 95,342
Servicios basicos 31,941 11,781
Servicios de asesoria 28,745 45,995
Jubilacién patronal y desahucio (Ver Nota 12(b)) 17,910 -
Otros 7.235 70,575

2,655,034 1,688,817

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liqguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacién se puede ver una comparacién por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compania que se presentan en los estados financieros:

Importe en libros Valor razonable

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2012 2011 2012 2011
Activos financieros
Efectivo en cajay bancos 316,926 862,749 316,926 862,749
Cuentas por cobrar comerciales, neto 954,351 1,685,562 954,351 1,685,562
Otras cuentas por cobrar 27,551 45,525 27,551 45,525

1,208,828 2,593,836 1,298,828 2,593,836
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Importe en libros Valor razonable

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2012 2011 2012 2011
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar 331,390 1,260,719 331,390 1,260,719
Cuentas por pagar a partes relacionadas 782,176 867,137 782,176 867,137

1,113,566 2,127,856 1,113,566 2,127,856

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comin acuerdo y no en una transaccién forzada o de

liquidacién. Para estimar los valores razonables se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

El valor razonable de efectivo en caja y bancos, incluyendo el pasivo financiero, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar se aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compaiiia cuenta con
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuestas a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de
la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que es la responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para éreas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
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Compafita, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de ia
Compafifa. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Come parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalGa constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital
y de crédito. i

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

a)

b

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambics en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesge de mercado
incluyen los depositos en efectivo.

{i} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compaiiia
maneja su riesgo de tasa de interés principalmente con deudas con tasa de interés fija que mantiene
con sus accionistas. La Compahia no cuenta con deuda bajo el manejo de tasa de interés variable.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacicnes en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La

Compafifa esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principaimente en cuentas
por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, deposites en bancos e instituciones financieras,
asi como la expoesicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saidos pendientes de las cuentas por
cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particutar.

Al 31 de diciembre de 2012, la gerencia ha estimado gue el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compahia asciende aproximadamente a 1,298,828 (2,593,836 al 31 de diciembre
de 2011), el cual representa el valor en [ibros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo. El cbjetivo de la Compafifa es mantener una continuidad en la
generacion de fondos.
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£l siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6

mes y meses y meses y
Enmenos menosde menosde menosde
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses Tatal
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 145,431 - 18,233 187,726 331,390
Cuentas por pagar con partes relacionadas 106,403 8,002 - 667,771 782,176
251,834 8,002 18,223 835,497 1,413,568

Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comerciales y atras cuentas gor pagar - - - 1,260,719 1,260,719
Cuentas por pagar con partes relacionadas - -

r

867,137 867,137

- - - 2,127,856 2,127,856

La Compafila no ha descontado los pagos en el cuadro anterior considerando que este efecio no es
significativo en su presentacion

Gestion de capital-
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir jos riesgos inherentes en sus

actividades. Lo adecuado del capital de la Compafila gs monitoreado usando, enire otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(iy Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continiie brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los ofros participantes

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son
como sigue:

2012 % 2011 %
Total pasive 1,483,796 93 3,259,399 112
Total patrimonio 86,133 7 {365,365) -12
Total pasivo y patrimonio 1,598,829 100 2,894,034 100

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
0 interpretaciones.




