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Por los años terminados al 31 de diciembre de 2047 y 2015 

__ (Expresadas en dolares de los Estados Undos de América] 

NOTA 1 - OPERACIONES 

GUERRAUDIT CONSULTORES CIA LTDA Es una empiesa ecuatonana vonsttuca mediante 
esentará publica al 22 de febrero de 20*1 e inscrita en el tegastro Mercantl el 5 de abri as 2015 

E $ de marzo de 2017 mecrante resolución N' SÓVS ¡RO DRÁSD SAS 17 0590 se aprobo e. 
campo de 18 fazon social y la compañia en adelante pasa a denosmarse JH: MUÑOZ GLERRA 
SONSULTORES y AUDITORES ECUADOR Clá LTDA 

Es otyeto seca, de la compañía es la prestación de semicros de sudrona extema e Imerna pará 
compañsas ecionales sucursales de compañias extranjeras debwamente constituras en el pars 
insttuciones cer sistema financiero ete 

sus accionistas sop personas naturales de nacionalidad ecuátonana 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

109 estados narcisos por el año temunado e. 31 de cimembre as 2017 han sido aprobacos per 
«8 Gerezos de la Corpañ a y serán presentadas a los socios para Su aprobacion En opmion de 
4 Gerencia los éstacos fmáncieros serar aprobados por la Jirta General de Socios sm 
rontcarones 

NOTA 2 RESUMEÑ DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Destaración de cunpíímento 

.a Compaña prepare sus estados finénceros ds acuerdo con las Normas internacionales 
se Información Financiera (NIF) 

-a prepstacion as los presentes Astadas *mancieros en conformidad con NIF reguiere que 
2 Agmastración realice crertas estmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
«s aciwdad economica de la emtaad Con er proposto de aetereiar la valuación y 
presensación de algunas partidas que forman pane de tos estados financieros En aparuon 
de ía Acmmsiración tales esimaciones y supuestos esiuneron Dasados en ta mejor 
atizacion de la mfermacios dispon his al mómento :os cuales podnan Jegar a der de sus 
Ststis nales 

A contntación se describen 1as prneipales pottuas contanies adopradas en ta preparacion 
de estos estados finarcieros - Tal como lo requiere sa NIF 5 estas polincas har sido 
sefmiias en funooo de las NIF vigentes al 31 as Siciambre ve 2047 apucadas de suanera 

«forme a Sados los periesos que se presentan 

Bb) Baser de preparacion 

.5% estacos Hinangeros de JHt MUÑOZ GUERRA CONSULTORES Y AUDITORES 
ECUADOR CIA LTDA comprenden los estados de situacion financiéra al 1 08 diciembre 

de 2017 los estados de resultado integral de caribiss en sl patrono y de fijos de 
efectivo por el año teremado el 31 de diciembre de 2017 Estos estados finantieros har 

ao aeparados ge acuerdo con Normas avernacionales de Informacion Financiera PIEL 

cJ Nuevos pronuneamientos contables 

+ 2 1echa de enmsidn de estos estados buanoieras Se nan publicado ermendas mejoras $ 
-rospretaciones e las normas exstentes que no han ertrado en vigencia y que la Compaña 
no na acoptado ¿5h anticipacion 
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Estas sos de aplicacion obligatona en la preparacion 08 los estados finampieros qe le 
Compañia a part de las fechas máicadas a continuación: 

Apticsción obligatoria 
pora ejerctosos Rorma Tema 
Iniciados a parte de   

Niguoras reracioradas con a taedcion e uña asociada o uta e enero Jn 
empresa corunta e su vsler razonabie y Me enero ¿ná 
Enmuensas referentes a Irarisferencias de propiedades de 

MICAD inversión y cue ¡as misrras deben realza"so cuando hay Un loe éoeco 291% 
camu demostrable en al uso de actwo 
Ermiendas relecmnedas $ la ermbación de las éxencones a 

mis 

  

  Mp caro glazo pava los adogtanes pof primera vez nos feipeno a de amero 25té 
a NUS 7 la NIC 19 yl3 NU 59 
Las enmiendas acieran coma covapiizar celeemnados 1pos de enero 2048 

  

e operagiones e page basadas er acuores 

   Empieros 4 la NE 4 Cortas ge segu'as ot : :1as la NIE a Contiaws ge ségulos remteas ale enero 2218     

  

      

  

NFS aotcación dela UF 9 Insmumertos Anancis 
uortesponde a [3 revisor has ge la HIIZ E que Iesmpiaza .as 

Aute pubitadas artenamene y e 0 NICO y sí dues de “ds enero 2 e 
apicacion 

seg Publican de la soma Recotbameno de 198 mgresos 4 de amero 2058 
¿recenentes ve los con os. fos cxgalgs 
Acarsción sobre Izansaccienes e” mónsda extranjera 6 panes 
de rangacciones er sas que exste uns contraniestacion de emeo ¿018 
denominada o tasada 6n La moneda extrarera 
Aclaración sobre ts regstro 3 largo plaza Ge ía (ve Sun que 108 ere 0 2t19 

  

9 88%á azucando ez vator patomonas proporcional 
Pabicerion de la asma Ascendamientos esta noma re e 2040 reerplazgra 9 la NIC Y mo 

  

Erpuensa 2 le NIF O sereionada cor 145 compensaciones 
MATE negatwasde ciertas cordxuones de pages adeaniacos se ey 

  

imterorolación que Clamios el recontomeno y rectn as «99. 
¡roeridumbres sabre cieos tratementos de impuesto a la Se sens dumbres sobre ceos tatesmentos 5% mpuesto a * oe eno e ¿18    

Use enero 202% 

  

HbE E orria que reemplazara 218 NUF 4 Conrsro de segu) 

«3 admiracion estma que ta acopcon de las enmiengas a las *hF y las nuevas 
intergrefaciones antes deseras ho generará ur impacto sigmficanvo en los estados 
Ananueros en et apo de su aphcacion naa 

31 Benistros contables. y unidad monetaria 

Los estados financieros y los regrstros contanies de la Compañia se presentan án Dolares 
de los Estacios Undos de Aménca la menea oficial adoptada por la Repúbica del Eouado” 
a part de marzo de 2000 

e) Electiwo y egulvalentes del electiva 

a Lompaña para propósros de presentacion del estado de tujos de efectivo considera 
>omo efecto y equwalentes del efecto a fos sados ep caja y bancos 
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Instruinentes Snancieras 

Actwos financieros 

Resonocimento y medición mira 

05 atiivos Íiancietos dentro gel alcance de la Norma inte nacional de Comtabindad ¿MIS? 
30 se clasifican como actos fmancieros al vato" razonable con cembros en resultados 
prestamos y cuentas por cobrar Inversiones 3 ser mantenidas hasta Su vencemento 
eecstones financieras dispombies para 13 venta o demvacos designados como mstramentos 
de coberta La Compañía deteemina la crasifieacion de sus activos Imancieros despues de 
51 reconocimiento mala” y cuado es apropiado evalua esta deterrunacios a. final de 
cada año 

“odos los aciwos finsacieros són resonocidos inicialmente a su valor razonable más (os 
costos airectos auburdos a la transacción excepto los actvas fmancieros a valor razonable 
con cambios en resultados cuyos coslos de Iransaccion se teconócan en resultados 

as compras o ventas de actos Ánanoeros que requaeren 13 entrega de los arbyns dentro 
de un penedo de tiempo establecido por regulación o por convención en e, mercado 
lansacciones convencionales, se reconoren en la fecha de la negociación es deux en la 
eche ena que 12 Compañia se sompromble a comprar o vende: el activo 

os actos fiaancieros de la Compañia incluyen Sleciwe en caja y bancos deudores 
ermerciates cuentas por cobtar a partes felacionanas y otras cuentas por cobrar 

Medición posterior 

.5 edició" posterior de los actwos 'nenge.os deperge de su riasificación “a como se 
detalla a continuacion 

Acuvos finanie Os al woo! tazórabre cor Cambrs en resultados 

Los activos finonoieros al Lalor razonabíe ton bacrbios en resultados moluyen a tos activos 
mantenidos para hegociar y los acivos fimancieros designados al momento de su 
seconocimiento insctal somo e valor razonable con cambios er resultados 

-05 ACVOS financieros Se clasifican corno mantenidos para negociar s, se adquieren con el 
Froposilo de vendenos o recomprarios en un futuro cercano Esta categora Incluye los 
stumentos financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como 

visttumentos de cobertura en felaciones de coberura segun se define en ta Norma 
isterndciona! de Contabdidad NC) 39 Los vemados imcluidos las denvados imunctos 
separados también se clasifican coro mantenidos para Pegociar saho qué se designen 
somo mste.mentos Je cobertura ehcaces 

  

5 somos Pnencieros a) ¿alor razonable con cambios en fesultados se cortabiizan en e- 
estado de suatión financiera por su valo: razonable + los cambios en dicho valor razonable: 
ser reconecidos Eomo maresos o costos franceros en e, estado se resultados mtegrales 

«a Compañia no tene gCtvos Inensretos as valor 1ázongble cn partbios en resultados al 
31 de diciembre de 2017 y 2018 

Bréstamos y cuentas por cobrar 

os prestamos y cuentas por cabrar son actos financieros no denvadas tuyos cobros son 
“tos o darermenbles que no sé negocran en un mercado activo por los que la antdad no
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rene miencion ne venderlos menediatamente o er ur Hero proximo y que no tenen vesgos 
de recuperación diferentes a su detenoro crediticio 

Despues de su seconocimiento moral éstos activos financieros se miden al costa 
amorizado mediante el uso de metodo de la tasa de interes efectwa menos cualqier 
Jeteroro del velar Er costo amortzado se calowa tomando en cuenta cualquier descuento 9 
prima er la adequisición y las comisiones 9 %as rastas que sor uña parte integrante de ta tasa 
de mterés efectiva La amorkzación de la tasá de ¡eres efectwa 88 reconoce como maresa 
fesanciero en el estado de resultados integrales Las percidas que resulten del deterioro del 
valor se recanocen en el estado de resultados “itegrsies como costos fmancieros 

  

Ls Compañia nene en esta categoria sas siguentes cuentas efecuva en taja y bancos 
deudores comerciales cuentas por tobrar a portes relacionadas y otras cuentas por cobrar 
las cugles son expresadas ar valor de la tansacción netas de una provisión para cuentas 
incobrables cuando es aplicable 

  

Mrcopes a str n anter cas nasta st Lencmenta 

Los activos imancieros no denvados con pagos fos p determpables se clasificar como 
mantenidos hasta su vencimiento cuango 12 Compaña tens la imencion y capacidad de 
mantenerlos hasta su vencimiento Despues de su reconocimiento wrcial la Compara mide 
(as inversiones mantemdas hasta su vencimiento al costo arsortizado usando el método de 
la tasa de mteres efectiva menos cualquer detenoro del valor El costo amorizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones 0 
(es costos que son una parte integrante de la tasa de :ntecés efectiva La amortización de «3 
tasa de iteres efegtiva se teconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 
riegrales Las pérdidas que resulten de! dereroro del valor se reconocen en el estado de 
fesutados integrales como costos Inancreros 

  

La Compañca na biene meérsones a ser mamentdas esla su venamento al 31 de 
arembre de 2047 y 2016 

Actwps marcieros dispombles para ía «ento 

08 actwos Enencieros disponibles para la venta inciuyen usos de paramo + de devua 
.a8 versiones en palnmonro clasificadas como ersporubles para la venta sor adueñas que 

3 se clasdican m como mantenidas para negocia" "a coms al valer razonabie con cambios 
ar resultados Los titulos de dsuda en esta categoría Sor aquelos que se espera mantener 
£etuur lempo indefinido. pero ave se pueden vender ante una necesidad de Igurdez o ante 
cambios en las condiciones del mercado 
Después del “econacimiento meial los actos financieros disponibles para la venta Se 
"den por su valor razonable y las ganansras o pérdidas no realizadas se feconacen como 
tro resultado mtegrai en la reserva por activos Inancieros disponibles para la venta hasta 
que sa inversión se de de baja En ese momento la ganancia O pérdida acumulada se 
reconoce Somo une gananca operaliva O se considera somo un deterioro del valor de la 
versión en cuyo caso la perdida acumulada es reciasiicada al estado de resultados 
ntegrares en ta mea de costos Imancieros y elmeada de la rese”va respectiva En el vaso 
qus ne ss pueda determina: un valor razonable po: salia de Un mercado acto o de 
intosmaciór relevante para su determinación estos aclvos Anancieros $e presentan al 

so 

        

-£ Pompa no nene actwos financieros disponibles para 1a venta al 21 de diciertbre de 
2017 1 2018
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Baja de activos financieros 

actvo financiero (o de corresponder parte Ue ue acuvo financiero » harts de ur grupo 
de aciwts fnanoeros simbiaras: 56 de de paja an cuenta cuando 

  

a  Expren 104 derechos contactuales sobre 106 flujos de efecto del acto 

> Se translieran los derechos contractuates sobre 205 fiyos de efectivo del activo O se 
asuma tna obngacion de paga” s un teroero sa sotalidad de los flujos de efectwo bs na. 
demera sijaificatwa a waves de un acuerdo de tonsferencia (passfrough 
arrengerveni) y (a) se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
;mherentes a 1 propiedad del acto (bj no se hayan trarstendo rw retenido 
sustancialmente todos los stesgos y bereñcios mherertes a la propiedad del acto pero 
se haya transferido el control del msmo 

Euando ía Compañia haya transierdo sus derechos sortraciuanes de recibnr ios feyas de 
efechwo de un actwo o hayan celebrado un acuerdo de transferensia pero no hayan 
“ansfergo re retenido sustanciaímente todos los mesgos y beneficos Inberentes a la 
propiedad de los actwos ru hayan translendo el contra! de los mismos los actvos ss 
cactiun reconociendo en la medida de la mplicacion continuada de 12 Compaña sobre 
los acuvos En ese caso la Compañia también reconoce los pasivas relacionados El acto 
trasstendo y el paswo relacionado se mier de ana manera que reflejen los dergenos y las 
vbngaciones que la Compara ha tetesido 

  

una mplicación continuaca que tomas fa farma de una garanna sobré el acto tansiendo se 
rie CO7vO Es menor importe entre el importe Orpnal En loros del acto y el importe 
max mo de ls contraprestación que la Comparta sena seguerina a devolver 

Detenoro de acuvos financieros 

La Compstra bualla en cada tacha des estaco de situación inanciera sí exoste auidencia 
obyetva de que un acto financiero o un grupo de actvos firancieros están detenarados Ur 
actvo financiero o un grupo de actos Ímancieros se consideran afectados 51 y solo Si 
éxcle eudenca objetwa de delenoro como tesultado de uno o mas eventes que han 
coyrnao después del reconocimiento iwal del activo (un evento de “pérdida sumda ) y a el 
evento de pérdida hens un impacto er los flujos de efectivo futuros estrnados del activo 
financiero o actos finanoweros de la Compaña que pueden estarse de forma confiable 

Entdencia de deterioro puede ser muicios de cue los deudores o un grupo Ue deudores 
están expenmentando arficullages financieras sigrrfvativas ¡mpagos 0 FSlrasos en pagos de 
intereses o principal la probablidad de que entren en quiebra U atra reorganización 
*mapniera y cuendo los gatos observables indican que exste |na disminución mensurable 
sr -os flujos de efectivo Suluron tales como atresos o cameos en condiciones across 
que se corselacionan Con yalores predelermmados 

  

  A. 31 de owmembes de 201" y 2016 No se nan determmado incicios de deterioro de actuos 
Imancieros. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición trucial 

-5s paswos financieros dentre del alcance ae la Norma internacional de Contabilidad INIC) 
39 se clasifican como Pasos imancieros al valor razonable con cambras en "esultados 0 
préstamos y cuentes por pagar Segun see Cerimente La Compañia determira la 
csamicación de Sus PAStVOS Mmanereros en su reconocimiento ines 
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Todos tos pasivos Inarcieros se reconocen msialmente por su valor razonable excepto 1os 
saswos financieros al valor fazoncbie con cambios on resultados cuyos Gastos de 
transacción se reconocen en resultados 

es pasivos financieros de la Compañía icluyén acreedores somerciares y olras cuentas 
por pagar y tuentas por pagar a partes relecionadas 

Los paswes Ímancieros se feconosen Cuando la Compañia es parte de los acuerdos 
contractuales del mstsumento Los pasivos Financieros son ciasicados como oullgaciones a 
¿sto plazo a menos que la Compaña tenga el derecho wevocable para ditenr st acuecdo 
de las obligaciones por más de doce "seses despues de sa fecha del estado de stuacion 
Ananciera Los costos ge Mmanciamento se reconocan segun el erteno der ceyengado 
incwyendo las corrisones relacionadas cor: la adowsi00s del financiamiento 

Medicion postertor 

-a medicion postenor ge basivos Inancieras cepérae de Su clasificación tal como se 
detaña a continuación 

Fasvos MBnciaros (l »a10r razor able COP cambios ei estados. 

LOS paswos hanciefos al valor sazonable con cámbros En resultados incluyen pasos 
*nancieros mantenidos para negociar y peaivos Inancieros designados en el momento de 
su teconocimento mari al valor razonable con cambros en resultados 

05 pasos financieros se clasifican como mantenidos para neguciar ss se contragn con el 
propósto de negociarlos ep un futuro cersano Esta calegona ieluye los Instrumentos 
“nsncieros denvados tomados por la Compañta que no se designan como nstramentos de 
_oberura er reracones de cobertura segun se define en la Norma Internaciona! de 
Contabiidad ¿NiCi 39 Las derivados impleites separados también se clasifican: como 
mantenidos para negociar salvo que se designer come msirumentos de cobertura eficaces 
Las ganaras a perdidas por pasas mantemdos para negociar se recsnacen en el estado 
de esultados miegrales 

«8 Compañia po tene pasivos finanowtos a: valor rezonalne con cambros er resultados al 
3? de sciembre de 20*7 y 2016 
Presiamos v brentas PO" pagar 

.2 Compaña mantiene en esta categoría acreedores cormeraales y olras cuentos por 
bagar y cuentas por pagar a panes refacionadas Despues del reconocimiento mural “os 
prestamos y las cuentas por pagar se mden al costo amortzado utitzango et método de la 
1as de interés efectiva 

39 ganancias y perdidas se reconocen en es estado ge resultados mtegrales cuando los 
»os se dar de baja as: como también a través del proceso de amortización a través del 

método de la tasa de nterés efectiva El costo amorirzado se valcwá tomando en cuento 
cualquier aescuento 6 prima en a adquisición y las combines o los costos que son una 
pare integrante de la tasa de interes efectva Lo amortización de la tasa de mierés afecta 
28 seconoce Domo costo financiero en e estado de resultados integrales 

  

Baja de pasivos finaricióras 

ur pase fánaero es dado se bejs cuónmo .a obigacion especificada en el 
serespondierte contalo haya sio pagada O cencerada 0 haya exprago Cuardo 

3
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paso manciero sxstente es reemplazado po" oro provemiente del mino prestamista bajo 
condcwres sustancialmente diferentes o $1 189 condimiones de Un pasivo mastente se 
rioeiican de manera sustancial fal permuta o modificacion se trata corto ma baja del 
paseo amgmnal y el reconocimiento de un nueva paso y ta dderencia en los importes 
respeervos en bros se reconocen en el estado de trs.itados integrales. 

Compensación de instrumentos financieros 

103 áctvos y pasivos finéncieros $e compensan y el monta neo se presente en et estado de 
situación Ínancrera cuando se ene el derecho egal de compensados y la gerencia tene la 

'ercón de Cancelarios sobre uma base neta o de realizar el activo y cancelar e! pasivo 
simultaneamente 

Valos razonable de los instrumentos financierós 

La Compañsa mide sus msyLirentos financieros al valor -azonawe en Sada fecha ges estado 
de siuación franciera Asimistac el valor razomabíe de los msitenentos financieros 
médicos al coste amartzado se “évela en la Nota $2 

Es valor razoraole £s 8l precio que $e Ténibira por vender ua activo e que $8 pagana al 
iranstenr 0n paso 8n una t1ansacon Ordenada entre partpantes de ur mercado a la 
“echa de medición 
El velor razonable ce un acto O pasivo se mee utlizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarlan al ponerle vator al achve o paso asumiendo que ms 
partowantes en el mercado actuan er su :mejo” interés económico La Compañia v6lza 
tecnicas de valuación que son apropadas en las crcunstancias y por las cuales tiene 
suboente mtomación dsspominle pará medir al valor razonable majmizando e” uso de 
antos observables relevantes y minimizando el uso ás datos no observables 

Yodos tos actes y pastos por los cuales se oetenminan o revelan Valores "azónabies em 
«08 estados Ananceros son clasificados dentro de la jerergula de valor razonable descrita a 
contiuacior en base al mvel más vajo de los Jatos «sados que sean significativos pare la 
“medicion a valor razonar coro un odo 

Nyel 1 Peegios cotizados Ino ajustados! ei Meruadas achves para actos O pasos 
identcos. 
Nwel 2. Teemicas de variacion por »as cuases el ruvel más dajo de mormación que es 
ieificativo pará la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable 

Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales e! ruwvel mas bajo de infornación que es 
ssanificalwo pare la medicion al valo razonable "1 es 0Dservable 

  

Para do$ activos y pasivos que 500 reconocidos es Varor razoname en los estados Anarcieros 
sobre una base recurrente la Compañía dete-mina s1 se har producido transferencias entro 
les dllerentes Iveles dentro de la jerarquia mediante (a revisión de la categorización as final 
de cada penado de reporte La gerena de la Compañia cetermina las politicas y 
procedimientos para meciaiones af valor razonable recurrentes y no recurrentes 4 cada 
echa de reporte la gerencia analiza tos movimentos en los valeres dl los activos y pasos 
«ue debe” ser valorizados de acuerdo con las politicas contables 

Pata propostos de las fevelaciones de valor -azonante la Compañía ba defermnaco sas 
clases de achwes y pasivos sobre la base de su naturaleza caractersiicas y tiesgos y el 
Aies de a jerarquia de Valor razonable tal como se explico artenormente
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Propiedad, equmara y equipe 

La propiedas requmana y equipo se éncuentran vatozados al costo Ge adquisicion 
meros la depreciación acumulada + menos sas posibles péradas por deterioro de su valor   

.58 costos de mejoras que sepresentan un aumento de ya capacidad O eficiencia o una 
extensión de la vida utd os los bienes se capalizan como mayor costo de los mismos 
<uande cumplen los requistos de Teconocerlo como aotwe .os gastos de reparacion y 
ssertenimento se cargan a las cuentas de sesullados del sjerocio en que se incurren 

a propiedad maquinana y equipo ss deprecian desde el momento en que las bienes están 
en cordiores ge uso disinbuyendo Inesimente el costo de os activos entre los años de 
ea estimada 

<os saétodos y heriogos de depreciación aptcagos sor reasados al cierre de esca serodo 
y Ss: proceos arustados de forma prospectiva 

  

as tasas de dep,ecacion estar basadas er la uva utí estmada de los bienes Que son 

Actvo Yaga tl 1en años! 

Esuipos de computacion 3 

El valor tesiguas de estos ACIVOS 18 vida ut y el metado de depreciación seleccionado son 
evisacos y ajustadas si fuera 1ecesano a la feuza de cava estado de situación financiera 

para asegural Que el método y el senado de la depreciación sean conestemtes con el 
beneficio económico y les expectativas de vida ve tas partidas de muebles enseres y 
2quipos de cómputo 

  

e componente de eslos acivós O cualquier parte signifcatwa del =smo reconocida 

esciamente se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera cbtener 
beneficios econámicos futuros por su uso p venta Cusiquier ganancia o pérdida resultante 
o momerso de ja baja del aciwo fcalculasa somo la Oferencia entre el mpreso neto 
procedente de la verte y el importe en bros del actor se incluye en el estao de 
cesutados mtegrates cuando se da de baja el actvo 

A «a fecha de cierre O siempre que haya un melo de que pueda bxshr Ln derenios, an e 
valo: de los activos, se comparara el valor recuperable de os Imsmos Lon su valer nero 
conable Cualawier regismo O reverso de ula perdida de valor que Suna tomo 
“onsecuensia de esta comparación se vegsstra en os resultados segun corresponda 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 

-us pasivos conesponden á obligaciones exstentes a la "echa del estaco de sóvantr 
frenciera surgidos como consecuenga de sucesos pasados para cuya cancelación se 
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden astmar fiablemente 

Las provisiones són reconocidas cuando la Compañía tene una polgacior presente pegal o 
Ñmprcite) como resultado de un eventa pasado y es probable que se requieran recursos 
pere concelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estmacion fable del importe 
desa misma Las provistones se revisan a cada fecha del estado de situación Inariciera y se 
arustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

51 es electo ds valor tempora cel dinero es significalivo las promstnes se descuentan 
utiizendo une tasa de nteres actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando 

3
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calresponsa tos nesgos específicos del paswo Cuando se reconoce sl descuento el 
aumento de la provisión proaucto del paso del tempo se revonece como un costo firanciero 
er el estado de resultados mtegrates 

.v5 pasiwes contingentes son obugacimes surgidas de un eeereo pasado cuya 
¿onfumación está sujeta a la ocurrencia 6 no de eventos fuera del contro) de za Compaíra Lo 
obigactones presuntas surgidas de hechos anterores cuyo aunone no puede ser estmado 
de forma hable 0 sr tuvo iguidación no es probaine aus tenga lugar una satda de recursos 

Beneficios a empleados 

Zorto plaze 

Son henehcios cuyo pago es tauidado hasta el termino de los doces meses siguientes al 
tierre de! penodo en el que los empleados han prestado »os Servicios 58 reconocerán toma 
un gasto por el valor ¡sir descontar) de los neneficios a cono plazo que sé han de pagar por 
tales semicios Como parte de los beneficios de corto plazo se meluye la participación a 
tebajadores que se calcwa aplicando el 15% sobre ta utlidad contabe 

Reconecsnientos de maresos 

Los mgresos se reconocen cuendo es probable que los peneficios sconomicos asociados a 
4 tarsacción Ruyan a la Compañia y el monto de ingreso puede ser medido 
contablemente indepencientenente de! momento en que el cobro ses realizado Los 
ingresos se maen por el valo” razonable de la coriraprestacion realzada tomando en 
cuenta sas condiciones de cobro definidas contraciualmente sin nclur impuestos 

Ingresos ce acbvidades Orónanas 

.08 ingresos procedentes de la prestacion de Serucios se "etanoce” cuánso los sesgos 
Sanfcatrcs y las ventajas mberentes a la propedad se hayan sustancialmente transferido 
al comprador le cual ocurre por lo general al maranto de »a entrega de los bienes Las 

tas son reconccidas netas de devoluciones y descuentos cuendo se ha entregado es 
hen y se her transfendo los derechos y beneficios inmerentes 

Reconocimiento de costos y gastos 

..03 DOSIOS y Bastos se registran a costo histórico Los coslos y gastos se reconocen a. 
medía que se devengan mdependientemente de: momento en que se pagar y se 
registran en los perlodos con los cuales se relacionan 

    

impuestos 

Impuesto a ls renta corriente 

05 aciwos y pagOS por mpuesto a la renta tamentes son medidos al mento que se 
Estima recuperar de o pagar a las autonlades inbulenas Las tasas de mpueslo a a “enta y 
¡egulaciones fiscales empreadas en el calculo de dichos importes sor las que estár agentes 
aa fecna de cierre de rada año 

  

a gerencia evalua penodicamente 1a positios asu nda en sas declaraciones del mpuesto a 
“a renta respecto de situaciones e” das que 'as leyes irmbutanas son objeto de interpretacion 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los persados futuros és reconocido usando el metodo del paso 
sobre las dilerescias temporales entre la base inbutara y contable de los acbvos y pasos 
er ¡a fecha del estado de stuación inanciera 

Los pasos por impuesto «ifero se recórocen para todas ses anferencias temporales 
amponiles 

LoS Betvos por impuesto diferdo se reconocer para todas ¡as diferencias lemporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y perdidas tubutarias 
amarizables en ta medida en que sea probable .a disponibilidad de 'a utadad Inbutaria 
ura contra tas cuales mputar esos créditos fiscales o pérdidas tnioutarsas amorteables 

  

Es «gore en ibros de les actwos pormpussis diferido $e revisa en cava fecna del estado 
de sduación financiera y se reduce en la medida en que ya no ses pronable que esta 
sutciente ganancia impositiva para permi que sa «ce la totalidad > una pare de eichos 
actuos 

  

195 activos por impuesto erferdo no reconocidos $e reevaluan en caga tecna del astano de 
situación fanciera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la uttidad 
inbutaria futura permita recuperar dichos actos Los aciivos y parvos por impuesto diferido 
se suden a ,as tasas Imposifivas que se espera sean de aplicación en el perodo en er que el 
acto se "ealce o el pasive se cancele de conformidad con las disposiciones legales. 
sgentes 

.0s Prpuestos aendos relacionados con las perdes no reconocidas en el estado de 
Silsancr financiera se fevaluan en cada fecha de cierte y se reconocen en la medida en 
ue se tome probable que “a utilidad inbutena permita recuperar dichos actwos Las partedas 
de «puesto difenoo se reconocen en corelación con sa transacaion subyacente ya sea en 
el ota resultado mtegral o drecismente en el patemano 

  

08 artis y pasivos por empuesto diferido se compensan sí exste un derecno regarvente 
exigible de compensar ros acbvos impositwos comentes ¿entra los pasivos imposibvos 
comentes + s os impuestos difendos se relacionan con la mima entidad sujeta ar 
puesto y 'a misma autondad inibutania 

A. 3" de diciembre de 20-7 y 206 la co vpaña no posee impuesto a la rente aderido 

Exentos postenores 

Los eventos postenorés a: catre des ejernicio que proveen formación adicional sob: 13 
siuacion financiera de la Compañia a fa fecha del estado de stuación financiera (suentos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores portantes que 
a son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros
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NOTA 3 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

13 preparacion ge 108 Estanos finarmieros requiere que la gerencia realice estrnaciones qué arectan 
las oras reportadas de activos pasos Ingresos y gastos y la exposicion de aventas signifcalwos 
an as rotos a 1os estados financieros Las eslmscioses y Jumos sen contmuamente evaluados y 
estár vasagos en la experiencia Íslonos y otros factores incluyendo la expectativa de eventos 
“uturos quie se tree son razonables bajo las actuales orcunstancias Los resultados actuañes padan 
fer de dichas estaciones 

  

La gerencia consufera que las estimaciones inclundas en fos estados fnencieros se elactuaron sobre 
la ose de su mesor conocimiento de los hechos rexsvantes y orcunstandias a la fecha de 
p'eparanón de los mismos. sin embargo los “esultados finales podran diferir de las estaciones 
mesias en dos estados financieros. 

  

<a preparacion qe los estados “nancieras :noluye las siguientes ertenos y estimaciones sigmcanvas 
vtlizscas por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales 

0 estriación pafa cuentas mcabrabies de devvores comerciales es determnada por *a gerencia qe 
la Compañía en base auna evaluación de lá antguedad de las sacos por cobrar y la posíbiidad de 
vecupevación de los mismos Aj 21 de ciciembre de 2017 y 2016 la compañia no poses saldos 
provsjenacos por reobrables 

Vida util de propiedad, planta y equipo 

us equipos de computo se registrar al costo y se deprecsa en Dase al metodo de nea secta curarre 
la vita 1 estraada de dichos actwas En agueños casos en los que se puedan determmar que la 
vida úl! de ios ackves deberia distmiswirse se deprecia el exceso ente el valor en Yros nero y el 
«alos de secuperación estenado de acuerdo a la vda ut, restante revisada Factores tales como los 
camas en el uto plamficado de los dlstntos hctwos podran haser que la vila Út! de los activos se 
vera dsseruida Las estaciones se basan prnaipamente em las proyecciones de uso futuro de los 
actves 

Impuestos 

Exsten s.cemmdumbres 091 respecto a la interpretación de Tegulaciones Inbutanes complejas a tos 
camojos er las normas nbutanas y al monto y 'a oportunidad en que se genera el resultado gravabie 
tuto .a Gompaóla colcua provisiones sobre ía base de estaciones fazonables para las 
posibies consecuencias oeradas ae las mspecciones sealizanas por parte de la actondad inbutana 
El rmperte de esas provisiones se basa en vanos factores taies coma la experiencia en mspecciones 
Irbula1as artenores de exist y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones 
Inautaras realizadas por ta Compsha » sus asesores iegales Eses diferencias de mierpretación 
puegon surgr en una grar vanedad de cuestiones dependiendo de las orcunstancas y condiciones 
exstestos en el lugar de domialo ve la Compañia 

Detugo a que la Compatva considera temota la probablidad de Imgos de caracter inbuiano y 
postenores desembolsos como Consecuencia de ello mo se ha reconocido magun paso 
contegente significativo reraciónaco con impuestos
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Provisiones 

Debido 4 las incesudsmnbres mberentes a las estaciones necesanas pera determinar el mporte de 
las provisiones los desembolsos tegles pueden difenr de los importes tecongcidos originalmente 
sobre te base de las estimaciones reslzadas 

La desermmación se la carta a provisiones asta saseda en ie mejor estimaron de Jos 
Jesembcisos que serán necesanos pagar por la comespondiente obligación tomando en 
consideración tods la información aspomble 3 la fecha del periodo Sobre 6 cue se informa 
rowirado,a ommién de expertos dependientes. tales Gone asesores legales y consultores 

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

A, 31 de gemore de 2017 y 2016 et electiva y equivalente ne electo se rormaba de 12 siguiente 
manera 

20t7 2016 

1 Baneos 33375 > 604 
vaja Uca 2220 se 

ET EA 
La CoMLaña mantene sus cuentas comentes en Dólares de EUA en enudades financieras 
locales os foros són de libre dispomiblidad a! 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de 
PS 

20_ 2016 
(Ba cos 
Dichos 16258 335 
eueracional 8358 vda 

Paciieo A 5108 
33,375 7.824, 

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

41 3% de axembre de 2017 y 2018 las cuentas por cobrar comerciases se formaban de la 
aguirre manera 

2047 2048 
Clientes ipoales 139.181 595% 

Oras tuentas por LoDrar — — 
ADOBTZ 59898, 
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ue arsenore de 207” las cuentas por coprar cientes totales se companen de la siguente 
manera 

  

  

2017, 
Emprosa Publica Emgrs 112 
Empresa Publica Metro De Quo 13106 
Semeg Cia Lica 2 994 
Compañ a Promotora modera 2042 
Tesoro 54 5060 
Rodal Figwe s 2978 
Ingustas Acero De .os Andes 1370 
Evoode 4565 
Disernorme Cuseio Y Moda 4487 
Arama 5 A 2286 
Sesmo $ Á 2072 
Drsos 

  

139,181, 

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

A»3 dedictertbre de 2017 y 2016 la propreoad. macunara y equipo se tormana de la sguiente 
masera 

Saldoal— Adiciones — Saldgal  Adíciones — Saldoat 

    

  

  

ura AROS rada 

Brenes 
Equibo ce compasión 354 556 2082 3288 732% 

3647 $35 2082 32%8 7326 

Depreciación acumulada (12D (168) 1438 546 978 
eo sissy cada) 6 Case 

22 7 2644 26987 5342
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NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

A 31 ge dioiembre de 20"? y 2018 sas Cuentas por pagar comerciales se formaban de la s:gulente 
manera 

    2047 204 

Guerra Java Pablo Andrés 48000 ses 
Cárgenas Munto Galo Efrarr 51920 7120 
Otras 3461 563 

134,533 11.882, 

_as cuentas por pagar somerciaves sé orginar por 1a compra de menes y servimos locales 
A 3 de dwembre de 2017 las cuentas por pagar proveedores locales se componen de la 
guiente manera 

ROTA 8 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 21 de araembre de 2017 y 2018 185 otras cuentas po pagar se Jormaban 02 15 Sguente 
careta 

Otras cuentas por pagar 2606 
ESS por pagar 487 - 108 

  

  

NOTA $ BENEFICIOS EMPLEADOS 

A 31 de ciciembre de 2017 y 2015 tas obligaciones por benelcios a empleados a sorto plazo 
estan conformados de la siguiente manera 

207 2016 
Deoc"vo £ tanto suelos 1960 1468 
Decio "ere! suelgo 504 
Fancos os "esera 117 140 
I8cacones 5768 3245 
18% Pateipación se trsnajacores 2321 1202 

686 sara _ 
19388, a,
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NOTA 10 -— IMPUESTOS 

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar 

Af 3% de diciembre de 2017 y 20fB las cuentas por contar y por pagar por puestos se 
forrsahar de la siguiente manera 

  

  

  

O 
Pos cobrar 

Creí Iriburano de IVA. "642 .s9 

Ceedito Inbutan IR 4403 
Credito inbutano rerenciones 5387 3035 

17.472 6894 

Por pagar 
rguesto a la renta 1468 
Isspuesto a retenciones IVA. 25 

impuesto al valor agregado 58t4 
Retenciones 6. 

cr, BE 

(b) Tasas de impuesto a la renta 

  

+3 usa cel impuesto a 13 renta es de 22% Na obstante a parur del ejercicio tsca1 2818 18 
fanta raoostiva será del 25% er el caso ds que la sociedad tenga accionistas secos 
pares constluyertes beneficiarios e similares resdentes o establecidos en pararsos 
fiscales » tegirienes de menor imposieson con una parbaipacion diecta a indirecta mámduar 
e conjunta :guar o supenor al 50% del capital soci o de aque: que corresponda a la 
21 aleza de se sociedad 

    

Cusado la mencionada participación ae los accoristas donmemados en perarsos "scales 0: 
segmenes ue menar mposición sea menor al 50% la tanta del 25% se aplicará sobre la 
propo ción de a base tspondbre que corresponda a dizhe participacion 

Asimsmo_ se aplicara la tanfa del 25% a toga la base impomble a la sociedad que sncumpla 
con el deber de informar a la Administración Thisutaris la composición de sus accientstas 
sovos participes contribuyentes beneficianos o senllares   

En caso de que la Compara rernviera Sus uniidades ev es pais en los tasminos y condiciones 
«sis estables sa Ley Organtea de Regimen Tnbuteno Interno podria obtener une teduccion 
en da tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porsentuales sobre el morta remvsrtdo 
sempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de desembre 
am siguiente año. 

10) Anticipo de impuesto ala renta 

El arco se determina sobre 1a base de ¡a decssración del mpuestt a 19 “erta del año 
seredialo antenor aplicando crertos porcentajes al valor del actwa lotal ¡menos ciertos 
componentes: patamonis total ingresos gravables y costos y pastos deducibles El anticipo 
se-a compensado con el impuesto a la rerta causado y no es susceptble de devolución 
sawo cesos de excepción En caso de que el impuesto a la renta esusado fuere menor al 
anticipo determutago es anticipo se convierte en mpuesto a ta renta minimo 

 



HI Muñoz Guerra Consultores y Audtores Ecuador Cla, Ltda 
Notas a los Estados Fmancieros 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)    

(dí) Conciliación del resultado contable - tubutario 

as pertidas que conchan la utilidad contable y la utudad fribulabie para el caldo del 
mguesto a la renta en el año 201 y 2016 fueron las siguientes 

  

  

  

2047 2016 
¿rs es a opuestos tcenay cnc TA Ta 

Partopacón de sos empesous v esoajadores an was uutaages aa (268 
Ses 06 impuesto a 13 renta 5354 2883 

Mas Bastos no decuabies 414 68 

xa igad nbutabie 5738 ¿ma 

Tasa de mpuesic 318 cena 22% 22% 
.souesto a la senta caysado asa A 
Apto determinado para el ejercano comente 1592 

mosesto a 13 rem del ejercaro 1439 1.592 
  

AL5 ge aiciemore de 201” ta determinación al saido del puesto a la renta por pagar fue como 
sue 

  

z0tr 

Erensión gara respuesto a la renta cornente 1488 
Menos 
Retenciones ena juente ae! año comente 5580 
€ sito tributan de año anteror 4443 

mpuesto a ía renta 00 recuperar (6 534) 

18) Situación inbutaria 

De aruerso con dsposiowres legales la autoridad mburara tene la facultad ae tevisar 1as 
declaraciones gel impuesto a la renta de sa Compañía dentro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a partr de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
enta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obagaciónes tributarias.
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NOTA 14 PATRIMONIO 

As 2 de diciempre de 201% y 2016 el capital susento y pagada es de US$ 8300 amigo an $ 300 
accenes de .n vator ge US$ cada una 

(2) Reserva lega 

za Ley sequiere que sé transherar a reserva lega: ul po-centaje "o menos al 5% de as 
Gñílidades anuales hasta ¡guaiar por lo menos el 20% del capital social de la Lompañaa Esta 
reserva na puede disiburse a lus socios excepto en caso de liquidación de la compañra sw 
embargo puede ser uiizada pera cubrir pérdidas en las operaciones o capralzarss 

NOTA 12 -- INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las “"etogorogías y supuestos empleados por la Corrpafa pata determinar os vatores estimados 
de mercado depender de los términos y caractersticas de mesgo te 105 diversos mstrumentos 
ánareleros Para aquellos mstrumentos financie“os que se llevan a: costo amortzado y cuyo ¿alar 
-ezonable es emilar a su valor en libros comb san el etectwo en caja y bancos los deudores 
comerc.ales y atras tuentas por cobrar (as cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas 
y »os acreedores comerciales y otras cuentas po” pagar sia se divulga la información de valor 
rezotame según -0 reguendo par las AIF 

   

NOTA 13. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

-9s PINOPRIES pavos financieros ne la Compañía mciuver las cuentas por pagar ae acreedores 
semermiales y ctras cuentes nor pagar y cuentas por pags" a enbuades relacionadas .a finalidad 
¿ropal de estos pasivos financieros es financiar ¡as Operaciones de la Compañta La Compañía 
cuenta con ceudores comerciales y otras cuentas por cobrar y etectvo gue promenen 

tamente da sus operaciones    

Pol 13 naluraeza de sus actvigades la Compañia se encuentra expuesta a tos riesgos de 
mercado ds crédito y de Igudez los cuales san “sanejados a traves de un proceso de 
«dentiicación medicion y monttoreo continuo con sujeción a los amites de riesgo y otras controtes 
Este proceso de marejo de nesgo es Eritco para a “ertabitdad continua de la Compa a 

El proceso indepenciente de control de nesgos no cluye «1esgos de negocio como sambros en es 
“necio ambrente tecnologia E industna Estos son morioreados a traves del proceso de 
banécacio” estrategico de la Compañra 

Mitgacion de nesgos 

Com” garte der manejo sola ue “esgos la Compañia svsiua Lonstanlemente -os derentes 
escenehos e identfica cklerentes estrategas para manejar las exposiciones "esultames de 
¡ambos ge 0s nesgos de capital y de creo La gerencia revisa ) acuerda las pobticas para la 
gesbar de cada uno de estos NESgOS las que s Tesumen er las SA0cIones siguientes 

(2) Riesgo de mercado 

E, resgo qe mercado domina vamos nesgos qué henen una caracterstica corran a posibilidad ae 
que la Compañia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado denvadas de 
los activos que ella posee ASI entre los más comubes se encuentran 

  

Resgo vé que las tasas as imeres de bus inversiones o deudas sufran vanaciones a 19 baja O 
al alza "espectuamente 
Riesgo de que la posición de mercado vé la Lompara sé deteriore como sonsecuencaa de la
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ope ación propia y de terceros as somo ge as condiciones economicas. 

Riesgo de que las waters primas (commogites, que afectan dlsectameras la operación de la 
Lompañea suban variaciones adversas es sus Drecios 

Lento os los mecammos más usuales de rulgacian de estos nesgos se emuuenta de 
escicardn de acbvoS y pasivos   

Fuesgo de tasa de interes 
ES aesgo de «2 tasa de interés es el nesgo de Ructuacion as: valor justo del flo de efectivo 
tatura de Ln mslrumento financiero, debido a cambios an las tasas oe interés de mercado La 
exposición de la Compañía al nesgo de ambios en tas tasas de merés as moma ye que 
sus obigeciones con acreegotes 1o ge leran mtereses 

Ruesge de pps de campo 
eso de ips de cambio es es nesgo de aue al vasor tazonavla o “jos de etectws futuros 

Astremento fnanciero fuctuen debido a cambios en tos tipos de carvblo 

    

de dimersove de 2017 y 2016 1a Compañía fealiza sus operaciones en Doares de 
ELA maneda de curso legal en el pass por ls tanto no $e presentan efectos po" 
vananones de timos de cambro en los estados Enanceres 

(6) Riesgo de credito 

El nesgo de crédito 8s el mesgo de que una tontrapane no pueda Cumplr con sus obligaciones 
vajo ur mstrumento financiero O sontrato de chente lo que teva a una pérdida fmanulera La 
Comoara está expuesta á nesgo creditoro por sus astvetades operacionales prismpalmente por 
duertas ps cobrar y por sus actividades financieras incluyendo denósitas Gon hancos y 0'ros 
nstngmentos (rencigtos 

  

Fesgos tregiioros relacionados 4 creditos de alentes es administrado de aougroo a 1as politicas 
p'ocedruemoo y controles establecidos por la Compara rerecionados a la adrunistración gel 
1esgo esedilico de clientes 1a calidad crediticia ge. clente se evalua en forma permanerte Los 
onbros pengientes de los chentes sor sunerúsados La maxnta exposición al nesgo crediicio a la 
tacna se presentacion del wvforme €s e valor se cada c1ase de acivos financieros 

  

tc) Riesgo de tigurdez 

E nesgo de uquidez £s et mesgo de que la Compañ.a nr bueda tumblir son sus oplgaciones ae 
pago teracionadas cor pasivos "nancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando Sean 

ret za censecuénas serta e incumplimento en e) pago de sus obigaciónes frente 3 
serpares 

  

a úaucez se tortrola a traves dei caloe de los venciruentos de sus activos y pasivos de 
nanciámiewo de la tes malrz yfo manteniendo sos excedentes de Igpurdez 10 cual le perrote a 
te Compara deserroliar sus acftvidades notrralmente 

  La aumeevación del nesgo de Iiqudez Ímprca santener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento a traves de una adecuada Cántidad de fuentes de tredito comprometidas y la 
sapecidas de iguidar traneaceiones principalmente de endeudamiento A, respecto le gerericia de 
ie Compaña orienta sus esfuerzos a mantenes fuentes de ferarciamiento 3 través de ía 
disposiondad de neas de credito 
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NOTA 14 BECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

En er periodo comprendido entre es 1 de enero de 2048 y la fecna de emusión de estas estacos 
Imánceros 519 ran acumdo hechos de caracter manciero o de esta indole que afectes en forma 
smicauva os saldos o Interpretaciones de los estados financieros al 2* de diciembre de 2017 

  

  
  

ao” . , poleo 
T Pato Andrés Gueña * Gain Cárdenas 

Gerente Genera: Contador General 
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