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Sefiores Accionistas,
ERGEAIMPORT S.A.
Quito

Presente.-

Respetados Accionistas:

“En cumplimiento con lo dispuesto en la resolucién 92.1.4.3.0014 de la SUPERINTENDENCIA DE
COMPARNIAS y a la nominacién como Gerente, que me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a

Ustedes mi informe, sobre la operacién de la Compaiiia en el ejercicio econdmico 2011”.

1. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLIiTICO ECONOMICO

La situacién econémica que vive el pais, bajo el presente régimen y las condiciones econémicas
implantadas por politicas del Fondo Monetario Internacional se resumen a continuacién en los
estados financieros deben ser leidos bajo dichas circunstancias. En el 2011 con buenos
indicadores econémicos y 2012 se proyecta una economia que crece con un sector privado

mucho mads regulado.

A fines de 2010 cuando escribiamos lo que consideramos podia pasar en la economia
ecuatoriana en el 2011, en la introduccién destacdbamos la incertidumbre institucional, la
limitada informacién fiable sectorial y lo complejo de formular una estrategia empresarial

cuando las “reglas del juego” cambian constante y rapidamente.

Lo unico cierto es que la politica del actual gobierno de impulsar la dindmica econémica a través
de mayor gasto publico se mantiene, llegando a representar en 2011 el 43% del producto
interno bruto (En 2006 el gasto publico representaba el 26% del PiB), este hecho unido con la
baja inversién privada nacional y extranjera mantiene las dudas sobre la sostenibilidad del

modelo, que se sigue sustentando en precios altos del petréleo.

Luego de transcurrido el 2011, se pueden sefialar dos aspectos importantes: Primero, que las
cifras nos muestran que se ha dado un efecto rebote en la economia, después de un “pobre”
crecimiento econémico en 2010 (3,6%) en relacién a América Latina (6%), la economia en 2011

se estima que crecera entre 6% y 8% impulsada una vez mds principalmente por el gast_q__gq_blico,
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que se ha beneficiado de un precio promedio del barril de petréleo de aproximadamente US$95
(El PGE considerd un precio por barril de US$73); ingresos tributarios que se han incrementado
de forma importante y el financiamiento proveniente de China. Y segundo, la puesta en vigencia
de un paquete de leyes que hacen que la actividad empresarial privada esté mucho mas regulada
que antes, introduciendo atn mas incertidumbre acerca de cual puede ser el futuro de la

actividad en un entorno de radicalizacién politica.

Este escenario para el 2012 presenta para las empresas la dificulta de tomar la decisién de
invertir mas en capacidad productiva para satisfacer la de demanda de un mercado interno que

esta creciendo o no invertir tomando en cuenta esta sobrerregulacién de sus actividades.

SE MANTIENE EL MODELO: LLEGO EL CRECIMIENTO ECONOMICO ¢HASTA CUANDO? El
crecimiento del 2011 ha sorprendido aun a los propios miembros del gobierno, quienes han
ajustado al alza las expectativas iniciales y muy probablemente cuando recibamos los datos
finales el niimero sea superior al 6,5% que actualmente se proyecta. Esto debido a que el modelo
de gasto publico se ha visto beneficiado como se dijo en pérrafos anteriores de altos precios del
petréleo y financiamiento chino que ha permitido mantener la liquidez del sistema, eso se refleja
en los componentes del PIB: los impulsores del crecimiento econémico es el consumo de los
hogares que en 2010 represento el 67,8% del PIB (crecimiento de 7,7%), en 2011 el 65,2%
(crecimiento de 5,2%) y en el 2012 se espera que represente el 65,9% (crecimiento de 4,9%); y la
formacién bruta de capital fijo (inversién), que bdasicamente es gasto del gobierno en
infraestructura que ha venido creciendo a tasas importantes en los Ultimos afios, y se espera que

en el 2011y 2012 crezca a 7,5% y 5,3%, respectivamente.

GASTO PUBLICO IMPULSA CRECIMIENTO: Al inicio del gobierno en 2007 el gasto del sector
publico no financiero (SPNF) ascendia a US$12.554 millones, pero a lo largo de los ultimos afios
el gasto llegé a US$23.950 millones en 2011 y se espera que alcance US$26.109 millones en
2012. En los primeros cuatro afios del gobierno, a pesar del elevado gasto publico el crecimiento

econémico en promedio no superaba el crecimiento de tendencia de los tltimos 30 afos



Importaciones 16,3 22.390 38,6 4,3 . 37,3 4,0 26.135 36,5
Consumo Hogares 7.7 39.281 | 67,8 52 | 42987 | 65,2 4,9 47.226 | 659
Consumo Goblerno 1,4 6.807 11,7 4,6 7.398 11,2 3,7 8.018 11,2
Inversién 10,2 14.588 25,2 7,5 16.263 24,7 53 17.678 24,7
Exportaciones 2,3 19.103 32,9 5,1 22.918 34,8 2,9 22.586 31,5
* Do 2008 a 2010 son clfrag provisicnales y de 2011 a 2012 son previsiones hechas por el Banco Central del Ecuador.

Fuente: Informe de previones econémicas 2012, BCE. Asamblea Nadonal

COMENTARIOS:
PELIGROS PARA LAS EMPRESAS:

1. Los continuos cambios en las leyes y en el sistema tributario afecta la inversidon en todos los

sectores de la economia.

2. las actividades orientadas a los mercados externos presentan altas probabilidades de
desacelerarse debido al deterioro del clima de negocios para las exportaciones (incremento
Costos internos, apreciacion del dolar, nuevos impuestos a los exportadores) y a la politica

comercial de no negociar TLCs con nuestros principales socios comerciales.

3. Todas las empresas que tengan relativamente alta participacion de mercado tienen una
probabilidad de verse afectadas por la “Ley organica de regulacién y control del poder de
mercado”, que permite al gohierno tomar acciones que afectarian el normal desempefio de

(as operaciones.

PELIGROS PARA LA ECONOMIA:

1. Caida del precio de petréleo: una disminucion importante afectarfa fas metas de crecimiento,
segun estimaciones de organismos especializados es poco probable que el precio baje de

US$80, pero es muy dificil anticipar sus variaciones por lo que siempre hay que monitorearlo.

2. Crisis de los paises desarrollados, nos afectaria via disminucién de remesas y caida de la

demanda de nuestra oferta exportable.



3. Desaceleracion de la economia china, provocaria una caida de la demanda de bienes

primarios con su correspondiente caida del precio.

CONCLUSIONES:

1. Enel2011-2012 la dindmica econémica seguird estando determinada por el gasto publico.

2. Elcrecimiento de 2011 se basa en precios altos de petrdleo y los créditos de China.

3. En los diversos escenarios con precios de petréleo distintos se ajustan por medio de la

inversién publica (si precio cae por debajo del presupuestado).

4. Tantola CEPAL como el FMI prevén una desaceleracion de la economia ecuatoriana en 2012
principalmente por la incapacidad del gobierno de tener un flujo de fondos permanente en

expansioén para financiar su modelo de crecimiento basado en inversion publica.

5. En la economia ecuatoriana principalmente son tres las determinantes de la liquidez del
sistema: el gasto publico que depende del precio del petréleo que como hemos visto muy
probablemente en 2012 esté por encima del precio presupuestado, las remesas que
dependen de como evolucione la crisis internacional sobretodo en Europa y el crédito del

sistema financiero que depende del nivel de captaciones y de un entorno econdmico estable.
De todas estas variables la que presenta alguna preocupacion es la crisis internacional, pues las
otras dos en 2012 no conllevan problema aparente.
2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2011
Durante el ejercicio que ha concluido el 31 de Diciembre del 2011, ha pesar de lo manifestado la

situacién de la empresa ha sido moderadamente favorable, lo que se refleja en sus estados

financieros.



La constitucion de la compafiias en el 2011 nos compromete a que la compaiiia tendra por
objeto dedicarse de la manera mas amplia a actividades de comercio y produccion,
especialmente a la compra, venta, comercializacion, distribucion, importacion y exportacion de

toda clase de alimentos naturales o procesados e insumos para la produccion.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Cabe indicar a la junta general de accionistas, que todas las disposiciones tomadas por este
organismo, han sido cumplidas a cabalidad por la administracion, tales como la creacion de la

compafiia con un capital de USD 2,000.00

HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO DEL 2011 EN EL AMBITO
ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

Durante el afio 2011, en lo referente a los aspectos administrativos, laborales y legales, la
empresa se ha desenvuelto en un ambito normal logrando conservar las fuentes de trabajo
existentes.

La compaiiia por disposicién de las entidades de control ecuatorianas “Superintendencia de
Compaiiias y Servicio de Rentas Internas”, de aplicacién global como las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NlIFs para Pymes, siendo el afio de transaccion el 2011, es por ende

que se contrato a profesionales externos de la compafiia, para la aplicacion de las NIIF's.

COMPARACION DE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS ANUALES DE LA COMPANIA
CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE

Durante este ejercicio econdmico que ha concluido el 31 de diciembre del 2011, la situacién de la

empresa ha sido moderadamente favorablemente, ya que se ha tenido Gastos de Constitucién



de la empresa reflejando un valor de USD 635.08 por lo tanto este valor sera devengado para

cinco afios.

Sin mds por el momento, quedo de ustedes agradecido.

rtiz Rios
GER}; E/GENERAL




