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Presente. -

De mi consideracion:

4o

Maria Teresa Salazar Taco, portadora de la oddula de ciudadania ndmero 1?103@03—9, en mi calidad
de Apoderada Especial de la compafiia LINDE ECUADOR S.A., ‘con Registro Unigo e

Contribuyentes ("RUC") No. 0990021007001, autorizo expresamente a la sefiiita Gabrials

Margarita Enriquez Pefiaherrera, portadora de la cédula de ciudadania No. 1003853658-5,-a 1a
sefiorita Carolina Alexandra Santillin Naranjo, portadora de la cédula de cludadania MNo.
1716728645, a la sefiorita Jhessica Paulina Martinez Méarmol, portadora de la cédula de
ciudadania No, 100356828-2, para que cualquiera de ellas, presente toda la documentagién y realioe
los procedimientos que requiera la Superintendencia de Compafiias a fin de entregar el Informe de
Notas a los Estados Financieros del afio 2013 que forman parte del Informe de Auditoria ya
presentado. S

Por LINDE ECUADOR S.A.
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Linde Ecuador S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2013
junto con el informe de los auditores independientes
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Linde Ecuador S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2032
Expresadas en Dolares de E.UA

1. OPERACIONES
Linde Ecuador S. A. {"la Compaitia”), fue constituida el 22 de febrerc de 1963 y sus operaciones consisten en !a
produccion de oxigano, nitrégeno en estado liquida y gaseoso, acstilens v electrodos para soldar y en la
comercializacidén de equipos, accesorios vy materiales para soldadura y equipos e implementos médicos.

La matriz final de la Compania es Linde AG. compahia registrada en Alemania. La Compafila forma parte del
Grupoe Linde, un grupo tecnolégico internacional cen las divisiones de gases e ingenieria que opera a nivel mundial,

Mediante resoluciin No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004474 emitida por la Superintendencia de Compadias el 28 de
agosto de 2012 se aprobd el cambio de denominacién de Aga S. A. a Linde Ecuadar S. A.; dicha resolucién fue
inscrita en el Registro Mercantié ei 18 de septiambre de 2012,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion
¢ 30 da mayo de 2014, y serén presentados para ia aprobacion de la Junta Ganeral de Accionistas. En opinién de
la gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin medificacion.

{ a direccitn registrada de la Compaiiia es Shyris 344 y Eloy Alfare, Quito - Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la informacion y declaracion de cumplimiento-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de fa Commpadia, que
mardfiesta expresamente que los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con la2s Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelanie "NIF"), emitidas por el Consejc de Normas Internacionales
de Contabitidad (en adelante International Accounting Standards Beard “IASB” por su siglas en inglés), vigentes at
N de diciembre de 2013.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
los beneficios a empleados a large plazo que son valuados en base a métodos actuariales. Los estados financiercs
se presentan en Ddlares de EU.A, que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compadia, -

Las poliicas de centabilidad adoptadas son consistentes ¢on las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compadia ha adoptado [as nuevas NUF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inigian en
0 después del 1 de enero de 2013, segdh se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la



de ja Compafiia.

Las nuevas nofmas ¢ modificaciones emitidas, adopiadas por la Compafhia sor -

-~ NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”
Cambia 1a agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas en
inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (reciclados™ a resultados en un momento futuro se
presantardn por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacién afecta
dnicaments a la presentacion de estados financieros vy no tiene efecta en la situacién financiera o resuitados
de 1a Compafia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
l.a modificacion elimina la opcidn de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actyariales; es decir,
el mecanismo del corredor. Todos los cambios en e valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resuitados integrales.

= NHF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financleros
(modificacion)”
La modificacién requiere que (as entidades reveten los importes brutos sujetos a derechos de compensacion y
la exposicidn neta qus resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el gue una entidad ha
reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacion en
los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable”
La NIIF 13 establece una gula Unica de orientacion para todas fas mediciones al valor razonable de acusrdo
con las NIIF, dando pautas sobre cémo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuanda una entidad esta
obligada a usar et valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Comparila ha reevaluado sus politicas para la medicién
de los valores razonables de sus activos y pasives: como resultado de la aplicacibn de la NIIF 13, Ia
Compafiia no ha afectado significativamente la medicion dal valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas Individuales de los activos y pasives por los
tuales se determinaron valores razonables.

«  Mejoras anuales a jas NIIF (emitidas en mayo de 2012) -
E! IASE publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012, |

efecto significativo en los estadoes financieros adjuntos.




Notas a los estados financieros (continuacién)

Existen oras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen

efacio alguno en los presentes estados financieras.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pofiticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en ta preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b}

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en bancos que se presentan en el estado de situacion financiera, representan depadsitos en cuentas
bancarias locales y del exterior con vencimiento de res meses o0 mencs, de gran liquidez y faciimente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Actives financieros

Reconocimiento y medicion inicial

tos activos financleros cublertas par la Narma lnternacional de Contabilidad {(NIC) 32 se clasifican comao:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamaos y cuentas por cobrar, invarsiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln coresponda. La Compafiia
determina la clasificacién de los activos financieres al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmants por su valor razonable mas los costos de fransaccién
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafis clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 como: (i) activos por préstamos v
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
recongcimiento iniclal. Los aspactos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compadiia se describen
& continuacion:

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos ¥
determinables que no tienen cotizacion en el mercade active. La Compadia mantiene en esta categoria al
efective v eguivaienies de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidadas relacionadas v
otras cuentas por cobrar.

Después dei reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro dsl valor. €l coste amartizado se caloula
tomanda en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las comisicnes o 10s costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciin de 1a tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resuitados integrales como ingreso financiero, Las pérdidas gue resulten de un deterioro del vakor
se reconccen en el estado de resultados integrales como eosto financiero.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja de activos financieros- P
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiem&; pihe

i imi , 7
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: ;

»  Hayan expirado los dereshos contractuales a recibir los flujos de efectiv

»  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de eerrv generados por el activa, 0 se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero 1a totalidad de esos flujps de efactivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

+  Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos vy heneficios inherentes a ta propiedad del activo!
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bereficios inherentes a la
progiedad del activo, pero se haya transferido el confrol sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activas financlaras-

Al cierre de cada pericdo sobre el que se informa, la Comparila evalia si existe alguna evidencia objstiva de
que un activo financiera o un grupo de activos financieros $¢ encusntran deteriorados en su valor, Un activo
financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia obletiva de deteriora de ese valor como resultado de ung o mas eventas occurridas después del
reconocimiento inicial del activo (&l "evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la pérdida tiens
impacto sobre los flujos de efectiva fututos estimados ganerados por ef active financiero a el grupo de activos
financieros, y ese impacta puede estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que fog deudores o un grupo de deudores se encusntran con
dificultades financieras signiflcativas, el incumplimiento @ mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se deciaren en guishra u adopten otra forma de regrganizacion financisra, ¢
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en fos flujos de efectivo futuros
estimados, asl coma cambios adverses en el estado de los pages en mora, o en las condiciones econbmicas
que se correlacionan con lps incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabiiizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafila primere evalla si existe
evidencia objetiva de detericro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieras due no son individuaimenta
significatives. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de detenoro del valor para un activo
financiero evaluade de manera individual, independientementa de su significancia, incluve a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y 105 evatda da manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deteriorg se reconoce o se
sigue reconeciende, ne son incluides en fa evaluacian de detericre det valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deteriora def valor, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el imparte en libras del activo y el valor prasente de los flujos de efectivo futuras estimados
{exciuysnda las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). E valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta 2 13 tasa de interds efectiva original de los aclivos
financieros.



Notas a los estados financieros (contnuacion)

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cusnta de provision y el importe de la pérdida
sa reconcce &n el gstado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando 1a tasa de interés utilizada para descontar ios flujos de efactivo
futuros a los fines de medir 1a pérdida por deterioro del valor, Los intereses ganados se& registran como
ingress ﬁnénciero en &l estado de resultados integrates. Sien un ejercicio posterior, el importe estimade de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evente que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajusiando la cuenta de provisibn. Si posteriormente se recupera una partida que fus imputada a pérdida, ¢!
recupero se acredita coma costo financiero en ¢l estado de resullados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimients y medicidn inicial

Los pasivos financieres cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican como:
pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumenios de cobertura en una cobertura eficaz, segin comesponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento de! reconocimiente inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de transaccién
diractamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de fransaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando ia Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumenio. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue la
Compaiiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, inciuyenda las comisicnes relacionadas gon la adquisicién del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la Norma intemacional de Contabitidad (NIC) 39 como: {i} pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado.
utilizando el método de |a tasa de inlerés efectiva. Las ganancias y peérdidas se reconocen ¢n el estado de
resultagos integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el procese de amottizacion, a
través del métada de ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquisr
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sen una parte integrante de la iasa de
interés efectiva. La amortizaci6n de ta tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estadn
de resultados integrales.

e
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Notas a los estados financieros icontinuacion)

c)

Baja de pasivos financieros-

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un fpasivo existente se madifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del wasivo original ¥ el reconocimisnto
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en ef estado de
resullados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
ef estado de situacidn financiera, sclamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
impories reconocidos, ¥y existe 1a intencidn de liquidarlos por &l importe neto, o de realizar los activos v
cancelar los pasivas en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financiercs-

En cada fecha en que se informa, se determina &l valor razaonable de los instrumentos financieros negociados
en marcados activos mediants la referencia a los precios cotizados en el mercada a a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa {precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones
cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccién.

En el caso de insfrumentos financieros que no son negociades en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacidn adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustada u olros modslos de valuacién.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las técnicas de valuacion,

En la Nota 6, se presenta informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayores
detalles sobre cdmo se valorizan.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no excaden su valor neto de realizacién. Los
costos incuridos para llevar cada producto 2 su ubicacidn y darle su condicidn de venta, formen parte del
cosio. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:

Los productos producides terminados y en proceso incluyen el costo de los materiales y mano de obra directa
y una porcién de los costos fijos de fabricacion basada en ia capacidad normal de operacion.

El inventario en frénsito se registra al costo de la factura mas Ios gastos de importacién incurridos.



Notas a los estados financieros (contnvacion)

d)

El vator neto de realizacidn para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacion y distribucion,

l.a estimacian de inventaria de lento movimiento y obsoieto es reaiizado como resultade de un estudio
efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacion, antigledad y la experiencia histdrica de
acuerdo ai tipo de inventarios. La provision se carga a los resuitados def aifo.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos-

La propiedad, planta, equips. mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depraciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valar.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, ¢ una
extensién de la vida Glil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconacerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resullados del afio en que se incurren.

La propledad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde o momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.
Los métedos y perfodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estén basadas en la vida Util astimada de los bienes, que son:

Afios

Edificios =0y 80
Maguinaria y equipo 5 10y 15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Citindros de gas 15
Instalaciones 5, 10y 15

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario. a la fecha de cada estade de situacién financiera para asegurar que el métoda y
el periodo de ia depreciacion sean consistentes con el beneficio econémica y (as expectativas de vida de tas
partidas. t.a Compaidia ha establecide la politica de no fijar un valor residual de fos actives, en vista de que &
final de su vida Gtl, normatmente los aclivos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor
na significativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mebillario y vehiculos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venia o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta, Cualguier ganancia o pardida resultante al momento de la baja dal

bt



-7
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activa (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedents de fq,{srén_fa_ y 72 parte eﬁﬁ}'bms del
4 hacH

resultados segiin corresponda.

Activos intangibles
Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente at costo. Después del
reconocimiento inicial, fos activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumula por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas (tiles finitas se amortizan a Jo largo de sus vidas Utiles econdmicas, y se
revisan para daterrninar si tuvieron algdn deterioro del valor en la medida en qua exista algln indicio de que el
activo intangible pudiera haber sufrido diche deterioro. El periodo y método de amortizacion para un activo
intangible con una vida dtil finita se revisan al menos al cierrg de cada periodo en el que se informa. Los
cambios en la vida Util espara o en el patrén esperado de consumo del active se contabilizan al madifigarse el
periodo o el métedo de amortizacion, segin coresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. E| gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas Gtiles finitas se reconoce en el estado da
resuftados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos activos
intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo infangible se miden como la difarencia entre el
ingreso neto pracedente de la venta v ef importe en libres de! activo y se reconoca en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo respective.

Deterioro de activos no financisros-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algdn indicio de que et valor de sus activos se ha deteriorado.
S existe tal indicio, o cuando las prugbas anuales de deteriaro del activo se requieren, l1a Compania hace un
estimado del importe recuperable del activo. €l importe recuperable del activo ¢ de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos 0% costos para ta venta vy su valor en uso. £l importe
recuperable es determinado para cada activo individual, 28 menos gue el activo no genera flujos de efectivo
gue sean largamente indspendientes de ofros actives ¢ grupos de activos.

Cuande el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor prasente
usando una tasa de descuento antes de impueste que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el Hempo y los riesgos especificos del aclivo. Para Ia delerminacion de) valor razonable menos los
costos para la venta, se foman en cuenta operaciones recientes def mercado, si las hubiera. Si no pueden
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h)

identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte més apropiado. Estos
céloulos se verifican contra maltipies de valoracién, colizaciones de acciones y otros indicadores disponibies
de valor razanable. Las pérdidas por deterioro son reconacidos en el estadoe de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital. préstamos y tasas, tarifas establecidas vy coslos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incliyends deterioro de inventarios se reconocen en 2l
estado de resuttados integrales en {a categoria de gastos refacionada con la funcidn del activo deteriorado.

Inversiones en acciones-
La inversién de iz Compafiia en acciones se contabiliza a su valor razonable y gue a la fecha de adopcidn de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera se determind gque era su costo en fibros a esa fecha.

Las inversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi S. A, representan el 99.9% del capital social.

Cusntas por pagar y provisionas-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existenles a (a fecha del estado de situacién financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancefacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueds estimar fiablemente.

Las provisiones son reconogidas cuando la Compafia tiene una obligacidn presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, o5 prebable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuande pueda hacerss una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del sstado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal det dinero es significativo, las provisionas se descuantan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especficos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconocs como un costo financiero &n el estade de resuitados integrales.,

Beneficios a empleados a largo plazo-

La Compania, segUn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afic y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a Ja fecha del estada de situacidn financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un petito independiente, usandc el método de
unidad de crédito provectade. El valor presente de las obligaciones de beneficios definides se determina
dascontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad. sexo, afos de servicio, inctremento en el

hitt
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3 a2 laMggerva para
beneficios a empleados a largo plazo, la astnmacbn esta sujeta a vanamor@%/qﬂ r\ ¥ pow%tes. Et
efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios elgd_é/ 2% \ 3e Esﬁg en su
fotalidad cormo otro resuitado integral en el periodo en el que ocurren. / .

Participacion a trabajadores en las utilidades- @5 A o
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afic como prie cféqbw personal y se
calcula aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Impuestos-

impuesto a la renta corriente

Los aclivos y pasivos par el impuesto a la renta corriente se miden por 10s importes que se espera recuperar
de o pagar a {a autoridad fiscal. Las tasas impositivas y ta normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquelias que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La
gerencia evalla en forma periddica tas posicionss fomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuande fuera apropiado.

jmpuesto a la rentg diferido

El impuesto a la rentz diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
enfre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos par impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de ios activos por impuesto diferido se revisa en cada facha de cieyre del periodo sobre st
que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados fotal o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos actives por impussto diferido no reconccidos con antarioridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ias fasas de impuesto a la renta vigentes g la
fecha que se estima que lag diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la lay.

Los activos y pasivas por mpuesto diferido se compensan si existe un derecho tegalmente exigibie de
compensar log activos y pasives por el impuesio a (a renta corriente y si i0s impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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Fl activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aciual y se clasifica como no corriente,

Impuesto sobre las venias
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y log activos se reconocen exclueyendo e importe de
cualquier impuesio sobre las ventas (ef. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adguisicién de actives © en una prestacidn de
servickos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo ¢as0 ese impuesto se reconote como parte
del costo de adguisicién def activo 0 coma parte def gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos scbre las
ventas.

El irnporte neto del impuesto sobre 135 ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta par cobrar ¢ una cuenta par pagar en el astade de sitvacion
financiera, segan corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fuyan a la Compafiia y el monto de ingreso puete ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ef cobro.  Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, tenisndo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles,

Los criterios especifices de reconocimiento de las distinios tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando ios riesgoes
significativos vy las ventajas inherentes a fa propiedad se hayan sustancialmenta transferido al comprador, 1o
cual ocurre, por la general, al momento de la enfrega de los bienes. Los ingresos de la Compafia provienen
wincipalmente de la importacidn y comercializacién de egquipos medico hospitalarios, equipos ¥ suministros
para la industria y toda clase de gases industriales y medicinales.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha eniregado el bien v se han
transferido los derechas y beneficios inherentes.

Venta de servicios- .

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocidc en resultades cuando el servicio es
proporcionado, es probable la recuperacion de la consideracidn adeudada v los costos asociados y el monto
del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.
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m) Reconccimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra ¢cuando se entregan los bienes, de manera
ingresos por ia correspondiente venia.

se pagan, ¥ se regisiran en los periodos con los cuaies se relacionan.

n} Conversion de moneda extranjera~
Las fransacciones en moneda extraniera son inicialmenie registradas por la Companiia a 1as tasas de cambio
de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion, Los actives ¥ pasivos monetarios denominades eh
moneda extranjara se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a fa fecha de cierme del
periado sobre é1 que se informa. Tedas tas diferencias se imputan al estado de resuitados integrales.

o) Ewentos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del elercicio que provean informacion adicional sobre 1a situacién financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de los estados financieros de la Compafiie requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables qus afectan los importes de ingresos, gastos, activos vy pasivos informados
v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en ¢l futuro a resuitados gue podrian
requetir de ajustes a los importes en libwos de ios activos o pasivos afectados,

La preparacion de ios estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia.

Estimaciongs v suposiciones-

Las suposicionés claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimacicnes de incertidumbres a la
fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa, que podrfan ocasicnar variaciones significativas sobre los
importes en libros de los activas y los pasivas durante ef prdximo ejercicio. se describen & continuactan. La
Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de (a
preparacion de las estados financieros.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciaies:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es deferminada por (a gerencia de fa
Compafiia, en base a una evaluacién de la antigledad de fos saldos por cobrar y [a posibilidad de
recuperacion de ios mismos.
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Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleta:
La-estimacian para inventaries de lento moviniento, en mal estado vy obsalete es determinada en base a la
antigliedad de las partidas.

Vida (til de propiedad, planta, equipo, mobiiario y vehlculos:

Las estimadiones de vida (1l se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aguelios casos en los que se puedan determinar que la vida Uil de los activos deberia disminuirse, se
depracia ef exceso entre ef valor en libros nete y el valor de recuperacion estimado, de acuerds a la vida dtil
testante revisada. Factores tales como los cambios en e uso planificadn de ‘os distintos activos podrian hacer
que fa vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Detetioro del vaior de los actives no financieros:

La Comparia evallia los activos ¢ grepos de activos por deterioro cuando eventos © cambios en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existercia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de Ingresos netos, se
practican ajustes por detenoro de valor Con cargo 8 108 resuliados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las cbligacionss y gastos por impuesios requiere de interpretacionss a la legislacidn
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, Adn cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periados reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributaric, en la interpretacidn de normas, gue pudieran
requerir de ajustes por impuestos en gl futuro.

Obligaciones por beneficios a empieados a largo plazo:

£l vaior presente de las obligaciones de jubilacién patronal se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivarmente tendran lugar en ef fuluro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la fasa de
descuento, los aumentos salariales futures, fos indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensionas.
Debido a la complejidad de ia valuacidn, las suposicicnes subyacentes y su naturaleza de largo piazo, las
obligaciones por beneficics definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Tadas estas suposicionas se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre &f que s informa.

Para la determinacion de la tasa de descuenio, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos por
el gohierno, en vista de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica ei parrafo 78 de
la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las fabias biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IE33) segin RO, No. 650 de) 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacicn fuluros esperados para el pais.
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Provisiones y beneficios a empleados: g
Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesariasgg
provisiones, log desembolsos reales pueden diferir de los importes recopt
de las estimaciones realizadas. j

disponible a fa fecha del periodo, incluyendo la cpinién de experios independientes tales como asesores
legales y consultores.

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compafifa decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas por
el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

14

NIC 32 “Instrumentos Financleros: Presentacién — Compensacion de actives y pasivos financieros
{modificacién)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La modificacion precisa el
significado de "cuenta actualments con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los mecanismos
de solucion no simultdneas de las cAmaras d& compensacidn para tenar derecho a la compensacidn. Ademas,
esta enmienda aclara que para compensar dos ¢ mas instrumentas financieros, las entidades deben tener un
derecho de compensacidn gue no puede estar condiclonads a un heche futuro, y debe ser de cumplimienta
obligatoric las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (i} un evento de
incumplimiento, y {iil) en caso de insolvencia o quisbra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

NIC 39 "Hovacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones
proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da ia novacisn de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con clertos criterios.

NIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién®

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIF 9 refieja la primera fase del trabajo del
IASB para el reemplaza de fa NIC 39 y se refiere a fa clasificacién y medicion de los activos financieros tal
como se definen en la NIC 39, La aprobacidn de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efectn scbre la
clasificacién y medicién de los activos financieros de la Compaiia, pere potencialmente no tendra ningdn
impacto sobre la clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de |a contabilidad de coberiura, con |a finalidad de que ésta se encuentre alineada
con la gestidn de riesgos de una compafiia,

"Entidades de inversion” {modificaciones a {a NIIF 10, NI!'F 12 y NIC 27)
Efectivas para pericdos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones astablecen
una sxcepcion al requerimianto de consolidar a entidades que catifican como una enfidad de inversién bajo los
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critenios de la NUF 10, La excepcidn a ia consolidacion recuicre gue las entidades de inversion a8 regisiren
como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultades.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiancen en o a parfir det 1 de enaro de 2014, La CIMIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal coma se identifica
en la legislacidn perinente, s¢ realiza. Para un gravamen gue se acliva al alcanzar un umbral minimo, 1a
interpretacion aclara que ningln pasiva debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

L.a Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacte de fa aplicacion de estas normas. si lo hubiere, en sus estados
financieros, asi como en 1as revelaciones en 1as notas 2 log estades financiercs.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de [a siguiente manera:

2013 2012
No o
Corriente corrignte Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efettivo en caja ¥ bancos 7,846,397 - 4,944,621 -
Deudores comerciales, neto 8,902 675 - 7,323,425 -
Cuentas paor cobrar a entidades relacionadas 5441 - 2,621 -
Oiras cuentas por cobrar 71,230 106,000 79,823 108,060
Total activos finzncieros 16,825,743 106,000 12,350,490 106,000
Pasives financieros medidos al costo amortizade

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6,670,141 - 4,933,913 -
Guentas por pagar a entidades relacionadas 1,171,881 - 1,282,539 -
Tota! pasivos financieros 7,842,022 - 6,216,452 -

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidedes relacionadas se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efective en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Bancos locales (a) 7,842 205 3.180,385
Bancos del exterior {a) - 1,759,450
Caja 4.192 4,746

7,846,397 4,944,621
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8. DEUDORES COMERCIALES 7
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerclales se formaban de la siguiz

2013 12
1
Frovi- Provi-
sidgn sidn
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
brute dudosas neto bruto dudosas neto
Clientas locales (13 8,219,460  (323,066) 7,886304 6,743,216  (3090,246) 6,352,970
Provigién de ingresos (2) 1,006,281 - 1,006,281 970,455 - 970,455

9,225,741 (323,086) B,902875 7,713,671 {380,246) 7323425

{1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen cuentas por cobrar comerciales, las cuales tisnen un vencimiento de corto
ptazo vy las condiciches de vencimiento an general son de hasta 80 dias, El nimero de clientes al 31 de diciembre ds 2013

asciende aproximadamente a 1,062 (1,112 en ol afio 2012).
(2} Corresponds a productos entregados a slientss cuya facturacion se realiza en el afio 2014.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provisidn es como sigue:

2013 2012
No No
deterio- Detario- deterio-  Daterlo-

rada rada Total rada rada Total
Vigente (hasta 30 dias) 7.892,594 - 7,892,594 970,455 - 970,455
Vencida
De 31 a 60 dias 562,775 - BB2,775 6,258,008 - 6,258,006
De 61 a 90 dias 319,348 - 319.348 - - . -
De 91 a 180 dias 217,334 (134.459) 82,875 189,748 {34,874) 94,874
Mas de 180 233690  (188607) 45,083 295372 (295,372) -

9225741 (323068 8902675 7713671 (300.248) 7323425

Durante los anos 2013 y 2012, el movimiento de la eslimacion para cuentas dudosas fue come sigue:
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Saldo al inicie
Mas {menos):
Provisiones
Utilizacicnes

Saldo al finai

2013 2012
390.246 348,228
- 42.018
(67,180) ;
323,086 390,246

9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza Venci-
de fa Origen de la miento
Sociedad relacin Pais transaccion {dias) 2013 2012
Linde Inc. US Gomercial E.UA, Compra de bienes 60 2,621 2621
AGA Perli Gomercisd Peri Compra de bienes 20 2.820 -
5441 2,621

(a.2y Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la sigulente

rmanera:
Naturaleza Venci-
de la miento
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion {dias) 2013 2012

Agua y Gas Sillunchi 8. A. Comercial  Ecuador Compra de bienes 90 454 228 500,443
AGA Brasii TR Comerciai  Brasil Compra da blenes y servicias a0 56,529 430,827
Linde Gas LGDHGQ Comercial  Alemania Compra de bignes [ regalias 80 189,015 186,440
AGA Per( Comercial  Perd Compra de bienes a0 44,887 62,854
AGA Chile TR Comercial  Chile Compra de bienes 30 184,081 28,047
Linde Inc. US Comercial  E.UA. Compra de bienes 230 - 19,671
Linde Colombia S.A. Comercial  Colombia Compra de bienes 90 - 19,547
Cryo AB Comercial  Buecia Compra de hienes ag 12,544 1,642
AGA AR SL Comercial  Alemania Compra de bienes a0 - 1,068
CRYCSTAR SAS Comarcial  Francia Compta de bienes a9 81,403 -
CRYUSTAR USA Comercial  E.A, Compra de bienes ag 16,553 -
Linde AG Engineeting Division Cometcial  Alemania Compra de bienes a0 . R
Linde Teéh_nolcplyn Comercial  Republica Ch. Compra de bienes S0 95,546 -
Linde Gas Ber}eiux BV, Comercial  Holanda Compra de bienes a0 &0 -
Linde Global Helium Inc, Comercial  E.UA. Compra de bienes 90 37,035 -

1,171,881 1,282,539
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Los témninos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciopes %

fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fuese con tefce

og!
. lé//

A la facha, la Compania se encuentra en proceso de obtener la certificacibr d¢ gastos del ano 2013 por

1,362,244, conforme lo requerido por 1a legisiacidn fributaria vigente. A criterio de'la gerencia de ta Compaiiia

dichos informes seran obtenidos hasta la fecha de presentacion del informe scbre & cumplimiento de

obligaciones tributarias de acuerdo a lo requerkdo por |a legistacion tributaria vigente.

{k) Administracién y alta direccién.
Los miembros de la alta administracidon y deméas personas que asumen la gestion de Linda Ecuador S.A.,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en fransacciones no habituales o relevantss.

{c) Remuneraciones y compensaciones de {a gerencia clave-
La gerencia c¢lave son aquellas personas que tienen autoridad v responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades da 1a entidad, incluidas las gerancias y subgerencias. Durante los afios 2013 y 2012,
los importes reconocides como gastns de gestidn de personal clave, se forman como siguen:

2013 2012
Sueldos 4,025,700 884,763
Beneficios cone y large plazo 410,280 300,549
Total 1,435,980 1,185,312

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciemibre de 2013 y 2012, las otras cyentas por cobrar se formaban de fa siguiente manera:

2013 202

No No
Corriente  corrente  Corrlente  corrients

Empleados y funcionarios (a) - 16,347 104,000 7,396 106,000
Garantias 27,081 - 27,081 -
Ctras cuentas par cobrar 27,802 - 45,346 -

71,230 106,000 79,823 108,000
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Notas a los estados financieros (continuacion)

() Comresponde a un préstamo otergado a un trabajador por 106.000, ¢l plazo es de cinco afos a parlir de Ia fecha de

suscrpcion, con una tasa de interés det 5% anual gue se liquidard al térming del plazo.

11. MPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciéi’hbre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar ¥ por pagar se formahan de la siguiente manera:

2013 2012
Por cobrar
Impueasto al Vaior Agregado IVA {1) - 35,883
Paor pagar
Ratenciones de impuestos (2) 228,865 419,583
fmpuesta a la renta (Ver nota 19(b)) 1,708,756 7821
Impuesto at Valor Agregade IVA (1) 26,169 -
1,963,630 1,137,504

{1} Constituye Impuesto al Valor Agregado (WA} pagado en adquisicion de bignes y servicios realizados por la Compafiia, ¥

que es compensada con gl Impuesto al Vator Agregado (IVA) generado en ventas.

(2) Corresponds a retenciones de impuestos que son pagadas al Servicio de Rentas intermas en ef mes siguiente a su

generacion y registro.

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fos inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Producto terminado 3,321.360 3.259.315
Materia prima 595,176 585,702
Inventario da repuesios 1.470.0%6 1,645,105
instalaciones en proceso 185272 117 588
En transito 218,343 478,932

5,890,207 6.064,642
Menos- Estirmacidn para obsolescencia (338.425) {335.534)

6,651,762 5,749,108

El movimignto de la cuenta de estimacidn para obsolescencia durante los anos 2013 y 2012, fue como sigue:
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Baldo al inicig

Mas- Provisiones

Salda al final

13. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

2013

335,534
2,891

338,425

|

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el salde de propiedad, planta, equipo, mobiliario yjvehiculos se formaba de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2013

31 de diciembre de 2012

Costo Depraciacion  Activo fifo Costa Depraclacién  Active fijo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Terrenos 3,782,670 - 3,782870 3,782,670 - 3,782,670
Edificios e instalaciones 6,080,335 {3,051,771) 3,028,564 6,034,622 (2,954,737 3,079,885
Cilindros 9,556,100 (3,526,362} 6,029,738 7,406,364 {3,074,695) 4,331,669
Maquinarias y equipos 30,952,468 (13,796,358) 17,156,110 22,815,888 (12,111,788} 10,704,150
Vehiculos 2,115,664 {1,363,463) 752,201 2,108,315 (1,199,069) 809,258
Equipos de complio 2,352,491 {1,691,208) 661,283 1,845,742 {1,534,740) 311,002
Muebles y enseres 1,338,474 {677,083} 661,421 1,262,141 (560,885) 731,156
Proyectes en curso 25,166,657 - 25,166,657 13,240,412 - 13,240,412
Desmantalamiento 60,000 - 60,000 - - -
Totales 81,404,859 {24,106,215) 57,208,644 58,526,254 (21,436,014} 37,090,240
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14,

15.

ACTIVOS INTANGIBLES

2013
Amorti- Amorti-]
racion zacién
Costo acumu- Costo acumu-
histérico iada Neto histdrico lada Neto
Licencias y sofrware 841,301 (578,562) 261,739 763,834  (504,023) 259.811

Durante 1os afios 2013 y 2012, ef mavimienta de ios activos intangibles fue como sigus:

2013 2012
Saldg al inicio 250,811 248,325
Mis (menos):
Adiciones (i) 77.827 71.024
Amortizacion (i) (75,894} {59,538)
Saldo al final 261,738 259,811

(i} La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo ¥ se reconoce en resultados con basa al método de linea
recta durante la vida (4l estimada de los mismos, desde 1a fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida (sl

estimada para el periode en curso y comparative es de cinco afios,

(i) Las principales adiciones de los ejercicios 2013 y 2012 carasponden a ta adquisicion de licencias para aplicaciones

informéaticas.

INVERSIONES EN ACCIONES
El saldo de inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a la inversion mantenida

en su subsidiaria Agua v Gas de Sillunchi S. A., compafifa incorporada en Ecuador y cuyas actividades
consisten en la explotacion e industrializacién de gas casbénico. La Compariia posee el 99.99% de! total de

acciones de ia subsidiaria.

La Compafia adquiere |a totalidad del gas carbébnico y hielo seco que produce la subsidiaria. En el afio 2013,
las compras a fa subsidiaria ascienden a 519,831 (533,229 en el afip 2012). Agua y Gas de Sillunchi 8. A. no
tiene empleados y la Compafiia fe presta servicios de produccion sin cargo alguno; ademas la Compafiia le

presta los servicios de administracién por un honorario anual por el afie 2013 y 2012 de 19,200.
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Notas a los estados financieros (continvacion)

Las principales cifras de los estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi 3. A. al 31 de diciembre de 2013 y
2012 son los siguientss:

2013 2012
Total active 1,850,352 1,804,502
Total pasiva 107.969 274 654
Patrimsrio 1,742,383 1,529,548
Ingresos 560,571 533,229
Utilidad {pérdida}, neto 35,876 26,433

Linde Ecuador S. A. a su vez ¢s subsidiaria de Linde AG de Alemania, por lo que no presenta estadoas
financieros consolidados con su subsidiaria Agua v Gas de Sitlunchi S. A al 31 de diciembre de 2013,

16. ACREEDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diclermbre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera;

2013 2012
Proveedares locales {1} 2,530,379 3,400,595
Proveedores del exterior (1} 952,822 724,187
Garantias recibidas {2} 374,148 385,037
Anticipos recibidos de clientas 466,035 243,102
Impuesto a la salida de capitales 155,753 141,885
Otras cuentas por pagar 32,336 69,087
Cuentas por pagar - Proyectos en curso (3} 2,158,670 -

6,670,141 4,833,913

(1) Corresponden principalmente par compras de bienes y servicios @ proveedores, lienen vencimientos corrientes y no
generan intereses.
(2} Carresponde a depdsites recibidos en garantia de clientes por entrega ds cilindros.

{3} Correspende a la adquisicidn de bines y servicios para los proyectos en construccin,

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2013

Participacian a trabajadores 1,963,177

Nomina por pagar 352,703

Sequridad sodial 114,817

Fondos de reserva 4,745

Décimo tercer suelda 30,831

Décimo cuarto sueldo 38,200

Vacaciones 184,374 147,831
2,688,856 1,971,297

Porcion corrienta beneficios a empleados a largo

plazo (Ver Nola 17} 567,231 877,750
3,258,087 2,548,047

Durante fos aflos 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue coma sigue:

Afio 2013:
* Saldo Saldo
31.12.2012 Provision Pagas 31.12.2013
Participacién a trabajadores 1,051,748 1,974,448 (1,063,020) 1,963,177
Némina por pagar 511,338 6,588,330 (6.857,025) 352,703
Seguridad social 105,032 945,272 {935,487) 114,847
Fondos de reserva 8,535 74,506 (76,286) 4,745
Décimo tercer sueldo 12,827 360,344 (342,340) 30,831
Décimo cuario sugide 35,928 59,544 {57,261) 38,209
Vacaciones 147,831 177,240 (140,687} 184,374
1,971,297 10,189,665 (9,472,126) 2,688,856
Ao 2012:
Saldo Pravi- Saldo
31122011 siones Pagos 31.12.2012
Participacion a trabajadores 1,509,810 1,051,748 {1,509.810) 1,051,748
Némina por pagar 203,745 3,651,383 (3,333,730) 611,398
Seguridad social 95,230 1,190,762 (1,180,960} 105,032
Fondos de reserva 2,478 51,486 {47,429} 6,535
Décimo tercer sueldo 19,258 351,304 {357,775) 12,827
Décimo cuarto susido 14,608 78,436 (57,118) 35,926
Vacaciones 161,708 86,895 (100,772} 147,831

2,096,875 6462014 (6587592} 1971297
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18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre da 2013 y 2012, los beneficios a empleados a largo plaze se formaban como sigue:

2013 2012
Jubtlacion patronal {a} 2,673,682 2,570,889
Desahucio {b} 1,613,800 1,274,583

4,287,498 3,845,472
Menos- Porcion commients (Ver Nota 16) 587,231 &77.750

3,720,267 3,267,722

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descugnto 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes - -
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion £.90% 8.90%

£} céiculo de tos hensficios de jubiiacion palronal y desahucio lo realiza un actuaric externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologiz del calculo actuarial.

(8} Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucidn publicada en & Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleadas que por veinticince afios o mas hubisten prestade
servicios continuada o inferrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadares.
Adicionalmente, los empleados que 2 la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afics de trabajo continuo © interrumpido fendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacion,

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Gficial No. 359 se public la reforma al Coédigo
del Trabajo, mediante el cuatl se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de fa reserva para jubilacion patronal cubte el 100% del valor
determinade en el estudio actuarial.

La siguienta tabla resume los componentes del gasto de ia reserva para jubilacién patronal reconccida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante e afo:
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Jubilacién patronal:
2013
H
Baldo inicial 2,570,889
Gastos operativos del periodo:
Costa del servicle en el perioda actusal! 162,729
Costo financiero 156,158 1%’0,362
Pérdida actuarial - 46,836
Beneficios pagados (335,898) {846,779)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial 119,814 153,142
Salde final 2,673,692 2570839

bh) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
frabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, Una parte de este pasivo probablements no sard
exigible por la separaciéon voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de [a reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en &t estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de

resuitados integrales y su movimiento durante el afio:

2013 20z
Saldo inicial 1,972,583 1,749,410
Gastos operativoes del periodo;
Costo del sarvicio en el paricdo actual 182,083 248,125
Coste financiero 20,675 105,439
Pérdida actuarial - 1,132,590
Beneficios pagados {848,429) (2.006,981)
Otros resultados integrales:
Pérdida acluarial 914,804 46,000
Saldo final 1,613,806 1,274,583

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a fa renta corrients y diferido cargade al estado de resulfados integrales es como

sigue:
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k)

2013 2012
Resultados  Otiros resultades  Resultados
del afio integrales del afio
Impuestc a la renta corfiente 2,435,128 - 1,250,453
Impuestc a la renta diferido, relaciorado con
&l arigen y reverso de diferencias temporales (180,511} {227 635) 129,112}
Gasta por impuasto a la renta del aio 2254617 (227 ,635) 1,221,341

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacian entre la utifidad segun estados financierss y {a utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a ia renta

Mas {menos)-

Gaslos no deducibles

Deduccidn por leyes especiales
Participacion trabajado atribuibie a ingresos
axentos

Ingresos exentos

Utitidad gravable
Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
Menas- Anticipos de! afio ¥ retenciones

impuesto a ta renta por pagar {(Ver Mota 14)

¢} Impuesto a la renta diferido
El activa v pasiva por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

29

2013 2012
11,162,360 5,850,350
125,713 219,398
(219.311) (736,560)
- 9459
- (6,393)
11,068,762 5,436,754
22% 23%
2,435,128 1.250,453
{726,372) (532,532)
1,708,756 77921

Estade de resultados

Estado de situacion integrales
2013 2012 2013 2012

Diferencias temporarias

Resultados del afio

Detanore de cuentas por cobrar 154,448 187 229 (2,783) -

Difsrencia en tasas de depreciacion (7,713) {7.713) - .

Diferencia por avalda de inmuebles (357,808) (357 609} - 166,341

Pravisiones para beneficios post empieo 503,935 394 679 109,358 {114.267)

Pravision obsolescencia inventarios 49,276 4T 474 1,801 2956

Otros 167,551 65,414 72,137 (26,918)
Efecto en el impuesto diferido en resultados 180,511 29,112
Activo per impuesto diferido neto 509,636 329,174




d)

e

—
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la tasa de impuesto al 31 de diciernbre de 2013 v 2012, &5 como sigue:

2013

Utilidad antes de impuests a la renta 11,162,360 5,959,350

Gasto impuesto a la remta a la tasa impositiva

vigente (2013, 22% vy 2012. 23%) 2455719 1,370,651

Gasios no deducibles 27,8657 48,268

Ingresos exentos - (1,408)

Ajuste a diferencias temporales - (37,568)

Efecto praducido por la reduccion en la tasa de

impuesto a la renta - 10,806

Deducciones por trabajatdares con discapacidad (48,248) (169,409)
Cew T Gasto por impuesto & 1a renta relacionado con los

rasultados del afio 2,435,128 1,221,341

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron fas tases de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Comparniifa espera
recuperar o liquidar las diferencias ternporarias.

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones del
impuesio a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de |a
fecha de presentacion de la declaracién dsl impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha side fiscalizada desde el afio 2005 y no se mantienen glosas pendientes.

Determinacion y page del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compa#ia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembra de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigents.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos et 20% de sus
frabajadares, pueden diferir el pago del impuesto a la renta vy de su anticipo por el perieda de cinco afios, con el
correspondiente pagoe de intereses,

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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Ano fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelants 22%

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términes y condicianes que establece la
Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccién en |a tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre ef monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

Ei anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ia renta del aiio inmediato antenior,
aplicando ciertos porcentajes al valor det activo total (menos ciertos compenentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibies. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceplible de devolucién, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta caysado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimeo.

Adicionalmente, s2 excluitdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo ¢ mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produecion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efeciivo-

Constituyen ingresos exentas del impuesto a la renta 108 dividendos pagados a sociedades iocales y a
saciedades del exterior que no estdn domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en gl Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas (15D)-
El impuesto a 1a salida de divisas, grava a o siguiente:

»  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagoes efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con recursos financieres en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercercs.

+«  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturaies ¢
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) se incrementd del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {iSD)



)
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instituciones financieras intermacionales, con un plazo mayor a un afio, destigadds al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Praduccién, Comercio e Invergiones y que devenguen
intereses a las fasas referencialgs.

*  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Cesarrolio Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendes distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impueste a (a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sida originade en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos ¥ que consten
an el listado emitido por ef Comité de Pailitica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 da diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principalas cambics son los
siguientes:

¢+  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por lmpuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerades como cradito
tributario pata el pago del impuesto a la renta que ng hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en que se
generaron o respecto da los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion por
parte del Servicio de Rentas Intemas (SRI).

. impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecha generador de este impuesto:

- La tenencia a cualguier fitulo de fondos disponibles en enlidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa 0 a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto

pasivo, ¥,
- Las inversiones en ol exterior de entidades reguladas por el Conssjo Naclonal de Valores.
Se incrementa ia tarifa ded Impuesto del 0.084% al 0.25% mensual, Cuando la captacion de fondos ¢ las

inversicnes gue s& mantengan o realicen a fravés de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%,
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Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, ol capital emitido estaba constituida por 2,320,316 acciones ordinarias y
nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 {un Dolar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Nimero de Partici- Capital

MNombre de accionista acciones pacian % emitido
Aga Aktigbolag 2,320,316 %9.99% 2,320,315
Wokhter Christoph 1 0% 1

2,320,316 100.00% 2320316

Reserva legal-

L.a Ley requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de {a utilidad neta anual, hasta que la
reserva Jlegue porlo menos al 50% del capital social. Picha reserva no puade distribuirse como dividendos en
efectiva, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operacicnes o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ¢l saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capitat social de
la Compafiia.

Resultados acumtulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NilF-

De acuerdo con la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 5,288,845 proveniente de los ajustes por adopcidn por
primera vez de las NiIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser
devoelto en caso de liquidacion de |la Compadiia.

Reserva de capital-

De acuerde con la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emitida
e 9 de septiembre de 2011, &l saldo acreedor de la reserva de capilal por 5,107,627 generados hasta el afo
anterior at periodo de transicién de aplicacion de las Marmas tnternacionales de Informacion Financiera - NIF
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resullados acumulados y podran ser capitalizados en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitime ejercicio concluido, si 1as hubieren; utilizados
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiia.
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e) Aporte futuras capitalizaciones- u
En al afio 2013 se racibid un aporte para futuras capitalizacionss por O3, O \
por 13,170,000, Los tramites de emisiones de acciones y de incremento de ¢apita s‘é‘?éh%[aﬁ‘lzados en el aho
2014. ;
21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Duranie los afios 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias s¢ formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Venta de productos 44,665,275 37,594,347
venta de servicios 4,450,614 6,151,784

49,115,889 43,748,131

22. GASTOS DE ADMINISTRACIGN
Durante fos afios 2013 y 2012, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Beneficios a empleados 2,864,322 3,206,650
Regalias 1,431,336 1,354,377
Servicies contratados 542,579 596,808
Servicios basicos 446,109 535,724
Cargos recibidos de matriz 253,512 134,081
Dapreciacionss 185,146 168,239
i Seguridad industrial y ambiental 155,826 142,108
‘ Mantenimientos 140,690 117,913
Gastos de viaje 139,431 186,438
Arriendos 84,068 100,493
Amcrtizaciones 59,785 47,082
Gastos bancarios 47,796 46,585
Immpuesios municipales y contribuciones 44,602 169,158
} Otros gastos de personal 6,497 83,213
i Gasto impuesto a la salida de divisas 3,269 422,950
‘ Otros 107,407 238,128
§,512,375 7,550,981

23. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

24,

25,

2013 2012
Beneficios a empleados 2,671,720 2,228,250
Servicios contratados 501,971 718,534
Depreciaciones 123,783 124 975
Atencion a clientes 123,557 62,786
Gastos de viaje 118,590 121,321
Otros gastos de personal 107,677 59,112
Servicios basicos 73,479 53,310
Mantenimientes 66,021 51,892
Arriendos 857,245 33,094
Impuestos municipates y contribucionas 39,276 -
(Gastos cambio de marca 27,892 88,906
Amortizaciones 3,265 3,774
Seguridad industrial v ambiental 240 62,932
Otros 6,048 181,447

3,812,764 3,791,233

PRINCIPALES CONVENIOS

La Compafia en enero 1 del 2008 suscribi® un convenio de servicios con Linde AG que consiste en ia concesidn
de licencias, derechos de patenies y marcas, y mejoras de productos que sean importados o producidos en AGA
S.A. la que reconoce el pago del 2,5% de regalias sobre las ventas netas de productos gases industriales, y el
3.5% sobre {as ventas de productos de gases medicinales. Este contrato tiene vigencia hasta que cualquiera de las
partes comunique su deseo de dar por terminade el conirato con tres meses de anticipacién. El valor cargado a
resultados por este concepto en el afio que termind el 31 de diciembre det 2013 ascendio a 1,431,336 (1,354,377 en
el ano 2012), registrado en ingresas por servicios en el estado de resultados integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Linde es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra en Alemania. Las
actividades operafivas dentro del Grupa estan organizadas en tres divisiones: Gases Division, Engineering Division
y Gist Division. Lag actividades de la Compafila estan concentradas en la comercializacion de gases industriales y
medicinales e ingenieria.

L.a casa matriz proporciona por escrite principios para la administracion general de riesgo asi come politicas gue
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el nesgo de tasa de interés, ef riesgo de credito,

el uso de instrumenios financiercs derivados y no de derivados para la inversidn de los excedentes de liguidez.

a} Competencia
Los sectorss en los cuates opera la Compafia tienen un allo grado de compstitividad, y se mantendréin en el
medianc plazo. La Compafifa para mitigar esta situacion revisa perigdicamente sus estrategias, productos v
servicios, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.
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. C birs
Cambios tecnoldgicos 7 &
Este riesgo estd presente en compafiias qua realizan inversiones en investigagity @262 K uev&ﬁ"
produgtos, setvicios ¢ métodos, financiadas con recursos propios, sin taner ¥ rygi@h Hue didkas

ARIASE
alizadé‘,%%ndo como
consecuencia ia pérdida total o parcial de los recursos inverlidos.

tos mecanismos mas usuales de mitigacion de este nesgo consisten en la diversificacion de las inversiones v
en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectes que permitan determinar su
conveniencia en un mamento dado.

La Compafila no asume este tiesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva

tacnologia las efecthian compafiias relacionadas del exterior.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dade que las operaciones de la Compahia se ublican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desamrolla el pais. Las ventas de fa Compariia registraron un crecimiento da
43,746,131 en el afo 2012 a 49,115,889 en el afio 2013.

Qbjetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de {a Compaiila a un valor inferior al de
mercado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una insuficiente mitigacién a través de la
adecuada administracion de las obligaciones financieras de la Comparia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de esta riesgo consisten en fa contratacién de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevisias de liquidez y sobre todo an la adecuada administracion

de los riesgos financieros.

l.a Comparila carga con el riesgo de liquidez compietamente, puesto que sus actividades de distribucién se
conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracién de sus actividades implica e} manejo
financiere adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compafiia para mitigar este
tipo de riesgo cuenta con una linea de crédito con una de sus entidades relacionadas del exterior.

itigacién iesaos -
Come parte del maneje total de riesgos, fa Compafia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capitat y riesgos de crédito.
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Riesgo de mercado-
El riesge de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compahia sufra pérdidas como consecuencia de ias variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente,

. Riesgo de gue la posicién de mercado de la Compaiila se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de ias condiciones econémicas.

. Riesgo de que fos inventarios v equipos importados, que afectan directamente la operacidn de la
Compafia sufran vasiaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de gue las monedas distintas a la moneda de operacion de la compafia sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos rigsgos se encuentra la diversificacién de

activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgoe hacia terceros.
La administracion de Ja Compafiia monitorea estos resgoes peribdicamente.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de flucluacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambics en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafita
al riegge de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principaiments relacionada con las
obligaciones de la Compafla de deuda a largo plazo con tasas de interés variabies. A continuacién se

presanta informacion acerca de los instrumentos financieros con {asas de interés.

31 de diciembre de 2013

Tasa fija Sin interés Total

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos - 7,846,397 7,846,397
Deudoras cormerciales, nete - 8,802,675 8.902.675
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 5441 5,441
Otras cuentas por cobrar 106,003 71.230 177,230
Pasivos financieros

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar - 6,670,141 6,670.141
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas - 1,171,881 1,171,881
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Activos financieros

Efectivo en caja y bancos - 4,944 621 4,944,621

Deudores comerciales, neta - 7,323425 7,323,425
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 2,621 2,621
Otras cuentas per cobrar ) . 166,000 79,823 185.823
Paglivos financieros

Acresdoras comertiales y otras cuentas por pagar - 4933913 4933913
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,282,538 1,262,539

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o fiujos de caja fuluros de un instrumento
financiera fluctden debido a cambics en los tipos de cambio. La exposicion de la Compaiiia a fos tipos de
cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Compafiia realiza sus operaciones principales en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pals, por lo tanio, no se presantan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financiercs.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Compafifa no tiene operationes con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume |a exposicién a dicho riesgo de su posicidén cambiaria.

Al 31 de diciembre da 2012, ia Compafila tenla un pasivo en Euros de 569,776 que se valoraron al cierre al
tipo de cambio de 1.38 Délares ds E.U.A. por cada Euro.

Riesgo de gestidn de capital-

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
aclividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia ¢s monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por 1a gerencia,

Los objetives de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el *Patrimonio” que
se muestra en el eslado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar ia capacidad de la Compadila para continuar operando de manera que continle brindando
retornos a los accionistas y bensficias a los otros participantes; y

{iiy Mantener una fuerte base de capital para apoyar ¢! desarmollo de sus actividades.
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Al 31 de diciambre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas dg manejo de
capﬁal en la Compafila,

Riesgo de credito-

Bl riesgo de cradito es el riesgo de que una confraparie no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, o que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus aclividades operacicnales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyando depdsitos can bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrade de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del ciiente se evalia en forma permanente, Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es
al valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que 1a cartera de clientes de la Compabhia, estd conformada por clientes
quie han mantenido una relacion comerclal de large plazo, y cuyo historial de pagos no reviste historicamente
un riesgo para la Compatiia. Por ofra parte, la Compafila aplica en montos importantes negociados, clausulas
legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efective, cuando hay evidencia de la propiedad en una
entidad, o un confrate en que se acuerda ¢ se impone @ una entidad el derecho o la obligacidn contractual de
recibir o enfregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como ef monto al que
un instrumento financiero puede ser intercambiado & Una transaccion entre dos partes que asi lo deseen,
distinta 2 una venta forzada o a una liguidacidn, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen (o siguients:

- El efectivo y sguivalentes de efectivo tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en fibros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comercialas, debido a que se encuentran netas de SU provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
. significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciaies, cuentas por pagar a relacionadas vy otras cuentas por pagar,

dado que estos pasivos tienen vencimiente corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.
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26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 1 de enero de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no s produjeron evenios que, en

apinion de la gerencia de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 gue no se hayan revelado on los mismos.

Por LINDE ECUA
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