THE LINDE GROUP

i ﬁv?dc

SUlﬂermtenden
Ompaiiias
Quito, 16 de junio del 2014 1 8 JUN 2["4
CO M g
Regmt"o de Somedades
\ 2
Sefiores . e ‘\/
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS \}3
Presente. —

De mi consideracidn:

Maria Teresa Salazar Taco, portadora de la cédula de ciudadania nimero 171033703-9, en mi calidad
de Apoderada Especial de la compafia LINDE ECUADOR S.A., con Registro Unico de
Contribuyentes ("RUC”) No. 0990021007001, autorizo expresamente a la sefiorita Gabriela
Margarita Enriquez Pefiaherrera, portadora de la céduia de ciudadania No. 100388658-5, a la
sefiorita Carolina Alexandra Santillain Naranjo, portadora de la cédula de ciudadania No.
171672864-5, a la sefiorita Jhessica Paulina Martinez Marmol, portadora de la cédula de
ciudadania No. 100356828-2, para que cualquiera de ellas, presente toda la documentacion y realice
los procedimientos que requiera la Superintendencia de Compaiiias a fin de entregar el Informe de
Notas a los Estados Financieros del afio 2012 que forman parte del Informe de Auditoria ya
presentado,

Por LINDE ECUADOR S.A.
0990021007001
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Linde Ecuador 8. A. (antes Aga 8. A))

Estados financieros al 31 de diciembre de 2012
junto con el informe de los auditores independientes
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Notas a los estados financiaros
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“e diclembre de 2012 v 2511

Exprasedes sn Delarps e EUA.

s -‘-—‘W‘*r’bsenzﬁ er Dolares de BE1ULA qQus 85 & monede de w3l lsgal on Fousdor v 2 moneda fursiors 2

GPERACIONES
Linds Scuador 8. A {"lz Compatia’). fug constiud

preductidn de oxigens, nitrSgena 20 eéstado Iquds vy

comerc alizacion de equipos, acceswios vy materiaies para enl

ta metiz final de 2 Compafia es Linds AG, compafiia registrada on Alsmanm. La Compadia forma pare de

Grups Linde, un grupo tecnolbgico intemacional oon ias divisiones de gasss & ingenlerla gus opendt a nivel mundia
Medians resoiucien Ne. SCIJDJCPTEQ1LG04474 emitids por i Suparioendaengia de Compafies sl 28 d
agosio de 2012 s2 apohd of cambic de denomingcidn de Aga §. A & Linds Scuador 5. A dicha resolucisn fus
inscrita en el Registro Marcant! el 18 de septismbrs de 2012

Los estados financieres adjuntos hen side sprobades por @ gersncia de i Compafia pars sy disicbucion
ol 14 de kmic de 2013, y seaan prasamados pars la aprobacidn de ks juta Ceneral de Accionistas, Bn opimén de
12 gerencia, esies estados financieros serdn aprobados sin modificaatn.

La direccion registraca de ia Compalfiia es Shyris 344 v Eloy Alfaro, Quds - Eouadon,

RASES DE PRESENTACICN

Respongabilidad de la informacion ¥y declaracidn de cumplimiente.

Lz informacidn corienida en asiog actades financleics oz resoongan

dad oe A parencis de g Comnafis s

HESTEE |

menifiesta expresaments que g #atades fnancierss adiuntes han sdo presarados ds azuerdo con ias Mormnas

Irigrracionales de informacién Fingndiers (an adelants "NIFT, amitices por ¢l C:cﬂ.séjo e Nomras Intor

ACHINE&IEE

vg Contabilided {(en adelante internatioral Accouwiting Standards Board “ASE” cor gu sigias &n inglés)

e

21 de dicembre de 2014,

Base Jde medicién-

Las estades financieros da fa Compafia han sido preparades scbre e base del costo hinidrice. con excepcidn

e
&

ing nenaficios a empieades a brgo olago que sor vallsdos en bsse e maitdos acluariales. Los estados fhande
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Netas a los estades financieros contnacien)

3. RESUMEN DF POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lzs principales pofilicas de soniabilicad aplicadas per lg Gomgaliia en la oreg
gon las siguientes:

sl

2} Elsctivo en ¢aja v bancos- ) )
El sfectvo er bancos gue se presentan en e estado de situacion financiera, regrasentan depdsitos en cuentas
bancarias locales y del axterior con vencimienmo de res meses 0 mencs, da gran Iquuiez y fér;lmentp
convertibies en efective SUiBlos a Resgos no significativos de camblos en su valor S

By Instrumentos financleros-
Actives financieros
Reconccimianto y madicion infelal .
Los actves financisros cublertos por fa Noma Intemacional de Centabilidad (NIC) 35 se clasifican coma:
achvos financleros al valor razonable con cambios en resultzados, préstamos ¥ cusntas por cobirar, inversiones
mantenidas hasta e vencimignts, inversiones financieras disponibles para la venta, ¢ como 'derivados
designados come nstumentos de coberdure en uma coberturz eficaz. seghn corresponds. La Campaﬁla
determina la clasificacion de los astvos financiercs al memerto del reconocimients infcial.

Todos los activas financiaros se rsconocen inicialmente por sU valor razonable mag jos costos de iTRNS Ao

directamente atribuibles, excepto ios activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

Ala feche de ios estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrimantes financiercs activos segan fag
cetegorfas definidas on la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 come: () activos por préstamos y
cuantas por cobrar. La Gerendie determina ia clasificacion de sus instrumentos firancieros en el mamenio del

reconctimiems nicial. Los aspecios mas retevardes de tada categoris aplicables u la Compafiia se desariban
a sondinuacion:

Los peéstamos vy cuentas por cobrar, gorrespondsn a2 ajusllos astivos financleros con pegos fios v
determinables que na

inen cotizacién en el marsads acfive. La Compafia mantiens en esta calegoria ai
sfackive v equivalertes de efecthve, daudores comerviales. cuentas por cobrar & enlidades relacionadss y
chgs GUeMas por cobran

Deaouds ozl waconosimiento indial soios actvos Snencleres e muder al cosic o .,,:zr_o utihizards s
matod g2 18 tasa da irterds efective, menos cua!quier detericro dal valur, El costo amcrﬂzado 58 galouln
tomanda en cuenta cuaiguier descuents o prra en fa adouisicidn, v las comisiones o ios costos gqua son una
parie integrants de la ‘asa de Mterés efectiva. L.a amoertizacidn de la tasa de Inferés efectiva se reconuce sn el
ssiad de resutades integreles como inpres: financiero. Las pérdidas que resulten de un deterigre del valgr
se reconccan 2n ol astade de resultados integrales como cosio financiero.



Notas a3 ios estados financieros cortruesié

Bala de actives financieros-

3onatie de un grans e adtives

{nancieros simiares) seda de haiz an

sin achve financwers {o ds comdsgongern, parie de un aciivo hanglern o
%

»  Payan expirado ios derechos contrachiales a recidir los fuins ¢2 efenths

Srerados por of activo:
oG generados nor f active, 0 52

hays asumido ung obiigacidn de pagar a unisrcere B toialidad de =ans fhics ds efeclive sin ure demars
a}f G ;

+  8e hayan Uansiendo los dureches contraciuales scbre jes flujes

erificatva, & lravés de un sousrds de {angfarencia. v

. Se mavan transferde susianciaiments odes s fdesgos ¥ beneficios inherentas g la proniedad dei asivy

& no g8 neyan o transferids ni milenido suslancisime

nta todes ios rfisseos v beneficios herantss 2 3
cropiedad del active pern 52 haya rensfande el control sobre &) misme.

CGuando la Cempaiia hays iranstarido sus carechos contractuates ge regihy io

2 haya ceiebrado un acuerde de fransferencia pere no haya 0 barsfedde of retenido sustencizimarte iodos

los rigsgos v banaeficics inhersntes a Iz propiedad del active, 1t haya transferide s control del misme, of actig
se aontinta recenediendo en

3 medida da 'a imolicackdn coninyads de iz Compatiia sobre of actve. En ese

£a3s0. fa Compafia también reconacs of pasive relacionade B active transferido y el pasive relacionado se

midern de una mansra que refigjen los derschos v fas obligaciones que la Comeaftia ha retenide.

= flijos da afective de un aotive,

Detariore del valor de fos actives financieros-
Al cierre de cada perlode sobre 8 que se intorma, la Compafiia evallia sl axisie alguna evidencia chijstiva de
que un gotivo financierg o un grupe de actives fingncieras se encusniran deteriorados en 'su vaior, Un active
financiers o un grupo de aclves financieros se consideran deferdorados en sy valor solaments of exisis
svidenciz cbjetive de deterdoro ds sse valer como resultade de uno o mas avenios ogwridos despuss dal
reconocimiente inklal del active (8! “sverto gue causa la pérdida”), ¥ ese evenls que causa Ia pérdida tiene
impacte sobre ios fivjos de slective fuluros estimados generados nor e acth finarcien o o grupo de actives
financiers, y ose impaclo ousde estimarsc ¢ manera flabis. La svidencis do un detedor det valer podria
incluir, entre ofres, ndicics fales como que los deudorss o un grupo de dewdores 3o encuenEan COn
difipuitadas fipancieras signifioslivas, of incumpiimianioc ¢ mors =n lps osgos de la deuds
praroses, o probapiidad d2 cue se deslaran en quisbra b scopten

Sitoi

gor capis o

n3 de reorganizacicn fne

quandn datos ohaervebles indiguen ue edete unn deminusion medibis

i Rgiintsin]

i ios fuins de efoctive fuhuios

sstimedes, agl como cambios adverste g1 el eniadn de los pagos on oA, © oD B sondiciores esondmicss

S

ue s€ correlacionsn con los oumpimientus,

Deteriore de actives financieros contahliizados 81 costo amortizado-

Farz log actives fpancieros contablizados 2 cosio amortizads, @ Compafifa pimere evailis s sxiste

s sotives fnancioros gue son

evidencis objetva de deteriorc del valor, de maners indiiduzl para &

G

individualmania significatives o de menora colective para los

los acthos financerss que nn son irdividusiments

significatives. i la Companiz defemting que A0 exisis ovidera
fnanciers svaiuado de marera individuz), independisniemenie
grune de acfivos financiercs <on oaracierisieas de Yesge de

colestiva para defermingr ¢ ewiste detsriore de su valst, Lo

fa



sigue reconcciende. ne son incitides en ia evaiuacion de deteriorc del vaior dff maner t'va.f wEte
evidencia ohjeliva de que ha hahido una pérdide por deterioro del vaior, el impgite de la pérdica se mide como
lg diferencia erire &l Importe en libros del activo y ¢l valor prasents de los flujns ce efsctivo futurcs mtim'aaags
{sxcluyendo las pérdidas de cradito futuras esperadas ¥ que alin no 2 hayan producido). E! vaior pjresen,ti_cle
tos flujos de efectivo futurus estirados se descuenta a iz tesa de interés efectiva original de e activos
financierss. o

El imporie en libros de’ active se reduss a través del use de ura cusnta o2 provison y al importg dexda pérdide
s¢ reconoce 8n ¢l aslede de resultados intsgrales. Los intereses ganzdos se siguen devengando gobre ef
importe en libros reducido del activo, uiilizande la t9sa de inferés wilizada para dascontar los flujos 3ai-efectivo
futuros a los fines de medir ia pérdica por detedoro del valar,  Los intereses ganados se r&gisﬁ‘;n c:jm
ingrasa financiero en ¢l estado de resultados integrales. 81 en un ejercicio postarior, ef imperte aﬁfs_tiquod‘f R
pérdida par deterioro del valor euments o disminuye debido a un evento que noure despuégs'dafhha:iia'{ise
recenocido € deteriom, la pérdida por deterioro de! valor reconocida arteriormente se auments © diﬁminhye
aiustando 12 suenta de provisién,  §i posterformente se recupera una parfida que fue imputada aiﬁérdidi. el
recupero se acradita como costo finarciero en ol estado de rasultados intagrales.

Paslvos financieros-

Reconocimiento y meadicidn inicial "
Los pasivos financieros cublertos por 18 Norma Intemacionat de Contapilidad (NIC} 38 se clasifican como:
pasivos financiercs =i valor razonable con cambios 2n resuitados, préstamos y cuentes por pagar}/ a eomo
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficar; segin comresponda.  La

Companta determina la dlasficacidn da los pasivos financieros 2l mamenic del reconocimients nicial.

Todos los pasivos financieros se resonocen iniciaiments por su valor razonatle Mas os costos de transeccicn

diractamente atribuitles. excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado nefos
de los costos de transaccion directaments atribulbles.

lcs pasivos financiarcs se reconocsn cuende la Compafita es pade de &s acuerdow cm‘:ractugaies‘ﬁei
instrumento.  Los pasivos finarcioros san clasificades como chigacionss a coro plazo 2 menos cus 1a
Compafila denga sl derecho irevocatle para difert of acusrds de las oblipaciones por mas de doge 1.eses
después de I fecha de’ estado de situacién financisra. Log cosics de fnanciamiento se reconcosn seqin e
criterio dol devenando, incluyends i2s comisionas relacionaday oon e adquisiclr. det financiamienta. :

A ia facha de los estzdos financieros, la Compatiia clasifica sus instrimentos fnanciercs pasivos seglin las
categorias definidas en ¥ Morma Internacional de Contshilided NIC) 38 come: (i) pasivos por préstanes v
culentas por pagar, .




Notas a los estados financieras oatinyacion:

Medicidn posterior-
Préstamos y cuentas por pagar
Despues ¢Bl rsconocimiaric mcizl, los créstames v las cuentss por pager s midsn o cosio amoazadn,

vlirzande af método de 12 tass do interss elecliva. Las genancias v pérdidas se reconocen en ef estzdo 62

resultados integrales cuando ios pasivos s dan de baja, a8l como También por &l proceso de smotizaddn,

4

través del método de iz t2sa de interds sfecliva. El costo aportizado se cainuls tomando en cuenta cualnuler
descuento o prira en lz adguisicion ¥ las camisiones © los cosios Sue son ung parte integrapte da i ftase e
cet

inerés efectiva. Lz amorntizacidn dg la tasa d2 interés olochve se "#onnoce ocomae coets finantiero an &l #3tado

de resultadoes infegrales.

Bala de pasivos financleros-
Ln pasive fimancero se da de baja cuando la obligacidn especifioada en s correspondients contrate se haya
pagato o cancelade, o hays vencide.

Cuando un pasivo financiers existents es rsemplazade por ofro pasivo provenisniz del misms prestamisia
beio condiciones sustanciaimeris diferentes, o si ias condisipnes de un pasive existeris se modifican da
manera sustancial, ial permuta o maodificacién se trate come une Hala del casivo origingl ¥ o reconccimianio
de un nuevo pasive. v ia diferencia enire los importas en ‘ibres -espectives sa reconoce an & estado de
rasulftados integrales.

Compensacion de instrumentos fipancieros-

Los actives financieros ¥ s pasivos financieres s sompensan de mansra e 3 informa ef imports neto en
el estade de situacion financiera, solaments sl existe un derzcho actust legalmente exigible de compansal los
importgs reconccidos, ¥y existe & intancicn de liguidarios por ¢ imports neto, o de realizer los acthvwes ¥
cancalar los pasivos en forma simultanea.

Valor rezonable de instramentas financieros-
En cada fecha en que s& Wfanna, s determina el valor razonad's de 08 matrumentos financizrss nejaciades
en mercados acfivos madiants o referonciz 2 los pragios cofizacos on & mercado o 8 lps cofiracinras de

ciegics d2 lus agenles oo bolsg iprecs da oomprs parz

fa]

LY SUECID e venia [Era posivinngs

certas’, sin ninguna deduccion por nstos de fansacciin,

En el cago de strumentos Mnansiercs cue na son nagos’ades s un marseds achvo, of va'or maonabis s

deteming usando tBopions de vallacidn adecugdssz. Dichis thunicas pusden el 8 comparasy

pica el
wansacciones  do marcado redentes, la refersncia al valor raconable aowal de olro nsumenio cue ses

ustanciaiments igual, el analsis de fulo de fTondos Austate » olros modoies Je va

SSn.

A 31 de diciembre de 2012 v 2017, ne han existido tambics on 15§ t8cnices ¢ valuacidn,

E ta Nota 6. se prasenta informaciin sobrs [os valores razonabiss de oo nsirumenio
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datales sobre ofrmo se valorizas



MNotas a los astados financieros continuasien:

<}

Inventarios-

Los inventarios gstarn valcrados al coste promedio. jos cuales no axsaedan
costos incurrides paca levar cada products & su ubicacion y da+le su con
cosio, Los invertanos de la Comgparia se contabilizan de 1a siguients manerg: n

Los productos producidos tarminadaes y en procasa incluvan & costo de los matarisies y mﬁ% obrg deatta
y una porcién de fos cosfos fjos de fabdcacion basads en la capacidad normal de sparacish.

El inventario an rérsito se ragistra al costo de la facture mas los gastes de impartacian incurrides.

Bl valor neto de resfizacion para cada uno de ios items s af precia da venta, msnog ia proporsidn o gastos
Jde comerciaizacien y distrivucion, R
La estimacion de nvantario de lete movimients y cbsolsto es raalizado coma resutiads,de un estudio
sfactuado por fa gerercia qué considera fos pardmetros de rotacidn, antigtiedad ¥ l experiencia MaiGrca de
acuerdo al fice da inventarios. La provisién se carga a los rasultados dei afio. e

s

5

Propiedad, pianta, equipo, moebiliario y vehiculos- o
La propiedad, plaria, squipo, mobifiaria y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de 6‘_
acumulada y las posibles pérdidas por dateriors de su valor, '

Los costos de mejoras que represgnian un aumentc de la productividad, cepacidad b‘eﬁden;fi& 0 :‘yizna
extensitn de la vidz Ut de los Lienes, 58 capitalizan coma mayor costo de los mismos euando-camplen s
requisitos de reconocerio como activa. Los gastos de reparacion y mentznimisnto se cargén a t?s nmntas de
resultados det aflo en que se incumsn, ; !

La propiedad, plante, equipo, mobiiaco y vehiculos se depretian tesde ) momanto &n que joa bignss as&én
en sondicionss de use, distribuyendo lingsliments ei costo de los aglivos entrs ios afios de vida (il a"éﬁgneeda,; -
Los métedos v perictios de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada ejei‘cic;:ic y §§ prct:sde
ajustados de forma prospectiva, K

Las fases de depraciacion estén dasadas an ia vida &l estimada de los blenss., Gue s

AL A
Edificics £0y 50
Maquirana y equipo 8 10y18
Muebles y ensires 10
Vehisules §
Equipa de compulacian K
Cilindros tle gas i8

Instaleciones Sy ie

J——




Notas 2 los estados financicros fonnte ussiong

2)

i

ol valpr residea de sstes aclivos. i vida il y el médtods de o

goiacion sgisccionado son revisadas v

ziuslades s fusra netesans, & e feshs O Jada esiauo Je siv

af narfode de la derreciacan seen consstantas cun &l Dend
pattidas, La Comaafiia ha asigblesido Iz
Sagt de sy vida UL normaiments ios aoive
no significative.

Un c{:mponer:ie de progiodad, Hanta, aouine, mobillar varte sgiificativa del mism

srncida inicizimente, 32 ca de bajg 2! momeniy de sg gsners otizner hensficic

sgonGmices fulares nor su use o verte Cuaiquier ganande © ndrsida resuiants g momente d2 i by de

2 L

u"‘

cive [salculada come a dferpncie ertrs 2l ingreso nado procedents de la venta v & Imporis en Fres ded

actevc} ag incluye e of estado de resuliados inlagrales cuando se ¢a da balz o aclive.

A 13 fecha de clerms o siempre que haya un indiclo de que pueda axstic un deterora en el valor de los antivas,
ze comparard £l valor recunerzble de ics mismos con s vaior nets comiable. Cualquier registre 6 reversy de
una pérdida de valor, gue surja camae consecuandia de esta comparacién, se regisira con carge 4 abone 8 ios

resultados segin comresaonda.

Actives intangibles )

Los activos intangibles acguiridos en forma separada se miden miciaiments 2l costo. Después del
raconscimiente inicial los activos bilangibles se contablfizan al costo mencs g amertizecion acumulada v
cuainuier pérdida acumula por deteriors det valor, en caso de existin

Les activos intangibles son vidas (iss finitas se amortzan a lo izrgo d2 sus vidas Gtiles scondmicas, v se

SRR

revisan para detarminar $i fuvieron aiplr deterdere dal valor en ia medida e que exista algin inditlo de gue &
activa intangisis pudiera nater suftido diche deteriorn. B poriode v méledo de amorizacidn parg wn active
infangible cor una vida Gl (nita se revisan &l manos @t dlerrs <3 cada oeviodo en el que se fina. Los

cambios en 't da O escare o o0 e pelrdn 2sperade de consume del
e

zoive s& contahiizan alm

aricdo o 8l r

GTOCOITESpONR ¥ BT

aoniskiss. B gasto por

ctivos Infangities eon vidas O

resuttados integrales o @ nastos qus resu®s rds oohe el

inargibies

Lae ganancizs o pardidas Gue suran 49 da

ingrest net precedents de bz ver®d v & mport

integrales cuando se da da bajs of aclive respactive,

Deteriaro de activas no financisres-

La Compaiia evalls 2 fin de cada afic sf sisle aigdn indicie 4

wi existe @l irdicio, 0 cUSRST i8S Druerss aruales de deigriore :s‘s% 2ot me raguieren e Tof

il

ashmado del imperie recup s
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recuperable es detarminado para cada active individueal, a
que sean largamente indapendientes de otros activos o grupos de acﬁvos.

Cuando 2! valcr en lfres de un acthvo o unidad gensradora de ofactive excadé"@} jnporta ‘%:ﬁ’.umbla. se
cangidera que el activo ha perdide valor v es reducido a ese imports recuperabie. m

Para determinar & vaior n uso, jos {ljos fuluns de efectivo estimados son desconiados asu @Ioif:p'msep?a
usando Una tasa Ce dascusnto antes de impussto que refeja la svaluacion acLal det mercado dyl valor del
dinera en el llempo ¥ log rissgoes especificos del aciivo. Parz Ia ceterminacion dal vaior razoneble mgnos s
cosios para la verts, ss toman en cuenta coperaciones recientes del mercadoe, i ias hubiera. & nﬁgﬂ.eden
ideniificarse este tipo de operacionss, se utliza el modelo de valoracion que resulie mas apmplade “Egtos
calculns g8 vorifican zontra muitiples de veleracitn, cotizaciones de acsiones v atres indicadores c;iaﬁpmip!es
de valor razonzable. Las pérdidas por dateriorn son reconocides en el estade de resultados intagrales,
. f

Dicha evaluacion requiera el uso de estimados v supuestos tales como los velimenes m »rﬂxemlones por
realizar, presupliesios de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y coslog opmahvos T

Las pérdidas de deteriore de operaciones confinuas, ncluyends daterioro de inventarios se reconocen on ei
estade de resuitados integrales en |a categoria de gastos relacionada con la funsion del activo deteriorado.

Inversiones gn acciones.
La nversion de ta Compafila en acciones se contabiliza & su valor razorsble ¥y que a ta techa de aﬂ:jpmaw de.
las Normas internacionzles de informaciin Financiers se detarminé que 2ra sy costo e iito's aﬂm&da

ias 'mversionas 2n accicnes en Agua y Gas de Sillunchi 8. A, rooresentan a! 99.3% del capktal san

Cuentas por pagar y provisienes-

a8 cusnias por pecar cormespancen & abligacionss existentes a 'a fecha dal estado de s,tuaoién fhanmea*
surgidas comao corscruendia de SUCRsOs pasados para cuya carcsiacion se eanera una salida de rgcu 05 ¥
cuyo impere y oportunidad se pusds estimar flablemonts, ’ . .]7

Las provisicnes son wemnomdas cuando fa Compafiia tiens wna obligasibo oresente flegai o I;w!dte } torso
rgsuliado de un svanto pasade, s probabie gue la Compaitie venga gue desprenderse de recuraus para
cancelar las abligacionss y cuando pusda hacerse una astimacidn dable del importe de. is mrsr"rd ABS
provisionss se fevisan & cada fechn del estedc de situacion Trantiera y se ojusian para reﬂe;ar Ta mejor
estimacion oue se tenga 2 esa fecha.

&i el efecto del valor iemporst dal dinerd es significative, a8 provisiones se descuentan Lmlrzando una tana de
interes sclug de marcado antes de impuestos que refela cuanco coresponda, los fesges especifices ded
pasivo. Cusndo e reconotg 2l desclerto, el aurente de fa oroviside potocto dsl paso del dompn ae
recenoce como ur oosto Fnanciere on of esteda de res:

r20Gs imsgTales

oy
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Beneficios a emplvados a fargs plazo-

La Compaiia. segin s leyss lehoralss vigentes, mantiena wr plen doe berefisios definldos que corresrornde g

un plen ge jubiiacidn patroral v desehucio. v se ragistran ¢on oargo & resultedos del afs v sy pasive

2
" rapresenta & valor prasents de le ohiigacién & la focha del estade de situsdion financers, que s delerming

anuzlmente con zase 2 ostudios actuadales realzados gor un codto independients, usando el mélcdo de
unidad de crédifo proysctade. =l valor prasents de las obigacicnes de oeneficios definidos se detarming

S
gescontando los flujos de salida da efsctivo estimades usarde s 1233 de intends determinade por of aciuare.

suposiciones pars deteminar

1=

o0

o actusnal incluyen Telerriraciones de iasas de desouento,

variscionas en los sueldos ¥ salzrics. mses de menzldad, adad, sexo, #0703 de senvich, incremenio sn &

sy

rrento minims de las pensiores jubilares, entre otros. Debide al large plaze gue carsclerza 2 la reserva Jars
heneficios a empleados a arge plaze, 18 estimacion estd sujsta & variadionas qus podrian ser importamss,
sfectn, posiivo o negalive sobre las reservas dervadas por canibics en izs ssiimaciones, se registra an su
totalidad como ohro resultado Infegral en &f peniodo en of gue ocuren.

Participacion a trabajadares en las utilidades.
iz parficipacion a trabaladores e regisia en ios resultados de! ado como parte de 1os costos de personal v e
calcuia apficando et 15% sobre |z utiidad conlable.

impuesios-

Impusste 2 fa repia corriente
Lss activos v pasives por & imgpuesto & iz ronta coriente e micsn por jos irportes que se espera regunersr

Lt

de o pagar a la sutoridad fiscal. Las tesas impositivas v ls normatva fiscal viilizadas para computar dichos

importes son acuelias que esién aprobadas & ko fechs de dlers del periedo scbre el que se informa. 15

gerencia evallia en forma periddica las posicionas fomadas en lzs Jeclaracionss de impuesios con respecto 2
las stuaciones en las que las nommas fiscales apiicables se ancuoniran oy

algs a nterpretacdn. v constituye
provisiones cuande fuera apropiada.

pugsto 8 la renta difarida

Fi impussto 2 e renta difsrids se recanses Wilizands e matode sl pasiv) sobro ias dife

GiEs ITIOUEES
ardre lgs basas imposidivas Je 08 2Cives ¥ paESVOs v SUS impostes an lins a 8 facha de gerre def neviade

sobre ef que s2 informa.

o8 £asivos por implests difede so reeoncosn por GBS ns dfsang norarias nponibes,
Los activos porimpuesio difed 20oneodn = diferencies bamporariag anducibles,

El imports en fibros da los aotives por impuasio diferido 88 revise en

B

que s& nforma v 82 reduce or 'a madida en QuUa ¥& N0 ses wod

waponithe fulurg, para permill o8 20ivos por mouests diferide



gque se forma y s reconocen an e medida en que sa tome probatle la exidhn
futtiras que permitan reoapsarar dicnos astives por impussio difedde na recone

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las fasas de impuesto a 1 renta vigaiﬂes :5 la
facha que s2 esfima que las diferencias temaararias se raversen, ensidersndo las fmsas del Jmpuas‘lﬁ #la
renta vigantas estatlecidas enla lay.

Los actives y pasivos nor impuesto diferdo se compensan si edste un derecho isgalimente exgible de
cormpensar los acuves y pasivos por 2l impuesto & ia renta corfente v si los impusstes diferidos se redacionan

con la misma entidec suieta a imputstas v la misma Jurisdiccion fisesl

&l activo por impuestcs diferidos no se descuenta a su valor actual y se elasifica come ne comiente. - &

%‘os ingresas de aciid ades ordinartas, log gasios v log actves $e reconocen exciuysndo el xmpor*e ‘de
cualquier impugsto schre [as ventas (8). impuesto at valor agregade;, sabvo:

- Cuandn el impuesto sobre jas ventas incumido en una adquisicién de activos 0 en una pfeawén?de
servicios no resulte racuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impussio se racongoe como
parte d=i cosio de adquisicion del attivo o comao parte del gasto, segln comresponda; i

- Las cuentas por cobrar y por Pagar que ya asién expresadas inckuyendb 9l gmpaite de Impyasios sobre
las ventas. '

£i importe neto del impussto sobre as venas que se esperd recuperar de, o que corresportia pagar a la
attoridad fiscal, 2o presenta come una cusnts por cobrar @ unNa cuenta por dagar en el astar‘o de sm.amﬂn
finmnciera, sagdn coiresponda.

Raconoeimiento de ingresos- e
Los ingresos se receracen clando es probaiie que ics heneficios esondmiccs sacciados & la ransacsion
fuvan a ja Compafils ¥ & monto de Ingresc puede ser medido confiablements. indepandigntements del
moments er que 33 —; gnera ef cobre.  Los ingieses se miden por i vator rszonahle ce g contrapresanion

recipids 0 por reciin fgniende en cuenta tas condiciones de page definicas contractualmente v sin iyl
impuestos ni ararcees

e o

Los criterios especifcos da reconocimiento de los distintos tipos de ingreses son nencionades a'coptimsacids:

Yenis de biones:

L.os ingresos de ectividades ordinerlas procedentes de fa venta ¢2 bienes se rsconocen cuando Iof fasgos
significativos y las vertaies inherentes a ia propiadad se hayan sushinciaments wensferdo al combradcr, lex
aligh poure, por o ceneral al momernto de la enfreca de os bieres. Los ingrasas de 2 Compafiia proverars
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prircipalments e ia imporiaclln v oo medico hosplaiprios, equices v surunslros
para la Industiz v foda clese 42 gases industiales y modicinzles
Las venias son raconocicss refas de devolc'onss v descuenies. suanedt s2 ha antragado & bion v g han

tansferids los dereches ¥ senefitios inhereiss.

El inureso por orestacién de senvicios rasutrerdes s rzoornoidn &n oresulizdos cuando o senvicic 83

R

S E O0F (THEA

proporcionads, es probeble (2 rocupergsitn de g considersndn adaudads v ios cosies asosizdos ¥ & Monin

dai ingrese pusden ser medides de maners

m} Reconotimiento de coslos ¥ gastos-
El costo de ventas se regisira cuando ss eniragen los blenss, de rmaners &

ulanes sl reconocimiente de los
ingrasos por la corespondiente vents,

Los ofros costas v gastos se reconacen a medids que se Javengan, independientements del momenio en gus
£ pagan. y sa regisiran en los parfodos con 108 cusles sa relacionan.

n)  Conversién de moneda extraniera-
Les trensaccionss en moneda exiranjera son iniciaimants registradas por la Compafia g las tases da cambio
de sus respactivas monadas 2 12 fecha de is ranszccidn, Los activos v pasivos monstares denominades en
maneda extranjera se convierien a [a tasa de cambio de ciers de 8 moreda vigente a la fecha de cigrre da
periedo sobre ef gue se informa. Toedas las diferencias se imputen al estado de vesultados integrales

o} Eventos posteriores-
Los eventos posteriorss af clarrs dal slericdie que orovean mformacion zdizional sobre i sihuacién franciers

de la Compaiiiz a la fecha cel astade de stiuacidn finander {2vantos de aluste) son Inzluidns en oo ostad

fanciercs. Los eventos posiatiores Imparianies qua no sor evarios de s'usle son crpuesics en noigs aios
esisdos

US0 DE JUICIGS, ESTIMACIONES Y BUPUESTOS CONTABLES SICGNIFICATIVOS
im pregareciHin de los astados Snargierns ds la Compafia ey

=
£
&
)
I
2
i
@
w3
13

etenciy deha
sstimacionss y suposiciones eoniaiies que afecian lo8 Impordas de ingsses. gasios, activos v vasives in‘ornados

v i3 revelacidn de pasteos comlingsntes of cerre dal peviodo soiro of guo fe foma, B oestc ssnticn, s

incerbdumbre sobrs tgles suposiy

ones ¥ ciones pedria dar usar en g furas a resulindos

fu
W
=

]

recuerty fe afustes 2 o8 'mpones snsbres O 03 2050 O paskeas sfscados,

La preparacion de los estados fnandioros incluye los sigulantes orifencs v watimacior es significaiivas uilize

1z gerenca,
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Estmacianss v supdsigionas- i
tas supesiciones claves reiacionadas cen o futurs v Oiras fuenies cigves de astimaciones da mcetﬁdumﬁre‘ 2is
facha de cierre de: pericdo sobre el que se Informa, que podrian onasicnar variaciones s;qntﬁc:atw'is qibfn s
importes en libros de los astvog y los pasivos durarts el prdximo ejercicio, se descriten a conﬁnuadm e
Caompafila ha basado sus sugosiciones y estimaciones considerando los parémaetres cisponibles al moregty e
praparacidn de los estagos Thanciercs. ok

Estimacion para cuentas Sudosas de deudores comerciales:

. S 7
La estimacién para cuenies dudosas de deudores comerciales ss determirada por la garencla ce 8

Cempafiiz, en base 2 una evaluaclsn de |z antigledad de Ios saidos por cobrar v la ;msihilldachde
recyperacion da jos isMOs.

Estimactén para inventaios de lento movimients, en mat estado y ossolets: T
La estimacion para Invamarios da lento movimiento. en mal estzds vy obsgieto es determinada en base & la
antigitedad da las partidas. :

Wida il de propiedad, plants, equipo, mobillario y vehiculos: ‘

Las estimaciones de vida Ut se basan principalmante an las proyacciones de uso futura de o8 activos.” En
aquelios casos en los gue se pusdan detaminar que fa vida Gt de los actives deberia.dlsmlnuirse.- 8
deprecia el exceso artre €l valor en librog neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo ala vide atit
restante revisada. Factores tales como los cambios en ef uso planificade de los cistintos activos podﬁan hacer
que la vida Util de los activos se viera disminuida.

Deteriors del valor da los actives no financieros:

La Compaitia evalia los activoe o grupos de actives por detediore cuandc sventos .o camios en las
circunstancias indican que &l valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a A existensia da
activos. cuyos valores exceden su valor de mercedo ¢ capacidad de generzcitn de in_‘qre:sos netos, se
practican ajustes por deteriorg de valor con cargo a ics resultados dei pericto.

impuestos:

Lz deterrminaridn de a5 obligadionss y gastes por impuestos requiers de inlurpratlecicres a la teg@[amén
winataria aplicakis. La Compafiia cusnta con asesoria profesicna: en mateda vibutara al moments de fors’
decisivnes sebre asuntos butados. Aln cusnde la Compafia considsra qus sus estimacionas en matesd
trinutaria son prucentes, conservadoras y aplicadas sn forma congistanis en los perfedos -‘apartadcs oledan
surgir discrapancias con el orgenismo de conlro! tributaria, en '@ inmeromiacion de normas, qua pudxaraﬂ
raqusrr ds ajusies porimpuestos en 8l futuro,

Gligasiones por bersficing a empieados & large plazo
El valor rresente ds .as obligaciongs de pianaes de pensicn se determing madants valuadiones aclueriaies.
f.as valuaciones actuarizdles anplican varias suptsiciones que podian diferr de los acomecamlantcs cue
efactivaments fendrin ugar en of futuro. Estas supcsicionass incluysn: 2 deferminacidn ce la tzsa de
descuento, los aumentos Saiariales fiturps, log indices de mortaidad v iUk &

T

68 fituras de fas pensiaras
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Capido 2 i2

. ka3 suposiicnes sibyansntag

b

J paturaieza de large pazo. fas
chigaciones vor benelicles definidos son axemadarente sans D08 3 ios cambics on eslas supcsicionss

P

Toodas esins supcsicionss se revizan & cadn fecha de clerre del perindo sotwe & que s informa,

Para la delerrinacidn de la tasa de degcusrlo, ef perite considerd s tesas de intergs da bornas smitidos por
&l gobierno, en visia de que en Eouador ro axiste un mercado g8 va'nres arpiio seqin indina & parralfo T4 4
iz NIC 18

i indics de morglided 52 basz en 28 lablas blomalnicss ds expenencis ecuatoriana publosdes por s
" ingtifvio Ecuatoriane de Seguridad Sochal (ESS) segun RG Noo €50 o=l 28 de agosto rﬁ-e 2002, Las

aumantos futuras de saledos v pensiones 52 basan on los indices de inflacian Siures esperados para i pals,

«  Provisiones y beneficios a emplaadoes.
Debido a las certidumbres inhierenies 2 las sstimacikones nocesarias rarz detenringy 2l importe de las
provisiongs. 10s desembolsos reales pueden diferl de los impotiss reconecitos criginalmente sobre {a base
de las estimaciones realizzdas.

La determinacion de ia cantidad a provisionar esth basacda en Ia mgior estimacion d2 103 desembolsos que
S8ran Necesancs pagar por A aorrespondente obligecidn, tomando en consideracidn tode I3 informacidn
disponible & I2 fecha del periodo, incluyendo la opinidn de axnetos independientas tales comn asesorss
legalos y consuliores.

5. CANBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

£.a) Meioras y nuevas normas ¢ interprafaciones

{as poiiticas conimbles edoptadas son congisientes con ;

i @i anterion, excepls por izs
siguent adificaciones efecities a naillr del 4 de erere de 2072
guientas madifica fe s a et del s de erevo de 2072

. NIC 12- impugsios a lgs ganancias (Favisada

» NIF 1 Adopcion por prmere vez (Revisada) - Higerinfanién savgrg v oirminacitn de f=ohns fas paalos

}

primerds adobiantes

» NIF 7-  instrumenios fing

copsisdas de ravelaodn do baa en

Lz adopaitn de estas nurmas se desoriin & continuasion:

. HIC 1% Impuestos & las ganancias {revisada). lnpucsins diferides: Recuperacidn del Activo

Subyacents
l.2 enmiends aolara la deemminacidn def impucste diferde sclire g nrosiadedes dg inversién madings &
valor razongdle v se iroduce ura pressunoldn Jefulabiz de cue & oy

de inversion medida ando o edele el valtr sz

base o2 que su impode en fb

.

i
afi

i
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J“
linpuasty difsvdo sobre actives no depreciables que ss miden Ldlizande 4] modelo ée narizacion da
ta NIC 13, siernpre se deben medir sobre 'a besa dz 12 venta. Lz wodificatiin sa efective paraperiodas
anuales cue oomisncan en o daspude del 1 de anaro de 2012, La Compania no tiens activos de estas
caracteristiczs zor o que no Hene ningin impacts en la presentacién de sus astacos financieras.

». NUF 1 Adegpcidn por Primera Vez de las Normas Internzeionales de Informactén Finandiera
{revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para los primsros atjpgjta(t{és
El I1ABE proporciond prientacion sobre como una entided debtie reaiudar la presentacion de Icisiestados
financieres kajo NHF cuandos s moneda funcicnel dei@ de estar suists a lz hiperinflagidn. La
medificacitn 23 efoctiva para perfodos anuales qus comigraen en o después det 1 de julio de 2071 La
moditicacién ne tiene impacto en ia Compafta.

+  NIF 7 instrumenios Financierps: Revelaclensa - Mejora de los requisitos de raielacién}sohrg,la
baja an cuentas N o
La snmienda retuisre raveipciones adicionales sobre {os actives financieres que se han transferidu pam
no dado de baja para que el usuario de los esiades financieros de la Compafiia enﬁenda la retacién con
ios activos gue no han sido dados de baja y sus pasivos asociados, Ademss, la enm‘abr:dﬂ; requlers
revelacicnes scbra 2 impiicacion continuads de a entidad en los activos dadas de baja para permilic a
ins usuarios eveluar 12 natureleza y los riesges asociados con esa pardicipacion. La medificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o despubs del 1 de julio de 2011, La Compaiiia no
fiens actives de estas caracterizticas por 0 que no Hene nmgur impacts en la presentacion deisus
estados financieros.

5.b} Normas y enmigndas emitidas adn ne vigentas :'i
A continuacidn s2 enumeran fas nomas y enmiendas emitidas pere gue no se enconaban efy wgsnt:éa ala
fecha de emisién deo lvs estades financieros de ia Compafiia En este senfite, se indican. fzs ALrmas y
snmiendas emitices que la Compatia raronablemenie prevé Sue resultardn apiicadles en efffutu’o.‘ La
Compafia fiene ia intencion de adoptar esas normas y enmiendas suando enlren en vigencia. ’

. NIC 1 Presentacion de los estados Bnancieres :
Presentacicn de pardidas del estedo de resultedos integrales, los cambios en la nomz astan
rafacicnados o i egrupacion de las paridas presentadas £n ol osiado re rasuliados integales. Lac
pariidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultades, en un perioda futuro podrian ser
preseniadas seraradaments de las penidas que nunca serdn reciasifeedas.  La. modfioaclin alols
solamante 'a rresentacion y o tiene impacto en iz posicide fnanciera de i Compaftia © &n S

esempeio. La modificasion se herd sfectiva para los periotias anusies oue empiecen a :Jamt cc* 1 ds
jhhﬂ ge 2015, : :

»  NIF 8 Instrumentos financisros: Clasificacion y medicién
LA nema tiare yaqunc:a nare oS periedos anuaies gue se inisien & partir 44 7 de enero e 20‘15, Como
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disposizionss de revaiandn vaneroras. La MIUF § norequiers reestrusiurar informanién comgaralva, &+

LSSRVE} awdi SV,

sulugar g NiF Tha
WNiC 38 a la NEF g

iawones adicionzles en iz ransicidn de 2

ides 2 oparir de s fegha o2 frensicién deg ia
Compafiza esta NIiF & 5 im%
revisionas sea emitida
NiC 18 Beneficles & empleados (Revisads)
£} Conseio e Normas intermacionales de Contadilidad ba oritido rumerosas modificetionss = 2 &
16, entre 88 que s6 nusden marcionar cambics fundzrerialess como i sliminacidn del métods o

£
“corresor’ ¥ € concenic de relorrns esperados an plan para clardfioer sy redasciin. La
¥

gnmisnda antrard en Vigor nam .!’l—l‘"ﬁ TS UG ComiRnten &

NIC 3Z Compensacidn de actives y pasives financieros - Modificaziones
Las medificaciones clanfizan el signifcado de "aowalmente dans un derecho legal de compengacicn”
Estas modificaciones tarnkign clanfican ia aplicacion dof eriterdo da fos sistemas de compensacién 4o lu

NIG 22 gue aplican mecanismos g compensacion briia cls ne son simulténeos. Estas modificacionaes

ne tendran impacio en ia ;asicéén financiera o desempefic de iz Comoafiia y seran efechvas para lus
perindos anuales que comfencen & party dal 1 de enero de 214,

NIF 7 Ravelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieras - Modificaciones
La modificacion raequiers |a raveiacidn acerca de los darschos de compensar v 1os acuerdes relacicnains

T
{tales como acyerdos cniateralas). Las revelaclonas provearan 2 los usuarios informaciin o6 or o a

graluacion det gecto do compensar acuerdos 8n 2 posicidn fnanciers de la ertided. Las nueress
revalaciones son requaridas para todos los instrumentos financiercs reconocides gue sen compens

da acuerde con ta NIC 32 instrumenios Financiems Precantecidn. Estas modificasiones no tendrsn
impacte 8n la posicién fnanciers o desempefic de i Comsadis v surdn efectives para los periodos
anuales gue comiencern 2 padr dei 1 de anern de 2013

NHF 10 - Estados financlercs consolidados
NIC 27 Esfados Qn

sstabiocs 1 capsolidacion de sstades fnanciercs. asi

La NiF 10 rsemplaza i3 seo

u
Q\

Censciidacion de enfidudng ds

La NiF 10 esteblecs v scho v entidades inclivendoe s e
prophs#o especial.  Los Dambios Moarnotacdos o diF 0 s“! et gue ge.re;nr:,i-:a aplieue bhcios
significaivios para detarminar o dag v QUB COT EHC ¢ &r GO Enn por
rarte ce 2 makiz en comparaciin con los reguerimisntop establecidos por g MIC 27, La Compafia

basada sn andlisis prevrinares, no aspsra Impacios

Tsta norme sera sfective para ias
serfpdos anuales que rociencan 8 partir det  de erer de 200G
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+ MIF 12 - Revelacionos de interés en otras entidades

consolidacion de =stados financieres, ast comc fodas las reveiacionas oue fueren pray lamenta ek zadas
en ia NiC 31 v la NIC 28, Esias reveiaciones hacen referenca a ios interoses de tina enbdaﬁsen ﬁna
subsidiaria, acuerdos comuntos, asociadas y entidadas estrusturadas. Revelaclanas adzmmﬁea san
raguercas, sin ambargo no tendran impacto an 3a pasicion financiera del grupa.

Fata narma 304 sfectiva para los perlodes anualizs gue comisncen a partk cal 1 de 2rera de 2913.- -

v HNIIF 13 - Medicion del valor razonable
La MIF 13 estabiece una gol2 gufa de scuerdo a Normas Internacionales de nformacion Fxnarichm para
todas les mecicones de valor razonsble. Ls Compaila sstd eveluando el Impacto nﬂ sﬁ pos@én
financiers y dessmpefio, sin embarge bassada en andisis prelimineres. no se esperarn ihpactﬁs'
materizies. Esta norma sard efectiva para los perfodes anuales que comisncen a parﬁr de! 1 dg an&m da
2013

{5.c} Otras normas emitidas pero que aln no se encorfraban en vigercia a 1a fecha de emision de los estados
finsncierns de la Compatia y que la gerencis prevé gque no le serén aplicables en sl future, son las siguisntes:

Fecha'efectiva da -
Mormas vigancia
NIC 28 - Inversianes e agaiadas ¥ negogios conjuntos (revigada en @l 2011} 1 de enare aerzmz';
NIF 4 - Adopaidn de primera vez - Préstamos del Gobiemo % e tnare de 201,3“
MIF 11 - Apserde da negocios conjuntos % de anero da 2013
LM 20 - Costos de dosmonte en fa fase de produccién en una ming a clalo abierlo 1 de snero de 2013

[.as sigulentss mecras v enmiendas no tendrdn impacio en ia Comaaftia y son;

. NIIF 1 Primera adopeldn de Nommas intornacionales de Infarmacion Finenciera |
La mejoia clarifica que una entidad gue ha dejands de aplicar NIIF en af pasado y elige ¢ es ceguenda s
agiicar NIIF, Tere la opgion de aplicar nuevamente NItF 1. S la KHF 1 ne e splicada nuevamants.
antidad debe~3 rostablecer refrespactivaments sus aslados Tnaaciercs como s nunea hutisra d sizto de
aplicar NIIF

s NIC1 Presentacion de estados finzncieros
l.a meiorz clarifica ia diferentia entre informacion comparaiiva adicioral voluntaria y los reqﬁeﬁrma-nms
rminimos de infornacidn comparative. Generaiimense, (@ informacion cempaativa minima requeridz a5 &
pericds ameticr.

. NIC 16 Proniedad, planta ¥ 2quipe

La megora clarifice que les repuestos para reparaciones mayores v 2quips 42 senvidto tuie eumpien con
'z defiricidr a2 aropiedad clanta y equioo no son irvertarios:.



Motas a los estados inancieros moeun

8.

. NIC 32 Instrumentcs Fiﬂanc%em& preseniachin

La majora clanfice gue =

cion 2 accionisins, deben sar

N

contabilizados de confo ad con g NIGA
=  NIC 34 Reporte financiero infering

La mejora slinga los recuedmientss de revelsclonss pars segmsnios de acives con sogmenios de

pasivos en los sstados fnancers interdnes. Esta dlarificacion assgura ademss qua las revelacionss
imterinas estén alineadas con 28 reve’acionas anuales.
Ertas meinras son sfactives para perlodss gus erpiecses dessuss da

de enero de 7013

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financienss 2 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 s& conformaban de 1a siguipnte manera;

2012 2014
Mz
Corfients carvnnte Corriente

Actives financieros medidos al costz ameortizado

Efactivo en caia ¥ bancos 4.844 829 - 10,0858.138
Inversiones - 4,864,244
Reudores comerciaies, nato 7323425 - 71817283
Cuentias por cobrar a enidades relacionadas 2,621 - 10,574
Otras clentas por cobrar TARIG 0% 806 144,271
Total activas fnancieros 2,350 480 108000 22,285,980
Fasivos finenciercs modidos al soste amonthade

Aorzedores comerciaies v obres cuentins por paga ERriceR: 3t - 4925624
Cuertas por pagal 4 entdades relacionades 1255532 - 1,128.458
Tolel pasives financieros £.246,482 - 3.084.079

idades ralacionadas oTes

Ps LY

& glectiva y sguivaientes de efeciive deucorss comarciaies, cusites nor o

cusntas sor cobrarn, aoresdorgs oomis ¥

olrss Chentms por JAgar

[w

reiacichadas s6 ayox

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 da diciembre de 2012 y 2071, ¢ gfective y squivalertes de efecthe se formaban de e siguenis maenara

g



Notas a los estados financieres (continuacien

Fit kY 2011
Bances locales (&} 3,180,385 5,080,290
Banens del exsriorn (a; 1,759.480 4,586 631
Fondos de raersibn {by - 414322
Cala 4,745 4,835

)

4.944,521 10.083.138

La Compaiia manfiere sus cusrtas orrentes en Dolares de los Estados Unides de América en diversas enbdades

financicras leczlas v del cderor; los fandos son do libre disponilidad v rio generan In‘erssss.

El efectvs mantznica en fondos de invearsidn es recuperable con nolificacin de 24 neros antes de le fecha de mtirs, v
generd rendimienta anuai variable de aproximadarante el 2.73% en el afic 2011,

8 INVERSIONES

Las inversicnas congisten en depdsitos & plazo en subsidarias del Grupo Linde que fa Compakila mantisne como
rsserva de liguidez. Al 31 de diciembre do 2011, las inversiones s8 Tormaban como sigue: '

Linde Finance BY - ICO ¢apdsitos entre 4 a § mesas

plazo y tasa de interés anual de gntre 0.35% v 0.53% 4 8B4, 244

8. DEUDORES COMERCIALES ‘
Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, los deuderes comerciales se farmaban de 1a siguiente matera:

2012 2011
Provi« Provi-
sin sion
Walar cuentas Yalor aior custing Vator -
brutn dudcsas nato bretn #udosas aelo
Clizntas locales i 8 74338 (3H0,248), BIBLEV0  GE33907 348228 6,285,878 b
Provision de noresss (23 ¥ A58 - QTH4E5 406,044 - 596,044

TTI3ATT (300248} 7323428  Tr20651  (4gaze; TABTIR

A 31 de dicembre Je 2012 v 2011, constituyen cusmtas por cobrar cotreroiates. ias cualkss tanen un yendimiente ce corfe
nlazo v Ias eandiciones de vendimiant on general son do hasts 56 dias. © rdmero 9o ofentes al 31 de diviembre ge 2012
astiende aproximecamente a 1,112 {1,151 en ol afin 20113, ’

Sorrespordo # areductes ertregados 5 dhentes cuys fachuracidin ge reatie en el ado 2573

]
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3 empiEeT i ! e Tl 3 iy e e 1t le " oy
1, s snhgladisd deb saida de deudoris sorrersiales por venia

43 204

Ao N
dutario. Taterin. delerin- aterio~

ragda rada Tetal rada Total

Vigents {hasta 30 dias) a7l 455 - 57485 DO 44 - HOR G4
Yensida
Da31 a 66 diss 8 ERE08G - B304 25168 -~ B.225.18%

3
T 6138 dies - - - - -
e 91 8 150 dias

MWAs de 120

2913 ritak]

Saldo af inicia 345228 ADF212
fas {menosh
Pravisiones 42,018 -

nitzaciones -

Saizo af finai 380,258 348,228

1. CUENTAS PCR GOBRAR Y POR FAGAR A ENTIDADES RELACIGHADAS

{217 A1 3% de diviembre ©

@
)
o

anadag ee Torrraban de e gl
it
Naiueaiezy Yengh-
.

daia Qrigen do iz mgata
Sociedad

Palg ransaceion {rizg) 2 petal

Linde inc. US Comgia e Liares e 2521
wirdde Coinnebig B & Someartia Coiorming Campre ée bionos o B 25 e

AGA Fard

Compra de b




P

Notas a los estados financiercs contiruacen)

t2.2) Al 31 de dickembre 46 2012 v 2011, las cuentas por sager @ exidades reldlfaEs

manera,
Mattralara
dela mighto SR
Soziedad rebacién Pals Origen da fa transaccion idias) 2012 2011

) .J ST
Aguay Gas Silunchi S, /& Gonercisl  Beuader Compra ta bienes 219] 510,443 ‘ 6‘:3,55’?
AL Brasil TR Comeiat Brasi Cormpya de vienes y sanicics &L 480,827 299, 023
Lince Gas LGOHT Somercial | Alemania Gompra €6 bienes { regalias o 138440
AGA Pent Comercial  Pem Compra de bienes 5 6265« 113000
AGA Chile TR . Comergial  Chile Campra de bienes a0 28,047 ) Com
Linde Inc. L8 Domesgial  EUA. Compra de bianes e 184871, K -
Linde Solambia 3.A, Comterclal  Colombia Comgpra e bienes 30 547 . 75,50
Cryo AR Comercial  Suecia Compra e bienes 0 ez 23
AGA AB B Comarcial  Alemania Compra de bienes an- 1088 -
Linde AG Englneering Division  Comercial  Alemania Compra de bisnes an v U148
Linde Giobal Helium Inc. Comarglalh  ELLA Campra de bienes 8u - 4,810

1282539 1,178,458
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Notas a los estados firancieros contincacién)

Las cuentas por cobrar y por peger comerciales con entidadss ralacionadas fie
LigLs, no gararan inteteses ¥ no se han realizado provisionss par detariors.

Les termincs y condiciones bajo las cusles se llevaron a cabo las ansacciorss con enddadeslmlammad’aa
fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fusss con terceres.

A la fecha, la Corrpatia se encuentta en procasc e oblener ia cerificacibn de gastos del afc ?0"‘. gﬂr
1,382 244, corforms o rsquerido por fa legisiacion tributara vigente. 2 criterio de la gerencia de la C:qmpaﬁea
dichas infcrmes saran ahtenidos hasta fa fecha da presentacién del informe sobrs e! cumo.lmanta da
obligaciones tributarias de acuerdo a lo fequerite por la legisiacién tributaria vigente. oo

(o} Administracion y alla direceion- ;-

Los miembros de 'a aita administracidn y demas personas que zsumen la gestidn de Linde Fcuadcr S.A.,
mcluyendo a la gerencia peneral, asi come los accionistas que ia reprosentan, no han parhmpada a 31 de
dicierbre de 2012 y 2071 en transacciones no habituzles o relevantes,

{¢) Remunseraciones y sompensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clpve son aquelias personas gue Henen autoridad y responsabilidad para plan[ﬁca dmgnr; ¥
controar las actividades de la entidad, incluidas las gerancias y subgerencias. Durante o asos 2 y 2@11
los importes reconocidas come gastos de gestion de persenal clave, se forman como siguen;

2012 2011
Sueltios 884,763 £49.252
Beneficios corfe y targo plare . 306,548 1419583
Total © 1188312 2,262 565 : -

11, OTRAZ CUENTAS POR CORRAR
£i 3% de diclembre de 2012 v 2611, Tas ouas cuantas por cobrar se formzban

sipudiends maners:

2012 014

No

Corriente  coiriante  Comisve

Ern'gades y funcionarios )] 7,468 106,000 59,022
Garantias 27881 - 27,081 .
Ciras cuentas por nobrer 45345 - G? 188

0,823 106000 “4‘_?
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K
i

5} Dorrssponds g un préstama oforgsas g un valaisdor por 1

nee ab

susnipeidn, con una asa de nlecds da 5% anua’ qus se liquids-a aly

12, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGEAR

Al 31 ga diclerrbre da 2012 ¥ 2011, los impusstos 0of cobrar ¥ oo pager 52 formaban de la

Por cobrar

hppsste 2l Valor Agroegado VA (D 36533 .
Por pagar

Batencicnes de mpuestos (2} 414 533 210 909
Inpuesto 5 fa renta (Var nota 200EY 717521 1.4%% £50
Impussto 2t Veior Agregado VA (1) - 3 751

1,137,804

{1) Constituye impuesic al Valor Agregade (VA pagado en adquiskidn de biones v zarvigios tes

que es cempensado con el [mpuesto al Valor Agragade {IVA) gensrado en venias,

{2y Comesponde a etencziones de impuestos que son pagadas al Servicg de Rangns Interngs

generacion y regisirs,

13. INVENTARIOS
Al 31 de diclemibre de 2012 v 2011, {03 inventarios se formaban o

la sizulents manaa:

22 2011

irvemiana da repuosios
imsielaciones en procsso

ntransko

Hionos- Estimation para obsclescenc

D rmovimienta d

n

g3 a partr dg @ fechs do

siguionie Awnes;

frados por ls Compania, v

o el rmas sigiients a su
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Notas a los estados financieros continuacen:

Sz.de al inicio

i as- Provisiones

Salde a! final

<z 2611

FEL0E5 119,745
13,433 202,381

335544 322,056

14, PROPIEDAR, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y YEHICULOS L .
AL 2% de diciembre de 2012y 2011, el saldo de propladad, planta. eGuito, mabiiario v vehiculos se formaba de la

sigulente manera:

Terrenos

Edificios ¢ Inslslaciones
Chlindros

Maguinarias y equipos
Vehiculos

Fquipes de computo
Buebles v enseres

Proyecics an curso

Tatales

31 da diciembre de 20412

¥

&1 de diclembre do 2011~ -

Costo

Dapreciaciin  Active fijo Costo Depreciacien - Activgfijo
tistérico acumulada neto histarico acum;u:lgi_igl" : % nof
s ————— e - . B
3782870 - arszeTt 3782670 L s7seenn
5.034,822 (295473 3079885 5915881 . (28384410 ' 3077250
TAB364  (B07AE95) 4331889 5517548 (26830487  3.834.899
2815988 (12111785) 10704190 1076355 (10.752806) . 8983470
2,108 315 {1,199,059) 908,256 1.499,083 (027,740) §72,245
1,845,742 (1,534,740 311,002 1600972 . (1432317) - 168858
1,292,144 {350,986) 781,156 1,208,512 (448,7’?8) l 760.%‘3«4
1340412 - 13240412 3232190 - faamam
S8526.254  (21436014) 37,080,240

43805255 (19.083210) 24.322,05¢
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Notas a los estados financieros wortnuadien)

16, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 21 da diciembre de 2012 v 2

18.

202 201t
Aot Amorti-
wacldn zagién
Gosto acumu- Costo asume- I
histéricn lada Neto histérica lada Nate
Lizentlas y software TE3E34  (B4.023) 260811 692500 (444484 2437308 0 4

Durante los afos 2012 y 2017, & movimiento de intangibles fus como sigue

2012 20114
Satda al inicio 243,325 61,517 B
Mas ¢{menos):
Adiciones i 71,024 204,510
Amorfizacion () (59,536) (17.702) X

Saldo gl final 259811 24B.728

=

La amortizacion de los infangibles se basa en el cusfe del aclivo y se reconcee op esuitados con base al méﬁdn o linea
racta durante {2 vida il estimada de Jos musmes desde fa fecha sr que s Gncuentran disponibien para su weg. {@ wdg i
astimada para ¢l pericdo @ aurso y compamtwo 28 de ¢ingn aftas. I o
Las pancicales acdogres da ke ejgricins 2012 y 2091 coresponden g la adguiziclén de deancias pare aplicacionss

mfarmdticss.

INVERSIONES EN ACCIONES o

Ei salde de inversiones en acciones al 31 de diciermbre da 2012 y 2611 comrssponck: 2 la inversion manienidé{
n su subsidiaria Agua y Bas de Sillunchi 8. A, compartia incorporada en Ecuador y cuvas art,vufades

congisten en le explotacidn & industriaiizacidn da gas capdrice, La Compania posee & % .39:1& del mta :lg

a2cciones de fa subsidiarz,

La Compafils acauiers ia intelidad del ges carbinico ¥ helo zeco gue praduce 13 sunsidiada. Bn 2 afle 3072,

las 22

mypras a &5 subgidiaria asclenden a 533,228 (5359.313 2n el afto 2011). Agua y Grs de Siluned 8. & no

terne empieados v la Comnafia le prestz senvicios de moduccitn sin carge algunc ademas a Corpaltis =
presta los servicios de adrinistracién por un hororede gnual de 19.200.



Notas ‘a los estados financiares cuuacsm

‘

‘ Totai acive 1 804,502 1TRAE2
Total pasiva 74854 10207

‘ Satimoms 1,528,343 oy
irgresos GR3E28
Utificad fpgrdida). nats 28433

Linde Ecuador 8 A 2 sv vez os subsidisda ds Linde AG, por 1 que no prssanta zstados financiers:
corselidados con su subsidiaria Agua ¥y Gas de Sflunchi S, A al 31 de dlambrs de 2012

17, ACREEDCRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciernbre de 2017 ¥ 2011, 08 acreedores comartizies y olies oieslas por pagar se formaban de 2

siguientz manera:

i 4

Provaedoras locales {1) 3,403,583 Z482773
Froveedures del exterion (1) 724,187 TERETR
Garantias racibitas (2) 385057 a3 a0z
Antinisas recinldos da clientas 283182 251578
impuestp a lz salids de capitaie 111,566 -
Chres cuentay o7 pagar o5.087 34260

AG3%012 028821

113 Corssporden prinapsiments mor comprs

orieves yonn

genaran inlerasas.

grurtin on cliendes por ertreea o

Caresponds s deposies racdbidos

i
3

&

18. BENEFICIQOS A ENPLEADOSE
A3 de diclembras de 2012 v 2011, ‘os benaficios a empleados se io

san sera sigus:

Ly



Notas a los estados financieros ¢

‘Coninuacion

Faricipactdn a fabajadoies
Naming par pagar
Beguridad sceial

Fnndes de reserva

Deadimo tercar sueida
Dacimo cuarty sueido

Vacssiones

Farcibn oomients beneficies a empleades a
faryo piaze (Ver Mota 19)

Durante los afics 2012 y 2611, sl movimiento da los bensficios a empleados fue come sigue:

Afo 2012:

'y
2012 2014

1,651,748 1.509 810
611,388 252,748
165,032 $5,230
8,535 2,478

12,847 122
36528 14,608
147,831 151,708
1,671,297 4,095 873

877750 750.2

2,548,047 284527

Saldo Provi- Saldo

31422014 siones Pagos 31422012

Participacion a yebheajadores 1,609,810 1,081,748 (1,508813) 1,051,748

Némina por pagar 293,745 3,651,383 (5,333.750) 611,383

Sequridat social 85230  1.190782  (1,7308G0; 105032

Fondos de reserva 2478 51,485 47 429 3528
Dankne ierser suelio 19,295 331,304 (387 775
14,608 734243 BTN
181.70R 83,883 [y

266,878 5462414 EEE?RUD. 1271297

e
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Afo 20T
Saldo Provi- Saiin
31122810 siones Pagos Ok P bl B

Parivipacion a rabajadoras 1357188 1509810 (1337138
Moming RO DAgaEr 21814 32131487 (5 1E6 271
Saquricad social 34232 140350 (108G 82
Fondos de reserva 2,524 42,815 144081,
[>acirns tercer sueido TR 218,525 {314.31¢ NZYE
Déckno suarto sueldo 15,518 50,473 81283, 14,806
Vaoasionss 124,170 83,787 [y

1783808 8302732 (7083885

18, BENEFICHZS A EMIPLEADDS A LARGO PLAZO
Al 31 de disiembre de 22y 2017, 108 benafizios a ampleados a rge plazoe sc omabarn como siguel

20z 2011

JupHacion patrenal {2) 2.570,859

Deszhucio i) 1,274,583
2348 4T 4 BEEART
Menaos- Porzidn corvlente Mer Neota 18; 577,75

Lzs hindiasis actuatisies wilizadas pa

> Ny - e e ———
Tesa da dea;:‘_.enzo T OO,
Tasa esperada de moremento salars! 200% 2.40%
Tase de incremeanrts de pensiones - -
Tabiz de morlshdad TetIEEE 2002 ARS8 2302
Tasa de rotacion & 80% 4.507%

¥ c2iouie de los benaficies regize un actuatio sxisme caPicads usende wyrkabies v esfirannies

i RrcRcs de acuerto a B memdologia del waltuio solusnial
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Reserva para Jubilacion patronal-

R
Mediante resolucion punlicada sr ef Registro Cficial Mo, 421 det 23 de enfro ::‘,e?" E(u'ts'%upmma e
Justicia disauss que 'os trabajadores tangan daracho & la ubllacion pafroral 'rnnclanega ‘&h Cé;i igo dan
Trabaio, sin perjuicio de (3 que les coresponda seqin la Ley de Saguro Social Dbligatorio, De corfonidad
con o gue menciona & Codigo del Trabejo, ios ampleados gue por veintizinco 2708 o MmAs hdaieren prestada
servicios continuada o interrumpidaments, tandrén dereche 2 ser jubitados por- SUS | erﬁph;aﬂtﬁe
Adisicnaimante. los emplaados qus a la fesha de su despido huslersn cumplido veinte afics, N;!‘l‘*ﬁ’ do

veinticinge afios de ¥abajo continue o interrimpide tendran derecho a la narle proporcmna:gﬁe &;:ha'
jubtacion. e

Con fecna 2 da juiio d2 2001 en ol Suplermente 3! Registra Oficlz! Mo, 358 ao publicd la reforma a Q:édago‘,
del Trabalo, madiante of cual se aprobaron los monios minimos mensuales por pensiones jubliares..... .

determinado en el eswdlo actuar;ai

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de (& reserva para jubiiacién patronal reoamc!da en ¢l
estado de resultades integrales y su mov;msmntg durante el afo:

Jubilacion patronal:

22 2011

Baldo inicial 2,873,047 2482793

Gastos operatives del petitdo: g
Costo dot servitio en ¢ periodo actual 164541 15,165

Costo fnarciero 180,552 158,085

Pérdida actuarial 4E,830 -

Beneficies pagagss {845,778} 204127

Otres rasuiiadas imegraies: ?}g&
Fardida actuarna, 185542 278,100 C) ;

St By e e o7 © "L
Salds dnal 2,570,680 20730
Desabhucio- OQ Q\'

D2 gcuerds son & (odige del Trabsje, la Compaiia tiane un pesive por desah
wabajadores que 32 sapsien bajo vlerms creutstascias. Une paro co este pasive ko
axigible por a separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diclembre <o 2012 v 2071, 9l s2iic tie 8 jesana sare deaaliunio o

e el estudic actuaral
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(Gastos eperatives del periode:

Crsto dat serdsic en g peripd 245,158 1413223

Zeslo fpancikers 105,430 FRa

Pérdidn actuaria $,132 360 -

Beneficios pagades {2,008 881 (G LAY
Qtros rgsutados infegraies:

Péndida actuarial 46,300 Hu3072

Saide finat

20. IMPUEETO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

al Un resumen de impuesio & a rerta coctente v diferido cargado al ostaco de resultados infegrales s somo

sigue:
22 2011
Cires
Resultades Resuliados g5 uitados
dol afio Al afie intagrales
Imnpuastc a la rantza sorriente 1 R5AES 2,073,740 -
Tnpuesto 2 ia reda Sifer
af prigen v reverse de difersnclas emparaiss LSRR frdd BEE
Guste por impueste a la renfa ool afio 1,221 341 A 2B
PO— P

W impuestio 2 ja renia comnianty

Fuddos Erancleros y | Liivad groaable es come sigus

Jrg concligsidnente g u

[
S
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Utitidaa artes do impuesto 2 fa rentz -
Mas {mences)- :
(3astos no dedutibles i 219348 172.481
Daduccion por leyes sspeciales (735,860} (355,437} i
Paricipacidn rabajace airbuible a ingresoes exetos BEg
Ingregos exerdes {6.343) Z1.551)
Ltilidad gravabic 5,436,754 B.347,25C
Tasa gal de impuesic ) 25% 24
impuasto ala renta causadn ) 1,250,453 2,003.340 .
Menos- Anticipcs del afe v retenciones . {§32,532) (540,790} E '
. )
tmpuasto 2 la renta par pags (Ver Nota 12) 17921 1482450
g} impussto a la renta diferido .
¥l active ¥ pasivo por Impusstn diferido se frmaba de 1o siguisnte manera: g ml
” Estado da resultatos - - .3, -
i . Estado de situacibn intagriies ;
‘ 202 2011 012 2011 o
| Difarencias temporarias
Resultados del afio
Deterioro de cuentas por cobrar - 157,229 15T .22¢ - @wsn . L
Difarenciz en tasas 28 deprocincitn {7,713 7713 - -
Diferencia por avaino Ja inmusbies (357,800 524,150 LEHE B 4 ZEGY
Provisionas pora beneficios post emplec 3pA 5T 508,848 (1P42ETy 280G

Provisdr serolssvensia ventarios #3474 44878 FLEG LPYEN
Otras 85414 RTINS EELM B34
Flaels an el impiesty diferido an reauttudes 25112 1u6.804
st mad———— ;
Activo por impuesie diterddo nete 30174 00082 g

Jna reconciliacion sntre el aste por impussto A la renda v el producte de s utilidad contable mumpltcida pa(' :
& tasa ge impuesto 31 37 iciembre ds 2012 v 2011, es como sigus:
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Uitidad antgs do fmouesto a @ ruola
Gasto impuesio ¢ farenta 2 18 sse mposiva }
vigente (2012, 23% v 2011, 24%; 1375341

Imouesto minima - .

Zasios no deducihles 48 256% ATERE
nerEsos exenios (1.408; H.e5E
Ajunte a diferoncias temperaes (37568,

Efncto produeide por fa redunciin on 8 ea d

impesto 4 1a renta 13,806 59,143
Daductiones por rabajadares con diseapanidad {152,409, (B4, 5458)

Gasko por impuests 2 la rertg relcionado conles

resuftades del afic 1,221,341 2042454

Para iz determinacidn def aclivo v pasivo por inpussto difedde o0 31 de diciembre de 2072 v 2017
aplicaron ias tasas de Impuesto s la renia en base al pericdo fiscal vn el que I3 Compadia espers
recuperar ¢ liouider las diferencias temporarias,

Ctres asuntos relzcionados con ¢! Imbuesio a la Renta

fa)  Situacion fiscal-
{J® acuerdo con disposiciones iegales, la autoridad tibutars tene ia faculizd de rovisar ias decigracicngs da
impuesto a2 la renta de la Conpadia, dontro del plaze de haste tres afics posieriorss contados a parir de fa
fecha d= presemmcidn de @ dacimasion del impuesto a la resta, slempre v cuando haye cumplide
cportunamarie con las obligacionss Tributarias.

La Compaiilz no ha sido fgcat;

{b} Determinscion y pago del impuesio a & renta-
£l impuesto 2 la renta de fa Conpafia se celgmming sobre Lne tase anund con glars al 37 da gidambn &
cadda perlodo fisesl, aplicande 2 jas

des gravables 1@ thsa del mpussto a ia renia vigenie.

" = &

oreario @ favor de sl ey e 0%
sus frabajadorss, pueden ciferr ¢f pago del impuesto 4 Ja rentz ¥ de sU amicipo por ef perlgds de cincy afios,
con el corrsspondiente page s interesas.

Las societades que transferan gor lo menos o §% de sy oz

B

{c} Tasas def impuesto a la renta.

i =8 ‘psas del impuesto o la ranis son las siguiontes:



Notas a los estades financieros (sortmeacar

fe)

s
3

Afo fiscal Porcentaje
201 24%
2012 Z3%
2013 9n adelate 22%

En 2250 de que [z Compatia reinvierta sus utilidades en el pais en los t@rmines y condiciones que é‘stablece
2 Ley Organica de Régimen Tributario Intemy, podria obitensr una raduccidn an 1a tasa del riﬁ'iﬁuesto ala
rerta de 13 puntos porcentusies sobm of ronte reinvertido, slempre y cuande efectden el carrasga'rdreme
ausmento de capital hasta o 31 de diciembre def siguientz afo,

Antlcipo del impussto a la renfa-

£| anticipo sa detormina sobee la bass de |z declaracitn del impuesto a la renia del afio inmediato antesior,
aplicande clertos notcantajes al vator del activo fotal {mencs clertes componentes), patrimenio ita'r.ai,‘in_gr_esos
gravablss v costos y gastos deducihizs. ! anticipo serd compensado con @l impuesio g la rerta csusads ¥ RO
es susceptibie de devolucion, salvo casns de excepcion. En caso de que of impuesto & la rants causado fqerﬁ
menor al anticipe determinado, &f anticipo s& convierts en impuesto a ia renta minima.

Adicisnalmente, ss excluirdn de la determinscion del anticipo del impuesto a 1a renta los gasids incremertiales
por generacién de nuevo emplec o mefora de masa saladal, y an gereral aquellas inversionea y gasfos
efectivamenta reelizados, relacionados con los beneficios tributarics pera al pags del Impuesto a 2 renta qus
recanoce ef Chdigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efective- : .
Constituyen ingresos axantos del impuesto e la renta los dividendos pagades a anctedadas lw&les ya
sociedades dal exterior gue no estén domiciliadzs en paraises fiscales. Los dividendos que se dlmibuyn a
favor de persongs naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fma!as o]
regimenes de mencr inpesicion, sstén suistos A una retancisn en iz fuerte adiconal del impuesio 2 1a renfa,

impuests 2 la Sglida de Divisas {180)-
Etimpuesto o la seida da divisas, grava a lo siguisnie:

L

oy

* La transferencia o traslade de divisas a- exdsrior. . B

«  Los pagoes e'actiados desde e exeror irciusive equellos reefizades con racursas financiéris en el
exterior de |2 prersone natural o la sosiedad ¢ de tercaros, ;

. l.as importaciores pendientss de pago regisiradas por mads ce doce (12) reass. ) .

»  las exponacicnes de bienes v sarviclos ganeradne en &l Ecuador, efectuadas por persr:nas nmu ‘alag ©
seciedages domicdiadas e e Eourdor, cuando las divieas correspontieniss 2 '08 pagos LU comeptn
e gicnas exportaciones no ingrasen ai Bouadar

A partir de: 24 de novismbre de 20711, ol impussto 3 ia Salida de Divises 118D) se incrementd del 2% 4! 55,
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Fatdrs gxenios Cof Impuests a 2 Szlida de Dlvisas {180)
»  Vransfarercies de diners de hapta 1 000 que noangluyen paccs oor cunsupes de Taristss de crddio

]

" Fagos realizados @i exigrior por amorizacdn de capszai & ip

nstiuciones fingncleras internaciorass, oon un plgze mayor & Un 800 destingdss al financlamienio de
inversipnes previstas en e Codigo Orpdrice Je la Produstidn Somercin e Versiongs y que devengusn

interases a las izsas reforercinles.

¢« Pagos resizados al exierior poOr oane da administradores v

Desarrels Ceordmics (2E0F;

. Pagos rarizados sl exzrdu por concepto de divids

Siyvinwoos pof socwdadss nacionales ©

wtranjeras domicliadas £~ el Eouader, despuéd a ia ranmta, 3 favor de ooran

souedades exXirAnNSras O 48 perstrns naturales no residen

domiciizdos en parafsos fiscaies ¢ jurlsdicciones de meror imnosicion.

EX impuesto 2 la Salida de Divisag {130) podrs ser utiizade como créditn tibntario tara la ceterminacidn ded
impuesio 2 la renta hasla por S afios, siemme que haya sido ong'nade on e imponiacitn de maledas primas,
insemos y bienss de capifal con iz inglidad de que sean Incorporados en moonses producivos ¥ que consten
en e istado emitido por el Comite de Politica Tributaria,

Reformas tributarias-

En ¢ Suplemente al Registro Ofclal Mo, 247 del 10 de didiemibre de 2012, se expidid 1a Ley Omanics de
RedistAbuclan da los Ingresos para ¢f Gaste Soclal, mediante la cual s reformd Ja Ley Orgénica de Régimer
Trivutarie ftermo (LORTH v 1o Ley Reformaicra para 2 Equidad Tributaria. Iys pringipales sambios son los
siguisnies

« impussio a la Salida de Divisas 430}
Los pagos oor impuesto a ia Salida de Divisas (8D, suscopibias de wer considemdne come oraciio
fributarie para o page de!impuests 8 [a relia gUe N0 hiayan ide JElrados en of elarcicls fisoal an gque ss
gensraron & respecie de s cualo epricics fiseales posterinres, pooran gar obieto Ce davoiucidn por

parte dol Senvicle de Rerlas Intanes (B8R,

® tmpuesio o los Activos en of Extetior
Se congiders heoho ganorador de esio i ousste:
- La tersreiz a cusiguler Hheoe dw fondes disponibiss
nacionsl, $2a de manera dradtz 2 & Laves ds subscinn

pasive; v,

- lzsinversiones en of exarion de artidedes regulades nor o Soreelc Naciona! de Vaines,



D e —ae

Notas a ics estadoes financieros rcentinacian)

Sg incrementa 1a ‘arifa del impussto del 0.084% al 0.25% mensual. Cusndy aciwrce ft s blas
inversiones cue s& mantenjan o Teslicen 3 travée de suhsidiarias ubif f&iEEs Ylicaes o

rsgimenas figcales preferentss o a ravés de afiliadzs u ofisinas en el exta
21. PATRIMONIO

a) Capstal emitrdo

A Hﬁmsmda Particl {:aprta! :
Nombre de ccionista - j micma picién'% . onitido

Aga Aktiebatag
Wehter Cheistoph

%2?.31_5, 8.58% 2320315 |
S . 0.613& - _.'-- -t -

Nf B Rem&légail#

la Cormpenfia.

¢} Resultados acumu!ados pmven!entes de {a adopecion por pnmera ver de las Normai intﬁrnw_ : '
de informacion Fzraneiara HitF. Ty T
De accerdo con fa Resolucidn No. SCICLCRPA IFRS.G.11.007 de la Supeintendencia de Cot‘npaﬁias' emitisa

el 9 de snptﬂmbre de 2011, e saldo acreedor por 5,288,945 provenients ﬂa ‘as alLsres pcr am*p“idn pcr

devualic an caso de I;qddac:én ﬁe ia Campama,

#) Reserva de capital- . o ' ' I L
Dg acuerdo con ia Resoucion No. SCICIL CPA IFRE.G11.007 da ts Suparin?ender\ala de Compamas emlnda
el @ de septiembre da 2011, el saido acreedor da la reserva gde capital por 5,107,827 gensradas hasta e afic
anterior aj perfode de tansicién de aplicacion de 128 Normais Intsraecionales de infarmacion Finansiera - NI
-“aben Ser iransferides al palrimonio a e cuanta resultadas soumuiadas v podrén ser canitalizados s & tars

(S
[
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aue enceda al valor de las pacdidas anurmuiades v jas Jel Giimo sistine

n Hain ":_:-w»-

n ehsorver perdidas; o dewurln en ol case

@

i
4]

= dg Houidact

8] Pago de dividendos-

{oon fecha 30 de marzo 2 2071

g Ascior istes aprobd

valor de 3,700,000 eorespondien izdes de pavicdos amsronss,

Restablecimiento de ssfados financieros al 31 de diciemibre de 2041~
Durarre o 2fio 2072, la gererciz identifizd clartos ajustss que afecmn

los saldos corrparativos para & tenoty arterior nan stic irodfinsdos ¢

o
por la Norma Internacional de Coniabiidad No. 8 (Polllicas conta’

y errcres), Los ziustes reconositics

COesEonden a

por 2 Comgafila gue modfican

Alustes
. primera

adopeitn

Al 31 de diciembre de 2010 y 2011

Ceorraouian de depreciacidn asumuisda da propiadad,

phanta. eguipa, mobitiario ¥ vehinules 1,358,348
Reguiatizacibn de impuestos difesidos 247,112
oie al 3 de didembre de 20y 2011 {1,108,233;

&l estade de siuasian financiars ds!f afo 2011 ha sido restablecida

da la

Estado de Ajuslss
situagién efpaua.
firanciora Goe
come fun rary ol
raportado restabic.
20‘%1 aimio “f.u

Actye aurdenia PR AR VS

Aoiiva no cortlerts

tal achves 454,728,180
Pasivo comisnts 140,805,8974
Pasivo ne comments 3872487
Patdmanic 009,740
i Toral - pasive v adtimonio R R b A

[EW)

o sonsivide, s ks hub

A

=ry LiilizEass

s distiuciin de diidentns

sl

anations ¥ como resudads,

i (05 neamianios establecides

s 40 a8 eslimadionag aoniahiss

ks resultados de gfiog anteriores

sigulente manes:

Eytade da

s aciin
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Ef estade de siuzcidn financiera af 31 de disgiembra de 2010 ha side rasteiG i

Activo corrients

Sudive ng corriente

Taotal activos

Pasivo coriente

Pasgive no corriente

Fatimonic

Tolal ~ pasive y patrimoenio

Estado de
situacidn situasitn
financiara financizra
nome fue Ajustes rostatie-
reporiade efectua- cide:

al 31 de ‘Gos para ol # 31 de
diciembire restabia- diciembre

de 2040 eimianto dp 2010
30,120,911 . 30,120,911
23,656,057 (1,369.233) 22,548 824
53,776.964 (1,909.233) 53,867,735
10,204 427 . 10,296,427

3,120,461 3,120,461
40,362,080 {1,108.233) 33,252,047
53,775,063 {1,108,233) £2667,735

B AL

RN

P

22. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afcs 2012 y 2611, los ingresos de actividades ordinarias s2 formatan de ta siguients manera:

7012 2011 :
Verda de produtios 27 BG4 347 35588 607
ranta €6 seniaing 6,151,754 4,313,417
43746151 41,513,224

23, GASTOS DE ADMINISTRACION
Durane los apos 2017 y 2011, los gastes de admirgstracion se formaban de & sipuderts manara;

012 2011 coen
Beneficics a empizados 3206 550 2805203
rRegalias 1,364,377 1,435 555
serdcios contratados £DS,B08 125962
Rarvieas basicos . =a5. 724 488 852 .
‘3osto imouests a ls salida 40 dnisas | 12 850 252342 Fo

M
H
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20132 2491
Gastes de winle 186 43% DR Otz
imprestns municipales y condribucionas 150,188 PG-RK
Depraciacicnes 168,258 e, 140
sguridad ndustial v amblental 142408 TR23T
Carpos recibidos de matiiz 134,081 LR
BaniEnimisngs . 17,943 1524
Arriendas 105,483 135 932

Crros gasios U8 persengE! 83.713 121688

Amoihzacionss 47.082 Ry
Gastes bancaris 463,593 AR VRE
Diros 235128 a1 AR

F.550 851 #4825 008

24, GASTOS DE VENTAS
Dnyrante ios afos 2012 ¥ 2011, ios gesios de ventas se formaban de ia s'gulents manera

o

2012 2011

Renefivics 8 empleades 2,228 ¥50 2,123,050
[arvicins confraladog ) T18.554 213,129
Depraciacionss 124975 1R
.Gaa‘aas-. de viaje 1£1,321 155,045
Gaztos cambio de marss B8.G05 -
Seguridad industrial y pmbianta) 2452 33.7HE
Adgncion a clientes 3. TEG 3,154
Owros gasios de persons 8¢117 S0 D8
Sarvinios basious 53,510 STTA

51,882 4z 889
Erriendos 33504 12551
Amortizacicres ZR2E

[SEe11

3791243

e F R St e

5. PRINCIFALES CONVENICS

{2 Compafia en ensra 1 del 2008 s.sibid 40 aorvenio de soivicins oon Linde AG qus sonsiale ae iz ours

HETiE > S ]

de licencias, derschos de palenies ¥ marces, v moicras de produtios

sy el Cos CLe sean rprtades o orodusidos en AGA
S A i que reconose sl pago asl ) BES NGRS 0B orad sclos auses dustis

3.5% schre las ventas oe producios oo ortrsie Tang Vs e b
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28,

an ol 2fio 4u1?;.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIERQS )

E! Grups Linds es un grupo ingdustriat privads de origen aleman, cuya ofizing central $2 encuenira an Alemania, Las
actividadss operatvas dertro del Srups estén orpanizadas en tes divisionas: Gasss Division, Engineering Divigion
y Gist Division. Las actvidaedes de la Compatia estan concentradas 20 12 comeraializasion de gases mdu!snaxes ¥
medicinzles e ingenieria. !

La casa malriz proporciong per @scritc principios pera la administracidn genaral de riesgo as! como poﬂg;% que
cubren dreas especificas. tales como €l fesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interds, & rdesge de trédifp,
el uso de insrumsnios finenciercs dedvatos y no de derivados para ia inversion de los axcedentes de iiquidei.

a2} Competensia N .
kos sectores en los cuaies operz | Campatia tienen un alto grade de competitidad, y s& ma-itsndrén en ol

edlane plaze. La Cempafia pare mitigar esta sfiuacion revisa periddicaments sus estrategias, mzoﬁuuas‘y
setvicios, para atendar los mercados en e cual maniiene sus oparaciones.

by Cambios tecnoldgices

Esta rigsgo estd preserie sn compatiias que realizen inversiones en investigacién v desarmtio de nueves

productos, servicics o métodos. finahciades con recursos propis, st tener la certeza de oue dichas

inversianes puedan generar rentabilidad futlra suficients para repagsr 1a inversion realizada, teniando LOMe

consacusnsia la pérdda tu?a! o parcigl do los recursos invertidoas.

Los mecanismos mas usuales de midgacion de esie riesgo consisten en ls diversificacion de las inverﬁienés ¥
n la impiementaciin de mecaiismos adecuados de control de crovesins cua permitan detemirar su

corveniancia en un momento dado. S

La Compsdiz no zeime este riesgo pues fodas ias aclividades de ivesligacion v desarrollo de nuava
fecnolegia jas efsciian compaiias relacionadas del extericr, T

¢} Mivel de actividad scondmica ecuatoriana

Dace gue las mpsescionas da la Compai(a se ubicey en Exundon Suies 500 mansities v denersiontes def
nivel de activided scordmica que desanolla ¢l pais. Las venias de e Compadte ragisﬁmra utr orecrienic de

40518224 an el A0 2011 2 42,748,131 en el a0 2012

d} Objstivas y politicas de administracién da riesgo firanciero
£l dasge financlero por exvelencia es el riesgo de fiquidez, que consiste &n iz posibiidad de sufnr nérdlejss
neiimonialas come consecusncia da le nacesidad de liquidar activos de la Compafla a w valor inferier &l da
mercada para poder atender nécesdades de liguidez, derivadas 8 una insuficiarde mitige acidn a Tavis caila
adecuada administiacidn de las obligacicnes finencieras de .2 Conoafia vy sus “eraches de oobry.

Lt
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08 macanismos RAR ususies e miticenon de esle T

LR

que penmian hacer frems a necssidadies Tprevisias

1

da s Aatges fnanciercs.

La Compsffa carga oon &l fesgo de fguicez complataments, puesto nus sus actividade
pondusen Imlegramente en BESuRdar v, por lo tanto, i admiristacien Je sus astirdzdes m

financiere adecusdo para pode cumpézr con sus obligacionas. S amargs, i Comaseflis pars

Hon de resge cuenta con une Ines d8 orddilo con ura ds sus enbondes resckinadas del exderion

Iitigecitn de riesges -

Come pare del mangio tolal de riesgos, 2 Compaflie evalda constantzrente los dferams
wenifics diferentes estrategias para mansjar Bs exposiciones rasytantes do cambios an |

AL IF

meneda sxiraniara, Tasgo de capiial ¥ fesgls de oradin,

Riesgo de mercado-

¥ rizsge de mercade doming varios rlesgos gque Uenen ura carscleristics comun: la posibiidad de

g i3

Compafiia sufra pérdidas como sansecusnsia de ias wariacionns gl mercady, detvadas ds los actvos que
ellz posse. Asi, entre los més comunes se encueniran:

+  Riesgo ds que 185 tasas de interds de sus inversiones o deucas uften variacionss a
raspectivamente

2 pain o el mlza,

“ Riesgo d2 que 1a posicion de mercade d2 i Compafiia se det

g

afE OO CongSacusncia de la oparacidn
prepia o de tercerss, sl noma de 1as condiciones econdmicas,
> Rissgo de gue 103 invenienios v e

importados gue afectan diveclaments 18 cperacidn ds o
Compafia sufran varasiores adve sas <7 3us pranios,

«  Fleson de gue las monedas dist

de aompant

sen vanaticrss
adversas an sus cotizacicnas.

cusnra la diversiBoeaion o

#l nesco hatiz fercerns

WS

La zdmirstracién de la Oom

Riaugo de tasa de interds.
£l riesge de in tesa de ierés o8 B 7

ag fuctuasién del vainr

riabe i Feu - e Frpbyc sy e
sin cml Ui de efecive Bure oe ur

insirumentn fnanciars, debido @ samt!

mareeco, La exposician de la Compatia

o)

@l siesge de cambios en lzg hsas di

viecipaimente relscionsda o B
chiiggciones de la Compadie de Jouna 2 ago ?-?:ezc} con fEsss de intaras warlapies. A oontinusodn s

prasents mformacidn acerca de o8 nstrumenizs francien
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Notas a los estados nancieros (contiacsn
21 de diclembre de 2042
Tasafijn  Sminteris . Total
Activos financleros
. Efattive ¥ squvalentes 46 sleciive - 4344521 4044621 .
o Deudores camarciales, nete _ - 7323428 7223425 .
Cuentas por vobrar a erlidadss relacionadas - 24821 2.652%
l . Citras cuantas por cobra 106,500 79,843 185,823
] ’ Pasivos financieres
{ Acragdorss comerciales ¥ oWas cuanias por pagsr - 4 9'33,51; 28932 913 e
1, . Cuentas por pagar a erfidades relacionadas - 1282538 1282538
1o
Do 3t dle diclambra da 20711 x
‘ Tasafila  Sininterss . Total
%
; Actives financieras .
Efectivo v equivalentas s efectvo - 10085133 10085138 .
' Inversines 4,864 244 . A864244 S
Beudores comersialzs. refo " TA81TES 7.161,723 . ﬂ
Cuenias por cobrar a entidades relacionadas - 10.574 10.574 ‘ . ;
: Oiras cuentas por axbrar - 144 271 144,271 ,
Pasivos financieros -
Acrsedores comertiales v OlFRS cunmntas por pagar - 4,975 624 £ 925 521 ‘
Ao B
Cuentss por pagar a eniidades relacicnadas - 1.138.458 1128458 ’

g} Riesgo de tipode cembio-
B} rinsgt de figo de cambdio &4 €l resgo de que e valur razonabie ¢ fiuics de ogf= futures de un natrﬁmunto
financiers Huctéen debide 3 cambios en {06 Yipes de cabie. La expesicion ce 13 Compafiia a'los: tipos de
camblo se reledona srincipaiments & las actividadas coemtves de fa Commalita, S I

A

[+ 3%

2 diviambrs ¢ 2312 ¥y 2011, 12 Comrpefia saiiza sus cosaucones urirainales en Ddlares de los
Egtedos Lridos de Svigics, mongdz de clrso legal en el pais, pur © tanto, no se presentan efaukos por

varaciones de thos da zambic an los estades dnancierns, .
Al 31 de digierhre de 2072 ¥ 2011, ' Compafla no flers operanenss con praductos dedvados pere la
cobertura de su riesgo de cambio por 1o que asume ja exposicitn a dichs riesao de su rO5IGon cambiarie. '
&) 21 de diclembre de 2312, 14 Compafiia tenfa un nesivo en Turos de 404 807, que se vaoraren & cierre al
tipo de cambio g 1,30 Dalares de E.UA por cada Eurc '
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Notas a ms esfados financierns wenn woon,
hy Riesgo de gastidn de capital-
ta Compsiiz advinistra de manera coiiva una base de caplipl pars cunrl os rizsg: 5 gy

e
huied

A
2

. chentes son supenvigados. La madng esposicion al esgo oreditic’o 3 ia “acha

* o riesge para s Compafita, Por otz parte. 4

S

actvidages. L3 sdecuacidn de' ganiial de 'a Compaiiia
rafios estabiaciios por s gerengin,

Los objgiives de g Comsaa 7 ousndd ma

nEia cepiial gue es uh concenio mas amplis que & "Patimenic” qua

£t

s& muesira en o sstada de sttuasidn fnanciara son:

& Salvaguardar 2 capanidsd dela CGm;“:”F"

ralomos & ics accionistas y mer: sficios a 108 ofres parficipant

2 para cortiniar coerands de mansns que sontinte brindands

AV IC: i

e

45 Mantener una fusris base de capilal para apoyer =l desatolt de sus soividades.

LS B33

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011,
napiial en 4 Compafiia

idadas y collticas de mansip de

Rlesgo de crédito-
£l riesge de crédilo es ef resge de que una coniraparie nC cumpla sus chigacionss b&}c un instrumento
financiero o contraip de cliems, 1€ que Hevs = una pardida financiera. La Gompafis osld epuests @ fesge

craditicio por sus actividsdes cperacionzles principalments por cuentas por cobrar v por sus actividades
financigras, Incluvendo dendsitos con bancos v otros instrumentes fnancieros.

Riesgos orediicios relacionades a crédiins de clientes &3 wdminilsirnde de scuerdo a las polifizas,
procedgimientes ¥ controlas establacides pot la Compaiia, relacioradas a la adeinistracién dal riesge orediboic

de clientes. La calidad crediticg del dients sc evalia én forma permansnis. Los cobros pendisnies dg log

de presentachin del informs 2s
el valor de aaﬁg ctase de astvos finandierss

Adicionalmente, 8= debe considerar que o caisia de gliantes de 2 O

ctanies
gue han manterids una relagicon tomercin) de e

isTe Rigthnonmenie

sadas, clEsgas

isgEes migantes, como reservas 98 duminie ¢ garanifas rosles sobre
/

Valor razonakie -

Las NiF definen =

entidad. o un corfrats en gue s etueda o sa rnpone 1 Una entidad o darecko ¢l eﬁbii‘.‘d‘ctQ”I GOy

racihir 0 enireger efestive u olro instrumento firanciern. Bl valor razonabis e definido como &' morts af 4

un instrumento fingnoers puade ser Plorsamoiado an una s antre 03 partes 4.8 a8’ o ¢

aigtinta 8 una venia forzada o £ una oudenids, or g

dota existe
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instrumertos finencleros, & nduyen ig alnumnta. . o
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- Lmdeudones cometclales, dabmaqmsamwmn netas de su-provisidn P!HW'
fisne vencimientos mancres & un afle, i& gerencla ha considerado que su valor v
gignificativaments difarent= 8 s valer en ibros. '

- Enel caso de ios acresdores comenciales, cusniag por pagar mmmuymmm&«

dado que estos pesivas tenen vencimienio carerte, ka gerencia ma que susplip m&*‘
aproxima a su valor Fazonalsie. 7 N T

27, EVENTOS SUBSECUENTES S ey
Entraaawaenemqnmymmmmmmmmmﬁmmmmwpmm."

opinidn de la gerenca de la Compadia, pudieran tener un efacta significaiiv sobes s Mm«kﬂ fdo
diciembre de 2012 que no 3e hayan revislado en &8 mismos. ’

' Por LINDE ECUADDR_ S.A.

Aortbne  FOPES
C.P.A. Magaly Cérdenas, /g o 5 R o
Contadora General v&_ )
Matricula 30745 %
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